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HAPSIECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACI ON GENERAL
IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMI CA.

Nombre de la entidad:
HAPSIECORP S.A.

RUC de la entidad:
0992706961001

Domicilio de la entidad:
Mapasingue Oeste, Calle cuarta avenida, Numero # 106

Forma legal de la entidad:

Sociedad Anénima
HAPSIECORP S.A, fue constituida el 27 de enero del 2011en la ciudad de Guayaquil — Ecuador.

HAPSIECORP S.A., mantiene linea de negocios y operacion de: Se relaciona fundamentalmente con
la actividad de la venta al por mayor y menor de productos resultantes de la elaboracién de madera.

Las politicas contables que utiliza la compaiiia son consistentes en la preparaciéon de sus estados
financieros.

Al 31 de diciembre del 2011, la gerencia general y sus socios se encuentran planificando el
incremento de sus actividades y de personal operativo y administrativo en lo que va del afio 2012.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administraciéon de la
Compaiia.
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2.

BASES DE ELABORACI ON

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento’ - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF para PYMES al 31 de diciembre del 2011, han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administraciéon de la Compaiifa
como parte del proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del
2011.

Los estados financieros de  al 31 de diciembre del 2011, fueron preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se
define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, para la preparacion de los estados consolidados de situacion
financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF para Pymes.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2011,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de HAPSIECORP S.A. comprenden los
estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), y 31 de
diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afo terminados el 31 de diciembre del 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF para Pymes).

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacidén financiera.

2.3.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. El pasivo de la Compaififa por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.
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2.4

2.5

2.3.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

2.3.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccidén o suceso que se reconoce fuera
del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial,
a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de 120 dias. Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para
reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un
andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas. Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situaciéon
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la compaiifa tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.
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2.5.1

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo
de efectivo.

2.6 Propiedades, planta y equipo

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccién de activos
calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que mide entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones,
menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva
de revaluacién de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucién
en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién
previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
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2.6.4

alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion
anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el
activo es utilizado por la Compafifa. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacidn calculada segtin el valor
revaluado del activo y la calculada segin su costo original.

Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas
no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la seccién 29 Impuesto a
las Ganancias.

Meétodo de depreciacion y vidas ttiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida qtil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Item Vida itil (en afios)
Edificios 30-40
Vehiculos 6-38
Muebles y enseres y equipos de oficina 12
Equipos de computacion 5-7
Mejoras a propiedades arrendadas 8§-10
Planta y equipo 12-15
Equipo bajo arrendamiento financiero 5

2.7 Beneficios a empleados

2.7.1

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la
banda de fluctuacién (10% del valor presente de la obligacién al inicio del periodo
dividido entre el nimero promedio de afios de trabajo que le resten a los
empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en
razén de que esta obligaciéon no estd fondeada) 6 las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio o en otro
resultado integral.
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2.8

2.7.2

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores - La Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la compaiifa. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de Ia
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar. Seccion 23.

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Prestacion de servicios por actividades de venta de productos resultantes de la
elaboracion de madera - Los ingresos provenientes de la venta de productos de la
elaboracién de madera. El estado de terminacién del contrato se determina de la
siguiente manera:

. Los honorarios por actividades de ventas de productos resultantes de la
elaboracion de la madera, se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacién de las obras, determinado
como la proporcidén del tiempo total estimado que haya transcurrido al finalizar
cada periodo sefialado en cada producto elaborado.

Activos intangibles generados internamente - desembolsos pro investigacion y
desarrollo - Los desembolsos originados por las actividades de investigacién
relacionada con la madera, se reconocen como un gasto en el periodo en el cual se
incurren.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente
es la suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento
cumple las condiciones para su reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un
activo intangible generado internamente, los desembolsos por desarrollo son
cargados a resultados en el periodo en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado
internamente se contabilizard por su costo menos la amortizacién acumulada y el
importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que
los activos intangibles que son adquiridos de forma separada.

Meétodo de amortizacion y vidas iitiles - La amortizacion de los activos intangibles
se carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el método de linea recta. La
vida ttil estimada, valor residual y método de amortizaciéon son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.
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2.9

2.10

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida qtil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
util indefinida no se amortizan, pero se evaldan por deterioro anualmente y cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaifiia son
igual a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas utiles
usadas en el cdlculo de la amortizacién:

ftem Vida util (en afios)
Registros sanitarios 5
Patentes 10-20
Marcas comerciales 20
Licencias 20

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccién o producciéon de activos calificados, los cuales constituyen activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de
estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacién.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en
que se incurren.

2.11 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera:
ver Nota 2.3

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Efectivo y bancos 5.775 0 0
Inversiones temporales
Sobregiro bancario ) ) 0)
Saldos de efectivo y bancos incluidos en un grupo de
activos mantenido para la venta 0 0 0
Total 5.775 0 0
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4. IMPUESTOS’

Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue: ver Nota 2.3.1

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente
Notas de crédito recibidas del Servicio de Rentas

Internas 0 0 0
Total 0 0 0
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 640 0 0
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

Retenciones 0 0

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 0 0 0
Total 640 0 0

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (15% para el afio 2010).
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segtin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto

a la renta 1.947 0
15% Participacion de Trabajadores -292
Gastos no deducibles 10,150 0
Ingresos exentos 0) 0
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) 0 0
Utilidad gravable 11.805 0
Impuesto a la renta causado 2,833 0
Retencidén en la Fuente que me han realizado -2,193 0
Impuesto a la renta cargado a resultados’ 0 0
Impuesto a la renta diferido 0 0
Total 640 0

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2011 y 2010.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2011, la Compaiifa fue creada, por lo tanto, la compafifa no generé ningtin
pago de anticipo de impuesto a la renta.
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Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2011
se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cdédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compaiiia utiliz6 una tasa de impuesto a la renta del 24%.

. Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios
para el Estado.

. Deduccién del 100% adicional para el cdlculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

. Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacién
efectiva para las nuevas sociedades.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.
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5.

INSTRUMENTOS FINANCI EROS

Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. EI Directorio ha establecido para este afio 2012 establecer un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Empresa.

Riesgo de capital — L.a Empresa gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

El comité de gestién de riesgo de la empresa revisa la estructura de capital de la
compaifiia.

El comité de gestiéon de riesgo. Como parte de esta revision, el comité considera el
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor
razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros se determinan de la siguiente forma:

« Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estindar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no
estdn disponibles, el precio de la transaccién mds reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccién. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién (por ejemplo un cambio
en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la
legislacién tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones
de referencia en funcion de los precios o tasas actuales para instrumentos similares.

. Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo financiero
o pasivo financiero no es activo, la Compaiifa establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de informacién disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el anélisis de flujos de
efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo:
con precios o tasas de mercado).
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Mediciones del valor razonable reconocidas en el estado de situacion financiera - La
siguiente tabla proporciona un andlisis de los instrumentos financieros que se miden
luego del reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en Niveles que abarcan
del 1 al 3 con base en el grado al cual se observa el valor razonable:

. Nivel 1 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios
cotizados (no ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos;

. Nivel 2 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de indicadores
distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables
para el activo o pasivo, bien sea directamente (es decir como precios) o
indirectamente (es decir derivados de los precios); y

. Nivel 3 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de

valuacién que incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se basan en
informacién observable del mercado (indicadores no observables).
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6. PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Capital social 800 0 0
Prima de emision 0 0 0
Total 800 0 0

6.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1,00 valor
nominal unitario al 31 de diciembre de 2011, las cuales otorgan un voto por accién y
un derecho a los dividendos. *
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6.2 Acciones ordinarias

Numero de Capital en Prima de
acciones acciones emision
... (En miles de U.S. ddlares)

Saldo al 1 de enero de 2010 0 0 0
Cambios [describir] - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2010 0 0 0
Cambios [describir] - - =
Saldo al 31 de diciembre de 2011 800 800 _ 0

6.3 Prima de emision - La prima de emision es el precio adicional pagado sobre el valor
nominal con el que se emiten las nuevas acciones para compensar el mayor valor que
tienen las acciones antiguas existentes en el mercado y compensar a los accionistas por
la dilucién del valor de las acciones.

6.4 Reservas.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva Legal’ - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva de Revaluacion de Inversiones - Representa las ganancias y pérdidas acumuladas que
surgen de la valuacién de las inversiones disponibles para la venta que han sido designadas al
valor razonable con cambios en otro resultado integral. Se enviaran a resultados cuando se
realicen. Los saldos acreedores no podran ser capitalizados.
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6.5 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010

... (En miles de U.S. ddlares).

Utilidades retenidas - distribuibles 0 0 0
Resultados acumulados provenientes de la
adopcioén por primera vez de las NIIF

0 0 0

Reservas segin PCGA anteriores:
Reserva de capital 0 0 0
Reserva por valuacién 0 0 0
Reserva por valuacion de inversiones 0 0 0
Total 0 0 0

6.5.1 Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez
de las NIIF y de los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucién
emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011.
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7. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compafifa (excluyendo los ingresos provenientes de inversiones es

como sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 0 0
Ingresos provenientes de la prestacidn de servicios 224.004 0
Total 224.004 0

7.1 Los saldos de las siguientes cuentas surgen de las actividades normales de compaiifa.
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8. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA.

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros

consolidados es como sigue ver Nota 8:

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de administracién
Otros gastos

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Cambios en inventarios de productos terminados y
construcciones en proceso

Consumos de materias primas y consumibles

Seguros

Costos de venta

Costos de publicidad

Gastos de mantenimiento

Gastos por depreciacion y amortizacion

Gastos por beneficios a los empleados

Honorarios y servicios

Costos de consultoria

Impuestos

Otros gastos

Total

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
191,653 0
510 0
6,090 0
23.804 0
222,057 0

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)

0

0

0
191,653
510
1,345

0
3,924
750

0

71

23.804

eleoloBeololeolNoNoloNeoRe)

222,057

)
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9. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Gerencia de la Empresa (Directorio) en febrero 16 del 2012 y serdn presentados a los Accionistas para
su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Empresa, los estados financieros serdn aprobados por
la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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HAPSI ECORP S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DI CI EMBRE DEL
2011

ANEXOS DE ESTADOS FINANCI EROS NIIF 2011

Contenido Pagina
Estado de situacion financiera — Anexo. 1. 22-23
Estado de resultado integral — Anexo. 2. 24
Estado de cambios en el patrimonio — Anexo.3. 25

Estado de flujos de efectivo — Anexo 4.

Alt 1 - Método directo para reportar flujo de efectivo proveniente de actividades de 26
operacion

Abreviaturas

NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

SRI Servicio de Rentas Internas

PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador
US$ U.S. ddlares
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HAPSIECORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCI ERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ANEXO. 1.

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo®

Total Activos Corrientes

TOTAL

Diciembre 31, Enero 1,

2011

2010 2010

(en miles de U.S. ddlares)
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HAPSI ECORP S.A.

ANEXO. 1.
Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO 2011 2010 2010

PASIVOS CORRIENTES:

(en miles de U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes 640 0 0
Participacion Trabajadores por pagar del ejercicio 292 0
Total pasivos corrientes 932 0 0
Prestamos de Accionistas/Locales-PLP 3,028

Total pasivos a Largo Plazo 3.028 0 0
Total del pasivo 3.960 0 0
Capital social 800 0 0
Prima de emisién 0 0 0
Reserva legal 0 0 0
Reserva de revaluacién de propiedades 0 0 0
Reserva de revaluacién de inversiones 0 0 0
Utilidades del ejercicio 1,015 0 0
Total patrimonio 1,815 0 0
TOTAL 5,775 0 0
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HAPSI ECORP S.A.

Alternativa 1

ANEXO. 2.
ESTADO D~E RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS 224,004 0
COSTO DE VENTAS -191,653 0
MARGEN BRUTO 32,351 0
Gastos de Ventas -510 0
Gastos de Administracion -6,090 0
Costos Financieros -659 0
Otros Gastos -23,145 0
Participacion en las ganancias de las asociadas 0 0
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,947 0
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente 640 0

15% Participacion Trabajadores 292 0
Total 1,015 0
UTILIDAD DEL ANO’ 1015 0
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1,015 0
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HAPSIECORP S.A.

ANEXO. 3.
ESTADO DE CAMBI OS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
Patrimonio
atribuible a
Reservade  Reserva de los
Prima revaluacién revaluacion Propietarios  Participaciones

Capital de Reserva de de Utilidades de la no

social emisién legal propiedades inversiones retenidas  controladora  controladoras Total
Saldos al 1 de enero de 2010 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) del afio
Pago de dividendos
Otro resultado integral del afio o
Saldos al 31 de diciembre de 2010 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) del afio 1,015 1,015
Pago de dividendos
Otro resultado integral del afio
Saldos al 31 de diciembre de 2011 800 - e 1,015 - e - 1,815
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HAPSI ECORP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Alternativa 1 - Método Directo

ANEXO. 4.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DI CI EMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION

Incremento de activos financieros

Inversiones en asociadas

Adquisicién de propiedades, planta y equipo

Precio de venta de propiedades, planta y equipo
Adquisicién de propiedades de inversion

Precio de venta de propiedades de inversién
Adquisicién de activos intangibles

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Préstamos y otros pasivos financieros
Dividendos pagados a los propietarios

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucidn) neto en efectivo y equivalentes
de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

2011

2010

(en miles de U.S. ddlares)

224,004 0
-222,057 0
0 0
0 0
1.947 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
3,028 0
() 0
3.028 0
4,975 0
800 0
5,775 0
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