Guayaquil, agosto 24 del 2010

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Ciudad.-
SWT TRADER S.A.
Expediente No. 105838
RUC: 0992214139001

De nuestras consideraciones:

Tenemos el agrado de adjuntar el informe de auditoria de estados financieros de SWT
TRADER S.A., por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2009.

Particular que informamos a ustedes para los fines pertinentes.
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S.W.T. TRADER S.A.

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

7 REGISTROS DE
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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

Al Accionista de
S.W.T. TRADER S.A.

. He auditado el balance general adjunto de S.W.T.TRADER S$.A., al 31 de diciembre del 2009

y los comrespondientes estados de resultados, de cambios en €l patrimonio de los accionistas y de
ﬂlyosdeefectxvopore]aﬁotemmmdom&ibdn. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en mi auditoria. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2008
fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 20 de marzo del 2009, contiene una
opinion con satvedad sobre estos estados financieros.

. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con nommas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros estan libres de errores importantes. Una auditorfa incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

. Como esti indicado en la Nota 1 a los estados financieros, el total de las ventas de banano fueron
efectuadas al accionista mayoritario.

. Enmi opinién, los estados financieros del afio 2009, ammiba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de S.W.T. TRADER S.A,, al 31 de
diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones y los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

. Como se menciona en la nota 16 a los estados financieros, la Administracion de la Compaiiia
interpuso Accién de Impugnacion y Recurso de Revision ante el Tribunal Distrital de
lo Fiscal de Guayaquil y ante el Director Nacional del Servicio de Rentas Internas
respectivamente, a los resultados del proceso de determinacién de las obligaciones
tributarias correspondientes al Impuesto a la Renta del periodo fiscal 2005, por medio
del cual la Administracién Tributaria determiné como diferencia a pagar por Impuesto
a la Renta del periodo fiscal 2005 el valor de US$ 830.482,85 mas el recargo del 20%
respectivo. La Administracién no realizé ninguna provisién en los estados
adjuntos.
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6. Como esta explicado en la nota 19, mediante Escritura Piblica de fecha julio 1 del 2009, la
Compailia realizé Cesion de Activos por US$ 27°574.696 y Asuncion de Pasivos por US$
27°560.666, aprobadas por la Junta General de Accionistas en sesion celebrada el 10 de abril del
2009. Como consecuencia de esta cesion de activos y pasivos, la compafiia SWT TRADER
S.A., presenta una disminuciéon de su pesicion financiera de USD$ 29.252.381 que
representa el 90.78%; y, dejo de efectuar operaciones de siembra, adquisicion,
comercializacién y exportacion de productos agricolas (banano), actividades que
constituian su principal fuente de ingresos. Segin manifestaciones de la
Administracion, la Compaiiia se encuentra cumpliendo con todas las obligaciones
pendientes con el fin de proceder con las acciones legales correspondientes para el
cierre de la Compailia.

7. Tal como se menciona en la Nota 1, la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, dispuso la
aplicacion obligatoria de las Nommas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) para la
preparacion de estados financieros, estableciendo un cronograma para su aplicacion, asi como
determind la informacion minima que deben elaborar las entidades sujetas al control y vigilancia de
la Superintendencia de Compadiias. Segiin este cronograma la Compafifa debe aplicar la
convergencia a NIIF a partir del 1 de enero de 2011, tomando como periodo de transicion el afio
2010. Al 31 de diciembre del 2009, los estados financieros de S.W.T. TRADER S.A., fucron
preparados sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en
ciertos aspectos de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Guayaquil, junio 30 del 2010
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S.W.T. TRADER SA.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Inversiones temporales

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados, seguros

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Propiedad, planta y equipo
Inversiones
Otros activos y cargos diferidos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Documentos por pagar

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Porcion corriente de obligaciones a largo plazo

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Pasivo a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
Capital social

Aportes de capital

Reserva Legal
Resultados Acumulados

TOTAL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DEL
ACCIONISTA

Abg. Nelsor/Torres Mifio
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTA 2009 2008
(US délares)
29.108 14.747
3 0 1.507.341
4 2.577.641 7.171.557
5 126.051 829.581
0 11.148
2.732.800 9.534.374
6 0 705.983
7 237.592 1.251.240
8 1.100 20.732.276
2.971.492 22238
0 1.568.483
9 0 3.445.578
10 64.145 17.629.449
11 984 128.811
12 0 811.790
65.129 23.584.111
12 0 3.214.878
65.129 26.798.989
13 5.606.395 937.045
0 4.669.350
10.072 10.072

(2.710.104)  (_ 191.583)

2.906.363 5.424.884

2.971.492 32.223.873

Pl

CPA. Tere.
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Contadora General




S.W.T. TRADER S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

NOTAS

Ventas brutas
Costo de ventas
(Pérdida) Utilidad bruta en ventas

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de ventas
Gastos administrativos

Gastos financieros
TOTAL DE GASTOS

OTROS INGRESOS Y GASTOS:
Intereses ganados

Ventas de materiales de empaque
Servicios administrativos

Dividendos ganados

Utilidad en venta de propiedades y equipos
Provision para valuacion de inversiones
Otros, neto

PERDIDA DE LA OPERACION

Participacion de empleados en las utilidades

Impuesto a la renta
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO 15

2.

Abg. Nelson Torres Mifio
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
(US délares)

21.179.832 98.439.822
(25.303.931) (96.380.338)
( 4.124.099) 2.059.484
53.433 741.367
1.384.492 2.201.706
296.047 37.607
1.733.972 2.980.680
40.848 380.152

0 342419

0 126.696

0 13.292

129.297 12.423
0 ( 237.592)
2.931.813 91.441
3.101.958 728.831
( 2.756.113) ( 192.365)
0 ( 6.784)
0 (12929
( 2.756.113) ( 212.078)

Contadora General




S.W.T. TRADER S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

Capital Aportes de Reserva Resultados
Movimiento social capital Legal acumulados Total
(US délares)

Saldos a Diciembre 31, 2007 937.045 0 10.072 20.495 967.612
Aportes para aumento de capital 4.669.350 4.669.350
Utilidad del ejercicio, 2008 (_212078) ( _212.07%)
Saldos a diciembre 31, 2008 937.045 4.669.350 10.072  ( 191.583) 5.424.884
Reversion de provisién para

inversiones 237.592 237.592
Aportes de capitalizacion 4.669.350 (4.669.350) 0
Perdida del ejercicio, 2009 (2.756.113)  (2.756.113)
Saldos a diciembre 31, 2009 5.606.395 0 10072 (2.710.104) 2.906.363

Y

Abg. Nelson Torres Mifio
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Bl

CPA. Tere
Contadora General
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S.W.T. TRADER S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido por clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Intereses pagados

Intereses ganados

Ventas de materiales de empaque

Servicios administrativos

Impuesto a la renta

Otros

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de inversiones temporales

Compras de propiedades y equipos

Venta de propiedades y equipos

(Aumento) en cuentas por cobrar a compafiias subsidiarias y
relacionadas

(Aumento) en inversiones en acciones

(Aumento) en otros activos y cargos diferidos

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento (Disminucion) de obligaciones bancarias

Aumento en préstamos a corto plazo

Aumento en cuentas por pagar a accionistas y compafiias subsidiarias
Pago de obligaciones a largo plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) de fondos
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio

Saldo de Efectivo y sus equivalentes al final del afio

—

2009 2008
(US délares)
25.942.094 98.439.822
( 20.562.711) ( 92.960.368)
( 296.047) ( 37.607)
40.848 380.152
0 342.419
0 126.696
0 (  17.138)
3.061.110 91.441
8.185.294 6.365.417
1.507.341 ( 199.983)
( 22.780) ( 384.800)
707.370 12.423
0 (15.686.027)
1.013.648 (  533.792)
0 ( 71.531)
3.205.579 (16.869.710)
( 1.568483) ( 212.042)
0 3.245.578
( 5.781.361) 7.789.869
(4.026.668) ( 317.588)
(11.376.512) 10.505.817
14.361 1.524
14.747 13.223
29.108 14.747

patfe

Abg. Nelson Pbrres Mifio
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

CPA. TeresaLozano Zamora
Contadora General




S.W.T. TRADER S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO

POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

PERDIDA NETA

Partidas que no requieren ni generan efectivo:
Depreciacion y amortizacion

Dividendos ganados

Utilidad en venta de propiedades y equipos
Provision para valuacion de inversiones

Cambios en Activos y Pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucion (Aumento) en inventarios
Disminucion en gastos anticipados

Disminucién en otros Activos y cargos diferidos
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar
Disminucién en Documentos por pagar
Aumento (Disminucion) en gastos acumulados
Aumento en resultados acumulados

EFECTIVO NETO PROVISTO POR

ACTIVIDADES DE OPERACION

Abg. Nelson Torres Mifio
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

~ LAS

2009 2008
(US ddlares)
( 2.756.113) (212.073)
46.271 185.415
0 ( 13.292)
( 129297 ( 12.423)
0 237.592
( 2.839.139) 185.214
4.723.213 ( 887.321)
703.530 807.022
11.148 8.172
20.706.298 0
(11.783.944) 6.169.561
( 3.445.578) 0
( 127.827) 82.769
237.593 0
11.024.433 6.180.203
8.185.294 6.365.417
CPA. Teresa/ Zamora

Contadora General



S.W.T. TRADER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

1.

ACTIVIDAD

S.W.T. TRADER S.A..- (La Compaiiia) fue constituida en Ecuador y su actividad es la
siembra, cultivo, cosecha y comercializacién de banano. El 100% de su capital es propiedad
de GEELONG SHIPPING INC., una compafiia Panamefia.

El total de las ventas de banano fueron efectuadas a GEELONG SHIPPING INC accionista.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central
del Ecuador en los tres tltimos afios, es como sigue:

31 de diciembre : %
2009 4.3%
2008 8.8%
2007 3.3%

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuiles requieren que la Gerencia de la Compafiia
efectiie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financiero.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.- La Superintendencia de
Compaiiias mediante Resolucion No. 06.Q.ICI-004 publicada en el Registro Oficial No. 348
del 4 de septiembre del 2006, adoptd y determiné la aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para el registro, preparacion y presentacion
de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009, por parte de las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias.

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de
diciembre del 2008, se resuelve modificar los plazos mencionados en el registro oficial antes
mencionado, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

1. Aplicarén a partir del 1 de enero del 2010, en las Compafiias y en los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas las compafiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

2. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011, en las compailias que tengas activos totales

iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafifas
Holding o tenedores de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que
ejerzan sus actividades en el Ecuador.




SW.T. TRADER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

3. Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, en las demés compafiias no consideradas en los
dos grupos anteriores.

Informacién Requerida por la Superintendencia de Compaiiias:

1. Hasta marzo del 2009, 2010 y 2011 de acuerdo a cada grupo de compaiiias, un
cronograma de implementaciébn que contenga: Plan de capacitacion, Plan de
Implementacion y diagnéstico de los principales impactos en la Empresa.

2. Conciliacién del patrimonio neto reportado bajo NEC versus el patrimonio bajo NIIF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion. La Conciliacion del
patrimonio neto al inicio debera ser aprobada por el Directorio hasta el 30 de septiembre
del 2009, 2010 y 2011.

3. Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segiin el caso, bajo NEC
versus el estado de resultados bajo NIIF. Los ajustes determinados al término del periodo
de transicién, deberan segin el caso, contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

4. Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del 2009,
2010y 2011.

Inventarios.- Los inventarios de mercaderia estdn registrados en base al método promedio. El
costo no excede el valor de mercado.

Propiedad, planta y equipo.- Estdn contabilizados al costos de adquisicién. El costo es
depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida dtil
estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas
Edificios 5%
Equipos eléctricos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de Computacion 33.33%
Vehiculos 20%

Inversiones en Acciones.- Representan acciones en compafifas, registradas al costo de
adquisicion.

Cargos Diferidos.- Representan licencias de programas de computacién y adecuaciones
incurridas en propiedades arrendadas, los cuales estén registrados al costo de adquisicién. El
costo es amortizado de acuerdo con el método de linea recta en S y 10 afios, respectivamente.

Reserva legal - La Ley de Compatiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.
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S.W.T. TRADER SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Participacion de Trabajadores.- De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe
distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado con cargo a los resultados imponibles del periodo en que se devenga.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a
la renta del 25% para sociedades. En caso que la utilidad del afio sea reinvertida y capitalizada
parcial o totalmente dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 15% sobre el valor
capitalizado. La compafiia registra este tributo con cargo a resultados en el periodo que se
devenga.

Ingresos y gastos.- Los ingresos y gastos se reconocen en el periodo por el método del
devengado, es decir, los ingresos cuando se realizan y los gastos cuando se conocen.

3. INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de Diciembre del 2008, las inversiones temporales representaron certificados de
depdsitos a plazo emitidos por bancos locales, con vencimientos hasta Noviembre del 2009 e
interés del 4% al 6%, cuyos derechos fueron cedidos a BUSINESS MANAGEMENT S.A. en
julio del 2009.

Al 31 de Diciembre del 2008, las inversiones temporales estuvieron asignadas en garantia de
documentos por pagar, sobregiro bancario, obligaciones a largo plazo y su porcién corriente a
favor de un banco local por US$1.150.000 y US$319.482 en contragarantia a favor de
instituciones publicas que amparan el pago de la Compafiia del precio minimo de
sustentacion al productor de banano, cumplimiento de permiso de operacion de Russagrif
Russian Agriculture Fumigators S.A. y pagos de tasas y servicios prestados a Russian
Maritime Agency Russmar S.A.

La compaiiia cedi6 inversiones temporales a la Compafiia BUSINESS MANAGEMENT
S.A. BUGEMENT por USS$ 1.526.839 (ver nota 19).

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas y documentos por cobrar consisten de lo

siguiente:
2009 2008
(US délares)
Compaiiias subsidiarias 0 2.077.891
Compaiiias relacionadas 2.409.295 3.405.461
Productores 71.652 619.763
Compaiiias exportadoras, préstamos de banano 0 360.717
Impuesto al valor agregado 0 310310
Anticipo minimo de impuesto a la renta 0 248.897
Funcionarios y empleados 0 43.711
Otras 96.694 104.807

Total 2.577.641 7.171.557
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SW.T. TRADER SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (Continuacién)

La compafiia no considera necesaria la constitucion de la provisién para cuentas incobrables
debido a que la mayor parte de las ventas son realizadas a compafiias relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2009 las Cuentas por Cobrar a compaiiias relacionadas representan el
uso por parte de Avanexia Ltda., de linea de crédito otorgada por un banco del exterior a la
compaiiia por USD 2.4 millones (USD 2.9 millones en el 2008), ademds al 31 de diciembre
del 2008 dentro de esta cuenta presento saldos por USD 450.634 por gastos de
financiamiento y USD 9.249 por pagar efectuados a cuenta de compaiiias relacionadas sin
fecha especifica de vencimiento y no generan intereses.

Las cuentas por cobrar a productores representan anticipos por compras de banano los cuales
son liquidados contra entrega de la fruta.

Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2009 incluyen principalmente Retenciones en
la fuente de impuesto a la renta por USD 37.730; y saldo pendiente de cobro a NORBULK
SHIPPING UK LTD. por USD 31.694 por concepto de servicios aduaneros.

La compafiia cedi6 cuentas y documentos por cobrar a la Compailia BUSINESS
MANAGEMENT S.A. BUGEMENT por US$ 25.568.949 (ver nota 19).

5. INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, los inventarios consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US dolares)
Materiales de empaque 126.051 463.047
Exportaciones en trinsito, banano 0 366.534
Total 126.051 829.581

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Durante el afio 2009, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldos al Saldeos al

Cuenta 31-dic-08 Adiciones Transferencia 31-dic-09

Terreno 60.647 ( 60.647) 0
Edificio e instalaciones 34.353 ( 34353) 0
Maquinarias y equipos 70.040 (. 70.040) 0
Muebles y enseres 189.159 ( 189.159) 0
Equipos de computacion 79.789 4550 ( 84.339) 0
Vehiculos 669.819 18230  ( 688.049) 0
Subtotal 1.103.807 22.780 (1.153.509) 0
Depreciacién acumulada (_397.824) (_46271) 446.139 ( 0)
Total 705983 ( 23.491) (_707.370) 0
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S.W.T. TRADER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

6. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2009 se disminuyo el total de estos activos conforme la Cesion de
Activos y Asuncién de Pasivos conforme la Escritura de Cesion. (Ver nota 19)

7. INVERSIONES

Al 31 de Diciembre las inversiones consisten en acciones de las siguientes compafiias:

% Valor Nominal Valor en libros Valor Patrimonial
PSP Jotal Unitarie 2000 2008 2000 2008
Inversiones en acciones: ( US ddlares)
Galveston S.A. 99.99 447.163 1.00 0 447.163 0 454.125
Sheltoncorp S.A. 99.88 799 1.00 0 799 0 4.182
Livermore Management S.A. 99.88 799 1.00 0 799 0 3.004
Silvermount Business S.A. 99.88 799 1.00 0 799 0 2.242
Lakewood Trading S.A. 99.88 799 1.00 0 799 0 4759
Westwood Corporation S.A. 99.88 799 1.00 0 799 0 2.764
Amberine Corporation S.A. 99.88 799 1.00 0 799 0 3.299
Beaumont Commercial S.A. 99.88 799 1.00 0 799 0 2.036
Everwood Trading S.A. 99.88 799 1.00 0 799 0 1375
Keralton Corporation S.A. 100.00 800 1.00 0 799 0 2.524
Huntsville Management S.A. 99.88 799 1.00 0 799 0 1.177
Cooperville Trading S.A. 99.88 799 1.00 0 799 0 2.485
Crossland Management S.A. 99.88 799 1.00 0 799 0 3.478
Deerwood Corporation S.A. 99.88 799 1.00 0 799 0 1.661
Redmond Trading S.A. 99.88 799 1.00 0 799 0 1.889
Riverwalk Trading S.A. 99.88 799 1.00 0 799 0 4.303
Salisbury Trading S.A. 99.88 799 1.00 0 799 0 2475
Scottdale Trading S.A. 99.88 799 1.00 0 799 0 2,623
Russagrif Russian Agriculture Fumigators S.A. 99.99 25.799 1.00 0 318.699 0 176.182
Russian Maritime Agency Russmar S.A. 100.00 100 1.00 0 4.000 0 6.463
Seguridad Palma Seguripalma Cia. Ltda. 99.98 9.998 1.00 237.592 237.592 (335.718) (49.937)
Sunnyvale Trading S.A. 99.88 799 1.00 0 799 0 15361
Otros, sin operacion 0 0 0 0 4.996 0 -
237.592 1.026.832

Aportes para futuro aumento de capital 0 462.000
Provision para valuacion de inversiones 0 (237.592)

Totzl 237.592  1.251.240

El valor patrimonial proporcional fue determinado en base a los estados financieros no auditados
de las compaiias receptoras de la inversién al 31 de Diciembre del 2009 y 2008. Para Galveston
S.A., Sheltoncorp S.A., Livermore Management S.A., Silvermount Business S.A., Lakewood
Trading S.A. y Westwood Corporation S.A., Scootdale Trading S.A., Riverwalk Trading S.A,,
Amberine Corporation S.A., Salisbury Trading S.A., Cooperville Trading S.A., Keralton
Corporation S.A. y Crossland Management S.A., el valor patrimonial proporcional fue
determinado en base a estados financieros auditados al 31 de Diciembre del 2009 y 2008.

Al 31 de Diciembre del 2008, las acciones de Galveston S.A. estaban asignadas en garantia de
obligaciones contraidas con un banco local por dicha compaiiia.

La compafiia cedié inversiones a la Compafiia BUSINESS MANAGEMENT S.A. BUGEMENT
por US$ 479.363. (ver nota 19).
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8. OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de Diciembre los otros activos y cargos diferidos consisten de lo siguiente:

2009 2008

Otros Activos: (US ddlares)

Cuentas por cobrar, compaiiias subsidiarias 0 20.660.893
Depésitos en garantia 1.100 4.015
Subtotal 1.100 20.664.908
Cargos diferidos:

Licencias de programas de computacion, neto 0 42.490
Adecuaciones, neto 0 24.878
Subtotal 0 67.368
Total 1.100 20.732.276

Las cuentas por cobrar a compaiiias subsidiarias al 31 de diciembre del 2008 representaron
préstamos para compras de propiedades y equipos por US$ 4,9 millones en el 2008,
obtenidos por la Compafiia a través del Banco Intemacional S.A., sin fecha especifica de
vencimiento ¢ interés del 8,95% (9,11% al 9,26% en el 2008); y préstamos directos en el
2008 por US$ 4,5 millones, con periodo de gracia de S afios y vencimiento en Enero del 2018
e interés del 7% y US$ 11.2 millones en el 2008, sin fecha especifica de vencimiento y no
generan interés.

La compaiiia cedi6 otros activos a la Compafiia BUSINESS MANAGEMENT S.A.
BUGEMENT por US$ 25.568.949 (ver nota 19).

9. DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre los documentos por pagar consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US dolares)
Norvikbanka, préstamos para capital de trabajo sobre linea de
crédito, con vencimiento en Abril del 2009 e interés del 12%. 0 2.945.578
Banco Internacional S.A., préstamo para capital de trabajo,
con vencimiento en Noviembre del 2009 e interés del 8,95% 0 500.000
0 3.445.578

Al 31 de diciembre del 2008, los préstamos para capital de trabajo sobre la linea de crédito
otorgados por Norvikbanka estuvieron garantizados con prenda comercial sobre cajas de
banano exportadas desde Ecuador hasta Rusia, de acuerdo con lo establecido en el convenio
de préstamo, y ademés tuvo una garantia solidaria de una persona natural del exterior.

La compafifa cedi6 pasivos corrientes a la Compafiia BUSINESS MANAGEMENT S.A.
BUGEMENT por US$ 19.876.575 (ver nota 19).
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10. CUENTAS POR PAGAR

11.

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

Productores
Proveedores
Accionista

Compaiiias subsidiarias
Impuestos por pagar
Otras

Total

2009 2008
(US ddlares)
2.378 5.783.739
36.004 4.160.600
0 5.239.415
0 2.279.326
12.895 71.003
12.868 95.366
64.145 17.629.449

Cuentas por pagar productores representan facturas por compras de banano pagaderas con

plazo de 30 dias después del embarque y no devengan interés.

Cuentas por pagar proveedores representan facturas por la adquisicion de bienes o servicios
necesarios para el normal desenvolvimiento del giro del negocio con plazos de 45 dias y no

devenga intereses.

Cuentas por a accionistas al 31 de diciembre del 2008 represento anticipos para compras de
banano por USD 5.239.415, los mismos que fueron liquidados con exportaciones durante el

2009.

La compaiiia cedid pasivos corrientes a la Compaiiia BUSINESS MANAGEMENT S.A.

BUGEMENT por US$ 19.876.575 (ver nota 19).

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Los gastos acumulados por pagar consisten de lo siguiente:

Saldo al diciembre 31, del 2008

Reclasificacion
Provision
Pago y/o Compensacién

Saldo final diciembre 31, del 2009

Intereses

4.256

0
0
(_4.256)

Beneficios
Sociales

(US délares)

117.602

( 65.118)
44.262
96.505

241

Particip.
Trabajad.

Total
6.953 128.811
0 (65118)
1.096 45358
7.306) (108.067)

743

984
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12.

13.

PASIVOS A LARGO PLAZO
Al 31 de Diciembre las obligaciones a largo plazo consistieron de lo siguiente:

2009 2008
(US ddlares)

Banco Internacional S.A., préstamos comerciales para

compras de predios, con vencimientos mensuales hasta

Agosto del 2013 e interés reajustable del 9,11% al 10,50%

(10,57% al 10,90% en el 2007). 0 4.026.668
Subtotal 0 4.026.668
Porcién corriente 0 ( 811.790)

0 3.214.878

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como sigue:

2009 2008
(US ddlares)
2010 0 901.884
2011 0 822.879
2012 0 880.013
2013 0 610.102
0 3.214.878

Al 31 de diciembre del 2008, las obligaciones a largo plazo y su porcion corriente
estuvieron garantizadas con propiedades y equipos avaluados en US$ 7,8 millones de
propiedad de compaiiias subsidiarias.

El 22 de Diciembre del 2008, la Compaiiia suscribié un contrato de préstamo con la
Corporacion Financiera Nacional por US$ 6.570.000, destinado para financiar
compras de activos fijos, con periodos de gracias de 1,5 afios y vencimientos
trimestrales hasta Noviembre del 2015 e interés reajustable del 8,95%, garantizado con
propiedades de compaifiias subsidiarias. El primer desembolso del préstamo fue
recibido en Enero 2009 por US$ 4.470.000.

La compaiiia cedié obligaciones a largo plazo a la Compafiia BUSINESS MANAGEMENT
S.A. BUGEMENT por US$ 7.684.091 (ver nota 19).

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de Diciembre del 2009, el capital social consiste de 5.606.395 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de US$ 1,00.

El 21 de Noviembre del 2008, la Junta General de Accionistas resolvié aumentar el capital
pagado en US$ 4.669.350, mediante compensacion de créditos. La escritura pablica
correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 26 de Marzo del 2009.
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14. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
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Las principales transacciones celebradas con compaitias relacionadas por fos afios terminados
el 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008

Ventas:

e Ventas de Banano 21.130.016 78.717.604

e Bono de Calidad 0 18.568.578
Costos de ventas:

e Compras de Inventario 0 12.700.957

e Servicios de fumigacion 0 959.397
Gastos administrativos:

e Servicio de seguridad 1.691.000 37.380
Otros ingresos (gastos):

¢ Intereses ganados 1.028.647 271.500

e Servicios administrativos 0 126.696

e Dividendos ganados 0 13.292

e Otros 0 ( 13.272)

Las transacciones de ventas de banano se efectuaron a precios de sustentacion, fijados por las
autoridades ecuatorianas.

Los ingresos y costos por bono de calidad; servicios de seguridad y administrativos, intereses
ganados, dividendos ganados y otros se efectuaron en términos y condiciones particulares
definidos entre las partes.

Convenio de Agenciamiento Financiero

La Compaifiia mantiene suscrito un convenio de agenciamiento financiero con plazo de dos
afios, renovable automaticamente, con la compafiia relacionada del exterior Avanexia 1.td.,
mediante el cual la Compafiia otorga poder para la realizacion o recaudacién de pagos desde
o hacia la cuenta corriente que la Compafiia mantiene en un banco del exterior sobre los
contratos de exportaciones de banano; ademés le autoriza para obtener fondos a través de
créditos con dicho banco del exterior. Los derechos y obligaciones sobre los negocios que
perfeccione Avanexia Ltd. Serdn por cuenta de S.W.T. TRADER S.A. La Compaiiia
reembolsara a la compafifa relacionada los gastos pagados por su cuenta, asi como también
los honorarios por el agenciamiento financiero.



17

S.W.T. TRADER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

15.

16.

IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracién de la base imponible por el
periodo fiscal 2009, fue determinada como sigue:

(US dblares)
Utilidad / Pérdida del ejercicio (A) (2.756.113)
(-) 15% de Participacién de trabajadores (B) ( 0)
(+) Gastos no deducibles 20.245
Base imponible (2.735.868)
25% Impuesto a la renta © 0
Utilidad neta del ejercicio (A-B-C) (2.756.113)

A la fecha de este informe (junio 30 del 2010), la Compafiia mantiene un proceso de
determinacion de impuesto a la renta por el ejercicio fiscal 2005, tal como se resume en la
nota 16.

De acuerdo con disposiciones legales las obligaciones y acciones de cobro de créditos
tributarios por incumplimiento de deberes formales prescribe en el plazo de cinco afios; y, en
siete afios, si la declaracion presentada resultare incompleta o si no se la hubiere presentado.

DETERMINACION DE IMPUESTO A LA RENTA POR PARTE DE LA
ADMINISTRACION TRIBUTARIA ’

Mediante Orden de Determinacion No. 2008090310 del 18 de noviembre del 2008, la
Direccién Regional Litoral Sur del Servicio de Rentas Internas dispone el inicio del proceso
de determinacion de las obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la Renta del
periodo fiscal 2005 de SWT TRADER S.A.

Como resultado del proceso, la Direccién Regional Litoral Sur del Servicio de Rentas
Internas emitié el Acta de Determinacién No. 0920090100297 del 29 de Octubre del 2009,
en la cual determiné una diferencia a pagar por Impuesto a la Renta del periodo fiscal 2005
de US$ 1.182.010,58 mas el recargo del 20% respectivo, lo que origin6 que la
Administracién de la Compaiiia interponga un reclamo administrativo que generé que la
Administracién Tributaria determine un periodo de prueba para que la Compaiiia presente la
documentacién para desvirtuar el monto glosado.

Luego de las debidas diligencias en el proceso de pruebas antes indicado, la Direccion
Regional Litoral Sur del Servicio de Rentas Internas emiti6 la Resolucién No.
109012010RREC010217 del 18 de mayo del 2010 que dispuso aceptar parcialmente el
reclamo administrativo y modifica la liquidacién establecida inicialmente en el Acta de
Determinacién No. 0920090100297 del 29 de Octubre del 2009, quedando establecida como
diferencia a pagar por Impuesto a la Renta del periodo fiscal 2005 el valor de US$
830.482,85 mis el recargo del 20% respectivo.
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16.

17.

DETERMINACION DE IMPUESTO A LA NTA POR PARTE DE 1A

ADMINISTRACION TRIBUTARIA (Continuacién)

Con fecha 16 y 21 de Junio del 2010, la Administracién de la Compadiia interpuso Accién de
Impugnacién y Recurso de Revision ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal de Guayaquil y
ante el Director Nacional del Servicio de Rentas Internas respectivamente, mediante el cual
solicita que se dé de baja y se revise la Resolucion No. 109012010RREC010217 del 18 de

mayo del 2010.

A la fecha de este informe (junio 30 def 2010), el Asesor legal que maneja este caso nos
informé que al momento no se puede determinar el resultado de este litigio con la
Administracién Tributaria, sin embargo la Administracién de la Compaiiia considera que los
gastos sujetos a glosas no ocasionarian una diferencia a pagar por Impuesto a la Renta del
periodo fiscal 2005 superior a US$ 50.000 dolares.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado el 31 de Diciembre del 2004, el
Gobierno Nacional establecié normas para la determinacioén de los resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas en el exterior, con vigencia a partir del
2005. El 30 de Diciembre del 2005, el Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucion
No. NAC -DGER2005 — 0640 publicado en el R.O. No. 188 del 16 de Enero del 2006 que
establece el contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia. E1 11
de Abril del 2008, el Servicios de Rentas Intenas emiti6 la Resolucién No. NAC-
DGER2008-464 publicado en el R.O. No. 324 del 25 de Abril del 2008 que modificé el
alcance del contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia que lo
contribuyentes del impuesto a Ia renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en el exterior, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado
superior a los US$1.000.000, deberdn presentar el Anexo de Precios de Transferencia y
aquellos contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$ 5.000.000 deberan
presentar adicionalmente al Anexo el Informe Integral de Precios de Transferencia a dicha
entidad.

En junio 14 del 2010 la Compafiia presenta al Servicio de Rentas Internas el estudio de
Precios de Transferencia cuyo resultado concluye que los precios acordados por SW.T
TRADER S.A. con compatfifas vinculadas del exterior se corresponden con los precios que
hubieran sido pactados entre partes independientes.

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2009 y 2008, las operaciones
celebradas con el accionista y compafiias relacionadas del exterior fueron principalmente
ventas de banano y otros, y bono de calidad (Ver Nota 14).
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18.

19,

CONTINGENCIAS

La Compaiiia mantiene en proceso legal un juicio penal, por los derechos que representan al
anterior accionista Sunway Trader Ltd., y que fueron iniciados en contra de terceros por los
delitos de estafa, apropiacion indebida de activos y otros. De acuerdo con la informacién
recibida del asesor legal de fecha 6 de Abril del 2009, el juez dictd auto de llamamiento a
juicio, no obstante, el proceso penal se encuentra paralizado porque el demandado sali6 del
pais. El asesor legal considera que no existe contingencia para la Compaiiia.

TRANSFERENCIA DE DERECHOS Y OBLIGACIONES

En virtud de que el grupo SUNWAY decidi6 cerrar sus actividades en el Ecuador, en Enero
de 2009 llegé al acuerdo de que Ia operacion del negocio sea transferida a favor de la Sefiora
Lilija Lisovskaja a través de la Compaiiia BUSINESS MANAGEMENT S.A., como parte de
pago de obligaciones que ella tiene a su favor. Esta decision fue ratificada en la Junta General
de Accionistas de S.W.T. TRADER S.A. del 10 de abril de 2009.

En julio 01 de 2009 mediante escritura piblica de “Cesion de Activos y Asuncién de Pasivos;
Finiquito de prestaciones contractuales y deméas declaraciones, pactos y convenciones” por
una cuantia de US$ 14.030,99 celebrada ante el Notario Trigésimo Octavo del Cantdn
Guayaquil, la compafiia S.W.T. TRADER S.A. transfiri6 a BUSINESS MANAGEMENT
S.A. BUGEMENT.

Los derechos o acciones y obligaciones con saldos cortados al 30 de junio de 2009 segin
registros contables se detallan a continuacion:

Inversiones Temporales 1.526.839,34
Cuentas y Documentos por cobrar 25.568.949,15
Inversiones a Largo Plazo 479.363.00
Total activos 27.574.696,49
Pasivo Corriente 19.876.575,08
Obligaciones a Largo Plazo 7.684.090.77
Total pasives 27.560.665,85
Precio neto Acordado 14.030,99

Mediante este acuerdo se transfirieron Adicionalmente las acciones en las siguientes
subsidiarias:

Amberine Corporation S.A.
Beaumont Commercial S.A.
Cooperville Trading S.A.
Crossland Management S.A.
Deerwood Corporation S.A.
Everwood Trading S.A.
Galveston S.A.

Huntsville Management S.A.
Keralton Corporation S.A.
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19. TRANSFERENCIA DE DERECHOS Y OBLIGACIONES (continuaci6én)
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Lakewood Trading S.A.
Livermore Management S.A.
Redmond Trading S.A.
Riverwalk Trading S.A.
Salisbury Trading S.A.
Scottdale Trading S.A.
Sheltoncorp S.A.
Silvermount Business S.A.
Triceway Management S.A.
Westwood Corporation S.A.
Russagrif S.A.

Russian Maritime Agency S.A.

Esta cesién incluye el traspaso de las acciones en subsidiarias que poseen las Fincas
Productoras de Banano y que se¢ encontraban Hipotecadas a Instituciones Bancarias en
garantia de sus créditos, detalladas a continuacion:

Nombre de la Compaiiia Finca
Amberine Corporation S.A. Dania

Carolina

El Eden

La Florida
Beaumont Comercial S.A. El Garzal
Cooperville Trading S.A. San Pedro
Crossland Managenent S.A. Lalrma
Deerwood Corporation S.A. Birmania
Everwood Trading S.A. San Jose
Galveston S.A. Cedrales
Huntsville Management S.A. Florencia
Keralton Corporation S.A. Frutita

Santa Rosa
Lakewood Trading S.A. Ecuavitro
Livermore Management S.A. Primavera
Redmond Trading S.A. Independencia
Riverwalk Trading S.A. Palo Santo
Salisbury Trading S.A. Vilciveinte
Scottdale Trading S.A. Alegria
Sheltoncorp S.A. La Laguna
Silvermount Business S.A. Bertha Maria
Triceway Management S.A. El Porvenir

San Pedro

El Cacho
Westwood Corporation S.A. Colombo
Russagrif S.A. -
Rusian Maritime S.A. e —
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19. TRANSFERENCIA DE DERECHOS Y OBLIGACIONES (continuacién)

20.

Al 31 de diciembre del 2009, como consecuencia de esta cesion de activos y pasivos, la
compaiiia SWT TRADER S.A., presenta una disminucién de su posicion financiera de USD$
29.252.381 que representa el 90.78%, adicionalmente dejé de efectuar operaciones de
siembra, adquisicion, comercializacion y exportacion de productos agricolas (banano),
actividades que constituian su principal fuente de ingresos. Segin manifestaciones de la
Administracién, la Compafiia se encuentra cumpliendo con todas las obligaciones
pendientes con el fin de proceder con las acciones legales correspondientes para el cierre
de la Compaiiia.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.Q.IC1.008 del Suplemento R.O. No.
564 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2009, la Administracién considera
que no existen otros eventos significativos que el mencionado en la nota 18 que afecten la
presentacion de los estados financieros.

Transacciones vy operaciones con Partes vinculadas.- Al 31 de diciembre del 2009, se
encuentra reveladas en la Nota 14.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2009 (fecha de cierre de los estados financieros)
y junio 30 del 2010 (fecha de conclusion de la auditoria) la Administracién considera que no
existen eventos significativos que afecten la presentacion de los estados financieros del afio
2009.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2009, hemos dado
cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de control
interno detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compatiia, por tal razon
no estdn reveladas.




