CUSTODIA PORTUARIA CUPORT CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Informacion General de la empresa.

CUSTODIA PORTUARIA CUPORT CIA. LTDA. (“la Compaiia”) fue constituida en la ciudad
de Guayaquil - Ecuador segun escritura publica del 31 de Julio de 2001, y tiene su domicilio
y oficinas administrativas en la ciudadela Los Albatros solar 18, manzana 5; su objeto social
es la de prestar servicios de actividades complementarias de vigilancia y proteccién de
personas, bienes, muebles e inmuebles; investigacion y custodia de valores.

La Comparia esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias y
tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No.
0992217472001.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por International Accounting
Standars Board (en adelante IASB).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la administracion de
la Compania con fecha 24 de marzo de 2014.

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por
la obligacion de jubilacion y desahucio que esta registrada a valores actuariales.

Moneda Funcional y de Presentacion

La Compafiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 (NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de
la Moneda Extranjera” ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América
representa su moneda de medicion y funcional. Para determinar la moneda funcional,
se considerd que el principal ambiente econdémico en el cual opera la Compania es el
mercado ecuatoriano, cuya moneda de curso legal y unidad de cuenta es el dolar
estadunidense.

Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del dolar de los
Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que la Administracion de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que afectan la aplicaciéon de las politicas de contabilidad y los montos
informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener
un efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros se
describe en las siguientes notas:

= Nota 6 - Administracion de riesgo financiero
= Nota 8 - Cuentas por cobrar comerciales

= Nota9 - Otras cuentas por cobrar

=  Nota 10 - Propiedades, muebles y vehiculos
=  Nota 13 - Beneficios de empleados

=  Nota 15 - Impuesto a la renta

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

(a)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan en el ciclo normal de la
operacion de la Compania, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados

La Comparnia reconoce inicialmente las cuentas por cobrar en la fecha en la cual
se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha
de negociacion en la cual la Compania comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La Compafnia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.  Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compania se reconoce como un activo o pasivo.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacion financiera cuando, y s6lo cuando, la Compafiia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Las cuentas por cobrar son los activos financieros no derivados de la Compafia.
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ii. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

V.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se
componen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la
fecha en la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccién en la cual la Compania se hace parte
de las disposiciones contractuales del documento. La Compania da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se pagan o expiran.

La Compania clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente
a su valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

La Compania tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos y
obligaciones financieras, cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.

Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compania) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emisibn de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Propiedades, Muebles y Vehiculos

(i

Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedades, muebles y vehiculos son valorizadas al costo
menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

Las propiedades, muebles y vehiculos se reconocen como activo si es probable

que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable.
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El costo incluye partidas que son directamente atribuibles a la adquisicién del
activo.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes significativas de una clase de propiedades, muebles y vehiculos
poseen vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades,
muebles y vehiculos son determinadas comparando los precios de venta con sus
valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando
se realizan.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas
beneficios econdémicos futuros para la Compafia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos
por reparaciones y mantenimiento de rutina en propiedades, muebles y vehiculos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades, muebles y vehiculos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que
se substituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacién es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida Util establecida
para cada componente de las propiedades, muebles y vehiculos, en funcién de un
analisis técnico efectuado por la Administracién de la Compania. Los métodos de
depreciacién, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedades, muebles y vehiculos se deprecian desde la fecha en
la cual estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de
ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:
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Vidas
utiles
estimadas en

anos
Edificios 20
Instalaciones 10
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Armamento 10

Los métodos de depreciacion y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Activos Arrendados

Los arrendamientos en términos en los cuales la Compafia asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. En el reconocimiento inicial, el activo arrendado se valoriza al menor entre
el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.
Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la
politica contable aplicable al activo.

Otros arrendamientos son arrendamientos operacionales y no son reconocidos en el
estado de situacion financiera de la Compania.

Deterioro

i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Comparia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha
ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con
efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compaiia en términos que la Compania no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compania, condiciones
econdémicas que se relacionen con incumplimiento.

La Companiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de
todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la
mejor estimacién de la Administracién sobre las pérdidas en las cuales podrian
incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al

costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y

el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa

de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
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cuenta de estimacién para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado continda reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucidn se reconoce en resultados.
Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversién esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por

deterioro fue reconocida.

ii. Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a
inventarios e impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propositos de
evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente
son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes
del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo
de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados
utilizados para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por
deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido
determinado, neto de depreciacién o amortizaciones, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro.

(f)  Beneficios de Empleados

i. Beneficios Post - Empleo:

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por
Desahucio

La obligacién de la Compania con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afos en una misma Compaiiia, el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos .
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Ademas dicho Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral
termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada
con base en el nimero de afos de servicio.

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio por , calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de unidad de crédito proyectado. La Compaiia
reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de estos planes.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compania, utilizando informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen
una tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y
permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio
mejorado que tiene relacién con servicios pasados realizados por empleados sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la
medida en la cual los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios
definidos, la Compariia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas
de los mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que
pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraidos por la entidad, asi como cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales
y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién
de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la
medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por
el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los
beneficios como decimotercera y decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania.
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Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacién financiera cuando existe una obligacion legal cierta o probable de
pagar la obligacion, y el monto puede ser razonablemente estimado. EI importe
reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacion financiera, del desembolso necesario para pagar la obligacion presente,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de
los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de estas. El saneamiento
del descuento se reconoce como costo financiero.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia serd confirmada por la ocurrencia de uno o mas eventos futuros son
también reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Servicios

El ingreso por prestacién de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando
el servicio es proporcionado.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicién, la construccién o la produccién de un activo que califica se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando los
montos correspondientes como ingresos o costos financieros dependiendo de si los
movimientos en moneda extranjera estan en una posicién de ganancia o pérdida neta.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.
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Impuesto corriente

El impuesto corriente es el imputable a la utilidad gravable del afo, la cual es
determinada de conformidad con lo previsto en la Ley de Régimen Tributario Interno
vigente a la fecha de los estados financieros y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de afos anteriores.

El impuesto esperado por pagar o por cobrar es el resultado de la compensacién entre
el gasto de impuesto corriente calculado segun lo mencionado en el parrafo anterior, y
créditos tributarios a los que la Compafiia tenga derecho, como son las retenciones de
impuesto a la renta que le hayan sido practicadas en el afio corriente, asi como el
impuesto a la salida de divisas en la parte que califique como crédito fiscal.

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de
informacion financiera y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique
al momento de la reversién de las diferencias temporarias, de acuerdo con lo previsto
en la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha
de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Compafia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La Comparfiia cree que la acumulacién de sus
pasivos tributarios son adecuados para todos los afos fiscales abiertos sobre la base
de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones vy
supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacion que haga que la Compania cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, y, consecuentemente
se presentan en los estados de situacion financiera por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria, sobre la misma entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus
activos y pasivos tributarios serén realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y
son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
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reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el
mismo tipo de impuesto a compensar.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aliin no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicaciéon para periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero del 2014 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién
de estos estados financieros.

Norma Titulo Efectiva a partir

NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 Entidad de inversion Enero 1, 2014
Compensacion de activos financieros y Enero 1, 2014

NIC 32 pasivos financieros

NIC 36 Informacién a revelar sobre el importe Enero 1, 2014

recuperable de activos financieros
CINIIF 21 Gravamenes Enero 1, 2014
NIIF 9 Instrumentos financieros No definido

La Administracion de la Compafia, estima que la adopcion de normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros de la Compafiia.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas y revelaciones contables de la Compariia requieren que se determine el valor
razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros. Se han determinado los
valores razonables para propositos de valorizacion y/o revelacién sobre la base de los
siguientes métodos.

Cuando corresponde, se revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la

determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o
pasivo.

(a) Propiedades, muebles y vehiculos

El valor razonable de las propiedades, muebles y vehiculos, especificamente de la
clase de activos vehiculos, se basa en el valor asegurado de los bienes de la
Compaiiia. El valor de mercado del activo corresponde al monto estimado por el que
éste podria intercambiarse a la fecha de intercambio entre un comprador y un
vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia mutua,
posterior a un adecuado estudio de mercado en la que ambas partes han actuado con
conocimiento y voluntariamente.
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(b)  Cuenta por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales es estimado sobre la base
de recuperacion efectiva, descontando las provisiones para cuentas de dudosa
recuperacion.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

) Riesgo de crédito

) Riesgo de liquidez
) Riesgo de mercado
) Riesgo operacional

o 0O T o

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administraciéon de riesgos
de la Compaiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la
Compania, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades.

La Compania, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

La Compania ha identificado los objetivos y funciones en la administracién del riesgo
financiero:

1) Identificar los tipos de riesgos que pueden afectar la operacidén y resultados de la
Compaiiia;

2) Medir y controlar los riesgos mediante implementacién de los siguientes procesos:

monitoreo de indicadores de control, determinacién de capital para cubrir un riesgo e
identificacion de alternativas para mejorar rendimientos.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no
cumplan con sus obligaciones contractuales. La Compania estima que su riesgo de crédito
es minimo, considerando que el 100% de su cartera se encuentra compuesta por clientes
tradicionalmente solventes y con un sélido historial de cobros.
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Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicidbn méxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:

Notas 2013 2012
Efectivo y equivalentes a efectivo 7 uss$ 154,022 187,658
Cuentas por cobrar comerciales 8 569,270 514,851
Cuentas por cobrar relacionadas 15 34,438 -
Otras cuentas por cobrar 9 159,327 103,202
Us$ 917,057 805,711

Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compafiia presta sus servicios principalmente a clientes localizados en todo el Ecuador;
consecuentemente, el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las caracteristicas
individuales de los clientes.

La Compania establece una estimacién para deterioro de valor que representa el mejor
monto de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. La estimacion
considera la pérdida especifica que se determina con base en una evaluacién de los
mismos.

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales es la siguiente:

2013 2012
Vigentes y no deterioradas US$ 579,857 531,541
Vencidas de 181 a 360 dias 57,761 20,134
Us$ 639,631 553,687

La Compania estima que los montos en mora por mas de sesenta dias son recuperables,
sobre la base del comportamiento de cobro histérico y los analisis del riesgo de crédito de
los clientes.

El movimiento de la estimacion para deterioro con respecto a los deudores comerciales se
presenta en la nota 8.

Otras Cuentas por Cobrar

El principal componente de las otras cuentas por cobrar corresponde a retenciones en la
fuente de clientes.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$ 154,022 al 31 de
diciembre del 2013 (US$187,658 al 31 de diciembre del 2012), que representan su maxima
exposicién al riesgo de crédito por estos activos.
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Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compahia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

La Compariia monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos y
obligaciones, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en dolares estadounidenses):

31 de diciembre de 2013

Valor en De0a3 De3ail2 Masdel

libros meses meses ano
Obligaciones bancarias US$ 227,960 16,799 50,397 160,764
Cuentas por pagar comerciales 199,204 199,204 - -
Cuentas por pagar relacionadas 67,625 - - 67,625
Otras cuentas y gastos acumulador
por pagar 428,546 396,068 16,737 15,741

US$ 923,335 612,071 67,134 244,130

31 de diciembre de 2012

Valor en De0a3 De3ai12 Masdel
libros meses meses ano

Préstamos y Obligaciones financiel US$ 190,340 16,111 48,334 125,895
Cuentas por pagar comerciales 123,706 123,706
Cuentas por pagar relacionadas 89,281 - - 89,281
Otras cuentas y gastos acumulador

por pagar 434,969 392,205 22,465 20,299

US$ 838,296 532,022 70,799 235,475
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. La Administracion
considera que la situacién del mercado de la Compahia estd sujeta a un normal
abastecimiento por parte de las fabricas y entrega a los clientes.

i. Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar
estadounidense y las operaciones que realiza la Compania son en esa moneda; por
lo tanto, la Administracion estima que la Compania no esta expuesta al riesgo por
fluctuaciones en la tasa de cambio.

ii. Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo estd asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compania y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a
los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros. La Compania administra este riesgo tratando de asegurar que un alto
porcentaje de su exposicién a los cambios en las tasas de interés sobre los
préstamos y obligaciones financieras se mantenga sobre una base de tasa fija.

La Compariia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través
de resultados y no entra en transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacién
en la tasa de interés no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos
financieros a tasa de interés fija o los resultados de la Compafiia.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internos de la Compania, lo cual origina errores en el procesamiento y almacenamiento de
informacién, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas. La
administracién del riesgo operacional en la Compafia tiene como objetivo que los
controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la estrategia de
riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los riesgos y asi distribuir la
adecuada asignacion de capital por riesgo operacional.

Administracion de Capital

La politica de la Compariia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El
capital se compone del capital social, la reserva legal, la reserva facultativa, otra reserva, los
resultados acumulados y el resultado acumulado proveniente de la adopcion por primera vez de
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las NIIF. No hubo cambios en el enfoque de la Compania para la administracién de capital
durante el afo.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafia al término del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente:

2013 2012
Total pasivos USs$ 1,089,642 926,544
Menos: efectivo y equivalentes
a efectivo 154,022 187,658
Deuda neta uUs$ 935,620 738,886
Total patrimonio US$ 393,151 344,090
Indice deuda-patrimonio
ajustado 2.38 2.15

(7) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

2013 2012
Efectivo en caja US$ 3,600 2,020
Depositos en bancos 150,422 185,638
uss$ 154,022 187,658

(8) Cuentas por Cobrar Comerciales

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:

2013 2012
Clientes uss$ 639,631 551,675
Menos estimacion para deterioro (70,361) (36,824)
uss$ 569,270 514,851
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El movimiento de la estimacién para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales es el

siguiente:
2013 2012
Saldo al inicio al afo uss$ (36,824) (21,730)
Pérdida reconocida por deterioro (33,537) (15,094)
Castigos - -
Saldo al final del afio uss$ (70,361) (36,824)

La exposicion de la Compania a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 6 (a).

9) Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Crédito tributario de Impuesto alarenta  US$ 101,381 64,193
Empleados 17,766 17,374
Seguros pagados por anticipo 17,910 -
Anticipo a proveedores 5,649 12,576
Otros 16,621 9,059
uss$ 159,327 103,202

(10) Propiedades, Muebles y Vehiculos

Un detalle de las propiedades, muebles y vehiculos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el

siguiente:
2013 2012

Terreno Us$ 90,000 90,000
Edificios 156,186 156,186
Instalaciones 480 480
Equipo de computacion y software 53,219 44,617
Muebles y enseres 10,522 11,468
Equipos de oficina 10,194 2,208
Vehiculos, equipos de transp y camionero movil 317,826 184,095
Otras propiedades planta y equipo 68,608 60,495

US$ 707,035 549,549
Depreciacion acumulada (183,478) (106,345)

USs$ 523,557 443,204
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Durante el 2013 y 2012, los movimientos de propiedad, muebles y vehiculos fueron los
siguientes

2013 2012
Saldo al inicio del afio neto Us$ 443,204 289.912
Mas (menos)
Adiciones 157,486 217.647
(-) Depreciaciones (77,133) (60.225)
(-) Bajas - (4.130)
Saldo al final del afo US$ 523,557 443.204

El gasto de depreciacion es reconocido como parte de los gastos de administracion en el
estado de resultados integrales.

Obligaciones bancarias

Un detalle de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Banco Promerica tasa del 10.99% US$ 47,339 58,128
Banco Guayaquil tasa del 11.23% 68,039 125,510
GMAC del Ecuador tasa del 15.20% 67,666 6,702
Portcoll S.A. tasa del 15.20% 44916 -
US$ 227,960 190,340
Corriente US$ 67,196 64,445
No corriente 160,764 125,895
US$ 227,960 190,340

Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales:

2013 2012
Proveedores US$ 199,204 123,706
uUs$ 199,204 123,706

La exposicién de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota 6 (b).
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(13) Oftras cuentas y gastos por pagar

El detalle de otras cuentas y gastos por pagar al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el

siguiente:
2013 2012
Beneficios a empleados (nota 14) USs$ 404,734 417,573
Impuesto al valor agregado por pagar 22,012 15,324
Retenciones de impuesto a la renta 1,800 2,072
uss$ 428,546 434,969

(14)  Beneficios a empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Sueldos ybeneficios por pagar uss$ 332,551 339,784
Contribuciones a la seguridad social 55,446 54,413
Participacion de trabajadores en las
utilidades 16,737 23,376
Jubilacion patronal e indemnizacion -
por desahucio 166,307 88,248
USs$ 571,041 505,821
Corriente USs$ 404,734 417,573
No corriente 166,307 88,248
uss$ 571,041 505,821

Participacion de trabajadores en las utilidades

De acuerdo con lo previsto por las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compania
esta obligada a distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la
renta.

Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio por los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:
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2013 2012
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio uss$ 88,248 31,288
Provision del afio 78,059 56,960
USs$ 166,307 88,248

Segun se indica en el Cédigo de Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que cumplieren
25 afos de servicio para una misma compafia tienen derecho a jubilacion patronal. La
Compania acumula este beneficio con base en estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en tales estudios, el método actuarial utilizado es el
“Método de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que
se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones
se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean
satisfechas muchos afos después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se
determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no
establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilaciéon del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afios minimo
de servicio sin edad minima de retiro.

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligaciéon. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta consiste de:

2013 2012
Impuesto a la renta corriente del afio us$ 45,783 50,161
Impuesto a la renta diferido - (11,971)
us$ 45,783 38,190
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Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de las cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar - impuesto a la
renta corriente es el siguiente:

2013 2012
Saldo al inicio del afio uss$ - -
Impuesto a la renta corriente 45,783 50,161
Pago de impuesto a la renta del
afno anterior - -
Anticipo de impuesto a la renta - -
Crédito tributario de afios anteriores (64,193) (36,624)
Retenciones de impuesto ala
renta en la fuente (82,971) (77,730)
uUss$ (101,381) (64,193)

Partes Relacionadas

Saldos con Companias Relacionadas

Un resumen de los saldos con companias relacionadas es como sigue:

2013 2012
Por cobrar:
Dr. Jorge Villacreses US$ 34,438 -
US$ 34,438 -
Por pagar:
Cargo Inspection S.A. Us$ 67,625 89,281
US$ 67,625 89,281
Patrimonio

(a) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social de la Compafiia esta constituido por
1000 participaciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$10
cada una.
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Reserva Legal

La Ley de Compairiias de la Republica del Ecuador requiere que las companias limitadas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por
lo menos, el 20% del capital social de la Comparia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital y Reserva por Valuacion

De acuerdo con lo previsto en las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la
reserva de capital (cuenta que registré el efecto de la correccion monetaria por el indice
de inflacion e indice especial de correccién de brecha entre los indices de devaluacion e
inflacién de las cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000 y de los activos no
monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) no esta
sujeto a distribucion a los accionistas y puede ser objeto de capitalizacion en la parte que
exceda el saldo de las pérdidas acumuladas, previa decisién de la Junta General de
Accionistas.

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre del 2011 determin6 que los saldos de la reserva de capital y
reserva por valuacién generados hasta el afo anterior al periodo de transicién de
aplicacion de las NIIF, deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital y Reserva por Valuacion, respectivamente,
saldos que sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizados en
absorber pérdidas; o devueltos en el caso de liquidacion de la Compania.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre del 2011, determiné que los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NIIF” y que se registraron en el patrimonio en una
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y que generaron un
saldo deudor, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.
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(18) Ingresos Ordinarios

Un resumen de los ingresos devengados es el siguiente:

2013 2012
Prestacion de Servicios Us$ 4,212,792 3,997,293
Otros ingresos - 1,638
Us$ 4,212,792 3,998,931

(19) Gastos por Operacién y Administrativos
Los gastos por naturaleza se resumen a continuacion:

2013 2012
Gasto de personal USs$ 3,217,706 3,035,813
Servicios contratados 295,152 313,133
Mantenimiento y reparaciones 153,114 122,271
Depreciacion de propiedades, muebles y vehiculos 77,133 60,225
Combustible 71,651 46,849
Servicios basicos 50,362 31,803
Seguros 43,665 28,146
Publicidad 41,400 31,231
Alquileres 38,119 13,030
Deterioro de cuentas por cobrar 33,537 15,094
Honorarios profesionales 27,283 84,126
Impuestos 17,637 27,287
Radiotelecomunicaciones 6,751 10,102

Gastos de gestion 3,036 -
Otros gastos operacionales 17,063 18,759
US$ 4,093,609 3,837,869

(20) Compromisos

(a) Reglamento a la Ley de Vigilancia y Seguridad Privada

El Ministerio del Interior, mediante Decreto 1181 del 2 de julio de 2008, publicado en el
Registro Oficial No. 383 del 17 de Julio de 2008, establecié el “Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Vigilancia y Seguridad Privada”.

El Reglamento a la Ley de Vigilancia y Seguridad Privada, establece los procedimientos

para la creacién, funcionamiento, control y supervisién de las compafias que se dedican
a la prestacion de servicios de vigilancia y seguridad privada.
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(o)  Responsabilidad Civil y Solidaridad Patronal

De acuerdo a lo establecido en el “Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Vigilancia
y Seguridad Privada” Art. 26.- Pdliza de Responsabilidad Civil.- La Compania al
momento de suscribir un contrato de prestacion de servicios de vigilancia y seguridad
privada debera justificar que cuenta con una poliza de responsabilidad civil contra dafos
de terceros y/o usuarios, para garantizar a quienes puedan resultar perjudicados en el
proceso de prestacion de servicios, con un valor asegurado minimo de cien mil délares de
los Estados Unidos de América.

Las compafias de transporte de dinero y valores al momento de suscribir un contrato,
debera justificar que cuentan con una poéliza de transporte para asegurar valores
entregados a su cuidado, por un valor no menor a un millon de dolares y una péliza de
responsabilidad civil contra terceros por un valor de cien mil délares.

Art. 27.- Péliza de Seguros de Vida y Accidentes.- Para salvaguardar la integridad fisica
del personal operativo, que se deriven de su actividad de vigilancia, las empresas de
seguridad privada contrataran una péliza de seguro de vida y accidentes que tengan una
cobertura por muerte accidental, incapacidad total y permanente, con un valor asegurado
minimo de cincuenta mil délares de los Estados Unidos de América; y gastos médicos,
con un valor asegurado minimo de veinte mil dolares de los Estados Unidos de América
por evento.

(21) Eventos Subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emision de estos estados
financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de
2013.

CBA. Carlos Ronquillo Cruz.
Reg. 0.29754

Guayaquil, 30 de abril de 2014
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