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A.

IBEA S.A. IBEASA:
Antecedentes:

La Compania fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 29 de agosto del 2001. Su
actividad principal es la venta de aparatos eléctricos en el mercado local, entre otras
actividades afines, tales como ia fabricacién de cocinas industrial e implementos, asi
como |a fabricacién de muebles y accesorios metalicos y construccion de obras civiles
segun lo establece su objeto social. IBEA S.A. IBEASA esta sujeta a control por parte
de la Superintendencia de Compaiias Seguros y Valores.

Moneda de presentacién:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en éstas notas, han sido expresados en délares estadounidenses (US$), que es la
moneda de uso oficial en la Repdiblica del Ecuador, desde el afio 2000.

Bases de preparacién:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IAASB, por su sigla en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, emitida
en la Resclucion 06.Q.ICl4, del 21 de agosto del 2006. En cumplimiento con el
cronograma de implementacién establecido por la Superintendencia de Compaiias,
IBEA S.A. IBEASA debid implementar las Normas Internacionales de informacion
Financiera (NIIF) para el afio 2012, cuyo efecto por adopcion por primera vez debid
registrarse en el patrimonio el 1 de enero del 2012, tomando como referencia los
saldos al 31 de diciembre del 2011,

Medicion:

Las transacciones iniciales que se contabilizan en los libros contables, se registran al
valor de costo o adquisicién y los saldos que se reportan al cierre del ejercicio
econoémico se miden al valor razonable (VR). El valor razonable, que es el importe por
el que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre partes
interesadas y debidamente informadas, en una transaccidn realizada en condiciones
de independencia mutua, se lo determina de diferentes maneras, dependiendo de las
condiciones e informacion disponible para el activo o pasivo que se mide. En fas
politicas contables se explica el valor razonable utilizado para las cuentas principales.

Elaboracion de estados financieros y reportes:

La Compafia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y
sq,cietarios.

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de la Compania que
afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divuigacion de ios pasivos
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contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
reportados durante el periodo. La Administracion considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron las mas adecuadas en ias circunstancias y basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento; sin embargo, los resultados
reales podrian variar por razon de estas estimaciones, que son particularmente
susceptibles a cambios significativos debido a la ocurrencia de eventos futuros.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos un resumen dé las politicas confables mas significativas
que han sido utilizadas para la preparacion de los estados financieros:

1.

Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier
contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero 0 a un instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta
definicion, la Compaiiia mantiene como activos financieros: efectivo en caja y
bancos y cuentas por cobrar comerciales y otros; como pasives financieros,
proveedores por pagar y otros.

1.1. Activos financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacién de activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta, 0 como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz. La Compaiiia realiza esta clasificacion
al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicion posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas los costos relacionados con su adquisicion. La medicién
posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, de la
siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafiia no ha
designado ningun activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el délar de
los Estados Unidos de América, de alta liquidez; los cambios en su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de ilas
transacciones; los sobregiros bancarios se reclasifican al pasivo corriente y se
presentan como tales.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Se reconocen como tales
las inversiones que mantiene la Compaiia con entidades bancarias con un
plazo establecido de mas de 90 dias y una tasa de interés nominal fijja. Se
reconocen como inversiones mantenidas hasta su vencimiento cuando no son
derivadas y existe un acuerdo contractual, donde se establece un plazo de
vencimiento y sus pagos, siempre y cuando estos pagos sean fijos o
determinables. Como lo establecen los parrafos GA17 y GA18 de la NIC 39,




SI33ITI3333333333333343484d3ddJ3333483345¢883348483333313%

IBEA S.A. IBEASA 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:(Continuacion)

la Administracion debe tener la intencién y capacidad de conservarlos hasta
su vencimiento.

Su medicidn posterior se realiza aplicando el método del costo
amortizado mediante el uso de la tasa de interés efectiva; se determina
igualando los flujos de efectivos esperados menos cualquier disminucion,
descuento, comisién o deterioro. La amortizacién de estos intereses y
cualesquier pérdida por deterioro son reconocidos en resultados del ejercicio,
como lo establecen los parrafos 46 y 56 de la NIC 39. La tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados. Al
31 de diciembre del 2015, la Compafila mantiene inversiones vigentes.

Cuentas por cobrar comerciales: Se reconocen como tales la cartera de
cuentas por cobrar a clientes originados en la venta de bienes y prestacion de
sefvicios; no cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha
cumplido con la entrega del producto y existe la seguridad razonable de que
los flujos econdmicos seran obtenidos por la Compafia. Se miden por el
monto nominal de la factura y, posteriormente, se mide disminuyendo la
estimaciéon para incobrables con cargo a resultados. Para detemminar la
provision para cuentas incobrables, la Administraciéon analiza el vencimiento
de su cartera y las probabilidades de recuperacidn; los cargos se registran en
gastos y los castigos se reversan contra la cartera.

Para el ano 2015, la Administracién no ha realizado la provisién de cuentas
incobrables respectiva.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimiento es menor a un ano y, de acuerdo con las estimaciones de la
Administracion, no difieren significativamente de su valor razonable.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compafia evaiia la posibilidad de
alguna evidencia objetiva de que un active financiero se encuentre
deteriorado en su valor, como o establece el parrafo 58 de NIC 39. Estas
evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encuentren en
dificultades financieras significativas. L.a pérdida o deterioro se reconoce en
resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros del
activo financiero y su valor recuperable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIiF 9 (NIC 39 en revision),
los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

« Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
activo financiero;

» Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo o0 se asume una obligacion de pagar a un tercero la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte
del acuerdo de traspaso; y
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¢ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del active o, en su lugar, el control del
mismo.

1.2. Pasivos Financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacidn de pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y los registrados al
costo amortizado. La Compaiiia realiza esta clasificacion al momento de su
reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacidbn de los estados financieros, la Compafiia no ha
designado ninguin pasivo financiere al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como taies
los acreedores comerciales, proveedores y otras cuentas por pagar, son
pasivos financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado
activo. Son reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos contractuales de
fondos, bienes ¢ servicios, medidos al valor razonable y posteriormente, al
costo amortizado. Para ello se utiliza el método de la tasa de interés efectiva y
se reconoce el gasto a lo largo dei periodo correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar y
otros pasivos financieros se encuentran presentados a su valor nominal
debido a que su vencimientc es menor a un aho y, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracion, no difieren significativamente de su valor
razonable.

Baja en cuentas:

Como io establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NiiF 9 (NIC 39 en revision),
los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

e Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya
expirado.

« Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustanciaimente diferentes, reconociendo un nuevo
pasivo; la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de
resuitados del ejercicio.

2. Inventarios:

La Compafia registra como inventarios aquellos bienes que seran realizados o
vendidos en el giro normal del negecio y que, derivado de su venta, se oblendran
los beneficios econdmicos esperados. Los inventarios se clasifican de acuerdo a
su naturaleza al momento de su adquisicion.
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Las pérdidas por deterioro del inventario se reconocen como gastos al incurrirse
en ellas, como lo establece el parrafo 34 de NIC 2. Al cierre de cada ejercicio
sobre el cual se informa, la Administracién evalGa que los inventarios se
encuentren valorados al costo y que éste no supere su valor neto realizable, es
decir, el precio estimado de venta del inventario menos los costos estimados para
terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta. De ser asi, se
ajustan con cargo a resuftados del ejercicio.

Activos fijos:

Como o establece el pamafo 7 de la NIC 16, se reconocen como un activo cuando
es probable que la Compafia obtenga beneficios econdmicos futuros derivados
del mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden edificios,
maquinaria y equipo, herramientas, muebles y enseres, vehiculos, equipos de
oficina, computacién y otros; su clasificacion se determina al momento de su
registro inicial. Estan valorados al costo histérico, que incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidn, menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado por deterioro, si lo hubiera. A la fecha de presentacién de los
estados financieros, la Administracion considera que no existen indicios de
deterioro en el valor reportado de sus activos fijos.

Los gastos por mantenimientos y reparaciones que no aumenten el valor dei
activo y que no alarguen su vida util se los registran contra resultados del periodo
en que ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la vida atil de los
activos son capitalizadas.

Depreciacion:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la
vida util estimada para el activo. Consiste en un importe constante gue se
distribuye a lo largo de su vida dtil; se reconoce contra resultados del periodo en
que ocurren. Al término de cada periodo, la Administracidon revisa sus
estimaciones respecto a la vida Util de los bienes y, de ser necesario, realiza los
ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 62 de NIC 16.

La vida dtil estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacién es
la que se detalla en la siguiente tabla:

ACTIVOS ANOS cuoTA

ANUAL
Edificios 20 5%
Maquinarias y equipos 10 10%
Herramientas 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehicuios 5 20%
Equipos de oficina 10 10%
Instalaciones 20 5%
Oftros activos 10 10%

Equipos de computacion 3 33.33%

Maguinarias y equipos 10 10%
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6.

i

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del
activo menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado que la
Compafiia podria obtener por la venta del activo, al término de su vida util. La
Administracion ha considerado no determinar un valor residual para los elementos
del activo fijo, dado que no espera una recuperacién monetaria significativa por su
disposicion, al término de la vida (il estimada.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evaltia
si existe algun indicio de que un activo ne financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en la NIC 38, la Compania
estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos
los costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperabie, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se
reconocen en el estado del resultado en la clasificaciéon de activo correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracién considera
que no existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus activos no
monetarios.

Propiedades de Inversion:

Como o establece el apartado c) del parrafo 8 de NIC 40, se presentan como
propiedades de inversiébn aquellos inmuebles, edificios y terrenos, que puedan
alquilarse a terceros a través de contratos de arrendamiento operativo. Los
arrendamientos que puedan producirse se reconocen como ingresos del ejercicio,

Dado que la variacidon del rango de la medicion del valor razonable es muy alta y
el impacto es muy significativo en los resultados, la Compafia aplica los criterios
del parrafo 53 de NIC 40 y mide las propiedades de inversion utilizando el modelo
de costo. La vida dtil estimada de sus edificios es de 20 afios.

Impuesto a las ganancias:

La Compafiia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en
NIC 12 y determina el impuesto corriente y el impuesto diferido con cargo a
resultados del ejercicio; los cargos por impuesto diferido relacionados con partidas
que se reconocen en el patimonio contra Otros Resultados Integrales se

-presentan también en Otros Resultados Integrales. A la fecha de presentacién de
los estados financieros, la Compafia no reporta partidas reconocidas en Otros

Resuitados integrales relacionadas con impuestos diferidos.

6.1. Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el periodo que corresponde.
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por
pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en retenciones, se
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7.

8.

presentan como activo mientras sea probable su recuperacion. La base
tributable o utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos
establecidos en {a Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y ctras
disposiciones tributarias vigentes. El impuesto a la renta causado se
determina aplicando ia tasa del 22% (22% para el afo 2015 y subsiguientes ),
de acuerdo a o establecido en la Ley de Régimen Tributario Interna.

6.2. Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se originan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de un
activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o
deducibles, son pasivos o activos por impugstos diferidos, respectivamente.

« Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros
de un activo o pasivo, en el estado de situacion financiera, y su base
fiscal.

¢ Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal y la
contable, que se originan entre un periodo y se revierten en otro. Son
también diferencias temporarias.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafiia no
mantiene impuestos diferidos.

Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el pamafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

= Es una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

« Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion;
Y

» Puede hacerse una estimacién de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compariia revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de fa situacion conocida que pudiera
genera el pasivo contingente.

. Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en
el Cdédigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimiento y medicién se realiza de acuerdo a la NIC 19 cuyos
requerimientos por separado comprenden los beneficios a empleados corrientes,
largo plazo o post-empleo y por terminacion.
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8.1 Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Codigo de Trabajo y otras
regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientras que, ia decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
los trabajadores en las utilidades de la Compafila se acumulan
fiquidandose en la fecha correspondiente, que no es superior a un afo.

8.2 Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 25 al 27 de la NIC
19, los beneficios de post-empleo deben clasificarse como planes de
beneficios definidos. El Codigo de Trabajo, establece que:

+ Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacién patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo
de 25 afios en una misma compania.

+« En el momento en que la relacién laboral entre el empleador y el
empleado llega a su término, el empleador debera reconocer a los
trabajadores en el momento de la liquidacién una bonificacién por
desahucio que es equivalente al 25% del Gltimo salario muitiplicado
por los afios que prestd de servicio para la Compafiia.

Estos beneficios a largo plazo deben registrarse mediante la constitucion
de una provisibn con cargo a gastos del ejercicio y su valor debe
determinarse en base al calculo actuarial realizado por un perito
independiente. La compafia no realizd las correspondientes provisiones
por estos conceptos.

Ingresos de actividades ordinarias:

l.os ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que los
beneficios economicos futuros seran obtenidos por la Compaiiia y surgen en el
curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la
contrapartida, por acuerdo entre las paries; los descuentos se registran
disminuyendo el ingreso.

9.1 Venta de bienes:

Como lo establece el parrafo 14 de fa NIC 18, se reconocen y registran en
resuitados, cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones;

» Se ha transferido al comprador todos los riesgos y ventajas derivados
de los bienes y el control de los mismos.

» El importe de los ingresos de aclividades ordinarias puede medirse
con fiabilidad;
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9.2

9.3

» Es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion;

¢ Los costos ya incurridos en la venta del bien, asi como Ios que quedan
por incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad.

Prestacién de servicios:

Como lo establece el parrafo 20 de la NIC 18, se reconocen considerando el
grado de terminacion de la prestacion del servicio al final det periodo sobre el
cual se informa, cuando el resultado de la transaccidn puede estimarse con
fiabilidad, cuando:

+» El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad;

» Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion;

» El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el
que se informa, puede ser medido con fiabilidad;

* Los costos ya incurridos en la prestacién del servicio, asi como los que
quedan por incurrir hasta completario, pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los anticipos recibidos como contraprestacion del servicios ofrecido se
mantienen como pasivo hasta cumplir las condiciones para su reconocimiento
COmo ingreso.

Intereses:

Como lo establece el parrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de actividades
ordinarias derivados del uso por parte de terceros de activos de la Compania
que producen intereses, se reconocen utilizando el método de tasa de interés
efectiva, como contrapartida de la medicion de las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento. Para su reconocimiento, debe ser probable que se
reciban los beneficios econémicos asociados con la transaccién y su importe
pueda ser medido con fiabilidad.

1Q.. Gastos:

v

L]

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccion
de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.
Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo.




IBEA S.A. IBEASA 17
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS {Expresados en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:(Continuacién

11. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece
el parrafo 25de la NIC 1.

C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1. Factores de riesqo financiero:

Las actividades de la Comparfiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son
los riesgos de mercado, (riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés),
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacién.El programa general
de gestibn de riesgo de la Compafia se encuentra principalmente en o
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobada por la Presidencia Ejecutiva, quien proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para las
areas especificas, como riesgo de todo tipo de cambio, riesgo de tasa de interés,
riesgo de créditos.

A continuacién se presenta los principales riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compafia.

Riesgo de mercado:

Riesgo de tipo de cambio: El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumente financiero fluctien debido a
variaciones en los tipos de cambio. La Compafia realiza principaimente sus
operaciones en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos significativos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de la tasa de interés sobre el valor razonable vy los flujos de efectivo; Es el
riesgo de fluctuacion del valor razonable dei flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés del mercado. La
exposicion de Ja Comparfia al riesgo de cambic en las tasas de interés del
‘mercado esta principaimente relacionada con las obligaciones con instituciones
v financieras. La Compaitia determina periédicamente la exposicion eficiente de la
deuda de corto y largo plazo, frente a los cambios en la tasa de interés,
considerando las expectativas propias, respecto de la evolucion futura de tasas.

Al 31 de diciembre del 2015, debido a la baja volatilidad de las tasas activas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se realiza analisis de
sensibilidad respecto a la tasa de interés.
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C. GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

1.1. Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un instrumento financierc o contrato suscrito con un cliente, lo
que lieva a una perdida financiera.

La Compafila esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales, principalmente por clentas por cobrar comerciales, por sus
actividades financieras, incluyendo depositos en los bancos vy, otros
instrumentos financieros.

1.2. Riesgo de liquidez:

Es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionados con pasivos financieros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos,
de la obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de
liquidez en inversiones en certificados bancarios por plazos menores a un afio.
Esto permite a la Compafia desarrollar sus actividades normaimente.

La administracion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes
de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones,
principalmente las de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compaiiia
orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito, y sobregiros bancarios contratados.

1.3. Riesqo de capitalizacién

La Compafiia administra una importante base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es
monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la
gerencia. Los objetivos de la Compania son:

¢ Salvaguardar la capacidad de {a Compafiia para continuar operando
de manera que continge brindando retornos a los accionistas

) + Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarroilo de sus
actividades.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y de 2014 fueron los
siguientes:
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C. GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

Al 31 de diciembre del

2015 2014

Préstarnos y obligaciones financieras (corto y largo 198,720 35,031
plazo)
Cuentas por pagar comerciales 169,456 1,688,579
Cuentas por pagar a entidades relacionadas y otros 861,819 230,745

1,229,995 1,854,355
Efectivo en caja y banco ) (3,151) -1,510,251
Deuda neta 1,226,844 444104
Total patrimonio neto 536,149 487,481

1,762,993 931,585
Ratio del apalancamiento 69.5% 47.7%

Es importante anotar, que para el 2015, de las cuentas por pagar a entidades
relacionadas y otros, US$757,414 corresponden a préstamos de accionistas a largo
plazo.

D. PRESENTACION DE ESTADQS FINANCIEROS COMPARATIVOS.

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros se presentan comparativos con el
afio anterior, en cumplimiento de lo establecido en el parrafo 38 de NIC 1. Los estados
financieros del afio anterior, no fueron auditados, debido a que la Compafia, no
cumplia con las condiciones establecidas por la Superintendencia de Comparniias.

Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compafia, son uniformes con el afo
anterior. Sin embargo, aplicando el principic de importancia relativa y agrupacion de
datos que establece los parrafos 29 al 31 de NIC 1, para el ano 2014 ciertas partidas
han sido reclasificadas y agrupadas de forma distinta, con la finalidad de una mejor
comprension y lectura de los estados financieros.

. ESPACIO EN BLANCO
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E. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Caja 500 728
Bancos (1) 2651 1,510,251
3,151 1,510,979

(1} Corresponde a valores depositados en cuentas corrientes de bancos nacionales, y
son de libre disposicion. A continuacion, el detalle de ios saldos bancarios:

Al 31 de diciembre del

20156 2014
Banco Pichincha cla. 3416371804 1,424 280,530
Banco Pichincha cta. 2202438518 988 1,228,212
Banco intemacional 239 1,509
2,651 1,610,251

F. INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de diciembre del
2015 2014

Pdliza Banco Pichincha (1) 450,000
450,000 0

(1) Corresponde a un certificado de inversion del Banco del Pichincha a 365 dia
plazo, con vencimiento el 20 de abril del 2016, con una tasa de interés del 7%
anual, inversién sirve como colateral de las obligaciones pendientes con dicha

institucion financiera.

G. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:
Al 31 de diciembre del

v 2015 2014
Cartera clientes (1) 162,534 112,808
Empieados- (2) 1,247 3,010
Otras cuentas por cobrar (3) 20,246 113,921
184,027 229,739
Provisién cuentas incobrables (4) (2,798) (10,984)

181,229 218,755
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(1) Para el afio 2015 incluye principalimente a clientes nacionales, originados por el
giro normal del negocio, entre lo principales tenemos US$92,006 Compafia de
Alimentos y Serv., Coalse S.A., US$13,072 Edgar Tello Urgiles, US$12,260 Luz
Solorzano Zambrano, entre ofros.

{2) Corresponde principalmente a anticipos y préstamos a empleados, otorgados por
ia Compahfia.

(3) Incluye principalimente para el afo 2015 depdsitos en garantia por US$8,950,
Cheque posfechados por US$11,295 los mismos que cancelaron facturas y seran
depositados a su vencimiento (para el 2014 Consuelo Aguirre US$93,522.

(4) Para el afio 2015 [a administracion no ha considerado el deterioro de su cartera,
para incrementar la provision para cuentas incobrables, la administracién
considera que su cartera es totalmente cobrable. Adicionaimente informamos que
esta provision ha sido castigada con U5$8,186 por créditos incobrables.

INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del
2015 2014
Mercaderia en almacén (1) 837.753 281,555
Mercaderia en transito 4,661 53,645
Productos en proceso 0 13,858
842,414 349,058

(1} En el 20158 corresponde principalmente a mercaderia no producida por ia
compariia US$830,927 los cuales estan detallados en el anexo correspondiente.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Retenciones en la fuente afic actual M 12,476 73,132
Crédito fiscal IVA (2) 96,826 124,285
Crédito fiscal impuesto a la renta (3) 45,637 65,798

154,939 263,215

(1) Corresponde a las retenciones del 1% del impuesto a la renta que efectian los
clientes iocales.

{2) Corresponde ai VA pagado por compras de bienes y servicios, cuyo saldo sera
compensado en los proximos meses,

{3) Corresponde al salde del impuesto a la renta del afio 2014, &l mismo que esta
reflejado en el formularic 101, este valor ha sido compensado en la declaracién
del aflo 2015,
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J.  ACTIVOS FUOS:

Saldo al
Costo 311214

Terrenos 136,106
Muebles y enseres 89
Maquinarias y equipos 4,215
Equipos de computacion 7,579
Vehiculos 58,571

206,560
Dep. Acumulada (22,068)

184,492

Baj

as ylo Saldo al
Adiciones 3112115

136,106
10,767 10,856
4,215
4,230 11,808
58,571
14,997 221,657
(14,365) {36,433)
632 185,124

La Compaitia en el afio 2015 adquirid varios activos fijos, entre los principales,
escritorios, sillones y muebles de oficina por US$7,774, tv led para sala reuniones y
gerencia US$1,231, piotter t 120 US$1,132, 2 notebook y 1 impresora por US$1,498,
entre otros.

K. OBLIGACIONES BANCARIAS:
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Fechas de: Plazo

Banco Emisién Vcto, _{dias)
Pichincha 8.A.  24/04/2015  18/04/2016 360
Pichincha S.A.  31/03/2014  26/03/2015 360
Pichincha S.A. 11/08/2014  0B/0B/2015 360
Pichincha 8.A.  22/06/20158  18/03/2016 270
Pichincha S.A.  01/10/2015  20/04/2016 210
Pichincha 8.A.  27/10/2015  20/04/2016 180
Pichincha 8.A.  31/08/2015  23/04/2016 240
Pichincha S A, 02/06/2015  27/05/2016 360
Pichincha 8.A.  03/07/2015  20/04/20186 288
Pichincha 8.A.  04/12/2015  23/04/2016 110

L. CUENTAS POR PAGAR:

v

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Anticipos de clientes

(1) Corresponde principalimente para el 2015 Consuelo Aguirre Palacios US$41,865,

Tasa Monto Pagos Saido al Saldo al
(%) Recibido (2015) 31272015 3111212014
11,20 58,000 37,944 20,056 0
11,20 25,000 6,514 : 0 6,514
11,20 42 000 28,517 0 28,517
11,20 30,000 19,725 10,275 V]
B,95 40,000 14,158 25,842 0
8,95 25,000 8,210 16,790 0
8,80 50,000 0 50,000 0
11,20 25,000 14,243 10,757 0
8,95 25,000 0 25,000 0
8,85 40,000 0 40,000 4
360,000 128,311 198,720 35,031
Al 31 de diciembre de!
2015 2014
(1) 114,652 1,634,764
(2) 54,805 53.815
(3) 57,840 39,191
227,297 1,727,770

Corporacién Catarino S.A. US$56,000, entre ofros.
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(2) incluye principaimente para el 2015 Rational por US$24,453, Saeg Greenheck
US$15,386, HD Sheldon Company US$10,010.

(3) Corresponde a valores recibidos de clientes, los mismos que se liquidaran al
momento de facturarse la mercaderia, entre ellos Fideicomiso Casa del Sol
US$16,000, Trebol Verde US$7, 000 entre otros.

M. GASTOS ACUMULAPOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2015 2014

Seguro Social 9,245 6,822
Noémina de empleados 249 0
QOtros 13,934 0
Décimo tercer sueido 1,711 1,571
Décimo cuarto sueldo 10.165 8,044
Vacaciones 11,371 7.062
15% participacion trabajadores 13,282 67,988

59,957 91,487

N. IMPUESTOS POR PAGAR.:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Retenciones en la fte. Impto. renta 5518 8,661
Retenciones del IVA 5,203 ' 0
impuesto a la renta )] 26,599 91,069

37,320 99,730

(1) Corresponde al impuesto a la renta de la Compaiiia, correspondiente al ejercicio
fiscal 2015, de acuerdo a la tasa vigente.

O. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Otras cuentas por pagar actas. 561,645 0
Otras cuentas por pagar 164,313 0
(1) 725,958 0

v

{1) Corresponden a valores asumidos por los accionistas, en pagos a proveedores de
suministros y materiales utilizados por la empresa, de acuerdo a los pagarés suscritos
con la sefiora Consuelo Aguirme Palacios por US$382,168, y con el sefior Roherto
Garcia Aguirre por US$178,477, estos pagarés tienen vencimiento mensuales, a 5
afios plazo y no originan intereses; adicionalmente existen valores por pagar a
proveedores por US$164,314 los mismos que estan siendo cancelados por los
accionistas mencionados.
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OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Préstamos de accionistas 31,456 85,001
(1) 31,456 85,001

{1) Corresponde en el 2015 a préstamos efectuados por accionistas de la Companiia,
sefiora Consuelo Aguirre US$20,692 y sefior Roberto Garcia US$10,764, no
tienen fecha definida de pago ni generan intereses (para el 2014 sefior Roberto
Garcia US$85,001).

PATRIMONIO:

Acciones comunes: IBEA S A IBEASA esta conformada por 40,000 acciones
comunes autorizadas con un valor nominal de US$1,00 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones.- Representa aportes de accionistas, que
seran utilizados en el future, para incrementar el capital social de ia compaiia.

Reserva legal: De acuerdo con la legislaciéon vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liguidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

Reserva de capital: La compafia podrd compensar las pérdidas del ejercicio y las
acumuladas con el saldo de esta cuenta. Esta compensacion debe ser aprobada por la
Junta General de accionistas.

Resultados acumulados: E! saldo de la cuenta esta a disposicién de los accionistas
de ja Compania y puede ser utilizada para la distribucion de dividendos y otros pagos.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Ventas de bienes 1,413,826 7,435,435
Venta de servicios 8,471 0
v 1,422,297 7,435,435

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para ios trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del céiculo del impuesto sobre
|2 renta.
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Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determind sobre la base del 25% de las
utifidades tributables. Ei Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
emitido en diciembre def 2010, contemplaba la reduccidon de un punto porcentual del
impuesto a la renta durante los siguientes tres aflos a partir de la emisién del Codigo,
por lo que se modificé la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento,
estableciendo que las sociedades constiluidas en el Ecuador asi como las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén
sujetas a la tarifa impositiva del 24% para el 2011, 23% para el 2012 y 22% sobre su
base imponible para el afio 2013,quedando este Gltimo porcentaje establecido para los
afios posteriores.

!

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Utilidad del ejercicio 88,549 453,250
(-) Participacion de trabajadores (13,282) (67,988)
(+) Gastos no deducibles 46,135 38,801
Base imponible 121,402 424,063
Impuesto causado 26,708 93,294

T. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econémico 2015, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas locales y/o en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US§$5,000,000,
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y
gastos por compariia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con paries relacionadas
domiciliadas locales y/o en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 6,000,000 debhen presentar adicionalmente al Anexo
mencionado en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a ios contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacién de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario interno que entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

¢ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravabies.

¢ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

¢ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion
de recursos no renovables.
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La Compania durante el afio 2015, no reporta transacciones con partes relacionadas
que superen los limites establecidos por la Ley para su presentacion.

U. EVENTOS SUBSECUENTES:
Hasta la fecha de presentaciéon de los estados financieros no ocurrieron hechos o

eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2015.

V. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Ordinaria de\Accionistas.

. Roberto Garcia Aguirre ing. an
Gerente General ora General




