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Serfudi S.A.

Politicas Contables y Notas Explicativas a los estados finumeieros

Paru el afio que termina Al 31 de Diciembre del 2019
Balance Cieneral

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Hectivo y Equivalentes de Efectivo

Deudores coimerciales y olras cuentas por Cobiar
Relacionados

Invetarios

Actlivos por impuestos Corrientes

TOTAL DEACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otras cuentas por Cobrar comerciales
FPropiedadm Fanta y Equipos

Activos por impuestos Diferidos
Propiedades de inversion

Activas Financiercs

TOTAL DEACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Acreedores Comerciales y ofras cuentas po pagar
Relacionadas

Cuentas por pagar impuesto corriente

Beneficios Sociales

Otras Obligaciones

TOTAL DEPASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Acreedores y otras cuentas por pagar
Relacionadas

Obligaciones Patronales

TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Aporte a Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Resultados por Adopcion NilF
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

ano 2019 afno 2018 Diferencia
52,040 31,208 20,832
345573 351,148 - 41,575
5,046 4500 546
6,482 - 6,482
8,163 4 882 3,281
421,304 431,738 - 10,434
240,280 261.812 21,532
907.717 807,735 99 982
4876 4876
58.366 58,366 ]
40,000 40,000
1,251,239 1,167,913 83,326
1,672,543 1,599,651 72,892
64 356 58,205 6,151
9,015 36.504 27 489
2123 2286 163
43622 30,384 13,238
115 11615 - 11,501
118,230 138,994 - 19,764
299 372 330,789 - 31417
183,368 151,488 31,880
83737 78 348 5,389
566,477 560,625 5,852
685,707 699619 - 13,912
800 800
93,124 93 124
800 800 -
B92 112 B87 940 4172
986,836 982,664 4,172
1,672,543 1,682,283 - 9,740




Serfudi S.A.

Politicas Contables v Notas Fxpheativas a los estados linancieros
Para el ano que termina Al 31 de Diciembre del 2019

ESTADO RESULTADO INTEGRAL
(Fxpresados en USS. sin centavos)

afo 2019 afio 2018 Diferencia

INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ing. por Servicios Funerarios en concesion Permaner 1,233,097 1,258,451 - 25,354

GASTOS

Gastos de Servicios 170,202 266,199 - 95,997

Gastos Administrativos 613,888 615,305 - 1,417

Gastos Ventas 358,050 284,334 73716

Gastos Cobranzas 87,705 91,270 - 3,565

UTILIDAD (PERDIDA) 3252 1,243 1,908

Cambio de Patrimonio

Resuitado por
Apore para aplicacson de MIF
Capetal futura Reserva por Resuitao Resultad.
Notas Socaal capetalizacion tegad DImera vez acumul ados neto Total

Saldos al 01 de enero de 2018 12 B00 00 5123.5% B0 00 S48 520 2% X7 08573 51521 68 100225124
Transfersna3 3 resutadss scumiisdos 5152796 A -
Crros resUitce ~ecral el Bl B . 2,243
Sasuaae mega nes 28 3e 73 T3
Saldos al 31 de diiembre de 2018 12 800,00 31 12156 800 00 5148 520 2% 345 364 20 (7 14425) 582 683 77
Transtersnns 3 13008 Sumuiacs % (7.3%4.38, 745 :
e gt ot =E em o
Saidos al 11 de dicsembre de 20158 12 800.00 53,173 56 800 00 548.920 26 335 540 80 325170 886 835 32




Nota 1. Informacion General,

Servicios Funerales Divino Nifio S. A es una empresa ecuatoriana que fue constituida el 19 de octubre del 2001 e inserita
en ¢l Regstro Mercantil en esa misma fecha Su actividad principal s la comercializacion de servicios funeranos de
inhumacton. exhumacion v exequiales

Las oficinas de Servicios Funerales Divino Nifio S A estén ubicadas en la ciudad de Durin, Cdla. Maldonado calle San
Miguel v Atahualpa esquina, provincia del Guayas. mientras que el Camposanto se encuentra en Lotizacion San Jacinto
solar 2 Mz. (. en la nusma ciudad

La empresa comercializa sus servicios al contado v a crédito, esto ultimo bajo la modalidad de contratos que firma el
cliente con plazos de pago que llegan hasta los 36 meses  FEste plazo esta defimdo como un plazo promedio segin las
carneteristicas del negocto v de la industna dende se ubican los Camposantos privados. va que por la naturaleza del
misma, se busca extender los plazes de pago para que el chente termine pagando una ¢uota mensual reducida que no
afecte su Muje mensual

Nota 2. Resumen de las principales politicas contables

Servicios Funerarios Divino Nifio S A SERFUDL unliza ¢l sistema de procesamiento electronico AMIS. A parlir de
noviembre del 2012, se mic1d la mmplementacion de una version actualizada que segin el proveedor v a solicitud de la
Administracion de la Comparia mmeluiria aphicaciones para el caleulo v registro de las nuevas peliticas contables de
ciertas cuentas.

Hasta la presente fecha el proveedor del sistema no ha logrado la implementacion del 100% por lo cual debemos
menctonar que el actual sistema de procesamiento no se ajusta a las necesidades y requerimientos contables v de
mformacion financiers de la Compatua

A contmuacion se desenben las pnnepales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros
Tal como lo requiere la NIIF para las PYMES, revisadas v que han sido emitidus pero aun no efectivas, v permiten su
aplicacion anticipada

a4) Moneda Funcional y de Presentacion —
Lios estados financieros adjuntos se presentan en dolares estadoumdenses que es la moneda de curso legal en el Ecundor.
Toda la mformacion financiera. las cifras en los estades financieros v sus notas se presentan en dolares estadounidenses

b) Efective y equivalentes de efectivo —
El efectivo v equivalentes de efectivo meluye aquellos activos financieros liquides. depdsitos o inversiones financieras.
ligudas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo mfenor a tres meses.

C) Activos ¥ Pasivos financieros —
Reconocimiento, medicion inicial ¥ posterior:
Reconocimiento - La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion finaneiera cuando es parte
de los acuerdos que los generan v se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial y posterior- Los activos v pasivos financieros son medidos mmcialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atnbuble a la transaccion. que de ser sigmficativos, es reconocido como parte del acivo o pasive
{inuncierc: siempre que el aetive o pasivo financiers no ses designado como de valor razenable con cambios en resultados
Con postentondad al reconocimiento meial, la Compatita valonza los activos v pasivos como se desenbe a continuacion:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento wcial se muiden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
mteres efectiva, Sise esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos comentes. de lo contraro se presentan
como activos no cormentes. [in especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1) Cuentas pot cobrar comerciales: Corresponden prmcipalmente o los saldos adeudados por los clientes por las ventas de
servicios realizadas segun la politica de reconocimiento de ingresos.

}
de los plazos que se manega en laandustria

s cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. debido a la naturaleza del negocio v

Su reconcemmivnto se produce cuando los anticipos entregados por los clientes superan el 45% del valor del total del
contrito, momento en el cual se reconoce el saldo adeudado como cuentas por cobrar corto v large plazo en funcion al
tiempo de veneimiento del contrato:

L Cuenta por cobrar al chente se genera cuando existe la realizacion del mgreso del contrato. El saldo de fa Cuenta por
cobrar en ese momento corresponde al saldo pendiente de pago del contrato. que seria el 35% o menos del mismo.

La Admimstracion de la compafiia estima realizar una provision de incobrables por su detenoro. el analisis del valor a
provisionar se har una vee al afio,

Se establece una provision para pérdidas por detertoro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe ewidenera objetiva de
yue Ta compaiia no serd eapaz de cobrar lodos 1os importes que se le adeudan de acuerdo con los términos orgmales de
las cuentas a cobrar, va sea a traves de analisis individuales, asi como andlisis globales de antigiedad. El importe en Tibros
del activo se reduce a medida que se wtiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce en Ia cuenta de resultados
dentro los pastos

(1) Chras cuentas por cobrar Estas cuentas corresponden @ impuestos v retenciones, anticipos a proveedores v otros, Estas
cuenlas se registran a su valor normnal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.




clasiticados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compaiiia tenga el derecho wrevocable para difenir el acuerdo
de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del balunce. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria

(1) Cuentas por pagar comereiales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de proveedores locales en ¢l
curso normal de sus operaelones. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses v son pagaderas en el corto plazo

(1) Otras cuentas por pagar Bstas cuenlas corresponden o impuestos, empleados y otros. Istas cuentas se registran o su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se cancelan en el corio plazo

Deterioro de activos financieros: La Comparia establecers una provision para perdidas por detenoro de sus cuentas por
cobrar cuando exista evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan
segun los termunos enginales de los acuerdos

Baja de activos y pasives financieros: [n activo lnanciero es dado de baja cuando expiran los derechos o recibar los
fujos de efectivo del activo o si la Compania transfiere el active a un tercero sm retener sustancialmente los nesgos v
heneficios del activa: Tln pasivo financiero es dado de baja cuando Ta obhgacion de pago se cancela o expim

Los mstrumentos linsncieros se compensan cuando la Compafila tiene el derecho legal de. compensarlos v a
Admimstracion tene la mtencion de cancelarlos sobre una base neta o de reabear el activo y cancelar ¢l pasivo
simultancamente

d) Las propiedades de inversian -

Son aquellas que se mantienen para obtener rentas, plusvalias o ambas v se valuan micialmente al costo de adquisicion,
mcluvendo los costos ineurndos en la transaceion. Despues del reconocimiento uueial. las propredades de inversion se
valian a su valor razonable. El valor razonable de las propiedades de inversion se determina anualmente a traves de avalios
realizados por pento valuador mdependiente. quien utihza diversas teemceas de valuacion, como pudieran ser mediante
mercados observables. costos amortizados. entre otros. Las ganancias o perdidas que surgen de los cambios en el valor
razonable de las propiedades de inversion se incluyven en la limea de otros (ingresos) v gastos, neto dentro de la utilidad de
uperaclon en el pL’l’lﬂdU €11 ue 5€ Onginan.

Uina propredad de myversian se ehrmima al momento de la disposicion o cuando se retira permanentemente del uso v no se
esperan bencficros econdmicos futuros de la disposicion. Cualquier ganancia o pérdida que sunja de la eliminacion de la
propredad (caleulada como la diferencia entre los ingresoes netos por disposicion v el valor en hbros del activo) se mncluve
en ¢l estado de resultados mtegral en el periodo en que la propiedad se elimina,

€) Propiedades, muebles v equipos, neto —
[as partidas de Propredades, muebles v equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada v cualquier pérdida por
detertore acumulada en caso de producirse. Tl costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
constriecion del netivo. Los desembolsos postenores a la compra o adquisicion solo son capitalizados enando es probable
que beneficios econamicos futuros asociades a la inversion fluvan hacia la Compafifa v los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Tos otros desembolsos posteriores corresponden & reparaciones menores o manlemimienio v son regisitados en los
resultados integrales cuando son meurridos

Bl terreno no se deprecia, La depreciacion de los otos bienes de activos fijos es caleulada hnealmente basada en la vida unl
estimada de los bienes que conforman um grupo o de componentes sipnificativos dentificables que posean vidas utiles
diferenciadas v no considera valores residuales. debido a que la Admimstracion de s Compafiia estima que el valor de
realizocion de sus activos depreciables al tenmine de su vida unl sert irrelevante.

Las vidas infes esumadas de Actvos Djos son las siguientes: Edificios e mstalaciones entre 30 v 60 afios, pard maquinans v
equipos, muebles v enseres entre & y 10 anos, vehiculos entre 3 y 10 afios v 3 afies para equipos de computacion.
Adceuaciones parque (bovedas v lotes) no estaran sujetos a la depreciacion normal de un activo fijo. el costo del actuvo
constrndo o desarrollado, se disminuird en funcion al costo proporcional del espacio fisico cedido al cliente cuando se
reconozca ¢l mgreso del servicio

La nusma consideracion se aplicara para el terreno, que si bien sigue siendo propiedad de la empresa, al registrar el ingreso
del contrato, se debe reducir su valor en fa misma proporeion del espacio fisico concesionado, acogiéndonos al prineipin
contable de esencia sobre la lorma o representacion fiel de los estados linancieros. Todos los valores considerados como
costos de los servictos funerarios comerclalizados fueron determinados en funcion del nforme del perito, igual eriterio para
los valores a reducir en el terreno

La vida ubl v el método de depreciacion seleecronado son revisados v ajustados st luera necesano, a la lecha de cada
periodo que se wnforma para asegurar gque el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
ceonomico y las expectativas de vida de las partidas de Propiedad, mobiliario v equipos

Las pérdidas v ganancias por la venta de Actives fijos. se caleulan comparando los ingresos oblemdos con el valor en hbros
vose meluyen en ¢l estado de resultados micgral.




f)  Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujctos a depreciacion (Activos fijos) se somelen a prucbas de detenoro cuando se producen eventos o
circunstancuas que mdican gue no podra recuperarse su valor en libros. St existen indicios de un posible deterioro del valor,
se estima v compara €] valor importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
valor en libros neto. El valor recuperable de los acuves commesponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el detenoro, los activos se agrupan a los mveles mas pequefios en los que se
genera yos de efectivo identificables (umdades generadoras de efectivo). bn el caso que el monta del valor libros del
activo exceda a su valor recuperable, la Compafita registra una pérdida por deterioro en los resultados del periodo. Al 31 de
agosto del 2013 po se ha identificado la necesidad de reconocer perdidas por deterioro de activos no financieros,

g)  Anticipo de clientes —
Corresponde al regstre del valor de las cuotas recibidas de los clientes hasta llegar al 45% del monto del contrate, @ partir de
este poreentare este importe es compensado con la cuenta por cobrar clientes para presentar el saldo pendiente de cobro del
contrato

Por la naturaleza del negocio v la opeion de buscar que ¢l cliente cancele cuotas mensuales de valor redueido por el contrato del
servicto funerano. mas del %0% de los convemos firmados tenen plazos superiores a los 12 meses, por 10 que la cuenta de
Anticipos de chientes se muestra en el pasivo no cornente

h] Tmpuesto a la renta corriente v diferido —
il gasto por impuesto & la renta comprende el impuesto a la renta comente v el difenido. El impuesto a la renta se reconoce
en el estado de resultados integrales. excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directumente en el patnmonio
Fn este caso el impuesto lambién se reconoce en otros resultados mtegrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

Ll cargo por impuesto 5 1a renta cormnente sc caleula mediante la tasa de impucsto aplicable o las uthidades. gravables ¥ se
curga o los resultados del afio en gue se devenpa con hase en el mmpuesto por pagar exigible. Las nommas tnibutartas
vigentes establecen una lasa de impuesto del 22% en el 2013 (23% en el 2012) de Ias wlilidades gravables, la cual se reduce
al 2% en el 2013 (13% en el 2012) 1 las utihdades son remvertidas por la Compatiia.

La gerencia evalua pennodicamente la posicion asurmida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de siluaciones
en las que las leves tnbutunas son objeto de interprelacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futures son reconoctdos usando el método del pasivo sobre lus dilerencias
tesnporales entre la base tnbutana v contable de Tos activos y pasivos en la lecha del estado de situacion fnanciera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles v por la compensacion
futura de ereditos fiscales v perdidas mbutanas amortizables. en la medida en que sea probable la disponibilidad de lo
utifidad tributana futura contra lus cugles mmputar esos creditos fiscales o perdidas mbutanas amorizables,

Tl importe en libros de los activos por impuesto difende se revisa en eadu fecha del estado de siluacion [manciera v se
reduce en la medida en que va no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la
totulidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltan en cada fecha del
estudo de situacion financiera v se reconocen en la medida en que se torne probable que la unbidad tributaria futury permita

recuperar dichos activos

Lo aetivos v pastvos por impuesto difernido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aphicacion en el periodo
en el gue el activo se reahee o ¢l pasivo se cancele. de conforrmdad con las disposiciones legales vigentes.

L impuesto difendo relacionado con las partidas reconocidas fuers del resultado se reconoce luera de éste. Las parndas de
unpuesto difendo se reconocen en comelacion con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultude mregral o
directamente en el patrimonio.

Los activos v pasives por impuesto difendo se compensan s1 existe un derecho legalmente exigible de compensar los
mpuestos activos corrientes conlea los mnpuestos pasivos cormentes. v st los unpuestos diferidos se relacionan con la
nusma entidad supeta al iunpuesto v la mista autondad Inbutana.

i) Impuesto sobre las ventas —
Los mgresos de actividades ordimanas. los gastos v Tos activos se reconocen exchivendo el importe de cualgquier impuesto
sobre lns venmias (g, Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el mmpuesto sobre las ventas meurndo en una adquisicion de actives o en una prestacion de servicios no
resulte recuperable de fa autondad fiscal en cuvo caso ese npuesto se reconoce como parte del gasto,

- lLas cuentas por cohrar ¥ por pagar que va estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las ventas,
cuando corresponda.
Il importe neto del mmpuesto sobre las ventas que se espera recuperar de. o que corresponda pagar o la autondad fiscal. se
Presenta comio g cuenta por cobrar o ua cienta por pagar en el estado de situacion lnanciera, segin corresponda,




j)  Arrendamientos —
Los arrendamientos en los que una poreidn significativa de los nesgos v benelicios relativos a la propiedad son retenidos
por el arrendador se clastfican como arrendamientos operativos. Los pagos electuados bujo un arrendumiento operativo
ineto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se reconocen como parte de los costos de produecion v gastos de
admimstracion en el estado de resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

k] Provisiones —
Se reconoce uma provision sofo cuando la Compania tiene una  obligacion presente como resuftado de un evento pasado. es
probable que se requicran recursos para cancelar la obligacion v se puede estimar razonablemente su importe. Las provisiones
se revisan en cada fecha del esiado de situacion financiera v se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga o esa
fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el uempo es importante. ¢l monto de la provision es el valor presente de los
desembolsos que se esperan meumr para cancelarla v el meremento en la provisién por el transcurso del tiempo se reconoce
COMO Url gusto por nlereses,

1)  Beneficios a Tos empleados —

Beneficios de corto plazo: Se registran en ¢l rubro de pasives geumulados del estado de siumecion financiera v
corresponden principalmente a vacaciones. décimo tereero v décimo cuarto sueldos, v pariicipacion de los trabajadores en
las utilidades, conceptos que se provisionan v pagan de acnerdo a la legislacion vigente en Eeuador

Beneficios de largo plazo: Provisiones de jubilacion patronal v desahucio (no fondeados): [.a Compafiia tiene un plan
de beneticio definido para jubilacion patronal. normado por las leves laborales ccuatonanas. Adicionalmente de acuerdo a
las leyes vigentes, en los casos de termunacion de la relacion leboral por desahucio solieitado por el empleador o por ¢l
trahajador, el empleador bonificara al rabajador con el vemnemeo por ciento del equivalente a la uluma remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados al mismo empleador, este beneficio se denomma desalivero

Las hipétesis actuariales mncloven variables como son. en adicion a la tasa de descuento, tasa de moriahdad, ednd, sexo.
IO dt_' SCTVICION, TEINUNCTACIONGS, InCremento flnIJI(L‘i Lj-l. IL'I"IIH]JL'I'{ACII'IBL?S. tasa dl'.' I'i}{uclt"‘li].. entre otras,

Las ganancias v perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios cn los supuestos
actuanales se cargan a resultados en el penodo en el que surgen Los costos de los servicios pasados se reconocen
mmediatumente en resultados del ano.

ni) Reserva proveniente de la adopeion por primera vez de las NITF -
De acuerdo & Resolucion No, SCICLCPA TFRS.G11.007 de la Supenntendencia de Compaias enitida €l 9 de septiembre
del 2011 el saldo acreedor, provemente de los ajustes por adopeion por primera vez de las NITI, podra ser capitabizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas. las del altimo ejercicio ccondmico concluide. si las hubieren. o
devuelto en ¢l caso de hquidacion de la Compafia

n) Reconocimiento de Ingresos —
LLos ingresos se miden por el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de las ventas reahzadas en el curso normal de sus
operdeiones, lenendo en cuenta las condiciones de pago delimdas contraelualmente, s inelur impuestos. Tos mgresos
por las ventas de sus servicros son reconocidos netos de devoluciones y descuentos. cuando es probable que los beneficios
economicos uyan hacia la Compania.

De acuerdo a la experiencia de la empresa se ha podido establecer que todos los contratos de servicios funeranos que
cumplan con el pago del 33% al 45% pueden ser considerados de manera fiable como mgreso, momento en ef cual el
monto total del contrato puede ser reconocido como ingreso en los resultados del periodo, rebajando el pasivo (antieipo de
clientes) v generando ung Cuenta por Cobrar por el saldo pendiente por cobrar. al respecto la compaiiia considero
apropado reconoeer ¢l ingreso a paritr del cobro del 43% del monto del conwato,

0) Reconocimiento de Costos ¥ Gastos —
Los pastos en general se reconogen cuando se meurren por el metodo del devengado. independientemente del momento en
que se pagan, v se registran en los pertodos con los cuales se relacionan,

l‘.l) Contingencias —
[Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probabie que se confimen
en el tempo v pueden ser razonablemente cuantilicados: en caso contrano. solo se revela la contingencia en notas a los
eslisdos ﬁnklﬁl.‘,il'_"l'l'!::

Los activos contingentes no se regstrap en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado (e
contimgenca es probable

() Exentos posteriores —
l.os evenlos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera de la
Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajusie) son meluidos en los estados financieros. Los
cventos posteriores mportantes que no son eventos de ajusie son expuestos en notas a los estados linaneieros.




Nota 3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requicre que la Admimstracion realice estimaciones v utilice supuestos que afectan los
moentos incluidos en estos estados finaneieros v sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por
la Compafia se eneuentran basadas en la expenencia lustoniea v caminos en la mformacion sumamstrada por fuentes extemas
calificadas. Sin embargo. los resultados fnales pedrian ditenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones v
peliticas contables sigmilicativas son defimdas como aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacion
fnanciera v los resultados de la Compaiiia v requieren un alto grado de juicio por parte de la Adounistracion

Las principales estinactones v aphicaciones del eriteno profesional se encuentran relacionadus con los siguientes conceptos:

. Propiedad. mobiliario v equipos La detenminacion de las vidas utiles que se evaluan al cienre de cada afio. Las
estimaciones se basan prineipalmente en las proveceiones de uso fururo de los activos

e Prowvisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el caleulo actuarial de Jubilacion patronal v
desahueio, para lo cual utihza estudios actuanales practicados por profesienales independienies

o [mpuesto o la renta difenido. Le Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en hibros v la base mbutana de los activos v pasivos (fimdamentalmente efectos de la
adopeion de las NITF) se revertiran en el futuro.

e  Provistones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
estimuiciones realizadis.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que serd necesano

pagar por la correspondiente obligacion. tomando en consideracion toda la mformacion disponible a la fecha del estado
de situneitn Anancierd, meluyendo la opinion de expertos mdependientes tales como ascsores legales y consultores

i

Nota 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Los principales pasivos financieros de la Compania, weluyen. cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas por pagar y anticipo de
clientes La finalidad prineipal de estos pasivos linancieros es financiar las operaciones ¢ inversiones de lo Compaiia. La Compania
clenta con cuentas por cobrar a chientes, otras euentas por cobrar v efective que provienen directamente de sus operaciones.
Por fa nuturnieza de sus actividades, la Compania se encuentra expuesia a los nesgos de mercado, de eredito v de hqudez, 1os cuales
son maneiados o raves de un proceso de dentficacion, medicidn v monitoreo continue, con sujecion a los limites de nesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de resgo es enico para la rentabilidad contmua de la Comparita. El programa general de
acdmimstracion de riesgos de la Compariia se comeentri principaimente en o gestion de Tos cobros de Jas cuotas de sus chentes. para
garaniizar sus mverstones, liquidez v mantenimientos del cementerio.
L admmustracion de niesgos estd bajo Ta responsabilidad de Ta Gereneia de o Compafiia.

Nota 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 3T de Diciembre del 2019, la composiciin del rubro es como sigue.

afio 2019 afio 2018 Diferencia

EFECTIVOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Caja 750 700 50
Banco 51,290 30,508 20,782

Nota 6. INVERSIONES

AL3T de Diciembre del 2019, la composieron del rubro es como sigue

Inversiones corto plazo.- Corresponde a certificados de deposito del Baneo del Pielincha por un mento de TIS$40.000. a una tasa
de interés del 3% anual v con veneimiento en Fehrero del 2020

Inversiones Large Plazo.- Corresponde u Certilicados renovados adgquindos con Banco Pichineha el detalle es como sigue.

Detalle Dias Y% 3
Vencimiento USS
Bance Pichincha Plazo Interes

Certiticado de Deposito 11182 03/1272019 3 400060




Nota 7.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 3] de Dherembre del 20119, 1a composicion del rubro es como sigue:

aho 2019 afo 2018 Diferencia
COMERCIALES
CLIENTES 213,160 206,917 6242
PROVISION PARA INCOBRABLES 13,559 4,066 9,492
CHEQUES PROTESTADCS 273 235 37
OTRAS CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 112,732 110,063 2669
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
PRESTAMOS A BVIPLEADOS 11,7086 14,282 - 2576
ANTICIPC DE COMISIONES 1,867 1,390 477
CUENTA POR COBRAR JENNY ORBE 36 498 - 463
COMISIONES PREPAGADAS 21,273 58,732 - 37,459
ANTICIPO A PROVEEDORES 2,208 2616 - 411
Nota 8. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de Driembre del 2019, la composicion del rubro es como sigue:
ano 2019 afio 2018 Diferencia
COSTO DE ADQUISICION
TERRENOS 108,701 109,701 =
ADECUACIONES PARQUE (BOVEDAS Y LOTES) 7,055 7,055
EDIFICIOS E INSTALACIONES 404 557 369.080 35.477
LQUIPOS Y MUEBLES 232615 232615 ’
MAQUINARIAS Y TTERRAMIENT AS 30,791 29277 1514
VEHICTULOS 173,670 163,390 10,279
FQUIPOS DE COMPUTACION 56,565 56,565 =
DEPRECIACION ACUM ULADA -
EQUIPOS Y MUEBLES 212,336 211,204 1,132
EDIFICIO E INSTALACIONES 90,531 84 584 5047
VIHICUL O8 129,525 126,542 2,883
MAQUINARIAS ¥ HERRAMIENT AS 28618 31579 _ 2962
ADECUACIONES PARUE (BOVEDASY LOTES) 9,103 9,103
FQUIPOS DE COMPUT ACION 54,724 52 751 1973
Nota 9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Dictembre del 2019, la composicion del rubro es como sigue:

afio 2019 afio 2018 Diferencia
COMERCIALES
PROVEEDORES 42 169 30,858 11,311
TARJETA CORPORATIVA r 1,300 2 537 < 1,237
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
SUELDOS POR PAGAR 1,245 ; 1,245
PAGO DE UTILIDADES 2.078 1,525 549
ANTICIPO ABONO CLENTES 124 124 4]
PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS 3,412 4.206 - 754
APORTACION AL ESS 9,188 8 004 285
COMISIONES POR PAGAR a7 a7 o
CEPOSITOS POR CONFIRMAR 4614 5358 ] T44
RET ESS 9 45% 102 131 & 29

AHORRO PASEO VENTAS 25 25




Nota 10. PASIVOS ACUMULADOS

AL 31 de Diciembre del 2018, Ta composicion del rubro es como sigue

ano 2019 afioc 2018 Diferencia
BENEFICIOS SOCIALES
FONDO DE RESERVA 2,962 3,064 z 102
DECIMO TERCER SUELDO 7,413 6.238 1,175
DECIMO CUARTO SUELDO 22343 19,779 2,564
VACACIONES 10,904 1,299 9605

Nota 11. IMPUESTO A LA RENTA

(a)  Sitoacién tributaria-
La Compafila no ha sido fscabizada desde la fecha de su consutucion (octubre de 2001). De acuerdo con disposiciones
legales. la autoridad inibutana tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de 1o Compaitia, dentro
del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partr de lu fecha de presentucion de la declaracion del impuesto 4 la
rentit, siempre v cuande hava cumplide oportunamente con las ohligaciones inbutanas.

(h) Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El mpuesto o la renta de la Compafiia se determing sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo
fiscal, apheando a las utihdades tnbutables la tasa del inpuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se eonstituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la rents por el peniodo de ¢mceo anos.
stempre v cuando las mversiones nuevas v productivas se realicen fuern de las jurisdiceiones urbanas de los cantones Quito
v Guavagul v dentro de vierlos sectores ceonommeos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionano a favor de al menos el 20% de sus irabajadores.
pueden ditenr ¢l pugo del unpuesto a la renta v de su anueipo per el periodo de cineo afios, con el correspondiente pago de
mlereses,

() Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Anio fiscal Porcentaje
2013 22%
2016 22%
2017 22%
2018 en adelante 25%

I'n cuso de que la Compafita remvierta sus utilidades en el pais en los témunes v condiciones que estublece la Ley Organica
de Kegmmen Trbutarie Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, sietnpre y edando efectien ¢l correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
sTgLIenle urio.

td) Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determmina sobre la base de la declaracion del nnpuesto a la renta del afio inmediato antenor. aphicando ciertos
porcentajes ol valor del activo total (menos clertos saldos). patmmonio tolal ingresos gravables v costos v gastos
deduecibles Il anticipo sera compensado con ¢l impuesto a la renta causado v no ¢s suseepltible de devolucion, salvo casos
de excepeion. En caso de que el impuesto @ la renta causado fuere menor al anticipe determinado, ¢l antieipe se convierte
en mpuesto a la renta mimmo.

Adcronalmente. se excluiran de la detenminacion del anticipo del impuesto a la renta los gastes imerementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, v en general aguellas inversiones v gastos cfectivamente realizados.
relacionados con los henelicios inbutarigs part el pago del 1mpuesto o la renta que reconoce el Codigo Organico de la
Produceion, Comercio e Inversiones par lis nuevas mversiones.

{e) Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades Tocales v a soctedades del exterior que no esteén
dormeihiadas on paraisos fiscales. Fos dividendos que se distribuvan a favor de personas naturales residentes en el Feuador
o soctedades domieithadas en paratsos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente
adicional del impuesto a la renta

() Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-
Lil impuesto a la salida de divisas. grava a lo siguientie:




. La translerencia o traslado de divisas al extenor.

. Los pagos electuados desde el extenor, mclustve aquellos realizados con recursos financieros en el extenor de
la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago regstradas por mas de doce (12) meses

. [Las esportaciones de bilenes v servicios generados en el Feuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domicihadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador

A partar del 24 de noviembre de 2011, ¢l Impuesto a la Salida de Divisas ([8D) s¢ ineremento del 2% al 3%,
Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD),

. Transferencias de dinero de hasta | 000 que no meluyen pagos por consumos de tanetas de crédito.

. Pagos tealizados al extenior por amortizacion de capital ¢ intereses de eréditos otorgados por instituciones
financieras mternactonales, con un plazo maver a un afio. destingdos al linanciamiento de inversiones
previstas en ¢l Codigo Orgamico de Ta Produceion, Comercio ¢ Inversiones v que devenguen mlereses a las
lusas referenciales.

. Pagos realizados nl extenior por parte de admmstradores v operadores de las Zonas Especiales de Desamrollo
Eeonomico (ZLDE).

. Pagos realizados al extertor por concepto de dividendes distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domicihadas en el Ecuador. despues del pago del impuesto 4 la renta, a favor de otras sociedades extranjerss o
de personas naturales no residentes en el kewador, stempre v cuando no estén domiciliados en paraisos lscales
o jurisdiceiones de menor imposieon

El Tmipuesto a la Sahda de Divisas (1812) podra ser utihizado como eredito tnbutario para la determunacion del mmpuesto a la
renta hasta por 3 afios, siempre gue hava sido ongmado en la importacion de materias primas, msumos y bicnes de eapital
con la [nalidad de que sesn incorporados en procesos productivos v que consten en el histado enutido por ¢l Comité de
Politica Tribuana,

Nota 12. REFORMAS TRIBUTARIAS

I el Suplemento al Registro Oficial No, 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidio la Ley Orgamea de Redistnbueidn de los
Ingresos pard el Gasto Soctal. mediante la cual se reformo la Ley Orpanica de Regimen Tributario Imtermo (LORTI v la Ley
Retormatona para la Bgquidad Tributana. los principales cambios son los sigurentes

. Impuesto a Ia renta
So excluvo a las instituciones [inancieras privadas. cooperativas de ahorro v credito v smmilares de la reduceion en la
tasa de impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre of monto ranveriido en los terminos v condieciones gue
establece la LORTI v se aclaré que tienen derecho a este beneficio las orgamizaciones del sector financiero popular v
sohdano v a las mutuahstas de ahorro v credito para la vivienda.

Para la determinacion del anticipo de impuesto a la renta se realizaron los sigmentes cambios:

- Ilnicamente las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control de la Supermtendencia
di Heonomia Popular v Solidaria y asociaciones mutualistas de shorro v erédito para la vivienda, no considerarin
en el caleulo del danticipo los activos monetaros

: Las mstilucimes (mancieras privadas v compaiias emisoras v adnumstradoras de tarjetas de credito. sujetas al
control de Ta Superintendencia de Bancos v Seguros. excepto las asoclaciones mutualistas de ahorro v credito
para la vivienda. pagaran por concepto de anticipo de mmpuesto a I renta el 3% de los maresos gravables del
gjereieio anterior

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava contaniin 12% a los servicios

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pigos por lmpuesto a la Salida de Divisas {1SD), susceptibles de ser consideradas como credito tnbutario para el
pago del impuesto g la renta que no havan sido utiizados en el ejereicio fiscal en que se generaron o respecto de fos

cualro gjercicios fiscales posteniores, podrin ser objeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas (SR1)

° Impuesto a los Activoes en ¢l Exterior
e considera hecho gencrador de este Impuesio;

= La tenencia a cuslguier titulo de fondos dispenibles en entidades domiciliadas fuera del termtono nacional. seu de
manera directa o u traves de subsidianas alihadas u oficinas en cl extenor del sujeto pasivo: v,

- |.as inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores




Se mnerementa la tanfa del mmpuesto del 0.084% 1l 0.25% mensual, Cuando la captacion de fondos o las nversiones
que se mantengan o realicen a traves de subsidianas ublcadas en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o 4
traves de afiliadas u oficmas en el extenior, la tanlu sera del (1.35%.

Nota 13. PATRIMONIO NETO
(a) Capital socl -
Al 31 de Dreiembre del 2019, el capital social de la Compafia esta representado por 80U acciones ordmmarias
nomunativas, con valor nominal de 1 cada una, otalmente pagadas.

iy Reserva legal -
La ey de Compantas requiers que se transfiera a la reserva legal por lo menos €1 10% de I utihidad neta anual. hasta que
fu reserva represente por lo menos el 30% del capital social hcha reserva no puede distnbuirse como dividendo en
efective, excepto en caso de hgquidacion de la Comparia, pero puede ser wilizada pars cubnir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

Nota 14. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante el penodo termimado Al 31 de Diciembre del 2019, Ta composicion def rubro es la siguiente:

ano 2019
Sueldos, salarios y demas remuneraciones gue 549 518
constituyen materia gravada del iess '
Beneficios sociales, indenmizaciones y otras
remuneraciones que no constituyen materia gravada 97,529
del IESS
Aporte a la seguridad social (incluye fondo de i
103,324

reserva)
Honorarios profesionales y dietas 20,009
Jubilacion patronal 9838
Desahucio 1,789
Otros 176,568
Gastos por Depreciacion 24 746
Promocion y publicidad 9,384
Consumo de cormbustibles y lubricantes 15,549
Gastos de viaje 5,009
Arrendamientos operativos 4305
Suministros, herramentas, materiales y repuestos 38,025
Mantenimiento y reparaciones 80,215
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 6,807
lmpuestos, contribuciones y otros 21,133
Gastos Financieros 4210
VA gue se carga al costo o gasto 28,1389
Amortizaciones 3,501
Servicios ptiblicos 22,838

1,222,455

EVENTOS SUBSECUENTES

Fntre el 31 de Diciembre del 2019 v 1a fechn de emusion de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la
opmion de la Adnumstracion de ln Compania. pudieran tener un efecto sigificativo sobre dichos estados financieros que no se
havan revelado en los mismos, '

ok bd
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Contadora General




