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Serfudi S.A.

Politicas Contables v Notas Explicatvas a los estados financieros
Para ¢l afio que termina al 31 de Diciembre del 2016

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en 1SS, sin centavos)

ANO afio Variacién
2016 2015
ACTIVOS:
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 114,911 56,347 58,564
Inversiones temporales 0 30,000 -30,000
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 310,987 277,168 33,819
Gastos pagados por anticipado 73 261 -188
Total activos corrientes 425,971 363,776 62,195
4]
ACTIVOS NO CORRIENTES: 0
Cuentas por cobrar comerciales LP 274,704 247,359 27,345
Propiedades, muebles y equipos,
neto B03,473 824,692 -21,219
Propiedades de Inversion 58,366 o 58,366
Inversiones Largo Plazo 80,000 4] 80,000
Otros Activos 1,000 0 1,000
Total actives no corriente 1,217,543 1,072,051 145,492
TOTAL DE ACTIVOS 1,643,514 1,435,827 207,687
PASIVOS Y PATRIMONIO:
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 95,165 37,003 58,162
Impuesto a la renta 21,235 14,905 6,330
Préstamos Bancarios 0 5,892 -5,892
Pasivos acumulados 69,237 52,327 16,910
Total pasive corriente 185,637 110,127 75,510
PASIVOS NO CORRIENTES:
Anticipo de Clientes 422,202 430,194 -7,992
Compaiiias Relacionadas 0 889 -889
Jubilacién patronal y desahucio 73,978 73,371 607
Préstamo Bancario 28,642 28,642
Total pasivos no corrientes 524,822 504,454 20,368
TOTAL PASIVOS 710,459 614,581 95,878
PATRIMONIO:
Capital social 800 80O 0
Aportes para futura capitalizacion 93,124 93,124 0
Reservas 800 BOO 0
Otros Resultado Integral 22,902 -5,267 28,169
Resultados Acumulados 815,429 731,789 _ 83,640
Total patrimonio 933,055 821,246 111,809
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,643,514 1,435,827 207,687

/ g

g, Emestc u:fmd:cz Sra. Flof Bucheli Borbor
/' Gerentefien Confadora General




Serfudi S.A.

Politicas Contables y Notas Explicativas a los estados fnancicros
Para el ano que termina al 31 de Diciembre del 2016

ESTADO RESULTADO INTEGRAL
{Expresados en 1JS$, sin centavos)

ARNO ARO
2016 2015
Ingresos .
Vienis 1,343,319 1,333,312
Gastos operativos:
Administracion 508.803 S31.173
veom 700,460 726,740
1,209,263 1,257,913
Pérdida de operacion 134.056.40 75.399.36
Gastos Financieros 5.827 3.825
Otrot ingresos 10,437 25,675
Pérdida antes de la provisién
de participacion de los
trabajadores e impuesto a la
renta 138,666 97.249
Provision para participacion de
los trabajadores 20,800 14,587
Impuesto a la renta corriente 34.227 25.389
Utilidad Pérdida Neta 83,639 57,273
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Serfudi S.A.

Politicas Contables y Notas Explicativas a los estados financieros

Paru el aflo que termina al 31 de Diciembre del 2016

ESTADO RESULTADO INTEGRAL
(Expresados en US$, sin centavos

Saldos al 01
de enero del
2015

Suldos sl 31
de diciembre
del 2015

Resultado del
Ejercicio

Saldos al 31
de agosto del
2016

Ing. Emesto ferin\Sanchez
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eral

Resultados acumulados
Capital  fure  Reseva o 2™ Adopeign  Utllidndes
Resultado Subiotal  Total

Social sumento de Legal integral inicial NIIF  acumuladas
800 93,124 00 (5267 548,920 182869 T3LT8Y gy
800 93,124 800 (5.267) 548,920 182869 T3LI8Y gy o4
28,169 83,640 83640 |11 e00
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Nota 1. Informacién General.

Servicios Funerales Divino Nifio S.A. es una empresa ecuatoniana que fue constituida el 19 de octubre del 2001 e mscrita
en ¢l Registro Mercantil en esa misma fecha. Su actividad principal es la comercializacion de servicios funerarios de
inhumacién, exhumacion y exequiales.

Las oficinas de Servicios Funerales Divino Nifo S A. estan ubicadas en la ciudad de Durin, Cdla. Maldonado calle San
Miguel v Atshualpa esquina, provincia del (juayas, mientras que el Camposanto se encuentra en Lotizacion San Jacinto
solar 2 Mz. Q. en la misma ciudad.

La empresa comercializa sus servicios al contado y a crédito, esto ultimo bhajo la modalidad de contratos que firma el
cliente con plazos de pago que llegan hasta los 36 meses. Este plazo estd definido como un plazo promedio segin las
caructeristicas del negocio v de la mdustria donde se ubican los Camposantos privados, va que por la naturaleza del
mismo, se busca extender los plazos de pago para que el cliente termine pagando una cuota mensual reducida que no

afecte su flujo mensual.

Nota 2.  Resumen de lus principules politicus contsbles

Servicios Funeranos Divino Nifio S.A. SERFUDI, utiliza el sistema de procesamiento electronico AMIS, A partir de
noviembre del 2012, se inicio la implementacion de una version actualizada que segin el proveedor y a solicitud de la
Administracién de la Compailia incluiria splicaciones para ¢l edlculo v registro de las nuevas politicas contables de
cierlas cuentas,

Hasta la presentc fecha el proveedor del sistema no ha logrado la implementacién del 100% por lo cual debemos
mencionar que cl actual sistema de procesamiento no se ajusts a las necesidades y requenimientos contables v de
informacion financiera de la Compania.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados financieros.
Tal eomo lo requiere la NIIF para las PYMES, revisadas y que han sido emitidas pero aun no efectivas, y penmiten su
aplicacidn anticipada. Un detalle como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
Seccién Titulo
Seccion | Pequeias y Medianus Entidades Enero 1, 2017
; Conceptos v Principios
S Fundamentales Enero 1, 2017
Seccion 4 Estado de Situacién Financiern Enero 1, 2017
gras Estado de Resultado integral v
i Estado de resultado Enero 1,2017
Esudo del cambio del patnimonio v
Seecion 6 estado de resultado de ganancias
acumuladas Enero 1, 2017
daocidn ¢ Estados financieros consolidados v
R—_— Enero 1, 2017
Bl Politicas contables, esumaciones y
Seocie: 1Y errores Enero 1,2017
Seceidn 11 Instrumentos financieros basicos Enero 1. 2017
. Otros temas relacionados con
Seccion 12
- . instrumento financieros Enero 1, 2017
Seccion 14 Inversiones en Asociadas Enero 1, 2017
Seceidn 15 Inversiones en negocios conjuntos  Enero 1, 2017
Seccion 16 Propiedad de inversion Enero 1, 2017
Seceion 17 Propiedades, planta v equipo Enero 1, 2017
. Activos intangibles distinto de la
Seccitn 18 husvalia Enero 1, 2017
- Combinaciones de negocios v
Shtaiin 19 plusvalia Enero 1, 2017
Seccion 20 Amendamientos Enero 1, 2017
Seccion 21 Provisiones v contingencias Enero 1, 2017
Seccidn 22 Pasivos y Patrimonios Enero 1, 2017
Seccion 26 Pagos basados en Acciones Enero 1, 2017
Seocitn 27 Deterioro del valor de los activos  Enero 1, 2017
Seccion 28 Beneficios u los empleados Enero 1, 2017
Seccion 29 Impuesto a las ganancias Enero 1, 2017
Seccion 30 Conversion de moneda extranjera Enero 1, 2017
Seccion 31 Hipennflacion Enero 1, 2017
o Informacion a revelar sobre las
i partes relacionadas Enero |1, 2017
Seccion 34 Actividudes especializadas Enero 1, 2017
Seccion 35 Transicion a las NIUF para las

PYMES Enero 1, 2017



4) Moneda Funcional y de Presentacién —
Los estados financieros adjuntos se presentan en délares estadounidenses que es la moneda de curso legal en el Ecuador.
Toda la informacion financiera, las cifras en los estados financieros y sus notas se presentan en dolares estadounidenses.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo —
El efeetivo vy equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones financierns
liquidas, que se pucden transformar rapidamente en efectivo en un plazo mferior a tres meses.

€) Activos y Pasivos financieros —
Reconocimiento, medicién inicial y posterior:
Reconocimiento - La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financieru cuando es parte
de los ncuerdos que los generan y se compromete o comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo.

Medicion inicial y posterior- Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor ruzonable mas
cualquier costo atnbuible a la transaccion, que de ser signilicativos, es reconucido como parte del activo o pasivo
linanciero; siempre que el aclivo o pasivo financiero no sea designado como de valor mzenable con cambios en resuliados.
Con posteniondad al reconocimiento icial, la Companis valoriza los activos v pasivos como se describe a contimuacion:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el método de la wsa de
nieres efectiva. Si se esperan cobrar en un afo 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrano se presentan
como activos no carrientes. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar comergiales: Corresponden principalmente a los saldos adeudados por los clientes por las ventas de
servicios realizadas segin la politica de reconocimiento de ingresos.

Eslas cuentas se registran a su valor nommal que es equivalente a su costo amortizado, debido a la naturaleza del negocio v
de los plazos que se maneja en la industna.

Su reconocimiento se produce cuando los anticipos entregndos por los clientes superan ¢l 45% del valor del total del
contrato, momento en el cual e reconoce ¢l saldo adeudado como cuentas por cobrar corto y largo plazo en funcion al
tiempo de vencimiento del contrato.

La Cuenw por cobrar al cliente se genera cuando existe la realizacion del ingreso del contrato. Fl saldo de la Cuenta por
cobrar en ese momento corresponde al saldo pendiente de pago del contrato, que seria ¢l 55% o menos del mismo.

La Administracion de la compufia estima realizar una provision de incobrables por su deterioro, el andlisis del valor a
provisionar se hard una vez ul uflo.

Se establece una provision para pérdidas por detenoro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de
que la compafia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan  de acuerdo con los términos onginales de
las cuentas a cobrar, va sea a través de analisis individuales, asi como analisis globales de antignedad. El importe en libros
del activo se reduce a medida que se utiliza la cuentn de provision y la pérdida se reconoce en ln cuenta de resulindos
dentro los gastos.

() Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a impuestos y retenciones, anticipos a proveedores v otros. Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo smortizado pues se recuperan cn ¢l corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial sc miden al costo amortizado. Los pasivos financicros son
clasificados como obligaciones a corto plazo u menos que la Compaia tenga el derecho irrevocable para difenr ¢l scuerdo
de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del balance. La Compaiiia presenta lus siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el
curso normal de sus operaciones, Se reconocen u su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no

generan intereses v son pagaderns en ¢l corto plazo,

(1) Otras cuentas por pagar: Estas cuentas corresponden a impuestos, empleados v otros. Estas cuentas se registran a su
valor nominal que ¢s equivalente a su costo amortizado pues se cancelan en ¢l corto plazo.

Deterioro de activos financieros: Lu Compafin establecerd una provision pars pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando exists evidencia objetiva de que la Compailia no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan
segin los términos onginales de los acucrdos.

Baja de activos ¥ pasivos financieros: Un activo financiero es dado de haja cuando expiran los derechos s recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compaiis transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los niesgos v
beneficios del activo. Un pasivo linanciero es dado de baja cuando In obligacion de pago se cancels o expira.

Los mstrumentos financieros se compensan cusndo la Compafia tiene el derecho legal de compensarlos v la
Administracion tene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el acuvo v cancelar el pasivo
simultineamente.



d) Las propiedades de inversion -

Son aquellas que se mantienen para obtener rentas, plusvalias o0 ambas y se valian inicialmente al costo de adquisicion,
incluvendo los costos imcurridos en ls transaccion. Después del reconocimiento inicial, lus propiedades de inversion se
valian a su valor razonable. El valor razonable de las propiedades de inversion se determina anualmente a través de avaliios
realizados por pento valuador independiente, quien utiliza diversas técmcas de valuacion, como pudicran ser mediante
mercados observables, costos amortizados, entre otros. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor
razonable de las propiedades de inversion se incluyen en la linea de otros (ingresos) y gastos, neto dentro de la utilidad de
operacion en el periodo en que se onginan.

Una propiedad de inversion se elimina al momento de la disposicion o cuando se retira permanentemente del uso v no se
esperun beneficios econdmicos futuros de la disposicidn. Cualquier ganancia o pérdida que surju de lo eliminacion de la
propiedad (caleulada como lu diferencia entre los ingresos netos por disposicion v el valor en libros del aetivo) se mcluye
en el estado de resultados integral en el periodo en que la propiedad se elimina

€) Propiedades, muebles y equipos, neto —
Lus partidas de Propiedades, muebles y equipos se miden al costo menos la depreciacién ncumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capualizados cuando es probable
que benelicios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaia y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento v son registados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

El werreno no se deprecia. La depreciacion de los otros bienes de activos fijos es calculada linealmente basada en la vida (il
estimada de los bienes que conforman un grupo o de componentes significativos identificables que posean vidas itiles
diferenciadas y no considera valores residuales. debido a que la Administracion de la Compafiia estima que ¢l valor de
realizacion de sus activos depreciables al término de su vida 0til sera irrelevante.

Las vidas utiles estimadas de Activos fijos son las siguientes: Edificios e instalaciones entre 50 v 60 aflos, para maguinanias v
equipos, muebles v cnseres entre 6 v 10 afos, vehiculos entre 3 v 10 afios v 3 aflos para equipos de computucion.
Adecuaciones parque (bovedas v lotes), no estarin sujetos a la depreciacion normal de un activo fijo, el costo del activo
construido o desarrollado, se disminuird en luncion al costo proporcional del espacio fisico cedido al cliente cuando se
reconozea el ingreso del servicio,

La misma consideracion se aplicara para el terreno, que si bien sigue siendo propiedad de ln empresu, ol registrar ¢l ingreso
del contrato, se debe reducir su valor en la misma proporcion del espacio fisico concesionado, acogi¢ndonos al principio
contable de esencia sobre lu forma o represemacion fiel de los estados financieros. Todos los valores considerados como
costos de los servicios funerarios comercializados fueron determinados en funcién del informe del perito, iguul eriterio para
los valores n reducir en el terreno,

La vida atil y el método de depreciacion seleccionado son revisados v sjustados si fuers necesario, o la fecha de cada
periodo que se informa para usegurar que el método v el periodo de la depreciucion sean consistentes con ¢l beneficio
economico v las expectativas de vida de las partidas de Propiedad, mobiliario y equipos.

Las pérdidas v ganancias por la ventas de Activos fijos, se calculan compurando los ingresos obtenidos con el valor en libros
vy se incluven en el estado de resultados integral.

f)  Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (Activos fijos) se someten a pruchas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que no podra recuperarse su valor en libros. Si existen indicios de un posible deterioro del valor,
se estima v compara el valor importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
valor en libros neto. El valor recuperabie de los activos corresponde al mavor entre ¢l monto neto que se obtendrin de su
venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los miveles mas pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del
activo exceda a su valor recuperable, la Compadia registra una pérdida por deterioro en los resultados del periodo, Al 31 de
agosto del 2013 no se ha identficado la necesidad de reconocer pérdidas por detenioro de activos no financieros.

g) Anticipo de clientes -
Corresponde al registro del valor de las cuotas recibidas de los chentes hasta Hegar al 45% del monto del contruto, a partir de
esle porcentaje este imporie es compensado con lu cuenla por cobrar clientes para presentar ¢l saldo pendiente de cobro del

contralo.

Por lu naturaleza del negocio y la opeion de buscar que el cliente cancele cuotas mensuales de vulor reducido por el contrato del
servicio funerurio, mis del 90% de los convenios firmados tienen plazos superiores a los 12 meses, por lo que la cuenta de
Anticipos de clientes se muestra en el pasivo no corriente.

h) Impuesto a la renta corriente y diferido —
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a lu renta comiente y el diferido. El impuesto a la renta se reconoce
en cl estado de resultados integrales, excepto cuando se truta de partidas que s¢ reconocen directamente en el patrimonio.
En este caso el impuesto lambién se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.



Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las uulidades gravables v se
carga o los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tnbutanas
vigenles establecen una tasa de impuesto del 22% en el 2013 (23% en el 2012) de las utilidades gravables, la cual se reduce
al 12% en ¢l 2013 (13% en el 2012) si las utilidades son reinvertidas por la Compaiiia.

La gerencia evalia peribdicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto o la renta respecto de situaciones
en las que las leyes wibutarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto @ la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre la base tributaria v contable de los activos v pasivos en la fecha del estado e situacién financiera.

L.os pasivos por impuesto dilendo se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Lus activos por impuesto diferido se reconocen para todes las diferencias temporales deducibles y por la compensacion
futura de créditos fiscales v pérdidas tributarias amortizables, en ln medids en que sea probable la disponibilidad de la
utilidad tributaria futura contm las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion financiera v se
reduce en la medida en que va no sea probuble yue exista suficiente ganancia IMpositiva purd penmitir que se utilice Ia
totalidad o una parte de dichos activos, Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalitan en cada fecha del
estado de situacion financieru v se reconocen en la medida en que se tome probable que la utilidad tnbutana futura permita
recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el periodo
en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultedo se reconoce fuera de éste. Las partidas de
impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccidn subyacente, va sea en ¢l otro resuliado integral o
directamente en el patrimomo.

Los activos y pasivos por impuesto difendo se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar los
impueslos activos corrientes contra los impuestos pasivos cormientes, v si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto v la misma sutoridad tributaria,

i) Impuesto sobre las ventns —
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los actives se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto
sobre las ventas (¢j. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incumdo en una adquisicion de activos o en una prestacion de servicios no
resulie recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del gasio,

= Las cuentas por cobrar v por pagar que yu estén expresadas meluyendo el importe de impuestos sobre lus ventus,
cuando conesponda.
El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de. o que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se
presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segiin corresponda.

j)  Arrendamientos —
LLos arrendamientos en los que una porcion significativa de los nesgos v beneficios relativos a la propiedad son retenidos
por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bujo un arrendamiento operativo
(neto de cualguier incentivo recibido del arrendador) se reconocen como parte de los costos de produccidn v gustos de
administracion en el estado de resultados sobre la base del método de linea recla en el periodo del arrendamiento.

K) Provisiones -
Se reconoce una provision solo cuando la Compatlia tiene una obligacion presente como resultado de un evento pusado, es
probable que se requieran recursos pars cancelar la obligacion v se puede estimar mzonablemente su importe. Las provisiones
se revisun en cada fecha del estado de situacion (inanciera y se ajustan pars reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, ¢l monto de la provision es el valor presente de los
desembolsos que se esperan meurnr para cancelarla y el incremento en la provision por el transcurso del tiempo se reconoce
COMO un gasto por intereses.

1)  Beneficios a los empleados —

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos scumulsdos del estado de situacion linanciers y
corresponden principalmente » vacaciones, décimo tercero ¥ déeimo cuarto sueldos, y participacion de los trubajadores en
Ins utihidades, conceptos que se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacién vigente en Ecuador,

Beneficios de largo plazo: Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan
de beneficio defimido para jubilacion patronal, normado por las leves laborales ecuatonunas. Adicionalmente de scuerdo o
las leyes vigentes. en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, ¢l empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciemo del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados al mismo empleador, este beneficio se denomina desahucio,



Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a In tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo.
aflos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las gananciss v pérdidas actuariales que surgen de los ajusies basados en la experiencia v cambios en los supuestos
actuariales se cargan a resultados en el penodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmedistamente en resultados del afio.

m) Reserva provenicnte de la adopcién por primera vez de las NITF -
De acuerdo a Resolucion No. SC.ICL.CPA [FRS.G.11.007 de la Supenintendencia de Compaiias emitda el 9 de septiembre
del 2011, el saldo acreedor, proveniente de los sjustes por adopeion por primera vez de las NIIF, podra ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas scumuladas, las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren: o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

n) Reconocimiento de Ingresos —
Los ingresos se miden por el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de las ventas realizadas en el curso normal de sus
operaciones, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos. Los ingresos
por las ventas de sus servicios son reconocidos netos de devoluciones y descuentos, cuando es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia.

De acuerdo a la expenencia de la empresa se ha podido establecer que todos los contratos de servicios funerarios que
cumplan con el pago del 35% al 45% pueden ser considerados de maunera fiable como ingreso, momento en el cual el
monto total del contrato puede ser reconocido como ingreso en los resultados del periodo, rebajando el pasivo (anticipo de
clientes) y generando una Cuenta por Cobrar por el saldo pendiente por cobrar, al respecto la compaitia considerd
apropiado reconocer el ingreso a partir del cobro del 45% del monto del contrato

0) Reconocimiento de Costos y Gastos —
Los gastos en general se reconocen cuando se incurren por el método del devengado, independientemente del momento en
que se pagan, v se registran en los periodos con los cuales se relucionan.

p) Contingencias —
Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se confirmen
en el tempo v pueden ser razonablemente cuantificados: en caso contrario, sélo se revels ln contingencia en notas a los
estudos financieros.

l.os asctivos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en nolas cuando su grado de
contingencia es probable.

q) Eventos posteriores -
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen mformacion adicional sobre la situacion financiera de la
Compadia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajusie) son incluidos en los estados financieros. Los
eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Nota 3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que ls Administracion realice esumaciones v utilice supuestos que afectan los
montos melwdos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la
Compafiia se encuentran basados en la experiencia histérica y cambios en la informacion suministrada por fuentes extemas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian difenr de las esimaciones hajo ciertas condiciones. Las estimaciones v
politicas contables significativas son definidas como squellas que son importantes para reflejar correctamente la situascion financieru
v los resultados de la Compaiiia v requieren un alto grado de juicio por parte de lo Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

¢  Propiedad, mobihiano v equipos: La determinacion de las vidas utiles que se evalian al cierre de cada afo. Las
estimaciones se basan principalmente en las provecciones de uso futuro de los activos.

*  Provisiones por beneficios s empleados: Las hipotesis empleadns en el calculo actuarial de Jubilacion patronal v
desahucio, para 1o cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

*  lmpuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos difendos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos v pasivos (fundamentalmente efectos de la
adopcion de las NIIF) se revertirin en el futuro.

* Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesanas parn determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
eslimaciones realizadas,

La determinacion de lu cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que serd necesanio
pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del estado
de situacién financiera, incluvendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales v consultores.




Nota 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Los principales pasivos financieros de la Compaiia, incluyen, cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas por pagar y anticipo de
chientes. La finalidad principal de estos pasivos financieros es (inanciar las operaciones ¢ inversiones de la Compafia. La Compaflia
cuenla con cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la nuturaleza de sus sctividades, la Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales
son manejados a traves de un proceso de identificacion, medicion v monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo v otros
coniroles. Este proceso de manejo de riesgo es eritico para la rentabilidad continua de In Compadia. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en la gestion de los cobros de las cuotas de sus clientes, para
garantizar sus inversiones, liquidez y mantenimientos del cementenio,

La administracién de nesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de Ia Compaiiia.

Nota 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del 2016, la composicion del rubro es como sigue:

ARO ANO
2016 2015
Fondo en caja 700 700
Cuentas comenles 114,211 55,647
Total
114911 56,347
Nota 6. INVERSIONES

Al 31 de Diciembre del 2016, la composicion del rubro es como sigue:

Inversiones cortd plazo.- Comesponde a certificados de deposito del Banco del Pichincha por un monto de 1J5830.000, a una tasa
de interés del 5% anual v con vencimiento en Febrero del 2016.

Inversiones Largo Plazo.- Comesponde a Centificados renovados adquiridos con Banco Pichincha ¢l detalle es como sigue:

Detalle Dias %
Banco Pichincha Plazo Vencimiento  Interes USS
Certificado de Deposito 732 16-04-18 6 40,000
Certificado de Deposito . 1082 03-12-19 4 40,000
80,000
Nota 7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2016, la composicion del rubro es como sigue:

ANO ARO

2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 219,426 218,651
Citras cuentas por cobrar clientes 39,838 187
Otras cuentas por cobrar varias 313 238
(-) Provision incobrables 4,066 4.066
Subtotal 255,511 215,010
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 971 3,155
Anticipo a proveedores 3329 23
Relacionadas 39,934 43,746
Otras 11,242 15,234

55,476 62,158

310,987 277,168



Nota 8.

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de Diciembre del 2016, la composicion del rubro es como sigue:

Nota 9.

Terreno

Edificio, e mstalaciones
Adecuaciones Parque
(Bovedas v lotes)

Equipos de oficina

Muebles y enseres

Vehiculos

Equipo de computacion
Maquinarias v herramientas
Construcciones en Curso
Menos depreciacion
acumulada

Ao Ao Vanacion
2016 2015
109,701 168,067 (58,360)
354 567 354,567 -
299,759 341,268 (41,509)
170,676 166,445 1,231
42.440 42,120 320
129,730 83,959 45771
51,031 49,708 1,323
29277 28.542 735
55,189
1,242,370 1,234,676 -
{438.897) (409,984)
803,473 824,692

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre del 2016, la composicion del rubro es como sigue:

Cuentas por pagar corriente
PROVEEDORES

less por pagar

Otras cucntas por pagar Empleados
Otras cuentas por pagar 2
Relucionadas

Impuestos por pagar
Beneficio Sociales

obligaciones Bancarias CP

Cuentas por pagar No Comente
obligaciones bancanas LP
Anticipo de clientes

Previsiones sociales

ANO
2016

35,023
11,768
21,304

7.165

5,000
25978
48,085
28,241

182,563

28,642
425276
73978
527,89

ANO
2015

8215
12.294
15.009
9,003
7,119
15,720
37674
5,892

111,017

430,193
73,371
503,564



(a)

)

(€)

(d)

Nota 10. PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de Diciembre del 2016, la composicion del rubro es como sigue

AafNoO Ao

2016 2015
Décimo tercer sueldo 4,992 4212
Décimo cuarto sueldo 17,588 17,158
Vacaciones 22,830 13,060
Fondo de reserva 2675 . 3,244
48,084 37,674

Notall.  IMPUESTO A LA RENTA

Situacion tributaria-

La Compadia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion (octubre de 2001). De acuerdo con disposiciones
legales, lu autoridad tributaria tiene la fucultad de revisar las declaraciones del impuesto a lu renta de ln Compaiia, dentro
del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre v cuando hava cumplido oportunimente con las obligaciones tributarias.

Determinacién v pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de ls Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de eada periodo
fiscal, aplicando a lns utilidades tributables ln wsa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto o la renta por el periodo de cinco uflos,
siempre v cuando las inversiones nuevas v productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito
v Guayaquil y dentro de ciertos seclores economicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos ¢l 5% de su capital accionario @ favor de al menos el 20% de sus rabajadores,
pueden diferir el pago del impuesto a In renta y de su anticipo por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de
ntereses,

Tasas del impuesto a la renta-
Las tusas del impuesto a Js rents son las siguientes:

Afio fiscal . Porcentaje
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que lu Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos v condiciones que establece la Lev Orginica
de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentusles
sobre ¢l monto reinvertido, siempre ¥ cuando efectiien ¢l correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguienie uio.

Anticipo del impuesto a la renta-

[l anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del ailo inmediato anterior, aplicando ciertos
porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y coslos y gastos
deducibles. El anticipo serd compensado con ¢l impuesto o la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos
de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte
en impuesto a la rents minimo.
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Nota 10, PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de Diciembre del 2016, la composicién del rubro es como sigue

aNo aflo

2016 2015
Décimo tercer sueldo 4,992 4,212
Décimo cuarto sueldo 17,588 17,158
Vacaciones 22.830 13,060
Fondo de reserva 2675 . 3,244
48,084 37674

Notall. IMPUESTO A LA RENTA

Situacion tributaria-

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion (octubre de 2001), De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compailia, dentro
del plazo de hasta tres aflos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obliguciones tributarias.

Determinacion ¥ pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una buse anual con cierre al 31 de diciembre de cadn periodo
fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a ln renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estin exoneradas del pago del impuesto u la renta por ¢l perfodo de cinco aflos,
siempre v cuando las inversiones nuevas v productivas se realicen fuern de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito
v Guayaquil v dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores,
pueden diferir el pago del impuesto a 1a renta v de su anticipo por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de
mntereses.

Tasas del impuesto a la renta-

Las tasus del impuesio o In rents son lus siguientes:

Aiio fiscal v Porcentaje
20M0 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 2%

En caso de que ln Compafia reinvierta sus utilidades en ¢l pais en los 1érminos y condiciones que establece la Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en lu tasa del impuesto 4 la renta de 10 puntos porcentuales
sobre ¢l monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguienie ufio.

Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos

porcentsjes al valor del wctivo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, mgresos gravables v costos v gastos
deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion. salvo casos
de excepeion. En caso de que el impuesto a la renta cousado [uere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte
en impuesto a la renta minimo,
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Adicionalmente. se excluirin de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general aquellas inversiones y gastos efecivamente realizados,
relacionados con los beneficios tnbutarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orginico de la
Produccion, Comercio ¢ Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados & sociedades locales v a sociedades del extenior que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distibuvan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador
o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estdn sujetos a retencion en la fuente
adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

° La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectusdos desde ¢l exterior, melusive aquellos realizados con recursos financieros en el extenior de
la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registrudas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes v servicios generados en el Ecuador, efeclusdas por personas naturnles o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes o los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementd del 2% al 5%,
Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1S1);

. Transferencias de dinero de hasta 1.000 que no incluyen pagos por consumos de larjetas de crédito.

B Pagos realizados al exterior por amortizaciéon de capilal ¢ intereses de créditos otorgados por instituciones
financierns intemacionales, con un plazo mayvor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Codigo Organico de la Produceion, Comercio e Inversiones v que devenguen intereses a los
tasas referenciales.

. Pagos realizados sl exterior por parte de admunistradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por coneeplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en ¢l Ecuador, despucs del pago del impuesto a la renta. a favor de otras sociedudes extranjeras o
de personas naturules no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domicilindos en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podri ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del impuesto a la
renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido onginado en la importacion de matenias primas, insumos v bienes de capital

con la finalidad de que sean incorporados en procesos productives v que consten en ¢l listado emitido por ¢l Comité de
Politica Tributania.

Nota 12, REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidio la Ley Organica de Redistnbucion de los
Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformé la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) v la Ley
Reformatona paru la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

Impuesto a la renta

Se excluvo a las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahorro v crédito y similares de la reduccion en la
wsa de impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remvertido en los témminos y condiciones que
establece la LORTI v se aclard que tienen derecho a este beneficio las orgamizaciones del sector financiero popular y
solidano v a las mutualistas de ahorro v crédito para la vivienda.

Para la determinacion del anticipo de impuesto o la rema se realizaron los siguientes cambios:
- Unicamente las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control de la Superintendencia

de Economia Popular v Solidana v asociaciones mutualistas de ahorro y eredito para la vivienda. no considerarin
en el calculo del anticipo los activos monetarios.
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- Las instiluciones financieras privadas v compaiiias emisoras v administradoras de larjetas de crédito, sujetas al
control de la Supermtendencia de Bancos y Seguros, excepto las asociaciones mutualistas de ahorro y crédito
para la vivienda, pagarén por concepto de anticipo de impuesto a la renta el 3% de los ingresos gravables del
ejercicio anterior.

. Impuesto ul Valor Agregado (IVA)
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros de enero a Mayo del 2016, a partir de Junio del 2016 se graba con

14% por motivo de catdstrofe natural se erea la Contmbucion Solidaria,

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como erédito wributario para el
pago del impuesto a la rents que no hayan sido wilizados en el ejercicio fiscal en que ge generaron o respecto de los
cuatro ejercicios fiscales postenores, podrin ser objeto de devolucion por purte del Servieio de Rentas Internas (SR1).

. Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del temritorio nacional, sea de
manera direcla o o través de subsidianias afiliadas u oficinas en el exierior del sujeto pasivo; v,

- Lasinversiones cn el exterior de entidades reguladas por ¢l Consejo Nacional de Val

Sc incrementa la anfs del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion de fondos o las inversiones
que se maniengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a
través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa serd del 0.35%.

Nota 13. PATRIMONIO NETO
Al 31 de Diciembre del 2016, el capital social de la Compafia estd representado por 800 aceiones ordinanas y
nominativas, con valor nominal de | cada una, ialmente pagadas,
La Ley de Compaitias requiere que se transfiera a lu reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
Iu reserva represente por lo menos ¢l 50% del capital sociul, Dicha reservi no puede distnbuinse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de ln Compania. pero puede ser utilizada pars cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

Nota 14. GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016, la composicion del rubro es ln siguiente:

Afo 2016
Sueldos y beneficios sociales 647,404
Jubilacion Patronal 12,546
Bonificacion por Desahucio 17,071
Depreciaciones 28,765
Amortizaciones 732
Gastos de Transporte y Vidticos 20,825
Premios v Gratificaciones 69,436
Mantenimiento v Reparaciones 104,272
Honorarios 10,469
Publicidad y propaganda 3,645
Imp. Municipales, tasas y otros 21,069
Servicios prestados -
Suministros v materinles 116,348
Servicios basicos 38,709
Implementacion de sisternas 3061
Gustos de Bovedas 41,509
Seguros y Reaseguros 9,120
Comisiones Bancanas 5827
Servicios Funeranios 28,122
Otros Gastos 36,160

1.215.09%0




Nota 15, EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2016 v la fechs de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la

opinitn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
havan revelado en los mismos,
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