SERVICIOS FUNERALES DIVINO NINO SERFUDI S. A.

Dictamen de los Auditores Independientes
- Junto con los respectivos Estados Financieros Auditados
Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2014




como i resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.
Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

A‘ AUDITBUSINESS S. A.
i .
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas
‘SERVICIOS FUNERARALES DIVINQ NINO SERFUDI S. A.

Dictamen sobre los estados financieros _

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SERVICIOS FUNERARALES

DIVINO NINO SERFUDI S. A. que comprenden el estado de situacion financiera al

31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estado del resultado integral, de

cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos

estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera

para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES). Esta responsabilidad incluye

disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y

presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando vy
aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo las estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.
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Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales d¢ Auditoria (NIA). Estas normas requieren que cumplamos
con requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de
representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacién errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables aplicadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Direcciton: Puerto Santa Ana, Av. P. ). Menéndez Gilbert y Numa Pompilio Llona, Edificio, The Point Pise 7 - Oficina 711
Teléforo: 043883675 - ¢c-mail: gerencia@auditbusiness.com.ec
Guayaquil - Ecuador
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros descritos en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
SERVICIOS FUNERARALES DIVINO NINO SERFUDI 8. A. al 31 de diciembre
del 2014, el resultado de sus operaciones, y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de SERVICIOS
FUNERARALES DIVINO NINO SERFUDI S. A., como agente de retencién y
percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2014, se emite por
separado.

No. de Registro de la
Superintendencia de
Compa#ias: SC-RNAE-2-713

Marzo 18, 2015 (excepto por la declaracion de
Impuesto a la Renta)

Guayaquil, Ecuador

Direccitn: Puerto Santa Ana, Av. P, J. Menéndez Gilbert y Numa Pompilio Llona, Edificio, The Point Piso 7 - Oficina 711

Teléfono: 043883675 - e-mail:_gerencia@auditbusiness.com.ec
Guayaquil - Ecuador
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SERVICIOS FUNERARALES DIVINO NINO SERFUDI §. A,
{Durén - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en US$, sin centavos)

Notas 31-12-2014 31-12-2013
Activos
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 Uss 15,086 15,246
Inversiones a corto plazo & 30,800 30,000
Cuentas par cobrar cligntes y otras 7 215,943 451,765
Gastos pagados por anticipado 459 819
R Io_ta} activo corriente 261,488 301,830
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto 8 859,726 987,705
Propiedades de inversion 9 38,346 140,400
Cuentas por cobrar a largo plazo 10 219,807 121,685
Total activo no corriente 1,137,899 1,249,790
Total Activos 1SS 1,399,387 1,751,620
Pasivoesy Patrimonie
PASIVOS CORRIENTES:
Vencimiento corriente de deuda a largo plazo USS 2,166 24,834
Cuentas por pagar proveedores y otros 11 43,553 441,903
Impuesto a la renta por pagar 1% 21,204 10,162
Gastos acumulados por pagar 12 63,245 67,162
Total pasivo corrients 130,168 544,061
PASIVOS NO CORRYENTES:
Préstamos bancarios 13 0 2,166
Relacionadas y accionistas 4 889 &
Anticipos de clientes 14 405,072 304,357
Obligaciones por beneficios definidos 15 51,803 42,247
Impuesto diferido t6 89,267 116,614
Total pasivo no corriente 547,031 459334
Total pasivos 677,159 1,003,445
PATRIMONIO
Capital social 2] 800 800
Aportes para futura capitalizacion 93,124 93,124
Reserva legal 23 300 '040
Otros resultados integrales -1,356 -6,236
Resultados acumulados provenientes por
aplicacidn primera vez de las WIIF 503,224 767,676
Pérdidas acumuladas 125,596 -107,98%
Total patrimenio 722,188 748,175
Total Pasivos y Patrimonio UsS 1,399,387 1,751,620

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

7 - Ty o fucleli /3.

Ing. Emesfo Teran Sanchez
Gerente General

Flor Méria Bucheli Borbor
Contador General
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SERVICIOS FUNERARALES DIVINO NINO SERFUDI 8. A.

(Duran - Ecuador) .
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en USS, sin centavos}
Notas

31-12-2014 31-12-2013

Ingresos netos 17

Gastos de operacidn 18
Utilidad {Pérdida) operacional

Otros ingresos {egresos):
Gasths financieros, neto
Otros ingresos (egresos), neto
Total olros ingresos (egresos), neto

Utilidad (Pérdida} antes de participacién de trabajadores
sobre las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores sobre las utilidades 12
Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 1%

Utilidad (pérdida) del ejercicio

Otro resultado integral-
Obligacion por beneficios defintdos 13

Resultado integral tota! del gjercicio

Las notas adjuntas son partg integrante
de los estados i na.nc1ej F—

Ing. Em%to Terén Sénchez
Gerente General

US$

uss

1,030,412 1,217,874
1,246,983 1,142,000
216,571 75.874
-3,7185 -1,104
384,195 14,744
380,410 13,640
163,839 89,514
24576 13,427
139,263 76,087
13,667 -1,294
125,596 77,381
4,880 6,236
130,476 71,145

Plor o fhuclollfp.

Flor Marie{ Bucheli Borbdr

Centador General
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SERVICEOS FUNERARALES DIVINO NINO SERFUDI S. A.
{Durén - Ecuador) .
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en US$, sin centavos)

Aumento {disminucién) en efectivo 3122014 31-12-2013
Flujos de efective de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes Uss 1,147,270 1,014,204
Efectivo pagado & proveedores y empleados -1,168,334 . .-988,463
Gastos financieros -3,785 -1,104
Ir‘npugit_o a la renta, pagado -23,972 -17,722
Otros, neto 59,433 14,744
- Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 10,612 21,659

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicién de inversiones 0 -30,000

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion 0 ~30,000

Flujos de efectivo en actividades de financtamiento:

Aumento (Disminucién) en préstamos bancarios -24.834 27,000
Entregado (Recibido) neto a partes relacionadas _ 10,062 -45,672
Efectivo neto pravisto por y (utilizado en) las
actividades de financiamiento 14,772 -18,672
Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo ~4,160 -27,013
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afic 15,246 46,259
Efectivo y equivalentes'de efectivo al final del afio Us$ 15,086 19,246




v'vvvv"v"""'"""'.'...".."""'-".'"-"--

7

SERVICIOS FUNERARALES DIVINO NINQ SERFUDI 8. A.

{Duran - Ecuador)

+

YIENEN ...

Conciliacién de la utilidad (pérdida) del ejercicio con el efectivo ¥ equivaientes

de efectiva neto provisto por las actividades de operacidn

Utliidad {Pérdida) del ejercicio

Partidas de conciliacidn entre la utilidad del gjercicio y el efectivo ¥
equivalentes de efectivo provisto por las actividades de operacién:

~ Depreciacién

Provisién para abligaciones por beneficios definidos
+ Impuesto diferido

Venta de propiedades de inversién

Otros '

Cambios en activos y pasives:
{Aumento) Dismimicion en cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucién en anticipos a proveedores
{Aumento} Disminucién en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo
Aumento en cuenias por pagar
Aumento en anticipos de clientes
Aumento en impuesto a la renta por pagar
Disminucién en gastos acumulhdos por pagar
Tatal cembios en activos v pastvos

Efectivo neto provistd por las actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte imtegrante
de los estados financieros

Ing. Erueéto Terdn Sénchez
Gerente General

31-12-2014 31.12-2013
Uss 125,596 77,381
85,414 117,793
14.436 9,624
21,347 -23,653
324,024 0
738 0
-246,259 103,764
109,650 -107,046
12,485 3,108
360 0
-98,122 0
-938 21234
100,715 0
11,042 0
-3,917 0
131,275 -88,917
Uss 10,612 92,228

Contador General
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SERVICIOS FUNERALES DIVINO NINO SERFUDI S. A.
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2014 v 2013
(expresados en USS$, sin centavos)

QOperaciones

.SERVICIOS FUNERALES DIVINO NINO SERFUDI S. A. se constituy6
mediante escritura pablica el 12 de julio del 2011 en Guayaquil, Republica del
Ecuador, e inscrita en el Registrador Mercantil el 10 de octubre del mismo
afio. Mediante Resolucion No. 08-06-DIC-0003730 dictada por Intendente de
Compaiifas de Guayaquil, el 24 de junio del 2008 se aprobd el cambio de
domicilio de la ciudad de Guayaquil a la ciudad de Duran. Su actividad principal
es la comercializacidn de servicios funerarios de inhumacion, exhumacidn y
exequiales.

Dentro de las opciones de servicios funerarios de inhumacidn que la Compaiifa
ofrece, existen diferentes variedades de espacios fisicos, tales como: bajo tierra
(lotes dobles y lotes-unipersonales) y sobre tierra (bovedas y osarios). Todos estos
espacios son unipersonales y la Compafiia concesiona el derecho a su uso de
manera peng:tua.

La Compafiia comercializa estos servicios al contado y a crédito, este ultimo bajo
la modalidad de contratos que firma el cliente con un plazo méaximo de 36 meses.

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Nerma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIF para tas PYMES).

Los estados financieros de SERVICIOS FUNERALES DIVINO NINO
SERFUDI 8. A. 31 de diciembre del 2014 y 2013 aprobados para su emisiéon por
la Administracién de la Compafiia, con fechas 10 de abril del 2015 y 11 de abril
del 2014, respectivamente.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

a)  DBases de presentacién

Los estados financieros de SERVICIOS FUNERALES DIVINO NINO
SERFUDI S. A. comprenden los estados de situacidon financiera al 31 de




POV IPPVPOPRLIPVPPOOPOOVIPOOGRPTEFIFREFEWFwFWFWw™™T™
vvw-v""'vv""'U.‘U

)

d)

-

diciebre del 2014 y 2013, los estados del resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2014 y 2013. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con la Nomma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIF para las PYMES). La
Superintendencia de Compaifiias; es la entidad encargada de su control
y vigilancia.

Efectivo vy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquelios activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, sin mayores riesgos

y que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses. '

Inversiones a corto plazo

Estan registrados al costo los mismos que son renovados de acuerdo a los
requerimientos de efectivo.

Propiedades v equipos

- Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El“Costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacidn del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn o
construceion de activos calificados.

- Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del

reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen, Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades y equipos de la Compafiia, requieren revisiones periodicas.

- Valor revaluado como costo atribuido - La Compafiia optd por aplicar a

la fecha de transicién la exencién que establece la NIIF 1 por la
medicién de las partidas de propiedades y equipos, respecto al uso del
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valor revaluado por un perito independiente como costo atribuido. Los
terrenos no son objeto de depreciacion.

- Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

Los afios y la tasa de depreciacién anual de los activos es la siguiente:

Activos Aifios . Tasas

Edificios entre S0y 60 entre 2% y 1,67%
Maquinarias y equipos entre 6 y 10 entre 16,67% y 10%
Muebles y enseres entre 5y 6 entre 20% vy 16,67%
Equipos de oficina entre 3y 6 entre 33,33% v 16,67%
Equipos de computacion entre 3y 6 entre 33,33% y 16,67%
Vehiculos entre 3y 10 entre 33,33% y 10%

Propiedades de inversidn

Son aquellas que se mantienen para obtener rentas, plusvalias o ambas y
se valuan inicialmente al costo de adquisicién, incluyendo los costos
incurridos en la transaccién. Después del reconocimiento inicial, las
propicdades de inversién se valian a su valor razonable. El valor
razonable de las propiedades de inversién se determina anualmente a
través de avallios realizados por perito valuador independiente, quien
utiliza diversas téenicas de valuacién, como pudieran ser mediante
mercados observables, costos amortizados, entre otros. Las ganancias o
pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de las
propiedades de inversion se incluyen en la linea de otros (ingresos) y
gastos, neto dentro de la utilidad de operacién en el periodo en que se
originan.

Una propiedad de inversion se elimina al momento de la disposicién o
cuando se retira permanentemente del uso y no se esperan beneficios
economicos futuros de la disposicién. Cualquier ganancia o pérdida que
surja de la eliminacién de la propiedad (calculada como la diferencia entre
los ingresos netos por disposicién y el valor en libros del activo) se
incluye en el estado de resultados integral en el periodo en que la
propiedad se elimina.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado, corriente y el impuesto diferido.
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- Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la uiilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdan
gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiseal, los importes reconocidos en esas partidas tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién

. presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es

probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede
hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
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periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo ‘estimado para cancelar 1a obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira

el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios definidos a empleados

La Compafifa mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, segin las leyes
laborales ecnatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa ef valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacién financiera, y que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de
beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios,
tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de jubilacidn y
desahucio, las estimaciones estin sujetas a variaciones que podrfan ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se teconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compatiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha prestado el servicio y los riesgos y beneficios asociados han sido
transferidos.

Los ingresos por la totalidad de los servicios fuperarios, se reconocen
cuando el cliente ha completado el 45% de los pagos del contrato, y a su vez
se da de baja el anticipo de cliente y se reconoce la cuenta por cobrar por el
saldo del contrato.
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La Compafifa reconoce ingresos por contratos rescindidos cuando el cliente
se demora mas de 90 dias en el pago de sus cuotas y/o se retira
voluntariamente.

Reconocimiento de costos v gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

En el caso de los contratos por servicios de inhumacién que cumplen con el
porcentaje del 45% de los pagos del contrato para ser reconocidos como
ingresos, en dicho momento también se reconoce el costo asociado del
terreno y espacio.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todoes los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas:
cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar. La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial, Al
31 de diciembre del 2014 y del 2013, tan solo existian:

- Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por
cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas
por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar clientes se reconocen por su valor nominal de
acuerdo a la naturaleza del negocio y de los plazos que se maneja en la
industria.

La Compafifa tiene como politica comercial otorgar el derecho al uso y
entregar el titulo a los clientes de servicios funerarios de inhumacion en
lotes 0 mausoleo que hayan pagado el 75% del valor del contrato y que
hayan sido puntuales en sus pagos. Para los demés servicios funerarios
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comercializados, se otorga el derecho al uso y se entrega el titulo al
cliente cuando haya pagado el 100% del contrato.

Una vez reconocidas las cuentas por cobrar, la Administracion analiza los
saldos vencidos y de acuerdo a la edad de la cartera, reconoce una
provisién por el deterioro del saldo de dicho cartera. Dicho andlisis se
realiza una vez al afio.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir
su valor al de probable realizacién., Dicha provisidn se constituye en
funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas. La recuperacidn posterior de los valores previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el

importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de
resultados.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafifa tenga derecho incondicional de diferir €l pago de la obligacion

por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

- Préstamos - Representan pasives financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccidn
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado

activo, El perfodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 30 dias.

- La Compafila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compaififa da de baja un pasivo

financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia.

Anticipos de clientes

Corresponde a todos los fondos recibidos por parte de los clientes, los cuales
se miden al costo.

Todos los contratos de clientes se registran como anticipos de clientes que
se van acumulando a medida que el cliente vaya realizando el pago de sus
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cuotas. La Administracién ha determinado de acuerdo a la experiencia de la
Compafiia, que cuando un cliente ha completado el pago del 45% del
contrato, no se retira ni rescinde el contrato, por lo que en ese momento se
reconoce como ingresos en ¢l estado del resultado integral, Ia totalidad del
contrato. Cuando se cumple esta condicion, se cancela el pasivo registrado
por los aportes del cliente y se genera una cuenta por cobrar equivalente al
saldo del contrato.

Por la naturaleza del negocio y la opcién de buscar que el cliente cancele
cuotas mensuales de valor reducido por el contrato del servicio funerario,
mas del 80% de los convenios firmados tienen plazo superior a 12 meses,
por lo que la cuenta de anticipos de clientes se registra en el pasivo no
corriente. '

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con la NIIF
para las PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad,
con ¢l propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados er la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

P
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y

periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a perfodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan ias estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

- Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algn indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. 81 se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso
requiere que la Compafifa determine los flujos de efectivo futuros que
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deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recupetable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Transacciones con partes relacionadas

La Compafifa en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compafiias relacionadas:

~ Durante el afio 2014, la Compaiiia ha realizado pagos por cuenta de ciertas
compafiias relacionadas.

- En septiembre del 2014, se realizé dacién en pago por §2.033.21 m2 de terreno

ubicado en la Hacienda Matanza, del cantén Eloy Alfaro de Durdn, provincia

~ del Guayas a favor de su relacionada Jardines de Manabi Jardema S.A. (nota
H ~

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle de los saldos con compaiiias y
partes relacionadas, es el siguiente:
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USss$
2014 2013
‘Activos
Cuentas por cobrar corto plazo
Limagold S. A, 10,939 11.360
Agroexa 8, A. 3.120 3226
César Terdn 1.339 1.339
Total 15.398 15,925
Pasivog
Cuentas por pagar a corto plazo
Jardines de Manabi 5. A, 8828  416.240
Ernesto Teran 10.000 0
Total 18.828 416.240
Cuentas por pagar a largo plazo
Jardines de Manabi S. A. 0 126.067
Agroexza S. A. 0 6.755
Ernesto Teran 889 314.504
Total 889 447326

Remuneraciones y beneficios sociales del personal clave:

Durante los afios 2014 y 2013, los importes reconocidos como remuneraciones

fijas y beneficios sociales del personal clave de la Compafifa, se detallan a
continuacion:

USS
2014 2013
Sueldos 125.694 117.531
Beneficios sociales 18.153 12.977
143.847 130.508

Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:

USS
2014 2013
Caja 700 700
Bancos 14386 18.546
Total 15.088 19.246

Inversiones a corto plazo
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Corresponde a certificado de depdsito en el Banco del Pichincha por un monto de
US$30.000, a una tasa de interés del 4.5% anual y con vencimiento en enero  del

2015.

Este certificado de depdsito, garantiza deuda que mantienen con Banco del

Pichincha (nota 13).

7.- Cuentas por cobrar - clientes v otras

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de cuentas por cobrar clientes y otras

.corresponden:

Clientes
Menos provision para cuentas incobrables
Cuentas por cobrar clientes, neto

Otras

Relacionadas

Anticipo a proveedores
Empleados

Impuestos por ¢obrar

Total cuentas por cobrar clientes y otras
-~

Los anticipos a proveedores presentan el siguiente desglose:

Barrera Llanos Alba
Corporacidn Amis

Lidera Consultores

Lourdes Terédn

Isaac Aarcn Orqueda Chasin
Carlos Tadeo Robalino

Ana Terdn

Otros

8.- Propiedades v equipos

USS

2014 2013
198,220 425.645
4.066 4.066
194,154 421.579
15.398 15.925
0 12.485
6.391] 1.770
Q 6
21,789 30.186
215.943 431.765
=

US§

2014

2013

OO0 0 O O 0o o O

0
9.824
0

0
1.400
761
500

o

12.485

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de propiedades y equipos, €s
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Como sigue:

Costo

Terrenos

Edificio

Bévedas y lotes de terrenc
Magquinarias y equipos
Muebles de oficina
Equipos de oficina
Equipos de computacién
Vehiculos

Total costo

Depreciaciin acumulada

Propiedades y equipos, neto

Costo

Terrenos

Edificio

Bovedas y lotes de terreno
Maquinarias y equipos
Muebles de oficina
Equipos de oficina
Equipoes de computacion
Vehiculos

Total costo

Depreciacién acumulada

Propiedades y equipos, neto

19
USss
Saldo al Bajas v/o Saldo al
31-dic-13  Adiciones Ventas Ajustes  31-dic-14
109.701 0 109,701
354.567 0 354.567
044,094 0 944.094
28.542 ¢ 28.542
41480 0 41.480
165492 o 165.492
47.307 ¢ 47.307
141.559 0 -10.000 131.559
1.832.742 0 -10.000 0 1.822.742
845037 85.414 -5.667 42.232 963.016
987.705 859.726
USE
Saldo al Saldo al
31-Dic-12 Adiciones 31-Dic-13
109.701 0 109.701
354,567 Q 354,567
944,094 0 044.094
28.542 0 28.542
41.480 0 41.480
165,492 0 165.492
47307 Q 47.307
141,559 0 141.559
1.832.742 0 1.832.742
727.244 117,793 845.037
1.105.498 987,705

El cargo a gastos por depreciacién de las propiedades y equipos, asciende a

US$85.414 en el afio 2014 y US$117.793 en el afio 2013.

Terrenos constituye 502,25 m2 ubicado en Eloy Alfaro ciudadela Maldonado calle
San Miguel No. 29 intersecciones Atahualpa manzana 18 a una cuadra de la liga
cantonal, lugar donde funcionan las oficinas de la Compafiia y 30.265,59 m?2

donde esta ubicado el camposanto.

Edificios constituye 390,40 m2 de é4rea de construccion de la edificacién donde

funcionan las oficinas.

También comprende 596,91 m2 de superficie de
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edificacién donde estd ubicado el Camposanto de la Compafifa, donde funcionan
las oficinas, cafeteria y dos salas de velacidn.

El Camposanto estd conformado por 2.965 bévedas, 1.830 osarios, 363 lotes
dobles v 5 lotes unipersonales.

El edificio donde funcionan las oficinas, ubicado en la ciudadela Maldonado del
cantéon Duran, se encuentra hipotecado garantizando deuda que su relacionada
Jardines de Manabi S. A. mantiene con el Banco Internacional.

S.- Propiedades de inversion
e

Al 31 de diciembre del 2014, las propiedades de inversion comprenden terreno de
58.024,54 m2 ubicados en la Hacienda Matanza, del canton Eloy Alfaro de Durén,
provincia del Guayas.

Uss
Salde al Saldo al
31-12-2013 Venta 31-12-2014
Costo
Terrenos 143,400 -82.034 58.366

En septiembre del 2014, se realizd dacidn en pago por 82.033.21 m2 a favor de su
relacionada Jardines de Manabi Jardema S.A. (nota 4).

10.- Cuentas por cobrar a largo plaze

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle de las cuentas por cobrar a largo
plazo, es el siguiente:

USS
2014 2613

Clientes 212.807 121.685

La Compafifa comercializa los servicios funerarios de inhumacién, exequiales y
cremacion a crédito bajo la modalidad de contratos que firma el cliente con un
plazo maximo de 36 meses.

11.- Cuentas por pagar — proveedores y otras

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, lo conforman las siguientes cuentas:



RAAAAAAAAA A AL AR A IR A AR AR AR IR A AR AR AR AR AR R 22220

21
USS
2014 2013

Proveedores
Bienes y Servicios 5.526 11.613
Tarjeta Corporativa 1.236 749
6.702 12.362

Otras

Relacionadas 18.828 416.240
Anticipo de clientes 60
Impuestos por pagar 854 1.673
Varias 17.109 11,568
Total 36,791 429.541
- Total cuentas por pagar 43.553 441.903

12.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el afio terminado el 31 de
diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

USS
Saldo al Saldo al
_ 31-12-2013  Adiciones Pagos Ajustes  31-12-2014
Décimo tercer sueldo 3.813 47.831 -47.789 -140 3715
Décimo cuarto sueldo, 14,389 25.035 -21.953 -65 17.406
Fondo de reserva 3.021 39,126 -38.571 5 3.381
Vacaciones 32,512 27.034 -24.839 -20.740 13.967
Participaciéf de trabajadores 13427 24.576 -13.427 0 24.576
Total 67.162 163.602 -146.579 -20.940 63.245
USS
Saldo at Saldo al
31-12-2012  Adiciones Pagos 31-12-2013
Décimo tercer sueldo 1.034 40.872 -38.093 3.813
Décimo cuarto sueldo 10.937 21.676 -18.224 14.389
Fondo de reserva 1.896 33.157 -32.032 3.021
Vacaciones 18.373 19.559 -5.420 32.512
Participacion de trabajadores 8.459 13.427 -8.459 13.427
Total 40.699 128.691 -102.228 67.162

13.- Préstamos bancarios a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle de los préstamos celebrados con
instituciones financieras, es el siguiente:
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USs
2014 2013
Banco del Pichincha
Al 8,50% de interés anual con vencimiento
en enero del 2015 2.166 27.000

Menos: Vencimiento corriente 2.166 24,834
Total deuda a largo plazo menos

vencimiento corriente _ 0 2.166

™ El saldo de los préstamos con el Banco del Pichincha se encuentra garantizado

mediante los certificados de depésito (nota 6).

Anticipos de clientes a largo plazo

Cormresponde a todos los fondos recibidos por parte de los clientes que se van
acumulando a medida que realizan el pago de sus cuotas. La Administracion ha
determinado de acuerdo a la experiencia de la Compaiiia, que cuando un cliente ha
completado el pago del 45% del contrato, no se retira ni rescinde el contrato, por
lo que en ese morpento se reconoce como ingresos en €l estado del resultado
integral, la totalidad de! contrato. Cuando se cumple esta condicidn, se cancela el
pasivo registrado por los aportes del cliente y se genera una cuenta por cobrar
equivalenteal saldo del contrato.

Por la naturaleza det negocio y la opcién de buscar que el cliente cancele cuotas
mensuales de valor reducido por el contrato del servicio funerario, mas del 80%
de los convenios firmados tienen plazo superior a 12 meses.

Obligaciones por beneficios definidos

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del
2014 y 2013 es el siguiente:

USS
Saldo al Adiciones Saldo al
31-dic-13 ORI Gasto 31-dic-14
Jubilacion patronal 32.825 -3.910 11.414 40,329
Bonificacién por desahucio 9.422 -970 3.022 11.474
42247 -4.880 14.436 51.803
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Uss
Saldo al Adiciones Saldo al
31-dic-12 ORI Gasto Pagos 31-dic-13
Jubilacion patronal 21.918 3.927 6.080 0 32.825
Bonificacién por desahucio 5.652 2.309 2.644 -1.183 9.422
27.570 0.236 9.624 -1.183 42.247

16.- Pasivo por impuesios diferidos

* El movimiento del pasivo por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2014 y
2013, es como sigue:

USS
Nota 2014 2013
Saldo al inicio del afio 110.614 134.267
Cargo al estado del resultado integral 19 -21.347 -23.653
Saldo al final del afio 89.267 110.614

17.- Ingresos

Por los afios 2014 y 2013, los ingtesos se conforman de la siguiente manera:

~
USE
2014 2013

Servicios funerarios
{inhumaciin y exequiales) 1.020.316 1.155.982
Otros 10.096 61.892
1.030.412 1.217.874

18.- Gastos de ventas v administracion

Por los afios 2014 y 2013, los gastos de ventas y administracidn, se conforman de
la siguiente manera:
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Uss

2014 2013
Sueldos y beneficios sociales 707.259 636.723
Depreciaciones 85.414 117,793
Amortizaciones 15.072 0
(Gastos de transporte y viaticos 5.967 14.811
Premios y gratificaciones 95.936 87.168
Mantenimiento y reparaciones 46.230 39.568
Honorarios 42363 24321
Publicidad y propaganda 6.643 12.639
Impuestos y contribuciones 29,743 4.094
Servicios prestados 13.047 - 8.807
Suministros y materiales 127,422 110.947
Servicios basicos 29.521 32.828
SegUres y reaseguros 412 7.429
Otros gastos 37.954 44.872

1.246.983 1.142,000

Impuesto a la renta

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo
de hasta trés afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a la
renta para ¢l ejercicio fiscal 2012 es del 23%, y para el gjercicio fiscal 2013, la
tarifa es del 22%, sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compafila reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido, siempre y cuando efectie el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio,

Adicionalmente, el mencionado Co6digo establece los siguientes beneficios
tributarios:

. Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
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realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

. Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades
que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades

extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estdn exentos del pago

de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion, estin sujetos a retencion en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el gjercicio econémico
terminado €l 31 de diciembre del 2014 y 2013, resulta de lo siguiente:

USS$
i 2014 2013

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 139.263 76.088
Mas: -

~ Gastos no deducibles 19.891 25545
Base imponible para impuesto a la renta 159.154 101.633
Impuesto a la renta calculado 35.014 22.359
Anticipe de impuesto a la renta 13.300 12.050
Impuesto a larenta causado (IR Calculado > Anticipo) 35.014 22,359

El desglose del gasto de impuesto a la renta de los ejercicios 2014 y 2013, es el
siguiente:

USss$
2014 2013
Impuesto corriente 35014 22,359
Impuesto diferido -21.347 -23.653

13.667 -1.294

El movimiento del impuesto a la renta por pagar por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:
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USss
2014 2013
Saldo al inicio del afio -10.162 -5.525
Impuestos a la renta pagado 14.162 5.525
Retenciones en la fuente del afio 510 172
Anticipo de impuesto a larenta 13,300 12.025
Impuesto a la renta causado -35.014 -22.359
‘T'otal impuesto a la renta por pagar -21.204 -10.162

20.- Obligaciones por beneficios a empleades post empleo

21.-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, 1a Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacioén patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que
les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o
mds hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la
fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios
de trabajo continuo o interrumpido tendrén derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo
por indemmizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo
ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la

‘relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el

empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la ¢ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador.

Capital social
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social estd constituido por 800

acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una,
totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la compesicion accionaria es como sigue:

% de Yalor Capital Total .

Accionistas Nacionalidad participacién  nominal pagado acciones
Teran Calderdn Ana Cristina Ecuatoriana 25 1 200 200
Terdn Calderén Maria Gabriela Ecuatoriana 25 1 200 200
Teran Sanchez Ernesto Wilfrido Ecuatoriana 50 1 400 400
100 300 80D
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Utilidades acumuladas

Ajustes de primera adopcién

De acuerdo a la Resolucién No. SC.G.I.CLCPA de la Superintendencia de
Compafifas, el saldo acreedor que se generd producto de los ajustes provenientes
de la adopeidn por primera vez de las NIIF no podra distribuirse como utilidades
ni utilizarse para aumentar el capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas

" acumuladas del afio si las hubiere o ser devuelto en el caso de liquidacién de la

23.-

24.-

25.-

Compaiiia,

El 16 de diciembre del 2014 la Junta General de Accionistas decidié compensar

las pérdidas acumulas por un monto de US$264.452 con la cuenta Resultados
Acumulados Adopcién por Primera vez NIIF.

Reserva legal

La Ley de Compafifas de] Ecuador exige que las sociedades anénimas transfieran a
reserva legal un poreentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
resérva no estd sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacién de la

Compafiia, Pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Ajustes de afios anteriores

Los ajustes de afios anteriores corresponden a sobrevaloracién de cartera y
depreciacion acumulada por US$113.160 y US$43.303, respectivamente.

Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por
pagar proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia.

La Compaiiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafifa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
hquidez.
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La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos

" que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que ¢l valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo. el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

a)  Riesgo de tasa de interés

Al 31 de dictembre del 2014, la Compaiiia no mantiene financiamiento con
entidades financieras.

b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctiien debide a cambios en los
tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus operaciones principales en dblares
de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais,
por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en
los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus
actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en
bancos en instituctones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes,
que incluyen 2 los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. Los limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la
Gerencia General.

Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.
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-

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaififa son las cobranzas
realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fire de 186 dias promedio por
el ejercicio 2014 y 2013,

El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una

flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos y financiamiento de
proveedores.

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre €l 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision
de los estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinion de la gerencia
de la Compafila, puedan fener un efecto signmficativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.




