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Informe de los auditores independientes

A ia Junta General de Accionistas y miembros del Directorio:

Acquad'orC. A

Guayaquii, Junio 28 de 2011.

1.  Hemos auditado los estados financieros adpntos de Acquad'or C. A. (una compafia andnima constitvida en el
Ecuador), que comprenden & balance general al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y fus correspondientes estados de
resultados,decsmbiosmdpdr&nmbdemmydeﬁﬁmdedediwwdmm&ud&mmfed’\a.asi
como el resurnen de las principales politicas contables significativas y olras notas exphcativas.

2. Lagerencia de la Compafiia es responaable de Ia preparacion y preseniaciin razonable de ios estados financieres de
acuerdo con principios de contabilidad generaiments aceptados en Ecuador. Esla resporsabilidad incluye: & disefio,
implementacién y manienimiento de controles internos relevantes para la preparacidn y presentacién razonable de
estados financiercs que no cordengan distorsiones importantes, debido a fraude o emor; seleceion y aplicacidn de
politicas comtzbles apropiadas, y, la determinacidn de estimaciones contables razorables de acuerdo con las
circunstancias.

3.  Nuestra responsabiidad es la do exprasar una opinion solwe 108 estados financierce adiuntos, basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acusrdo con normas intemacionales de awditoria, fas cuales requieren
que cumplamos con requerimientos étices, planifiquemos v realicemos una auditoria para obtener certaza razonable de
5i los estados financieros no contienen distorsiones imporiantes.

4. Una suditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencie de auditorin sobre los saides y las
revelaciones preserdadas en ioe estados financieros. Los procedimientos saleccionados dependen del juicio del
auditor, que incluye la evakmacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o errar. Al efectuar esia avaluacidn de riesgo, o auditor toma en consideracién los controles intemos
relevanies de ks Compahia, para la preparacion y presentacion razorable de los estados financiercs, con el fin de
digsefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las drcunstancias, pero no con & propdsio de expresar una
opinidn sobre lo efectividad del control intemo de ia Compafiia. Una auditoria tambidn inchuye io evaluacidn de si os
principios de contebilidad aplicados. son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por ia gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacitin general de ins estados financieros.

Lomas dg Urdesa, calle Cuatio Esquinas v ka Quinta “C" » Condominio “Valle Jardin®, Of, 103 PA.
Telf.: 2388903 » Fax: 2881312 + Base celular: 097375013
e-mail: consaudi_c_ttda@hotmatll.com * consaudi@gye.satnet.net
Guayaqull - Ecuador
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuesira opinidn calificada de auditoria.

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el piralo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Acquad’or C. A. al 31 de diciembre de 2008 y 2008, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa
facha, de conformidad con prncipios de contabilidad generalimente aceptados on el Ecuador,
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Lomas dg Urdesa, calle Cuatro Esquinas y ka Quinta "C* = Condominio "alle Jardin®, Of. 103 PA,
Telf.: 2388903 = Fax; 2881312 « Base celular: 097375013
e-maill: consaudi_c_tda@hotmail.com ¢ consaudi@gye.satnet.net
Guayaqull - Ecuador




Acquad’or C. A.

Batances generales
Al 31 de diciembre de 2008 y 2008
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Active

Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto
inventarios

Total activo cormriente

Instalaciones, mobiliario y equipo, neto
Cargos dileridos y otros, neto
Otros Activos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Total pasivo comente

Deuda a largo plazo

Accionistas a largo piaro

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Pérdidas acumuladas

Perdida del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonic ds los accionistas
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Nota 2000 2008
3 149,208 149,286
4 231910 231,010
381,198 381,196
2A0)y5 1,348,600 1,503 482
2(c) 876,078 743205
2505883 2,597 883
8 2,717 2717
7 637,358 820,358
8 147 463 147 483
787,538 770,538
gua IR S N . j
',f‘;ﬁc“““ QE\Q.\\ 578453 578453
A g,
2 REGIETROL OF "!2,\
LR UUN (0Yg v-) 3,225,000 3,225,000
o Jlga Momaivan (1,985,108) (1,977.220)
N . (7,868)
7 W
YA 129862 1239802
2505583 2,507,883
Econ. Rugel

Las notas adiuntas a ios estados financieros son parte integrante de estos batances,



Acquad’or C. A,

Estados de resuitados

Por los afios terminadoe el 31 de diclembre de 2000 y 2008
Expresados en Ddigres de E.U.A.

Nota 2000 2008

Ingresos- Ventae netee 2(e) - 112
Costo de ventas - (8,000)
Utilidad bruta - {7,888)
Gastos de administracion y ventas - -
Utilidad en operacion - (7,668)
Otros ingresos {gastos):

Financieros, neto - -
Otros, nato - -
Utilidad antes de provisidn para patticipacion a trabajaciores ) {7,888)
e impuesio a Ia renta !
Provision para participacion a trabajadores 20 - -
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta - (7.088)
Provision para impuesto a ia renta 2{g) y 11(d) - -
Utilidad neta - (7,588)

",
REGIETROY D %

Utilidad neta por accion S Se(h) - -
Qs CAFIETAnER \
A JuN 10

Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos balances.




Acquad'orC. A.

Estados de cambios en ei patrimonio de los accionistas

Por los aflos terminados el 31 de diciembre de 2008 v 2008

Expresados en Délares de E.U .7

" o Uiga hontaivaa

W
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Capital Perdidas Perdicia ded
Social acumuladas ejercicio Total
Saido al 31 de diciembre de 2007 2,000,000 (1,858,835) {118,385) 22,780
Més (menos)
Aumento de capital por cesién de
agreencias 1,225,000 - - 1,225,000
Traspaso u pérdidas acumutadas - (148,38%5) 118,385 -
Pérdida neta - - (7,888) {7.888)
Sakio at 31 de diciembre de 2008 3,225,000 {(1.971.2200 (7.888) 1,238,892
Mas (menos):
Traspaso a pérdidas acumutadas - (7,868) 7,888 -
Pérdida neta - - - -
Saido al 31 de diciembre de 2009 3,225,000 {1,985,108) (7,588} 1,239,892
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Las notas adjuntas a s estados financieros son parte integrante de estos balances.



Acquad’or C. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios tarminados el 31 de diclambre de 20086 y 2008
Expresados en Délares de E A

2000 2008

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta - (7.888)
Ajustes para conciliar la utitidad neta con ef elactivo neto
provisio por (utiiizado en) actividades de operacion-
Depreciacion 1h4,873 108,798
Amortizacion - -
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucién en cuentas por cobrar - 34,532
Disminucién {aumento) en inventasios - 57,548
(Aumento) cargos diferidos y otros, neto {162,873) (322,215)
Disminucién en otros activos - 367 479
Aumentn en cuentas por pagar 8,060 6,875
Aumento en pasivos acumulados - -
[Efectivo nefo provisto por actividades de operacion - 245,129
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a instalaciones, mobifiario y equipo, neto - -
Flujo de Efectivo en actividades de Financiamien®
Pagos reslizados por conceplo de obligaciones bancarias - {1,282)
Dieminucién de deuda a largo plazo - (220,9689)
Disminucidn de accionistas a largo plazo - (23,011}
Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento - (245,262)
Aumbnebmehuﬂmmcahyb&mymhdmbsded&\ﬁw ' - {133)
Efectivo €n caia y bancos y equivalentes de efectivo: . ,;"::ﬁ“b?\ “
Saldo al inicio de! afio ot o - 133
Sakio al final del afto /o eesisTROR 0E "‘:5,’ \
A e L] L - -
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.



Acquad’or C. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2008 y 2008
Expreaadas en Dolares de £ UA.

Operaciones
Acquad'or C. A. fue conslituida e 27 de Julio del 2001, y aprobada mediante

Resolucién de la Superintendencia de Compafiia No. 61 — G — U — 00098331
de Octubre del 2001, asl como su aumento de capital y reforma de estatutos
mediante Resolucién No. 02 — G — DIC — 0008380 de Junio de 2002.

La Compafiia tiene por objeto dedicarse a lae siguientes actividades: a) La
Explotacién, comercializacién en e mercado inteinc e internacional e
industrializacién de agua { H20 ) y bebidas en todae aus formas posibies b)
Industrializacién v expiotacion de aguas minerales, gas carbdnico y hielo
seco, en cualquiera de sus ramas y de los productos contenidos en ellos o de
sus derivados; c) También podra emprender en industias conexas, o sea en
aquellas que directa o indirectamente fomenten las indicadas explotaciones,
tales como: Produccion de refrigerantes, heladoe refrescos o similares y
fabiricacibn de botellas y N FQQ : , d} Podré tamt.»én obtener
representaciones y ales o extranjeras; e} Asi
mismo a fa mpoztaa&uﬁ:onféﬁtﬁﬁ&dﬁn i’o ion de fodo tipo de
insumos envases, oa‘dnnm admvoﬁ i equipos y maquinarias
relacionados con estas MW&U@ itar el registro de marcas
de todo tipo y clase, mmﬁmﬁw ‘renovacién de lae mismas y

jo ejercer su derecho a obbe@gq Wm ‘BIgUNa marca gle se pretenda
registrar.

Resumen de principales politicas de confabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiiz estén de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en e Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efechie cierlas estimaciones y ulilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de aigunas de tas partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Alin cuando pueden Begar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que lae estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para ka aprobacion de fa
Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados
financieros serdn aprobados sin modificacion.



Notas a los estados financieros (contimacion)

En el Ecuador encuentran vigentes las Nomnas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NE:C, se recomienda que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF) provean los lineamientos a seguirse como
principics de contabilidad. La Resolucion No. 08.6.DSC.010 de Ia
Supetintendencia de Compeftias publicada el 31 de diciembre de 2008
establece un cronograma para {a adopcién de las Nommas Internacionales de
Informacién Financiera (NliF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compafia debera adoplar eslas normas a partir del 1 de enero de 2012.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabiidad (NEC) y principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador y puaden diferir de aquelios entitidos
de acuerdo con las Normas internacionales de Informacidn Financiera (NIIF),

Las principales paliticas de contabilidad son las siguientes.

(@ Inventarios

a
S REGISTR [i]3
mercadeda en transiio, mcstradus ‘el ooetn.

|

inventarios esdehmuni@ m;l@W la empresa.
« Olga Momlalvan

{b) instakaciones, mobﬂark}g

Las instalaciones, mobiliario W__W idlos ¥ edificios, se

pfesentﬂraunabmqijeseapmmmaicoﬂo histérico menos ia

depreciacidn acumulada. | as provisiones para depreciacion se

cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea

recta y las tasas de depreciacién estin basadas en la vida probabie de

los bienes como sigue:

Equipos de computacion y comumicacion 3y 10

Vehicutes S
Instalaciones ' 10
Maquinarias y equipos 10
Edificios 20



Notas a los estados financieros connuacion)

(]

{d)

{e)

n

{9)

(h}

0

Los gastos de mantenimiento, incluyendo la reposicibn de partdas
menofes se cargan a jos resultados del afio a medida que se incurren.

Cargos diferidos y otros
Los cargoe diferidos y olros corresponden a ke gaetos incumidos por
la compafia, debido a que No se encuentra e operacion

Provisiones

Se reconoce una provision stlo cuando ka Compadlia tene una
abligacion presante como resultado de un evenio pasado y es
probable que se requieran recursoé para canceliar la obligacion y se
pueda hacer un estimado confiable del monto de ia obligacion. Las
provisiones se revisan o cade fecha del belence y se ajustan para
reflejar fa major estimacién que se tenga a esa lecha. Cuando el
efectc del valor del dinero en el iempo es importante, & monto de la
provisidn es e valor presents de los gastos que se aspera incurir para
cancelatia.

Reconocimiento de ingresos T

Los ingresos por ventas de tepu @%@Bﬂl momento de
su cobro. Las ventas se recon nmm gecuencia de
las devoluciones, una vez o feridos los
beneficios del mismo. ,:JA i R JUN 10N

v . Olga Maonlalvas

[

Participacion a trabsjadores
mmmammauémmw afo y se
calcula aplicando el 15% sobre {a utilidad contable del sjercicio.

impuesio a la renta
£l impuesto a la renta se carga a log resultados del afio por e método

del imptiesio a pagar.

Litilidad neta por accion
La utiidad neta por accién se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacion durante of aflo.

Registros contables y unidad monetaria
Los registroe contables de la Compalila se levan en Dolares de
E.U.A, que es la monede de curso legal en e Ecuador.



Notas a ios estados financiero's contimacion)

Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2000 y 2008, las cuentas por cobras se formaban de la
siguiente manera:

impuesios 149,288 148,268

Inventarios
Al 31 de diciembre de 2008 y 2008, los inventatios en proceso se formaban
de ia siguiente manem:

2009 2008

Maquinarias en transito 31 91,0,.__- . 231 20

/ U\Cm ,_)5 ‘-.

&

;- ’ﬁ- REGISTROS DE 0’%0 \\
instaiaciones, mobiliario y equipo ST =y
A 31 de diciembre de 2000 y 2008, las mstmaceoneh &LBH% ofuipo
estaban formados de la siguiente manera: Voo Ulg Homatvan /

W
Ho Dapreciable
Terrenos 332,200 332200
Qepreciable
Edificios 1,088,035 1,088,035
inetalaciones 610,266 510,268
Maquinarias y equipos 444,792 444,792
Vehiculos - 87,111
Equipos de computaciin y comunicacién 4,980 29,654
Equipos de Oficina 28,168 26,168
Muebies y Enseres 8,123 8,123

2,414,584 2,526,349
Menos- Depreciacion acumulada 1065955 1.022.887

1,348 609 1,503,482




Notas a los estados financienos wontinuecisn)

El movimiento de ias instalaciones, mobiliario y equipo durante los afios 2009

¥ 2008 fue como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio 1,503,482 1,612,280
Mas (menos):
Adidones, neto - -
Depreciacidn (154 873) (108,798)
Saldo al final 1,348,609 1,503,482

8. Obligaciones bancarias
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las obligacicnes bancarias se formaban

como sigue:
2000 2008
Banco Boliviano C. A
Prestamo con pago mensuaies cuyo vencimienio
28 en noviembre 2009 a una tasa del 12% anual 2,717 2,717

7 JuN i V}, T Cuentas por pagar

‘:a ik Al 31 de diciembre de 2008 y 2008, las cuentas por pagar se formaban como
\‘ \“ Ulga Mortd * i SQUE
N SuayadSs”
“-:“"'l--n.u\-—‘f i
Proveedores 534 457 528,457
Empleados 87,559 87,558
Impuestos 15,342 15,342
637,358 628,358

8. Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre de 2008 y 2008, los pasivos acumutados se formaban
COMO sigue:

2009 2008
Beneflcios sociales 147 453 147 463




Notas a los estados financieros contnuacion)

9. Accionistas a lwgo plazo
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las obligaciones bancarias se formaban
COMO Sigue:

Lucis Vallarino Peet 578 453 578,453

10. Capitat social
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital social de la compahia estaba
constituido por 3,225,000 acciones orlinarias y nominativas con valor nominal
de USDS 1 cada una, totaimente pagadas.

11.  mpuesio a ia renta

(a)

5 _ b
T IR “‘)( '
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Situacion fiscal-

De acuerdo con dsposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compaliia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a
partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a ia
renta, siempre y cuando se haye cumplido oporiunamente con las
obligaciones tribitaries.

Tasa de impuesio-
El impuesto & ia renta se calcula a una tasa del 25% sobre las

utilidades tributables (Véase Nota 13()). En caso de que la Compalfiia
reinvierta sus utiidades en el pais en activos productivos relacionados
con investigacién y tecnologiz que mejoren produciivided, generen
diversificacion productiva e ncremenio de empieo, |e tasa de impuesto
a la renta seria del 15% sobre el monk reinvertido, siempre y cuando
efectien ef corespondiente aumenito de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente aflo.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesioc a la renta los dividendos pegados a
sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén
domiciiadas en paraisos fiscales,



Notas a los estados financieros contmacion)

{d) Conciliacién del resuliado contable-tributarnio-
Las partidas que principalmente afectaron la pémdida contable con la
pérdida tributaria de ta Compafia, fusron las sigulenies.

2009 2008
Utiidad antes de provision para inpuesto a la (7.888)
renta -
Més (menos}- Partidas de conciliacién
Gastos no deducibles - -
Utlidad gravable - (7,888)
Tasa de impuesto 25% 25%

Provision para impuesio a la renia - -

{e) Reformas tributarias-
£n o Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de
2008, se expidib o Cédigo Orgénico de la Produccion, Comeicio &
inversiones, e cual incluye reformas tributavias que establecen
incentivoe fiscales a las nversiones. El resumen de loe principales
incentivos es «f siguiente:

«  Tasade impucsio a la renta-
Reduccién de fa tasa del impuesic a la renta de manera

progresiva:
Ao 2011 24%
Ao 2012 23%

Afio 2013 en adetante 22%

Adicionalimente, los contribuyentes administradores u operadores
de una Zona Especial de Desarrolio Econtmico (ZEDE) tendran
una rebaja adicional de 5 punios porcentuales en la tasa del
impuesto a la renta.

«  Célculo del impuesio a la renta-
Para o célculo dal impuesto a fa menta, sefdn dedudbles
adicionaimente fos siguientes rubros:

- Gastos incumidos por empresas medianas en capacitacion
tecnica dirgida a investigacion, desamollo e innovacién
tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos




Notas a los estados financieros ontinuacion)

de viaje, estadia y promocidn comercial para o acceso a
mercados intemacionales.

Deprecracion y amortizacion de adquisiciones de
maquinarias y equipos y tecnologiae deslinadas a la
implementacion de produccién mas limpis, generacion de
energias renovables, la reduccion del impacito ambiontal de
la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de
gases de efecto invernadets.

Incremento neto de empleos por un perodo de cinco afios,
cuande se tale de nuevas inversiones en 2o0nas
econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

*  Pago del impuesio a la renta y su anticipo-

Exonetacitn del pago del impuesto a la renta durante cinco
afios, para las sociedades que se constituyan a paitir de la
vigencia de egte Cadigo, asl como también las sociedades
nuevas que se consttuyan por sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fusra de las jurisdicciones urhanas de los cantones
Quite o Guayagquill y dentro de clerloe sectores econdmicos.

Dierimiento del pago det impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco aflos, con el comespondiente pago
de intereses, para las sociedades que transfieran por fo
menaos &l 5% de su capitai accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores.

Se excluiré en el céicuio del anticipo del impuesio a la
renfa, adicionaiments los gasios incfementales por
generacidén de nuevo empiec o mejora de ia masa salarial,
asl como la adquisicidn de nuevos activos destinados a ia
mejora de la productividad e innovacidn tecnologica, v en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios ibutasios para
el pago del impuesto a la renta que reconoce e Céodigo
Orgdnico de la Produccitn para kae nuevas invemsiones.



Notas a los estados financieros coninuacion)

Retencién en ia fuenie del impuesio a la renta-

En los pagos al extenior realizados por las sociedades, aplicaran
ta tasa de impuesto & la renta determineda para la sociedad
como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a2 la renta
sobre dichos pagos.

Exoneracion de fa retencién en la fuente del impuesto a la renta
para los pagos por intereses de créditos extemnos y lineas de
crédito registrados y que devenguen inteleses a lag tasas
establecidas por e Banco Central del Ecuador, otorgados por
instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y
que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

impuesio a a Salida de Divisas (ISD)-

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos
realizados al exerion, por anorizacibn de capltal & intaresses
generados sobre créditos otorgados por instituciones inancieras
intemacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en e Codigo Organico de
la Produccion y que devenguen interases a las tasas
referenciales, y, los pagos realizados al exterior por parte de
administiadores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolto Econdmico (ZEDE).



