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Estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006
junto con el informe de los auditores independientes
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consullores a.dudf\tores cla tda.

informe de los auditores independientes

A la Junta General de Accionistas y miombios del Directorio:

Acquad'orC. A

Guavaquil, Junio 28 de 2011.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Acquad’or C. A. (una compaiiia aNSmmd constituida en el
Ecuador), que comprenden e batance general al 31 de diciembre de 2007 y 2006, y ios comespondientes estados de
resultados, de cambics en ef patrimonio de ko accionistas y de fujos de sfectivo por of afio terminado en esa fechs, as!
como el resurmen de las principales politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2. iLa gerencia de la Compafiia es resporsable de ja preparacion y presentacion razonable de jos estados firanciercs de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: ol disefio,
implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacidn y presentacion razonable de
estados financieros que no cordengan distorsiones importantes, debido a fraude o emor; seleccién y aplicacidn de
politicas contables aperopiadas; y, la determinacion de estimaciones cordables razonables de acuerdo con las
circunsiancias.

3. Nuesta responsabilidad es fa de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos, basados en nuestra
que cumplamos con requerimiantos éticos, planifiquemos y realicenos una auditoria para obterver certeza razonatie de
si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende ia ejecucidn de procedimipnios para oblerer evidencia de audidoria sobre los saidos y las
auditor, que incluye a evaluacidn del riesgo de que ios estados financieros contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o emmor. Al efectuar esta evaluaciin de riesgo, ef auditor toma en consideracion los conbroles intemos
relevantes de la Compahia, para la preparacion y presentacin razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerde con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
apinibn sobre ia efectividad det control interno de e Compadliia.  Una auditoria también incluye ia evaluacién de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las eslimaciones contables realizadas por fa gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de ja presentacion general de {os estados financieros.
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Lomas dg Urdesa, calle Cuatro Esquinas v la Quinta *C" « Condominio "Valle Jardin®, Of. 103 PA.
Telf.: 2388903 « Fax: 2881312 « Base celular: 097375013
e-mail: consaudi_c_ltda@hotmail.com ¢ consaudi@gye.satnet.net
Guayaquil - Ecuador
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consultores & duditores cia tdo.

informe de los auditores independientes (confinuacion)

5. Consideramos que ka evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para huestra opinion calificada de auditoria.

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemernde, en todos los
aspecios importantes, la situacion financiera de Acquad’or C. A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006, y los resultados de
SUS opereciones, los cambios en e patrimonio de sus accionistas ¥ sus Rujos de efectivo por ¢ afic terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de coniabilidad generaiments aceptados en ef Ecuador.

SC -RNAE -2 No. 486

Guayaquil, Junic 28 de 2011.

Lomas dg, Urdesa, calle Cuatro Esquinas y la Quinta *C* « Condominio "Valle Jardin®, Of. 103 PA,
Telf.: 2388903 « Fax: 2881312 * Base celular: 097375013
e-mail: consaudi_c_ltda@hotmall.com ¢ consaudi@gye.satnet.net
Guayaquil - Ecuador
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Acquad’or C. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresados en Délares de E.UA.

Nota
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto 3
inventarios 4
Totat activo corriente
Instalaciones, mobiliario y equipo, neto 2(b)y s
Cangos d¥eridos y otros, neto 2(c)
Otros Activos 2(d)
Total activo
Pasivo y pafrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:
Obligaciones bancarias 6
Cuentas por pagar 7
Pasivos acumulados 8
Totatl pasivo costiente
Deuda a largo plazo 9
Accionistas a largo plazo 10
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 11
Pérdidas acumuladas
Perdida det ejercicio

Total patrimonio de ios accionistas
Total pasivo y patrimonio de los accionistas

2007 2006
133 13179
183,818 465818
280,458 272675
473409 751,672
1,612,280 1,833,500
390,990 167 887
367 479 367 479
2,544 158 3,120 547
3899 22 020
622483 517 605
147 463 118 867
T 713945 658,492
220,969 276417
1,826 464 2,044 473
2,000,000 2,000,000
(1,858,835)  (1,222,066)
(118,385) (636.769)
22,780 141,165
2,844,158 3,120,547

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Acquad’or C. A.

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresados en Dolares de E.U.A.

Nota 2007 2006
Ingresos- Ventas netas 2(h) 288,207 210,837
Costo de ventas {282 239) {431,384)
Utilidad bruta 5,968 (220,547)
Gastos de administracion y ventas (129,048) (288,483)
Utilidad en operacion (123,080) {509,030)
Otros ingresos {gastos):
Financieros, neto (11,762) {47 495)
Otros, neto 16,457 (80,244)
Utilidad antes de provision para participacion a frabaejadores (118,385) (636.769)
e impuesto a a renta
Provision para participacion a trabajadotes 2(g) - -
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta {118,385) 638,769)
Provisidn para impuesto a la renta 2{h) y 12(d) - -
Utilidad neta {118,385) {636,769)
Utilidad neta por accion 2() - -

Econ. ugel

Con

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Acquad’or C. A.

Estados de cambios en el patrimonio de 0s accionistas

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2008

Expresados en Délares de E.UA

Saldo al 31 de diciembre de 2005

Mas (menos}:
Traspaso a pérdidas acumuladas
Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2006

Maés (menos):
Traspaso a pérdidas acumuladas
Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Capital Perdidas Perdida del
Social acumuladas ejescicio Total
2,000,000 (704,139) {518,201) 777,860
- - 274 274
- (517,927) 517,927 -

- - (636,769) (636,769)
2,000,000 (1,222,066) (636,769) 141,165
- (636,769) 636,769 -

- - (118,385) (118,385)
2,000,000 {1,858 835) {118,385) 22,780

<
Con

Las notas adjuntas a ios estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Acquad’or C. A.

Estados de fiujos de efeciive
Por los aftos terminados et 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresadas en Doélares de E.UA

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utifitad neta con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) actividades de operacion-
Depreciacion

Amaortizacion

Cambios netos en activos y pasivos-

Disminucién en cuentas por cobrar

(Aumento) en inventarios

(Aumento) cargos diferidos y otros, neto

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en pasivos acumulados

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a instalaciones, mobiliario y equipo, neto

Flujo de Efectivo en actividades de Financiamienio
Pagos realizados por conceplo de obligaciones bancarias
Disminucién de deuda a largo plazo

Disminucién de accionistas a largo plazo

Efectivo neto utitizado por actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo
Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo’
Saldo al inicio del afio

Sakdo al final del afio

Econ.

2007

{118,385)

221,229
7,398

282,000
(16,783)
(230,501)
104,878

28,596

278,432

(18,021
(55,448)
(218,009)

_(201.478)
(13,046)

13,179
133

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Acquad’or C. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresadas en Délares de E.UA.

Operaciones

Acquador C. A. fue constituida el 27 de Julio del 2001, y aprobada mediante
Resolucién de la Superintendencia de Compafiia No. 01 — G — IJ — 0008331
de Octubre del 2001, asi como su aumento de capital y reforma de estatutos
mediante Resolucién No. 02 — G — DIC — 0008380 de Junio de 2002.

L.a Compafila tiene pot objeto dedicarse a ias siguientes actividades: a) La
Explotacion, comercializacion en e mercade intemo e intemacional e
industrializacién de agua ( H20 ) y bebidas en todas sus formas posibles b)
industriatizacin y explotacidn de aguas minerales, gas carbonico y hielo
$eco, en cuakquiera de sus ramas y de ios productos contenidos en eflos o de
sus derivados, ¢) También podra emprender en industrias conexas, 0 sea en
aqueilas que directa o indirectamente fomenten las indicadas explotaciones,
tales como: Produccion de refrigerantes, helados refrescos o similares y
fabricacién de botellas y envases en general; d) Podra también obtener
representaciones y agencias de empresas nacionales 0 extranjeras; e) Asi
mismo a la importacion, comercializacion y explotacidn de todo tipo de
insumos envases, colorantes, aditivos, bienes equipos y maquinarias
relacionados con estas actividades; f) solicitar y tramitar el registro de marcas
de todo tipo y clase, asi como también solicitar la renovacion de las mismas y
/o ejercer su derecho a oposicién respecto de alguna marca que se pretenda
registrar.

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaftia estéan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando puaden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las ciscunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la
Junta General de Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estados
financieros seran apiobados sin modificacion.



}

Y )

IIDIIAIDNIDINIIDIAIIIIINIININIIIINDIIIINDIIIINIIIIIY NN D

Notas a los estados financieros (ontinuacion;

En el Ecuador se encuentran vigentes las Nomas FEcuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas per las NEC, se recomienda que las Nomas internacionales de
informacion Financiera (NIiF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. La Resolucién No. 086.DSC.010 de Ia
Supefintendencia de Compaflias publicada el 31 de diciembre de 2008
establece un cronograma para la adopcion de las Normas internacionales de
informacién Financiera (NHF) en Ecuador. En base a este cronograma fa
Compafiia debera adoptar estas normas a partir det 1 de enero de 2012.

Los estados financieros adjuntos han skio preparados de acuerdo con las
Normmas Ecuatorianas de Contabiidad (NEC) y principios de contabilidad
generaimente aceplados en e Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF),

Las principales politicas de contabilidad son ias siguientes:

@ Inventarios
Los inventarios de mercaderias se encuentran registrados al costo
bajo el mélodo promedio, a excepcidbn de los inventarios de
mercaderia en transio, registrados al costo. El sistema de manejo de
inventarios es determinado por ia Administracion de la empresa.

{b) Instalaciones, mobiliario y equipo
{ as instalaciones, mobiiario, equipo, vehiculos y edificios, se
presentan a una base que s aproxima al coslo histérico menos la
depreciacion acumulada. Las provisiones para depreciacion se
cargan a los resultados del afio y se calcutan bajo el método de linea
recta y las tasas de depreciacion estén basadas en la vida probable de
los bienes como sigue:

Equipos de computacién y comunicacién 3y 10

Vehiculos 5
Instalaciones 10
Maquinarias y aquipos 10
Edificios 20
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Notas a los estados financieros coimecion)

(c)

(d)

(e}

(9

(h)

U]

L os gastos de mantenimiento, incluyendo fa reposicion de partidas
menores se cargan a los resultados del afto a medida que se incutren.

Cargos diferidos y otros
Los cargos diferidos y otros corresponden a los gastos incurridos por
la compatiia, debido a que no se encuentra en operacion

Otros activos
Los otros aclivos comesponden a una maquinana entregada en
garantia por préstamos con el Banco Guayaquil (véase nota B)

Provisiones

Se reconoce una provision sdlo cuando la Compeitia tiene una
obligacion presente como resultado de uh evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar {a obligacion y se
pueda hacer un estimado confiable del mont de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinerc en el iempo es importante, el monto de la
provision es ei valor presente de los gastos (ue Se espera incurtir para
cancelaria.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas de repuestos son reconocidos al momento de
su cobro. Las ventas se reconocen como netas como consecuencia de
las devoluciones, una vez entregado el bien y tansferidos los

Padticipacion a trabajadores
La participacién a trabajadores se carga a los resuftados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable del ejercicio.

impuesto a la renta
£l impuesto a ia renta se carga a los resultados del aflo por el método

del impuesio a pagar.

Utilidad neta por accién
La utiidad neta por accidn se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacion durante el afto.
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Notas a los estados financieros coinuacion)

] Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Compafiia se llevan en Déblares de
E.UA, que es la moneda de curso legal en el Ecuado:

Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

2007 2008
impuestos 448,300 169,460
Clientes 34,518 44 883
Compalilas relacionadas - 249 204
Anticipo a proveedores - 2271

183,818 465,818

Inventarios
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los inventarios en proceso se formaban
de ia siguiente manera:

2007 2006
Maquinarias en transito 231810 2319810
Materia prima 55218 31,847
Materiales y suminisiros 1,540 -
Productos terminadoe 790 8,064
Mercaderia en transito - 854

289,458 272,675

instalaciones, mobiliario y equipo
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las instalaciones, mobiliaric y equipo
estaban formados de la siguiente manera:

2007 2008
No Depreciable
Terrenos 332,200 332,200
reciable
Edificios 1,088,035 1,088,035
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Notas 3 los estados financieros coninuacion)

. 2007 2008
Intalaciones 510,285 510,268
Maquinarias y equipos 444,792 44472
Vehiculos 87,111 87,11
Equipos de computacion ¥ comunicacion 20,654 29,654
Equipos de Oficina 26,168 26,168
Muebles y Enseres 8,123 8123

2526349 2,526,349
Menos- Depreciacion acumulada 914,069 692,840

1.612,280 1,833,509

E! movimiento de las instalaciones, mobiliario y equipo durante los afios 2007
y 2006 fue como sigue:

2007 2008
Saldo al inicio 1,833,509 2,161,660
Mas (menos):
Adiciones, neto - 228,390
Depreciacion (221,229) (189,062)
Saldo al final 1,612,280 1,833,509
Obligaciones bancatias

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las obligaciones bancarias se formaban
COMO sigue;

2007 2006

Banco Bolivariano C. A
Préstamo con pago mensuales cuyo vencimiento
es en noviembre 2007 a una tasa del 12% anual 2,717 20,738
BancodeMachalaS. A
Sobregiro bancario 1,282 1,282

3,999 22,020
Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las cuentas por pagar se formaban como
sigue:
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Notas a l0s estados financieros (oninuacion,

10.

"

2007 2006
Sroveedores §31.685 471,052
Empleados 75,787 31,062
impuestos 15,011 11,254
Anticipo de dlientes - 4237

822,483 517,605

Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los pasivos acumulados se formaban
como sigue:

2007 2006
Beneficios sociales 147 463 118,867

Deuda a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la deuda a largo plazo se formaba como

sigue;

2007 2006
Banco de Guayaquil S. A.
Préstamo con pagos frimesirales cuyo
vencimiento es en mayo 2009, a una tasa de
interés del 11.50% anual. 220,969 276,417

Accionistas a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las oblgaciones bancerias se formaban
como sigue:

2007 = 2006

Lucia Vallarino Peet 1,826,464 2,044 473

Capital social

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el capital social de la compaliia estaba
consfituido por 2,000,000 acciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de USDS$ 1 cada una, totalmente pagadas.
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Notas 3 los estados financieros coninuacion)

12.

impuesto a la renta

(a)

(b}

©

(d)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tiibutaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compafiia, dentro det plazo de hasta tres afioe posteriores contados a
partir de Ia fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando se haya cumplido oportunamente con las
pligacs Wibutarias,

Tasa de impuesio-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables (Véase Nota 13(f)). En caso de que la Compafiia
reinvieria sus utiidades en el pais en activos productivos relacionados
con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo, la tasa de impuesto
a la renta seria del 15% sobre ¢ monto reinvertido, siempte y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio. :

Dividendos en efects
Son exentos del impuesito a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del exernor que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales.

Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principaimente afectaron la pérdida contable con la
pérdida tributaria de la Compafifa, fueron las siguientes:

207 = 2006

Utilidad antes de provision para impuesto a la (118,385) (636,769)

rerta

Mis (menos)- Partidas de conciliacion

Gastos no deducibles - 83,408
Utilidad gravabie {118,385 {553,363)
Tasa de impuesto 5% 25%

Provision para impuesto a la renta - -
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Notas a los estados financieros comimmcion)

(e

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de
20607, se expidid ef Codigo Organico de la Produccion, Comercio €
Inversiones, el cual incuye reformas tibutarias que establecen
incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales
incentivos es el siguiente:

Tasa de impuesto a {a renta-
Reduccién de la tasa del impuesto a ka renta de manera
progresiva:

Afo 2011 28%
Afio 2012 23%
Afo 2013 en adelante 22%

Adicionaimente, ios contribuyentes administradores u operadores
de una Zona Especial de Desanclio Econdmico (ZEDE) tendrén
una rebaja adicional de 5 punios porcentuales en fa tasa del
impuesto a la renta.

Céiculo del impuesto a la renta-
Para el calculo del impuesto a fa renta, seran deducbles
adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurmidos por empresas medianas en capacitacion
técnica dirigida a investigacion, desarroio e inhovacion
tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos
de viaje, estadia y promocidn comercial para el acceso a
mercados internacionales.

- Depreciacén y zacion de adousiciones de
maguinarias y equipos y tecnoiogias destnadas a Ia
implementacién de produccion mas limpia, generacion de
energias renovables, 1a reduccion del impacto ambiental de
la actividad productiva y a {2 reduccion de emisiones de
gases de efecio invernadero.

- incremento neto de empleos por un penodo de cinco afios,
cuando se ftrate de nuevas inversiones en zonas
econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.
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Notas a los estados financieros continuacion)

Pago del impuesio a ia renia y su anticipo-

- Exoneracion del pago del impuesto a fa renta durante cinco
ahos, para las sociedades que se conslituyan a partir de la
vigencia de este Codigo, asi como también las sociedades
nuevas que se constiiyan por sociedades existentes,
slempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de {as jurisdicciones urbanas de los cantones
Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdémicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renfa y de su
anticipo hasta por cinco afios, con el corespondiente pago
de intereses, para las zociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores,

- Se excluira en el céalculo del anlicipo del impuesto a la
renta, adicionalmente los gastos incrementales por
generacion de huevo empleo 0 mejora de ia mass salarial,
asi como la adquisicion de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacion tecnoligica, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para
el pago del impuesto a fa renta que reconoce ef Cddigo
Orgénico de la Prodticeibn para las nuevas inversiones.

Retencion en {a fuente del impuesto a la renta-

En ios pagos al exterior realizados por ias sociedades, aplicaran
la tasa de impuesto a3 la renta determinada para la sociedad
como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.

Exoneracion de ia retencion en la fuente del impuesto a la renta
para fos pagos por intereses de créditos externos y lineas de
crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por ef Banco Central del Ecuador, otorgados por
instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y
que no se encuenien domiciiadas en paraieos fiscales.

impuesto a ia Salida de Divisas (ISD)-
Exoneracién del impuesto a ia salida de divisas para ios pagos
realizados al exterior, por amorlizacidn de capital € intereses
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generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
intemacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamento de inversiones previstas en ef Cédigo Orgénico de
la Produccion y que devenguen intereses a las tasas
referenciales; y, ios pagos realizados al exterior por parte de
administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolio Econtmico (ZEDE).

13. Presentacién de cifras del afio 2006
Ciertas cifras de {os estados financieros del afic 2006 fueron reclasificados
para haceilas comparabies con los estados financiero del aho 2007.



