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Coﬁeoudl

consultores & auditores cia. Itda.

informe de los auditores independientes

A la Junta Goneml de Accionistas y miembeos del Direclorio:

Acquad’or C. A.:

Guayaquil, Junio 8 de 2012.

1. Hemos auditado los estados Snancieros adjuntos de Acquadior C. A. {una compaliia andnima constiluida en el
Ecuador), que comprenden < balance general al 31 de diciembse de 2011 y 2010, y los correapondienies
estados de resultados, de cambios en €l palrimonio de los accionistas y de flujos de efeclivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables signiiicativas ¥ ofras notas explicalivas.

2. iLa gefencia de iz Compafia es responsable de la preparacion y presentacion raonable de los estados
financieros de acuerdo con peincipics de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad
incluye. el disefio, implementacion y mantonimiento de conboles inlerncs relevantes para b prepalacidn y
presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones imporkntes, debido a fraude o
eror, scleccion y apicacion de politicas contables apropiadas; v, la delerminacion de estimaciones contables
razonables de acuerto con las circunetancias.

3.  Nuesira responsabilidad es i3 de expresar una opinidn sobve los estados Bnancieros adjuntos, basados en
nueska audiioria, Nuesba audilorfa fue cfecisada de acuerdo con nonmas intemacionales de auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con Tequenmientos élicos, planifiquemos v realicemos una auditoria para
obtener cerieza razonable de si los estados financieros no conlienen distorsiones npostantes.

4. Una audiloria comprende l2 ejecuciin de procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre los saldos y
del auditor, que incluye ta evaluacikn del riesgo de que los estados nancieros condengan disiorsiones
importantes, debido a fraude 0 onor. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, < audior toma en consideraciin os
controles intemos relevantes de la Compafiia, para la preparacion v presentacion ramonable de los estados
financiesos, con ef fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con s cicunstancias, pero no con el
propéeiio de expresar una opinion sobre o efectvidad de! condrol inlerno de la Compalfifa. Una auditoria también
incluye ka evaluacion de S ios principios de contabiidad apicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por ta gerencia son razonables, asi como una evaluaciin de la presentacion genesal de ios estados
financieros.
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Consaudt

consuttores & auditores Cia. Itda.

infforme de los auditores independientes (continuacion)

5. Conskieramos que ia evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para prOpOrCIoRar ia

base para ruesta opinidn calificada de auditora,

6. En nuestra opinidn, los estados financierce mencionados en ¢ parrafo 1 presentan razonablemente, en 1odos ios
aspecios importantes, la siluacion Enanciera de Acquad'or C. A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y los
resuitados de sus operaciones, I0s cambios en e patrimonio de sus accionistas y sus fluios de efectivo por o afto
terminado en esa fecha, de conformidad con prncipios de contabilidad generalimente aceptados en e Ecuador.
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Acquad’or C. A

Balances generales
Al 31 de diciambre de 2011 y 2010
Expresados en Dolares de E.UA.

Activo

Activo coriente:
Electivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto
importaciones en Transifo
Inventarios

Total activo corriente
instalaciones, mobilianio y eguipo, neto
Cangos diferidos y otros, neto

Otros Activos

Totai active

Pasive y patrimonio de los accionisias
Pasne cortieni;

Cuentas por pagar

Pasivos acumuladas

Total pasivo corriente

Accionistas a largo plazo

Capital social

Aportes socios
Resultados acumuiadas
Resultado del gjercicio

Total patrimonio de los accionistas
Total pasivo y palrimonio de los accionistas

ing. Leonardo Camera R.
Gerente General

10
1"

2010 2010
157 925 -
186,529 149 286
132451 -
231910 231910
708,315 381,196
755827 1,104,109
1,393,344 1,183,862
442 6973 -
3300679 2,679,167
120,757 563,880
145,004 118,463
285761 682,343
32,351 500232
3,225,000 3,225,000
1,604 975 -
{1,827 408) {1,885,108)
- 157,700
3,002 567 1,397,502
3,300,879 2879,167

Econ. m Z

Las notas adjuntas a i0s estados financieros son parte integranie de esios balances.




Acquad’or C_ A

Estados de resultados
Par los afios tarminados el 31 de diclembre ds 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.UA,

ingrescs- Venias netos 2(e)

Cosio de ventas
Utifidad bruta

Gastos de aiministacion ¥ ventas
Utifidad en operacion

Otros ingresos {gastos):

Financieros, neto

Otros, neio

Utilidad antes de provision para participacion a abojatdores
e impuesio a b renta

Prowsion para participacion a irabajadores xn
Utilidad antes de provisin para impuesio a Ia renta

Provision para impuesto a ia rente o)y 12(d)
Utiidad neia
Utifidad neta por accion 2{h)

157,700

157,700

157,700

157,700

005

Gerente General

‘Tng. Leorardo Canera R. Econ. %\‘*%Q

L as notas aduntas a los estados financieros son paste imtegrante de esios balances.




Acquad’or C. A

Estados de cambios en el patrimonioc de ios accionistas
Por los afios tesminados el 31 de diciernbre de 2011 y 2010
Expresados en Dlares de E.U A

Apories

Capital Fuluras Pexdidas Perdida det

Social Capitalizacion acumuladas ejercicio Total
Saldo al 31 de diclembre de 2008 3,225,000 - {1,985,108) - 1,239,802
Mas (menos):
Utitidad neta - - - 157,700 157,700
Saldo al 31 de diciembre de 2010 3,225.000 - (1,985,108) 157,700 1,397,592
Mas (menos):
Aportes Futura capitaizacion - 1,604,975 - 1,604,975
Resultados acumulados - - 157 700 {157,700) -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 3,225,000 1,604,975 (1,627,408) - 3,002,567

% mm%z
Gesente General Con

Las notas adsntas a los estados financiesas son patz integrante de esios balances.




Acquad’or C. A.

Estados de flujos de efectivo

Por los anos tarminados e 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E UA.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajusies para concillar la utilidad neta con el efectivo neto
provisio por {utilizado en) actividades de operacion-
Depreciacitn {incuido deniro de cargos diferidos})
Utifidad en venta de acfivos fijos

Cambios netos en activos y pasivos-
{Aumerto) en cuentas por cobrar
{Aumento) en importaciones en fransito
{(Aumento) cargos diferidos y otros, neto
{Aumenio) en oitos aclivos
(Disminucion} aumento en cuentas por pagar

Aumento (disminucitn} en pasivos acumulados

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Venta de activos fijos

Fiujo de Efectivo an actividades de Financiamienio
Pagos realizados pof concepto de obligaciones bancarias
Aportes an efectivo
Disminucion de accionistas a largo plazo

Aumentd neto en efective on caja y bancos y equtivalenies de efectivo

Efectivo en caja y bahcos y eqpivalentes de efectiv:
Saldo al jnicio del afio

Saido al final del afio

—

ing. Leonardo Camera R.
Gerente Ceneral

Las notas aduntas a jos estados franciens son parke srkegrante de osios balances.

2014 2010
- 157,700
110,996 110,995
- {(157,700)
{37.,243) -
(132,451) -
{190,482) {317,784)
(442,683) -
{443,123} (73,478)
26,541 (28,000)
(1,117 A55} {308,267)
237,286 291,205
- 2717
1,604,975 -
(566,881) 20779
1,038,094 18,062
157,725 -
157,725 -
Econ.



Acquad’or C. A

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Dolares de E.UA.

1.

Operaciones.

Acquad’or C. A fue constiluida ef 27 de Julio del 2001, y aprobada mediante
Resoluscion de ka Superintendencia de Compafiia No. 01 — G - U - 0009331
de Ochsbre del 2001, asi como su aumento de capital y reforma de estatuins
mediants Reschacion No. 02 — G — DIC — 0008380 de Jumio de 2002

La Compahia tiene pos obselo dedicarse a lae siguientes actividades: a) La
Explotaciin, comescializaciin en e mercado inlernc e idemacional e
industriadizacién de agua ( H20 ) y bebidas en fndas sus formas posibles b)
Indusiializacion y explotacion de aguas minerales, gas carbdnico y hielo
seco, en cualquiera de sus ramas y de los productos confenidos en ellos o de
sus derivados; c) También podrd emprender en industiias conexas, 0 sea en
aquellas que directa o indsectamente formenten lae indicadas explotaciones,
tales como: Produceidn de refrigerantes, helados refrescos o similates y
fabwicacién de bolellas y enveses en general, d} Podrd también obtener
represeTHacCKmMes y agencias de empresas nacionales o exranjeras,; €) Asi
mismo a la importacién, comercializacion y explotacidn de todo fipo de
insumos envases, coloranies, adiivos, Dienes equipos Yy maguinarias
relacionadios con estas actividades; 1) soliciter y tramilar of regelro de maicas
de ipdo tipo y clase, asi como tambicn solicilar o renovaciin de las mismas y
/o ejercer su defecho a oposicin respectio de alguna marca que se preienda
registrar,

La empresa dentro del periodo auditado no realizo operaciones en produccion
por molivos Bnancieros, manteniendo su capacidad nsialada  ociosa,
receplando inversiones de B empresa SAMBAY BUSINESS INC., de
nacionaidad Panamefia, representada por ¢f Si. Mouricio Venegas Sanchez,
quien 2l @ 60% de ks acciones de a empresa ACQUADOR,
ejerciende sus funciones de apoderado en el pais.

Las potitices de contabiidad que sigue o Compafifa estdn de acuerdo con
principios de contabilidad generalmenie aceptados en ef Ecuador, los cuales
requisren Que I gevencia declie verlas estmaciones y ubice cieros
supuestos, para detemminar ia valuacidn de algunas de las pariidas incluidas
en los estados financieros ¥y pam efectusr ias fevelaciones que Se requiere




presentar on los misinos.  Alin cuando pueden llegar a diferr de sy efeco
final, ia gerencia considera que las estimaciones y supuesios utiizados
fuemn Jos adecuados en ias circunstancias,

Los estados fmancieros adiunios serdn presentados pasa ks aprobacion de la
Juta General de Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estados

En & Ecuador se encuenban vigentes las Nomas Foualoranas de
Contabilidad (NEC) v para aquelias situaciones especlicas que no estén
consideradas por fas NEC, se recomienda que tas Normas iniernacionales de
informacion Financiera (NilF) provean ios ineamientds 3 Seguise como
principios de contablidad. La Resolucion No. 086.DSC.O10 de la
Supenntendencia de Compaiitas publicada ef 31 de diciembre de 2008
establece 1N CIONOGIAMa paa ia adopoidn de las Normas internacionales de
informacion Financiera (NIiF) en Ecuador. En base a este conograma 8
Compafiia debera adoptar estas nonmas a partir del 1 de enero de 2012

Los estados fnancieros adiuntos han sido preparadoe de acuerdo con e
Nomas Ecuatorionas de Contabilidad {(NEC} y principios de contabilicdac
generaimenie acepiatdos en ef Ecuador y pueden difesy de aquelios emilidos
de acuerdo con ias Momas inernacionales de informacion Financiera (MilF),

Las prncipales poliicas de contabiidad son ias siguientes:

{a} inventarios
Los inventarios de mercaderias se encuentran registracdos al costo
bajo e méode promedio, @ excepcidn de bs inventarios de
mercaderia en tRAnsio, registados a costo. H sistema de manejo de
inventarios es detenminado por la Administracion de ka empresa.

{b} Instalaciones, mobiliaric ¥ equipo
Lag instalaciones, mobiiario, eguipo, wvehiculos y edificios, se
presentan @ 1na base que se aproxima al costo hisidrico menos la
cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea
recta y las tasas de depreciacin eskin basadas en la vida probable de
los bienes como sigue:



Notas a los estados financieros continacion)

(e)

Equipoe de computacidn y comunicacion 3y10

Vehiculos 5
instalaciones 10
Maquinarias y pquipos 10
Edificios 20

Los gastos de manienimento, incluyerkio ia reposicion de pariidas
menores se calgan a los resuitados del afio a medida que se incuren.

Cangos dieridos y obos
{05 cargos diferidos y olros comesponden a s gastos incumidos por
ia compafiia, debido a que no se encuenira en operacion

Provisiones

Se reconoce una provision siio cuando la Compafila tiene una
cbigacion presente como resiltado de un evento pasado y es
probable gue se requieran recuisos para cancelar la obligacion y se
pueda hacer un estimado confiable del monio de fa oblgacion. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balenhce y se ajusian para
reflejar i> mejor estimacdn que se tengs a esa fecha  Cuando el
efecto del valor del dinevo en ef tiempo es imporiante, & monto de la
provision es el valor presente de los gasioe que se esperz ncuns para
cancelasia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos pof ventas de repuestos son reconocidos al momenio de
sk cobro. Las ventas se reconocen camo netas como consecuencia de
izs devoluciones, una vez eniregado e bien y tansferidos l0s

Participaciin a trabajadores
ta parlicipacion a rabajadores se carga a s resultados del afio y se
caiculz: aplicando el 15% sobre la utilidad contable del ejercicio.

mpuesin a la renta
& mpuesio a la renta se carga 2 los resultados del allo por el método

del impuesiD a pagar.




Notas a los estados finanNcieros contimacion)

3.

{(h) Utiidad neta por accisn
La uilidad neta por accion se calcula considerande e promedio de
acciones en ciculacion duranie of aito.

)] Registyos. contables y unidad monetwin
fos regisiroe contables de la Compaliia se levan en Dolates de
E.UA  que esla moneda de curso legal en el Ecuador.

Cuentas por cobear
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobvar se formaban de a

2011 2010
mpucstos
Crédito Tributario (VA) 147,900 141,666
Crédito Tributanio (IR) patiodos ankeriores 7817 7617
impuesto a ia Salkda de Divisas (150) 27,110 -
182,707 143,286
imporiaciones en transio

Al 31 de dicembre de 2011, ias importaciones en fdnsiio comprenden ia
adquisicidn de una maquinana proverienie de Buenos aires — Argentina e la
empiesa PETPLAST S A |, con funciones de enjugadora, lenadora y tapadora
triblock de 60, a ser mokida en ¢ proceso de produccion, valorado por USD$
130,450 y USD$ 2,000 por desemboiso para tramites agende de aduana. La
maguinaria tuvo arribo al Ecuador en febrero del petiodo 2012,

Inventarios
Al 31 de diciemive de 2011 y 2010, los inventarioe en proceso se formaban
de la siguiente manerar:

2011 200

Maquinarias de Vasito 23150 3o




Notas a los estados fnancieros conimmcion)

nstatacs piliario y equs
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ias instalaciones, mobiliario y squipo
estaban formados de la sigeiente manera;

2011 2010

No Depreciable
Temrenos 94 914 332,200
Depreciable
Edificios 1,088,035 1,088,036
Instalaciones 510266 510,268
Maguinatias ¥y eqipos 16,416 16,416
Equipos de computacidn y comunicacion 4900 4,580
Equipos de Oficina 28,188 26,188
Muecbles y Enseres 8123 8,123

1,748,902 1,966,188
Menos- Depreciacién acumulada 893,075 882,079

795827 1,904,109

El movimiento de las instalaciones, mobiliario y equipe durante los afios 2011
y 2010 fue como sigue:

2011 200
Saldo al inicio 1,104,108 1,348,600
Mis {menos):
Venta de Aclivos 237 266 201,206
Depreciacidr {110985)  (110,995)
Saldo at final 765,827 1,104,109
Cuentas por pagas

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por pages. se forrnaban como
sigue:

21 2010

Proveedores 120,757 474233
Empleados - 39,825




Notas a los estados financieros contoeacion

10.

1.

2011 2070

Impuestos - 49,622
120,757 563,800

Pasivos acumultados
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Yos pasivos acunulados se formaban
COmo sigue:

2011 2010
Beneficios sociales 145,004 118,463

Accionistas a ago plaro
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las obligaciones bancarias se formaban

COMO SiIgUe;

L Vallarine Peet 02,351 500,732

Capital social

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social de la compailia estaba
constituido por 3,225,000 acciohes ordinarias y hominalivas con valor nominal
de LISD$ 1 cada una, tolaimente pagadas.

Aportaciones Socios Futiimas capitalizaciones

Al 31 de diciembre del periodo 2011 se receptaron ias apodaciones de os
INC., entidad domiciliada en Panoma y representada por e Si. Mauricio
Venegas Sanchez en el Ecuador.

Las aportaciones recibidas duranie of periode 2011 fueron:

2011
Lucia Valiarino Peet 775,000
Sambay Business Inc. 8246975

1,604,975




Notas a los estados financieros continuaciin

12.

impuesto a la renta

@

{b}

Siuacion fiscal-

De acuerdo con dsposiciones legales, fa aulondad Uitnitana tene la
facultad de revisar las dedaraciones del impuesto a I renta de la
Compafiia, dentro dei plazo de hasia tres afoe posteriores contados a
pariir de la fecha de presentacion de fa declaracion del impuesio a ka
fenta, siempre ¥ cuandd Se haya cumplido oportunamente con las

Tasa de impuesio-

De conformidad con disposiciones legales vigendes, la tarifa de
mpuesio a ka fenla pera o ejercicio fiscal 2011 es del 24%, vy para el
cjerckio Sscal 2010, R farifa fue del 25%, sobre las ulikdades

gravables.

En caso de que ia Compafila reiwierta sus uillidades en los iérminos y
condiciones e establece la Ley de Régmen Trbutario Intemno,
podsia obtener uha reduccion de 10 punios porcemuales en la tasa
impositiva, sobre of valor reinveriido, siempre y cuando efectie el
corespondiente aumenio de capital hasta el 31 de diciembre del
siguienite afio.

De acuerdo con las Reformas Tribirtasias inciidas en of Codigo de la
Produccidn, & tatifa de mpuestc a B renta, se reduce de manera
progresiva de la siguiente manera;

Afio 2012 2%
Afto 2013 en adelante 2%

Adicionaimenite, e mencionado Codige cstablece los siguientes
beneficios tibuaanos:

v Exoneracion del pago del impuesto a la reria durante cinco
afios, para  las  socedades gque se consituyan a partic de la
vigencia de este COdigo, asi como también fas sociedades
nuevas gue se constituyan por sotiedades existenies, siempre y
cuando las inversiones nuevas y produciivas se realicen fuera
de fas jursdicciones urpanas de los caniones Quilo o Guayaquil
¥ dentro de cierios sectores econdmicos.




Notas a los estados financieros continuacién)

13.

©

)

v Diferimiento del page del impuesto a la renta y de su anlicipo
hasta por cinco aios, con e comespondienie pago de ntercses,
para fas sociedades que Fansheran por o menos o 5% de su
capial accionanc a favor de al menos o 20% de sus

trabajadores.

Los dividendos gue se disiibuyan a sociedades nacionales ©
sociedades exiranjeras que no estén domicikadas en paraisos fiscales,
estan exentos ded pago de impuesto a ka renta. Los dividendos gue se
distribuyan a favor de personas naturales nacionales 0 a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién,
estan suieios a refencaon en 1a fuente adicional.
Conciliacidn del resuitado contable-tributario-
Las particias que principalmente afectaron ia pérdida contable con la
pérdicia trikdaria de ta Compaliia, Rieron las sigulentes:

2011 %
Utilidad anbtes de provisidn para inspuesio a ia
renta - 157,700
Ingresos Exentos - (157,700)
Utitidad gravable - -
Tasa de impueste 24% 25%
Provision pata inpuesto a la fenta - -

Rek ribatasi

En el Suplemento at Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de
2011, se expidit la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de ks
Ingresos del Estado, mediante kb cual se reformd ta Ley Organica de
Régimen Trbutaro kvemo (LORTD y la Ley Relommaioria para le
Equidad Ttastaria, 10S pincipales cambios SoN 105 Siguientos:

{a} Calkculo def mpuesio 3 i renta-
Para el cicuio del impuesto a la renta se imita la deduccion de los
gastos relacionados con 8 adguisicion, ueo o propiedad de
vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no ser deducible el gasio
sobre et exceso.




Notas a los estados inancieros contnuscion)

(b}

)

)

impisesio al Valor Agregado (IVA)-
Estaran grvavados con tarifa 0% i3 adquisicion de vehiculos hibridos
0 eléctiicos cuya base imponible sea de hasta 35,000

Impuesios Ambientales-

Se crea el impuesto Ambiental a ka Contarminacion Vehicular (IACV),
que grava ei uso de vehiculos molorizados de transporie terrestre, a
excepcion de aquelios vehiculos destinados ai transporte pablico v
los direclamenie relacionados con fa acividad prodactiva ©
comercial.

Se crea of mpuesic Redimible a las Bolelas Plisticas no
Retornables, que grava con 2 centavos de Dolar por cada botella
pidstica no retornable emboleffada £n ef caso de bebidas
mposrtadas gravard al momento de su nacionalizacion.

impuesto a la Salida de Divisas (SD)-
Se incrementa el impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% & 5%
gy estoblece presuncidn de pago y generacidn de este impuesto en
lo siguiente:

v Todo pago efeciuado desde el exierior, nClusive aquelos
naturales, sociedades ¢ tefcers.

¥ Las exporiaciones de bienes y Servicios gemerados en
Ecuador, efectuadas pOf personas natutales o sociedades
domiciiadas en e Ecuador, cuando ks  divisas
comespondientes a DS pages por concepid de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador.

El impuesio a ke Salida de Divisas (ISD} podea ser uliizado como
crédito tRbutano para la determinacion del mpuesto a i@ Tenta
hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en fa
importacion de matesias prmas, msumos y bienes de capial con {3
finalidad de que sean INCOIPOrados en PIOCceses PROAUCEVOS ¥ que
consten en el istado gue establezca o Comikd de Politica
Trbutaria.




Notas a los estados fmancierns contimmeion)

14.

18.

Preseniacion de cifras del afto 2010

Ciettas ciffas de los estados financieros del afio 2010 ueron
reciasificados para hacerlas comparables con los estados
financieio del afvo 2011,

Eventos suhsecuenies

En el periodo comprendido entre el 1 de enem de 2012 v la
fecha de emisidn de esios estados inancieos, no han ocurido
otros hechos de caracher financiero o de otra indole, gue afecten
en forma significativa sus saldos o interpretaciones.




