C.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla v Av. Real Audiencia N61-39 y Av. Del

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO Maestro (Sector La Ruminiahui)
Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339 Teléfono: 253 0334 — (09) 408- 5944
Registro Nacional de Contadores Priblicos No. 14.643 Quito — Fcnador
Guayaquil, 19 de junio del 2008 i b
Sefor S
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS

En su despacho.-

De mi consideracion:

Conforme lo establecido en el articulo 2 de la Resolucion de la Superintendencia de Companias
No. 96.1.4.1.003 del 02 de agosto de 1996, publicada en el Registro Oficial No. 1004.S del 30 de
agosto de 1996; reformada mediante Resolucion No. 96.1.1.1.005 publicada en el Registro Oficial
No. 20 del 06 de septiembre del mismo afo y cumplimiento del articulo 2 de la Resolucion No.
00989 del 28 de diciembre del 2001 emitida por la Direcciéon General del Servicio de Rentas

Internas, me permito remitir una copia del Informe de Auditoria Externa elaborado por el Ejercicio
Econdmico del 2007 a la Compaiia AGROLEAGINOSAS LOS RIOS OLEORIOS S.A.

Para cualquier aclaracion respecto del cumplimiento de las disposiciones previstas en la Ley de
Compafias o sus reglamentos, sobre los asuntos relacionados con el Informe de Auditoria que se
anexa, me pongo a vuestra disposicion, asi como a presentar los documentos y evidencias de

soporte que estimare necesarias.

Las notificaciones del caso, agradeceré se sirva efectuar Calles Av. Real Audiencia N61-39 y Av.
del Maestro — Sector La Rumifiahui 0 a los teléfonos 2530 - 330 y (09) 4085 -944 en Quito.
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AUDITOR EXTERNO CALIFICADO

Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339
Registro Nacional de Contadores Publicos No. 14.843
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A los Senores Accionistas y Junta de Directores de
AGROLEAGINOSAS LOS RIOS OLEORIOS S A.

1.

C EAEcon. lo 1so Hidrovo Portilla
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO

Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339

Hemos auditado el balance general adjunto de AGROLEAGINOSAS LOS RIOS
OLEORIOS S.A. al 31 de diciembre de 2007 y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los socios y de flujo de efectivo por el ano terminado en
esa fecha, dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados
financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable sobre si los Estados Financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los Principios de Contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacién general de estos estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

No estuvimos presentes en la toma fisica de inventarios, debido a que fuimos
contratados posteriormente al evento.

En nuestra opinién, a excepciéon de lo indicado en el numeral 3, los referidos estados
financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion

financiera de AGROLEAGINOSAS LOS RIOS OLEORIOS S.A. al 31 de diciembre de
2007, el resultado de sus operaciones, evolucion del patrimonio y ios flujos del efectivo

por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, con normas y practicas contables autorizadas
por la Superintendencia de Compafias

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compania

como agente de retencidbn y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2007, se emite por separado
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Al 31 DE DICIEMBRE DE 2007
EXPRESADO EN DOLARES
2006
ACTIVOS CORRIENTES 682,510.00
CAJA - BANCOS 11,914.00
CUENTAS POR COBRAR 599,252.00
PAGOS ANTICIPADOS 7,141.00
INVENTARIOS 54,149.00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 10,054.00
ACTIVOS FIJOS 1,574,683.00
ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE 94,188.00
ACTIVO FIJO DEPRECIABLE 2,227,970.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA -747,475.00
ACTIVOS DIFERIDOS 1,248.00
TOTAL DEL ACTIVO 2,258,441.00
PASIVOS CORRIENTES 933,380.00
CUENTAS POR PAGAR 356,774.00
DOCUMENTOS POR PAGAR 410,803.00
SOBREGIROS BANCARIOS 165,803.00
PASIVOS A LARGO PLAZO 605,978.00
OBLIGACIONES BANCARIAS 540,978.00
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 65,000.00
PATRIMONIO 719,083.00
Capital social 1,000,000.00
Reserva Legal 8,046.56
Resultados de afios anteriores -292,147.01
Utilidad o perdida del ejercicic 3,183.27
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 2,258,441.00

ﬁ
feorohfop —

Ing. Juan GarlesVeloz
GERENTE GENERAL

do. Héctor ?

AGROLEAGINOSAS LOS RIOS OLEORIOS S.A.
ESTADO DE SITUACION COMPARATIVO

NOTAS

2007
1,227,659.57

4,787.09
1,137,138.92
7,690.34
46,558.99
31,484.23

1,392,264.67

94,188.08
2,227,969.56
-929,892.97

3,364.37

2,623,288.61

1,496,666.67

463,071.51
613,760.24
419,834.92

328,629.80

328,629.80
0.00

797,992.14

1,000,000.00
15,773.89
-287,327.71
69,545.96

2,623,288.61
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DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

EXPRESADO EN DOLARES
2006 2007
VENTAS 3,926,634.00 7,332,556.86
(-) COSTO DE VENTAS 3,623,466.00 6,892,987.54
(=) UTILIDAD 6 - PERDIDA EN VENTAS ~ 303,168.00  439,569.32
(-) GASTOS OPERACIONALES 168,524.00 223,685.23
(=) UTILIDAD OPERACIONAL " 13464400 = 215,884.09
(+) INGRESOS NO OPERACIONALES 4,159.00 4,249.89
(-) GASTOS NO OPERACIONALES 126,322.00 111,072.24
’(’7’:%7;1;!1{)64;) DEL EJERCICIO ANTES DE 12.481.00 109,061.74
(-) 15% Participacion Trabajadores 1,872.00 13,153.84
(-) Amortizacion Pérdida aios anteriores 3,760.00 0.00
(-) 25% Impuesto a la Renta Causado 2,820.00 18,634.61
(-) Reserva Legal 10% 846.00 [,727.33
— / )
Ing. Juan Caflgs¥Yeloz >do. Héctor Zamora
GERENTE GENERAL CONTADOR RN 0.6862

AGROLEAGINOSAS LOS RIOS OLEORIOS S A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO




AGROLEAGINOSAS LOS RIOS OLEORIOS S.A.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO

POR EL METODO INDIRECTO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
(EXPRESADO EN DOLARES)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERACIONALES

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 69,545.96
+ AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
Depreciaciones y amortizaciones 180,301.37
Provisiones para incobrables y obsolencias 5,188.57
Aumento (Disminucion) de pasivos C/P y Diferidos 563,286.97
Disminucién (Aumento) del Inventario de Mercaderias 7,590.13
Disminucion (Aumento) de activos corrientes (exig. y otros) (545,142.16)
Disminucion (Aumento) de prepagados (549.42)
(Ganancias no distribuidas por afiliados 0.00
Ganancias realizadas no cobrados 0.00

EFECTIVO PROVISTO (USADQ) POR ACTIVIDADES DE OPERACION 280,221.41

FLUJO DE EFECTIVO POR FINANCIAMIENTO
+ INGRESQOS RECIBIDOS PRODUCTO DE
Préstamos netos recibidos (L/P) (277,348.44)

EFECTIVO NETO PROVISTO (O USADO) POR ACTIVIDAD FINANCIERA (277,348.44)

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE CAJA Y EQUIVALENTE 2,872.97

VARIACIONES DEL EFECTIVO

Efectivo al Inicio del Ejercicio 1,914.12
Efectivo al Cierre del Ejercicio 4,787.09
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO 2,872.97

ING. JU LCDO/HECTOR ORA
GERENTE GENERAL CONTADOR RN. 0{6862
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C.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Av. Real Audiencia N61-39 y Av. Del

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO Magestro (Sector La Rumiriabui)
Regzstro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339 Telefono: 253 0334 — (09) 408 5944
Registro Nacional de Contadores Piblicos No. 14.843 Qutto — Ecuador

AGROLEAGINOSAS LOS RIOS OLEORIOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre de 2007
(EXPRESADOS EN DOLARES)

1. Principales Politicas Contables

Agroleaginosas Los Rios Oleorios S.A.- Es una compaiiia constituida el 3 de
Agosto de 2001 en la ciudad de Santo Domingo de los Colorados, e inscrita en el
Registro Mercantii de la ciudad de Quevedo el 8 de Octubre de 2001.

El objeto principal que desarrolla fa empresa es la extraccidon por medios mecanicos
de aceites rojos de palma africana. El proceso de produccion lo realiza en su planta
ubicada en el km. 23 de la via Quevedo - Ventanas. La materia prima es adquirida

principalmente a los accionistas de la empresa.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros
adjuntos son presentados en Doélares de los Estados Unidos de Ameérica, moneda
adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables
son preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en la Republica del Ecuador y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador y aprobadas

por la Superintendencia de Companias.

Hasta el 31 de diciembre del 2003 la Federacion Nacional de Contadores Publicos del
Ecuador, ha emitido veintisiete NEC, las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan, no obstante, las NEC
emitidas no han sido actualizadas considerando los cambios y enmiendas recientes

efectuadas en las NIC. En el futuro se planea adoptar todas las NIC; sin embargo,
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actualmente para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas por las
NEC se recomienda que las NIC provean los lineamientos a seguirse como principlos
de contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador. Para fines
tributarios, las NEC deberan considerar las disposiciones de la Ley de Regimen
Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn, asi como otras normas legales vy

reglamentarias de caracter tributario.

Cuentas y Documentos por Cobrar.- El saldo de este rubro representa créditos a

corto y largo plazo e incluye la provision para cuentas incobrables.

Inventarios.- los inventarios estan valorados al costo promedio de adquisicioOn que es
mas bajo que el valor de mercado. Los inventarios en transito se presentan al costo
especifico mas los cargos relacionados con la transportacion. En este rubro se

agregan los articulos disponibies para la venta de los defectuosos o en mal estado.

Activo Fijo.- Las adquisiciones estan registradas al costo histérico y en dolares

americanos menos las depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones estan

calculadas con base al método de linea recta sobre la vida util estimada de los

respectivos activos.

El valor de la venta de activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se registra en las cuentas correspondientes en el momento que

se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan al

resultado del ejercicio.

| as tasas de depreciacion anual de muebles, vehiculos y equipos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Maquinarias y Equipos 10%
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Muebles y enseres 10%

Equipos de Computacion 33%

Vehiculos 20%

Beneficios Sociales.- Estan registrados mediante el método devengado con cargo a

los resultados del periodo.

Reserva de Capital.- El saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse
como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra

ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, y de la compensaciéon contable del saldo

deudor de la cuenta reserva de valuacién, o devuelto a los accionistas en caso de

liquidacion de la compania.

Uso de Estimaciones.- La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, requieren que la

gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la
valuacion de algunas de las partidas en los estados financieros, y para efectuar las

revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos

utilizados fueron adecuados en las circunstancias.

2. Activos Corrientes.- Esta cuenta consiste en:

CAJA BANCOS 2006 2007
Caja 1.357 2.190,54
Bancos 557 2.596.55
Inversiones en Acciones Coepalma 10.000 0,00

TOTAL 11.914 4.787,09

——— ——— ———————



C.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Av. Real Audiencia N61-39 y Av. Del

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO Maestro (Sector La Rumisianui)
Regzstro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339 Teléfono: 253 0334 — (09) 408 5944
Registro Nactonal de Contadores Prblicos No. 14.543 Ownito — Ecuador
CUENTAS POR COBRAR 2006 2007
Clientes 523.284 1.024.324,94
Otras cuentas por cobrar 22.600 20.600,00
- Provision para Cuentas Incobrables 5.054 -10.243,25
Anticipo proveedores de fruta 1.537 8.940,73
Impuestos Retenidos 0 48.310,50
Cuentas por liquidar 53.090 39.428,02
Préstamos al personal 3.795 5.777,98
TOTAL 599.252 1.137.138,92
PAGOS ANTICIPADOS 2006 2007
Seguros Colonial 7.141 7.690,34
TOTAL 7.141 7.690,34
INVENTARIOS 2006 2007
Proveeduria de Bodega m
Producto Terminado Aceite 0 25.075,00
Producto Terminado Cuesco 0 1.712,00

TOTAL 54.149 46.558,99

3. Activos Fijos.- El saldo al 31 de diciembre de 2006 y 2007, consiste en lo siguiente:

CUENTAS 2006 2007
Activo fijo no depreciable 04.188 94.188,00
Activo fijo depreciable 2.227.970 2.227.969,56
(-) Depreciacion acumulada -747.475 -929.892 97

TOTAL 1.574.683 1.392.264,67
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4. Pasivos Corrientes.- El saldo de esta cuenta se compone de:

CUENTAS POR PAGAR 2006 2007
Proveedores por pagar 212.292 374.650,45
Impuestos por pagar 0 21.951,90
Contribucion Asociacién Palmeros 16.598 20.674.44
Obligaciones por pagar 100.000 3.765,95
Beneficios sociales por pagar 6.807 26.422,76
Anticipos de Clientes 097 15606,01

TOTAL 336.694 463.071,51

5. Pasivos a largo plazo.- Los saldos de esta cuenta al 31 de Diciembre de 2006 y
2007 son los siguientes:

PASIVOS A LARGO PLAZO 2006 2007
Obligaciones Bancarias 540.978 328.629,80
Prestamos de accionistas 65.000 0,00

TOTAL 605.978 328.629,80

6. Patrimonio.- El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2006 y 2007 se compone
de |o siguiente:

CUENTAS 2006 2007
Capital social 1.000.000 1.000.000,00
Reserva Legal 8.046 15.773,89
Resultados de afos anteriores -292.147,01 -287.327,71
Utilidad o Pérdida del ejercicio 3.183,27 69.545,96
TOTAL 719.083 797.992,14
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7. Cumplimiento de Obligaciones Tributarias
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion,
la Compafiia ha cumplido con sus obligaciones como agente de retencidon y sus
observaciones se presentan en el informe al Servicio de Rentas Internas e Informe

Confidencial presentado a la Administracion.

Los sujetos pasivos de obligaciones tributarias sometidos a auditoria externa son
responsables del contenido de la informacion sobre la cual los auditores externos

expresen su opinidon de auditoria; de igual forma, son responsables de la
preparacion de los anexos del Informe de Cumplimiento Tributario.

8. Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador con vigencia a partir
del ano 2008.
La Asamblea Constituyente, mediante €l mandato constituyente N. 01. Publicado en
el registro oficial 223 del 30 de noviembre 2007, resolvié asumir las competencias del
Poder Legislativo, con el fin de propender a una mejor distribucion de la rigueza, para

dar cumplimiento a lo que establece el Codigo Tributario en su articulo 6 en cuanto a
los fines de los tributos. Por tal razén sefnala que hace necesario introducir reformas

en la normativa que garanticen el efectivo ejercicio de la facultad de gestion de los
tributos por parte de las administraciones tributarias, dotandoles de Mayores y

mejores instrumentos para prevenir y controlar la evasion y elusion de los tributos.

A continuaciéon se indica las normativas que fueron reformadas y la creacion de

iImpuestos reguladores:

REFORMAS
1. Codigo Tributario
2. Ley De Régimen Tributario Interno
3. Impuesto a la Renta

4. Tabla para el Calculo del Impuesto a la Renta (Ao 2008)

11
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5. Impuesto al Valor Agregado (IVA)

6. Reégimen Impositivo a los Consumos Especiales (ICE)

/. Regimen Impositivo Simplificado

8. Disposiciones Generales, Transitorias y Finales de la Ley de Régimen Tributario

Interno.

9. Impuesto sobre la Propiedad de los Vehiculos Motorizados.

CREACION DE IMPUESTOS REGULADORES
1. Impuesto a la Salida de Divisas
Impuesto a los Ingresos Extraordinarios

Impuesto a fas Tierras Rurales

W N

Disposiciones Generales, Disposiciones Derogatorias, Disposiciones Transitorias

y Disposiciones Finales.

9. Eventos posteriores.- Posterior al 31 de Diciembre de 2007, no se produjeron
eventos que, en opinion de la administracion de la compania, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en 10s

mismaos.

6 de Junio der20Q8
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