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C.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Ay, Luis Tufifo No. Oel-203 y Av.
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO 10 de Agosto (Sector La Rumisiabui)
Registro Nactonal de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339 Teléfono: 510 8435 - (09) 408 5944

Regi.rm Nactonal de Contadores Piblicos No. 14.843 é%m’to — Ecuador

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES SOCIOS DE AGROOLEAGINOSAS LOS RIOS - OLEORIOS S.A.
INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A- Hemos auditado los estados financieros que se acomparfan de la Compafiia
AGROOLEAGINOSAS LOS RIOS - OLEORIOS S.A., que comprenden el Balance
General al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes Estados de
Resultados, de Evolucion del Patrimonio y Flujos de Efectivo por el afio terminado
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas

explicativas.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE AGROOLEAGINOSAS LOS RIOS -
OLEORIOS S.A.

B La Administraciéon de AGROOLEAGINOSAS LOS RIOS - OLEORIOS S.A, es
responsable por la preparaciéon y presentacion razonable de estos Estados
Financieros de acuerdo con normas contables establecidas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Esta responsabilidad incluye el
disefio, la implementacién, y el mantenimiento de los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacién razonable de estados financieros que no estén
afectados por distorsicnes significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccion y aplicaciéon de politicas contables apropiadas y la
elaboracidn de estimaciones contables razonables de acuerdo con las

circunstancias.
RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

C Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
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C.P.A. Ecan. Alonso Hidrovo Portilia
AUDITOR EXTERNQ CALIFICADO

Av. Lais Tufiio No. Oe?-203 y A2
10 de Agosto (Sector 1a Rumiriahui)

Registre Nacional de Firmas Auditoras No. SCRNAE 338 Teltfons: 510 8455 - (09) 408 5944

LDwito — Eciador

Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos 1a auditoria para obiener
certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una Auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencion de evidencias de auditoria sabre los
saldos y revelaciones presentadas en fos estados financieros. {os pracedimientos
seleccionados dependen del juicio def auditor e incluyen la evaluacioh del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar
esta evaiuacion de riesgo, el auditor foma en consideracion los controles internos
de AGROOLEAGINOSAS LOS RIOS - OLEORIOS S.A., relevantes para la
preparacion y preparacién razonable de sus estados financieros, a fin de disenar
procedimienios de auditoria adecuados a las Cwcunsiancias, pero no ¢on e
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del controt interno de fa
Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que tos principios
de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que Ja evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

OPINION

D.-

En nuestra opinién, los referidos Estados Financieros presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la  situacion  financiera de
AGROOLEAGINOSAS LOS RIOS - GLEORIOS S.A., al 31 de diciembre del 2009 y
los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por e! afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas vy
disposiciones establecidas por fa Superintendencia de Compafias del Ecuador

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias




C.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Avp. Lauds Tufiio No. Oel-203 y Av.
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO 10 de Agosto (Sector La Rumifiabui)
Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SCRNAE 339 Teléfono: 510 8455 - (09) 408 5944

Rféz'.ftm Nactonal de Contadores Piblicos No. 14.843 gm'fo — Ecuador

correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre del 2009 de

Y)Y Y Y YD

j

3

YOV Y Y Yy )

YD

AGROOLEAGINOSAS LOS RIOS - OLEORIOS S.A., como sujeto pasivo auditado,
luego de receptada la informacién, emitiremos por separado la informacion
detallada de los 13 anexos y cualquiera adicional que se requiera con motivo del
examen de auditoria, de acuerdo a lo que establece la Resolucién aplicable para el
afio 2005 y siguientes No. NAC-DGER2006-0214, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial 252 del 17 de abril del 2006, aplicable para el examen de auditoria
al 31 de diciembre del 2009 y siguientes ejercicios.
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Marzo 26 del 2010

Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339
Registro Nacional de Contadores Piblicos No. 14.843
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C.P.A. Econ. Alonse Hidrovo Portilla
AUDITOR EXTERNQO CALIFICADO
Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SCRNAE 339

AGROOLEAGINOSAS LOS RIOS - OLEORIOS S.A.

Aw. Luis Tufiio No. Oe1-203 y Av.
10 de Agosto (Sector La Rumiiahui)
Telsfono: 510 8455 - (09) 408 5944

ngim‘a Nacional de Contadores Piblicos No. 14.843 Quito — Ecuador

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA VALORES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 NOTAS (en doblares)
A- ACTIVOS
a-  ACTIVOS CORRIENTES
[.- Caja — Bancos 3a 4,687.10
.- Inversiones Financieras Temporales 3-b 30,769.23
- Cuentas por Cobrar — Clientes 3¢ 771.655.63
{-} Provision Incobrables 3¢ -26,226.51 74542912
V.- Otras Cuentas por Cobrar 3d 165.844.28
V.- Gastos Pagados por Adelantado 3-e 22021012
Vl.- inventarios 3-f 92 451,35
SUMAN ACTIVOS CORRIENTES 1,259,391.20
b-  ACTIVOS FIJOS 3g
l- Terrenos Urbanos 81,919.84
I.- Construcciones en Curso 2,191.74
.- Piscinas de Oxidacion 26,197.55
V.- Muros de Contencion 1,619.95
V.- Maquinarias Industriales 1,841,943.90
V.- Equipos de Computacion 8,982.72
Vil.-  Muebles y Enseres 17,419.07
V.-  Equipos de Comunicacion 4,339.34
IX.- Vehiculos 21,274 50
X.- Instalaciones Eléctricas 133,414.87
X1~ Equipos de Laboratorio 6,919.96
Xll.-  Edificios 386,131.10
Xlll.-  Seguridad 1,979.98
XIV.-  Equipos Semi-Pesados 57,600.00
2,591,934.52
MENOS: Depreciacién Acumulada -1,348,018.32
SUMAN ACTIVOS FINOS 1,243,916.20
SUMA TOTAL DE ACTIVOS 2'503,307.40

Las Notas adjuntas ferman parte integral de los Estados Financieros.




C.PA. Econ. Alonse Hidrove Portilla
AUDITOR EXTERNQO CALIFICADQO

Av. Lauis Tufirio No. Oel-203 y Av.
10 de Agosto (Sector La Rumiriabuz)

Registro Navional de Firmas Auditoras No. SCRNAE 339 Teldfono: 510 8455 - (09) 408 5944
Registro Nacional de Contadores Piblicos No. 14.843 wito — Henador

AGROOLEAGINOSAS LOS RIOS - OLEORIOS S.A.
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ESTADO DE SiTUACION FINANCIERA VALORES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 NOTAS {en déblares)
A~ PASIVOS
a.- PASIVOS CORRIENTES
I- Obligaciones por Pagar - Bancos 3-i 863,485.77
fl.- Cuentas por Pagar 3 231,862,657
1I.- Impuestos por Pagar 3k 20,764.46
V.- Sueldos y Beneficios Sociales 3 37.462.15
SUMAN TOTAL DE PASIVOS 1,153,574.95
B.- PASIVOS
b.- PASIVOS NO CORRIENTES
.- Pasivos a Largo Plazo 3-m 255 ,495.90
SUMAN PASIVOS NO CORRIENTES 255,495.90
TOTAL PASIVOS 7 1,409,070.85
Cc.- PATRIMONIO NETOQ 6
l- Capital Social 6 1,000,000.00
tl.- Aporte a Futuras Capitalizaciones 6 208,400,22
.- Reservas 7 15,773.89¢
IV.-  Resultados Acumulados 1319,817.85
V- Utiidad afic 2005 1 37975
V.- Utilidad del Ejercicio 2008 Accionistas 92,635.36
Vil.-  Utilidad dei Ejercicio 2009 8 (*) 101,004.68
SUMA PATRIMONIO NETO 7 1'094,236.55
SUMA TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2'503,307.40
Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
(*} Resultado antes de liquidar Impuesto a la Renta y Participacién de Trabajadores. .
)evpapn . 16 060,37
1e.43 5, 36
.—'m“‘—’_____,___.»—--"'_‘
g ol 13,84
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C.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Av. Luis Tufiio No. Oel-203 y A,
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO 10 de Agosto (Sector La Rumiriabui)
Registro Nactonal de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339 Teléfono: 510 8455 - (09) 408 5944

Regz'.rtm Nacional de Contadores Prablicos No. 14.843 ggm'to — Henader

AGROOLEAGINOSAS LOS RIOS - OLEORIOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS VALORES

DEL 1° DE ENERQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 PARCIAL {en délares)

A.-  INGRESOS OPERACICNALES 3n 11'077,716.86

B.- COSTC DE VENTAS 30 -10'596,935.43
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 480,781.43

C- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 3-p -274,275.17
UTILIDAD NETA EN OPERACION 206,506.26

D.- OTROS INGRESOS 3-q 736 60

E.- GASTOS FINANCIEROS Y OTROS 3-r -106,238.18 105,501.58
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 101,004.68

F.-  15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 16.060.35

G- 25% IMPUESTO A LA RENTA EMPRESA 16.439.36 32.499.71
UTILIDAD NETA PARA ACCIONISTAS 9 68.604.97
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C.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO

Registro Nacional de Firmas Auditoras No, SC-RNAE 339

AGROOLEAGINQSAS LOS RIOS ~ OLEQRIOS S.A.

Av. Luis Tufiio No. Oel-203 y Av.
10 de Agosto (Sector La Ruminiabui)
Telifono: 510 8455 - (09) 408 5944

Rﬁgiftm Nacional de Contadores Piblicos No. 14.843 QOnito — Ecuador

CONCILIACION TRIBUTARIA VALORES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 % PARCIAL (en ddlares)
101.004.68
A- UTILIDAD DEL EMERCICIO
B.- {-) DIVIDENDOS RECIBIDOS 0.00
C.- NETO UTILIDAD DEL EJERCICIO 101.004.68
D.- (+) GASTOS NO DEDUCIBLES 6.064.29
107.068.97
E.- TOTAL UTILIDAD NETA EJERCIO + GASTOS NO DEDUCIBLES
16.060.35
D.- 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 15%
E.- AMORTIZACION PERDIDAS ANOS ANTERICRES 25.251.17
(101.004.68 * 25%)
65.757.45
F,- UTILIDAD GRAVABLE
G.- |IMPUESTO A LA RENTA EMPRESA 25% 16.439.36
E.- ANTICIPOS IMPUESTO A LA RENTA
Primer Anticipo 00,0
Segundo Anticipo 00,0 0.00
D.- RETENCIONES IMPUESTO A LA RENTA 192.375.15
Impuestos Retenidos a Clientes —Afio 2009
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE OLEORIOS S.A. 175.935.79
AGROOLEAGINOSAS LOS RIOS - OLEORIOS S.A...
CONCILIACION TRIBUTARIA VALORES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 % PARCIAL {en dolares}
UTILIDAD EJERCICIO 101.004.68
MENQOS: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 16.060.35
25% IMPUESTO A LA RENTA EMPRESA 16.439.36 32.499.71
UTILIDAD NETA PARA ACCIONISTAS 68.504.97
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C.P.A. Econ. Alonso Hidrove Portilla
AUDITOR EXTERNO CALIFICADQO
Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339

Resz'.fma Nacional de Contadores Prblicos No. 14.843 gm'ra ~ Ectador

AGROOCLEAGINOSAS LOS RIOS - OLEORIOS S.A.

Av. Luis Tufiro No. Oel-203 y Av.
10 de Agasto (Sector La Ruminiabui)
Telifono: 510 8455 - (09) 408 5944

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEWMBRE DEL 2009
{Valores expresados en dolares)

ooy RESERVA APORTES PERDIDAS | UTILIDADES TOTAL
ToTAL LEGAL CAPIALTIR. N | ACUMULADAS | ACUMULADAS | PATRIMONIO
SALDO INICIAL
SANFORME )
AUPNFORME 1000.000.00 15.773.89 208.400.22 323.577.60 92.635.36 993.231.87
06.12.31
Utitidad del
Ejercicio
Ecomémico 101.004.68 101.004.68
2009
S:t%gf;'_‘;’:‘- 1'000.000.00 15.773.89 208.400.22 323.577.60 192.640.04] 1084.236.55
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C.P.A. Econ. Alsnso Hidrove Portilla Av. Luis Tufidio No. Qel-203 y Av.
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO 10 de Agosto (Sector La Rumisiabui)
Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339 Teléfono: 510 8455 - (09) 408 5944
Regi_rtm Noacional de Contadores Piiblicos No. 14.843 g;uita — Ecnador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre del 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES)

NOTA1.- ACTIVIDADES Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

AGROOLEAGINOSAS LOS RIOS - OLEORIOS S.A., esta domiciliada en el km. 23 de la
via Quevedo — Ventanas de la Provincia de Los Rios, Republica de Ecuador, fue
constituida mediante Escritura Pdblica, ante la Notaria Primera de la Ciudad de Santo
Domingo de los Colorados el 03 de agosto del 2001; inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Quevedo bajo el nimero 80 y anotada en el No. 4240 del Libro Repertorio el 08
de octubre del 2001, con el nombre de AGROOLEAGINOSAS LOS RIOS - OLEORIOS
S.A. Con un Capital de USD 25.000.00.

El 10 de mayo de 2004 se instrumentd en la Notaria Cuarta de! Cantén Quevedo, la
Escritura de Aumento de Capital suscrito, Fijacion del Capital Autorizado, Suscripcion,
Aprobaciéon y Forma de Pago de las nuevas acciones del Aumento de Capital suscrito y
Reforma del Estatuto Social, alcanzando el capital suscrito a la suma de USD
1°000.000.00, fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 68 y anotada en el No. 3113
del Libro Repertorio, el 04 de agosto del 2005. El Capital Social actualizado, reportado por
la Superintendencia de Compafiias, el 24 de noviembre del 2009, es el siguiente:

10
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C.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Av, Luic Tufirio No. Oe1-203 y Av.
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO 10 de Agosto (Sector La Ruminiahus)
Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SCRNAE 339 Teléfono: 510 8455 - (09) 408 5944

Regz':tm Nacional de Contaderes Piblicor No. 14.843 égm'ta — Eenador

NUMERO DE CAPITAL
ACCIONISTAS ACCIONES SUSCRITQ USD Y%

varez Arellano Joffre Santiago 17.898 17.989.00 1,79
BELMEXSA. ~ 9.556 9.596.00 0,96
Borja Caneppa Maria Lorena 25.000 25.000.00 2,50
Cedefio Cedefio Maria Escolastica 104.000 104.000.00 10,40
Chong—Qui Lang-Long José Alejandro 5.800 5.800.00 0,58
Dillon Chiang Segundo Samugl 183.300 183.300.00 18,33
Heirera Galvez Ana Cecllia ’ 6.000 6.000.00 0,60
Macias Zambrano José Wilfrido 55,500 55.500.00 5,55
Manobanda Cedefio Sixto Jorde 328.902 328.902.00 32,89
QUEVEXPORT S.A7 200.000 200.000.00 20,00
Quintana Gélvez José Luis 7.302 7.302.00 0,73
Rosales Junco Maria derCamen 5.000 5.000.00 0,50
Veloz Vallejo Juan Carlaé 10.000 10.000.00 1,00
Viscarra Verdezoto José Anrtonio 5.000 5.000.00 0,50
Zamora Vélez Héctor Hugo 10.604 10.604.00 1,06
Zerpa Cardenas Jorge Fulvio Herederos 25.000 25.000.00 2,50
Zafiiga Macias Judith del Rocio 1.008 1.098.00 0,11
TOTAL 1°000.000 1°000.00.00 100,00

El Objeto Social y las finalidades a las que se dedican la Companiia, entre otros se
transcribe:

1. Organizar en los terrenos de la compatfiia explotaciones agricolas de ciclo corto, de
siembra y explotacion de oleaginosas, especialmente de palma africana.

2. Desarrollar cualquier otro tipo de aprovechamiento agricola o pecuario en los
terrenos que le pertenezcan o de los que posteriormente adquiera o fueren de
propiedad de terceros ¢ hubiera recibido en comodato.

3. Importar vehiculos, partes, piezas y repuestos de maquinaria agricola o industrial.
Importar equipos, insumos, materia prima y todo cuanto precise para el
cumplimiento de su objeto social.

La Actividad principal es la extraccidn de aceite de palma africana, Actualmente el

proceso de produccién y sus operaciones se desarrollan en la Planta Industrial, ubicada
en el Km. 23 de la via Quevedo — Ventanas de la Provincia Los Rios.

11
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C.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Av. Luis Tufifio No. Oel-203 y A
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO 10 de Agosto (Sector La Rumiriahui)

Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339 Teléfono: 510 8455 - (09) 408 5944

Registm Nacional de Contadores Piblicos No. 14.843 g;uito — Ecuador

E! Plazo de duracion de la Compaiiia es de cuarenta arios, contados desde la fecha de
inscripcion en el Registro Mercantil, el mismo que podra prorrogarse o disolverse de
sociedad y liquidarse antes de su cumplimiento, por decisién tomada por la Junta General
y por todas las causas legales previstas en la ley.

NOTA 2.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad mas importantes aplicadas por la Compafiia se resumen a
continuacion:

BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- La Compaiiia lieva sus
registros de Contabilidad y prepara sus Estados Financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), promulgadas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias de la
Republica de! Ecuador, entidad encargada de su control y vigilancia. Las politicas de
contabilidad que aplica la Compariia estan de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para
determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y
para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aln cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que Ias estimaciones y
supuestos utilizados fueron adecuados en las circunstancias.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables gue inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contabie, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

12
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C.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Av. Luis Tufifie No. Oel-203 y Av.
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO 10 de Agosto (Sector La Rumisiabus)
Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339 Telifono: 510 8455 - (09) 408 5944
Resz'.rtm Nacional de Contadores Pablicos No. 14.843 Quito — Ecuador

En el futuro se planea adoptar formalmente las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF); para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por
las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a seguirse como principios de Contabilidad
aplicables en el Ecuador.

NOTA 3.- CUENTAS DE ESTADOS FINANCIEROS

a.- CAJA-BANCOS

SALDO SALDO
coDIGO CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL | VARIACION | o,
31/12/2009 31/12/2008
110101 CAJA
11010102 | Caja General 1.415,29 249426 | -1.078,97 | 43,26
Subtotal 1.415,29 2.494,26 [ -1.078,97 | 43,26
111102 BANCOS
11010201001 | Pichincha. Cta.Ah.Ganadolar 2.116,99 3.008,43 -880,44 | -29,58
11010201004 | Produbanco 1.154,82 393326 | -277844-70,64
Subtotal 3.271,84 6.939,69| -3.667,88 | 52,85
[ [TOTAL | 4.687,10 9.433,95] -4.746,85 [ -50,32

Esta Cuenta incluye dinero en efectivo en Caja General por USD 4.687.10 y utilizan
para gastos de repuestos y mano de obra de vehiculos, alimentacién del personal
de planta, compra de materia prima hasta USD 100.00, anticipos a palmicultores
hasta USD 500.00, adquisicion de equipos de limpieza y suministros de oficina, etc.
La Cuenta Bancos esta conformada por 2 cuentas: Una del Banco del Pichincha de
Ahorros GANA-DOLAR vy otra de la Cuenta Corriente en el Produbanco con
movimientos, totalizando USD 3.271.81. Durante el afio 2009, tuvo una reduccién
del 50.32% en comparacion con el afio 2008.

13
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b.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORABLES

SALDO SALDO
CODIGO CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL VARIACION 9,

31/12/2009 31/12/2008

109 CUENTAS POR COBRAR DE BIENES Y
SERVICIOS
1090101 Inversiones COEPALMA S A. 30.769,23 30.769,23 0.00| 0,00
| [ TOTAL | 30.769,23 | 30.769,23 | 0,00| 0,00

Representan inversiones en acciones por el valor de USD 30.769.23, en una
compafia asociada denominada COEPALMA S.A., con participacion del 11.11%,
valorada al costo historico el cual no excede los valores patrimoniales
proporcionales. Al 31 de diciembre del 2009 se mantiene dicha inversion.

14




C.P.A. Econ. Alonse Hidrovo Portilla Aw. Lauis Tufifio No. Oel-203 y Av.
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO 10 de Agosto (Sector Ia Rumiriahui)
Regéstro Nacional de Firmas Auditoras No. SCRNAE 339 Telifono: 510 8455 - (09) 408 5944

Regz‘.vtm Nacional de Contadores Piblicos No. 14.843 Qhuiito — Ecuador

DI I T D R B T N B I B R B

Y)Y XYY YY) ) ) )

YIIIDIDIIDIIDYIIDY DYDY )

)

)

H

C.-

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

SALDO SALDO
CODIGO CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL VARIACION %
3111212009 311212008

10201 CUENTAS POR COBRAR

1020101 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Arturo Fuentes Avilés 0,00 338,52 -338,52( -100,00
Galarza Sénchez Hugo Marcelo 0,00 1.357,20 -1.357,20 | -100,00
La Fabril Guayaquil - Manta 142.920,34 542 691,14 | -399.770,80 -73,66
Sr. José Luis Asanza 20.928 93 3.342 00 17.586,93 526,24
Sres. Pronaca 436.333,59 0,00 436,333,589 100,00
Balanceados Liris 64.262,29 35.408,00 28.853,29 81,49
Fideicomiso Mercantil Grasas Unicol 0,00 60.70942 | -80.709,42{ -100,00
Orofeed Cia. Lida. 3509264 6.676,72 28.415,92 425,60
Sra. Flor Luzuriaga 0,00 1434044 | -14.340,44 | -100,00
Pakcien S.A. 0,00 70.987,00 | -70.987,00| -100,00
Pronaca Duran 24.034,44 3045740 -15.422,96 -38,09
Siexpal 0,00 27.338,42 | -27.33842| -100,00
Ecuaital $.C. 0,00 2.03518 -2.035,181 -100,00
Rivera Aguilar Carlos Manuel 0,00 3.411,15 -3.411,15| -100,00
Zarmbrane Jfairo 23.801.40 3.584 40 20.217,00 564,03
Extractora Agricola Rio Manso 16.778,60 12.215,39 4.563,21 37,36
Proceplama 4.289,20 0,00 4,289,20 100,00
Molsando 3.214.20 0,00 3.214,20 100,00
Otros 0,00 575651 -5.756,51 -160,00
Subtotal 771.855,63 829.649,89 -57.994,26 -5,99
RESERVA PARA CUENTAS
INCOBRABLES

10201008 | Provisién acum.ctas Incobrables 26.226,51 18.509,95 7.716,56 41,69
Subtotal 26.226,51 18.509,95 7.716,56 41,69
TOTAL 745.429,12 811.139,94 ! -85.710,82 -8,10

Estan constituidas por los saldos de las ventas a clientes de Aceite Rojo, Cuesco y

Palma Africana y Otros Ingresos relacionados y representa el valor de USD
771.655.63. Al 31 de diciembre del 2009, estas cuentas disminuyeron en 6.99% en

relacién con el afio anterior.

La cuenta Provision para Incobrables corresponde a USD 26.226.51 y el neto

corresponde al valor de USD 745429.12. Esta provision sirve para cubrir

eventuales pérdidas en la recuperacion de las Cuentas de Clientes y se espera que
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estas pérdidas reales no excedan al saldo de la provision.

El articulo 10, numeral 11, de la Ley Organica de Régimen Tributario Intero 11,
sefiala: Las provisiones para créditos incobrables originados en operaciones del giro
ordinario del negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del 1% anual
sobre los créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren
pendientes de recaudacién al cierre del mismo, sin que la provisién acumulada
pueda exceder del 10% de la cartera total.

d.- CUENTAS POR COBRAR - OTROS

SALDO SALDO
copico CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL | VARIACION | %
31/12/2009 31/12/2008
103 ANTICIPO A PROVEEDORES 103.492,72 169,99 103.322,73 | 60.781,65
110501 | CUENTAS POR LIQUIDAR 36.452,67 39.485,99 403332 10,21
10601 PRESTAMOS AL PERSONAL 9.574,88 2.870,05 6.704,83 | 23361
11001 | CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS 17.324,01 22.308,75 408474 | -22,34
11020104 | Otras Cuentas por Cobrar 0.00 2,859,00 -2.859,00 -100
[ | TOTAL CUENTAS POR COBRAR CLIENTES |  165.844,28 | 67.693,78| 98.150,50 | 144.99 |

Este rubro registra el valor de USD 165.844.28, originadas por transacciones
distintas a las de comercializacion e incluyen anticipos a proveedores de frutas y
de suministros, cuentas por liquidar, préstamos al personal, cuentas por cobrar de
bienes y servicios y otras cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre del 2009, se
incrementd en 144 99%.
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e.- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

CODIGO GUENTA A L | AUDARD AL | VARIACION | 9
31/12/2008 3111212008

110401 IMPUESTOS ANTICIPADOS

11040102 | Impuestos Retenidos 192.375,15 11134432 |  81.030,83| 72,78
11040103 | Anticipo Impuesto a la Renta 2.801.32 2.891,32 000-| 000
110701 PRIMAS DE SEGUROS

11070102 | Seguros Colonial 0,00 9.531,60| -9.531,60 | -100,00
110702 INTERESES PAGADOS POR ANTICIPADOS

11070201 Provision por Intereses Anticipos Bancarios 24.843,65 0,00 2494365, 100,00
[ | TOTAL | 22021012]  123767,24] 96.44288] 77.92]

Este rubro representa USD 220.210.12 y corresponde a impuestos retenidos en las
facturas emitidas a clientes por venta de aceite y nuez de fruta (cuesco), los
mismos que efectdan la retencion correspondiente, significando un crédito tributario
para ser descontado del Impuesto a la Renta del ejercicio econdomico por el valor
de USD 192.375.15; Anticipo de Impuesto a la Renta por USD 2.891.32 e Intereses
Anticipados Bancarios por USD 24.943.65. Al 31 de diciembre del 2008, presenta
un incremento del 77.92%.

f.- INVENTARIOS

CODIGO : CUENTA SALDO SALDO VARIACION %
AUDITADO AL | AUDITADO AL
3171272009 31/12/2008

L N
1108 INVENTARIOS
110801 INVENTARIOS DE BODEGA
11080101 Reporte de Materiales, Maquinaria Industria! 21.481,33 35.330,08 -13.848,751 -39,20
11080102 Producto Terminado del Aceite 70.970,02 62.657,40 8.31262| 13,27
11080103 Preducto Terminado Cuesce 0,00 1.370,74 -1.370,74 1 -100,00

| | TOTAL ] 92.451,35 | 99.358,22 | -6.906,87 ] -6,95 ]

Ei total de este rubro corresponde al monto de USD 92.451.35, que incluye

repuestos y materiales de maquinarias industriales y productos terminados de
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aceite, los mismos que estan valorados al precio al precio de costo de adquisicion ai
31 de diciembre del 2009. El costo historico estd calculado para productos
terminados, utilizando el método del costo promedio para la imputacién de las
salidas de dichos inventarios, mientras que los costos de produccién relacionados
con dichos activos se cargan a resultados del afio, es decir utiliza el método del
costeo directo; ademas, no excede el valor de mercado. En el actual ejercicio

econdmico, se nota una disminucion poco significativo del 6.95%.

g.- ACTIVOS FIJOS

SALDO SALDO
CODIGO CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL | VARIACION %
311212009 31/112/2008
NO DEPRECIABLE
12010101 Terrenos Urbanos 81.919,84 81.919 84 0,00 0,00
12010102 Construcciones en Curso 219174 2.191,74 0,00 0,00
12010104 | Piscinas de Oxidacidn 26.197.,55 26.197,55 0,00 0,00
12010105 | Muros de Contencién 1.619,95 1.619,95 0,00 0,00
Total A. F. no Depreciable 111.929,08 111,928,08 0,00 0,00
DEPRECIABLE
12020101 Magquinarias Industriales 1.841.943,90 1.750.715,30 91.228,60 5,21
12020102 Equipo de Computacién 8.982 72 8.982,72 0,00 0,00
12020103 | Muebles y Enseres 17.419,07 17.419,07 0,00 0,00
12020104 Equipos de Comunicacion 4.339,34 4.339,34 0,00 0,00
12020106 | Vehiculos 21.274,50 21.274,50 0,00 0,00
12020106 | Instalaciones Eiéctricas 133.414.87 133.414,87 0,00 0,00
12020107 | Equipos de Laboratorio 6.919,96 6.919,96 0,00 0,00
12020108 Edificios 386.131,10 386.131,10 0,00 0,00
12020109 | Seguridad 1.979,98 1.979,88 0,00 0,00
12020110 Equipo semi - pesados 57.600,00 0,00 57.600,00 | 100,00
Total Costo 2.480.005,44 2.331.176,84 148.828,60 6,38
Total Actives Fijos 2.591.934,52 2.443.105,92 148.828,60 6,09
Depreciacién Acumulada
12020201 Maquinarias Industriales 1.055.447 36 877.252 42 178.194,94 ( 20,31
12020202 Equipo de Computacion 9.353,29 8.468,17 885,12 10,45
12020203 Muebles y Enseres 12.038,26 10.296,34 1.74192 | 16,92
12020204 Equipos de Comunicacién 4.339,34 4.339,34 0,00 0,00
12020205 | Vehiculos 16.310,55 12.055,59 425496 3529
12020206 | Instalaciones Etéctricas 95.488,31 82.146,83 13.341,48| 16,24
12020207 Equipos de Labaratorio 6.552 98 5437 55 115,41 1,79
12020208 Edificios 143.688,25 12438168 19.306,57 1 15,52
12020210 | Equipo semi - pesados 4.800,00 0,00 4.800,00{ 100,00
Total Depreciacién 1.348.018,32 1.125.377,92 22264040 19,78
COSTO NETO DE ACTIVOS FIJOS 1.243.916,20 1.317.728,00 -73.811,80| -5,60

-
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Comprende Terrenos, piscinas, muros de contencién, edificios, maquinarias
industriales, equipos de laboratorio, equipos de oficina y computacién, muebles y
enseres, vehiculos, etc., por el valor de USD 2'591.934.52, La depreciacion de los
activos es registrada con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
consideradas adecuadas para depreciar el costo de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de linea recta y representa el monto de USD
1°348.018.32, guedando un Activo Neto de USD 1°243.916.20.

Los activos fijos se muestran al costo histérico menos la depreciacion acumulada; el
monto neto del activo fijo no excede su valor de utilizacién econdémica. En el afio
2009, las adiciones de activos fijos correspondié a USD 148.828.60 y en el presente
ejercicio econémico, en relacién con el afio pasado, los activos fijos totales presenté
con un incremento de 6.09%.

El valor del activo fijo y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce ia venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,

utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida (til estimada, siguiendo el método de la linea recta.
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h.- OTROS ACTIVOS
SALDO SALDO o,
CODIGO CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL VARIACION | %
31/12/2009 31/12/2008
CARGOS DIFERIDOS
14010101 Gastos de Constitucién 1.464,00 1.464,00 0,00( 0,00
14020101 gastos Pre-operativos 37.118,08 37.118,08 0,00 0,00
14030101 Programas de Computacién 4.338,28 4.338,28 0,00} 0,00
SUBTOTAL 42.920,36 42.920,36 0,00 0,00
CARGOS DIFERIDOS
14010102 Amortizacion Gastos de Constitucién -1.464,00 -1.464,00 0,00 0,00
14020102 Amortizacion Gastos Pre-operacionales -37.118,08 -37.118,08 0.00, 0,00
14030102 Amortizacién Programas de Computacion ~4.338,28 -4.338,28 0,00| 0,00
SUBTOTAL -42.920,36 -42.920,36 0,00, 0,00
TOTAL 0,00 0,00 0,00 ( 0,00

Esta cuenta corresponde a Cargos Diferidos con las subcuentas Gastos de

Constitucion, Gastos Pre-operativos y Programas de Computacion por el valor de
USD 42.920.36, los mismos que al 31 de diciembre del 2009 han sido totalmente
amortizados.

i.- OBLIGACIONES POR PAGAR - BANCOS

SALDO SALDO
cobico CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL | VARIACION %
31/12/2009 31/12/2008
210202 PRESTAMOS SOBRE FIRMAS 525.634,04 812.215,33 -286.581,29 | -35.28
2104 SOBREGIROS BANCARIOS 312.908,08 223.938,88 88.96820 | 39,73
INTERESES ACUMULADOS 24.943,65 0,00 24.94365| 100,00
[ | ToTAL 86348677 |  1.036.15421|  -172.668,44| -16,66

Esta cuenta de pasivo incluye créditos de corto plazo de los Bancos: Pichincha y

Produbanco por el valor de USD 525.634.04; adicionado, los sobregiros bancarios
por USD 312.908.08 e Intereses Acumulados por Pagar USD 24.943.65,

20
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totalizando USD 863.485.77, representando una reduccion del 16.66% en relacién
con el afio 2008,

j- CUENTAS POR PAGAR

CODIGO CUENTA AU;#';%% AL AU[?I?:&%% oL | VARIACION %
31/112/2009 31/12/2008

21 CUENTAS POR PAGAR

2101 PROVEEDORES PCR PAGAR

21010102 Provegdores Varios por Pagar 192.056,85 192.872,15 -815,30 -0,42
21010119 Quevexport S.A 0,00 3,758,409 -3.758,49 -400,00
21010122 Seguros Colonial 0,00 7.942,95 -7.942,95 -100,00
21010126 Provemersa 0,00 6.365,39 -6.365,39 -100,00
21040127 Mavesa {Banco Produbanco) 39.805,72 0,00 39.805,72 100.00

[ | ToTaL | 231.862,57 | 210.938,98 |  20.923,59 | 2,92|

Corresponde a las obligaciones por pagar de reliquidaciones de fruta y proveedores
varios (Adquisicion de repuestos y mano de obra) y Mavesa por venta de volqueta,

por el valor de USD 231.862.57. Al 31 de diciembre del 2009, se incrementé en el
9.92%.

|
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k.- IMPUESTOS POR PAGAR.-

Aw. Lauis Tufiio No. Oel-203 y A

SALDO SALDO o
CODIGO CUENTA AUDITADG | AUDITADO VARIACION %
AL 31/12/2009 | AL 31/42/2008
210102 IMPUESTOS POR PAGAR
21010202 | 30% VA Retenida Compras 471,64 335,46 136,18 | 40,60
21010203 | 70% IVA Retenida Servicios 292,97 2.047,99| -266502! -90,06
21010204 | 100% IVA Retenido 411,88 801,58 389,70 | -48,62
21010205 | 1% Impuesto Retenido 9.207,13 280,05 B.927.08 | 3.187.67
21010207 | Impuesto a |la Renta Relacion de Dependencia 458,28 458,01 0,27 0,06
21010208 | 8% Impuesto Retenido 26,08 330,09 304,01 -92.10
21010209 | 25% Impuesto a la Renta 0,00 2185681 -21.856,81| -100,00
21010210 | 2% Retencidn 273,06 754,76 481,70 -63.82
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR 11.141,04 27.764,75 | {16.623,71)| (59,87)
210103 IMPUESTOS POR PAGAR ASOCI. DE PALM.
21010301 | Retencién Fedapal 467429 4.674.29 0,00 0,00
21010302 | Retencidn Ancupa 4.949,13 14.733.87| -978474| 6641
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR ASOCI. 9.623,42 19.408,16 | (9.784,74)| (50,42)
[ | TOTAL [ 2076446 4717291 -26.40845( .5598]

Corresponde a los valores pendientes de cancelar, relacionado con el saldo no
cancelado del Impuesto al Valor Agregado y Retencion en la Fuente del mes de
diciembre del 2009, incluyen ademas, notas de venta que proporciona anualmente
ANCUPA (Asociacion de Palmicultores) por ser socio los palmicultores y tener un
beneficio en su plantacion y. FEDAPAL por la venta de aceite, saldo de arrastre de
afos anteriores. El total de este rubro representa el valor de USD 20.764.46. Al 31
de diciembre del 2009, presenta una reduccién del 55.98%.
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el
.- SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
—
-~
a SALDO SALDO
~ copiGo CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL | VARIACION | o,
31112/2009 34112/2008
-~
- 210104 OBLIGACIONES POR PAGAR
— 21010401 9,35% Aporte Personal 1.676,63 582,51 1.004,12| 187,83
21010402 12,15% Aporte Patronal 2.178,76 756,95 142181} 187,83
- 21010403 Fondo de Reserva 9.920,43 597853 | 3.94190| 6593
—
TOTAL OBLIGACIONES POR PAGAR 13.775,82 7.317,99| 6.457,83| 88,25
—
~ 210105 BENEFICIOS SOGIALES POR PAGAR
— 21010501 Decimo Tercer Sueldo 1.406,74 701,94 704,80 100,41
21010502 Decimo Cuarlo Sueldo 6.698,15 3.88043| 2817,72| 72,61
o 21010503 Vacaciones 18.394,90 1377448 462042 3354
f' TOTAL BENEFICIOS S. POR PAGAR 23.686,31 18.356,85| 532046 29,03
210107 PARTICIPACION DE EMPLEADOS
21010701 15% Participacién de Empleados 0,02 21.410,69 | -21.41067 -100,00
TOTAL BENEFICIOS S. POR PAGAR 0,02 21.410,69 | (21.410,67) | -100,00
[ [ToTaL [ 3746215]  47.08553|  -9.623,38] -20,44]

El total de estos rubros que representa el monto de USD 37.462.15 y corresponde
al registro de los beneficios sociales relacionados con Décimo Tercer Sueldo,
Décimo Cuarto Sueldo, Fondo de Reserva, Vacaciones, Aportes patronales e
individuales y Participacion de Trabajadores. El afio 2009 disminuyé este rubro en
20.44%.

m.- PASIVO A LARGO PLAZO

SALDO SALDO
CODIGO CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL VARIACION %
31122008 31/12/2008
22 PRESTAMOS A LARGO PLAZO
220301 OBLIGACIONES BANCARIAS
22030101 Banco del Pichincha 235.055,49 125.306,86 | 1090.748,63 87.58
22030102 Banco Produbanco 20.440,41 0,00 20.440,41 100,00
TOTAL 265.495,90 125.306,86 | 130.189,04 103,90
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El total de estos rubros que representa el monto de USD 255.495.90 y corresponde
a Préstamos de Largo Plazo a los Bancos: Pichincha y Produbanco. En el afio
2008 estos préstamos de largo plazo se incrementaron en el 103.90%.

Las obligaciones mantenidas al cierre estan garantizadas con bienes de la
Compania y firma solidaria de los Accionistas.

n.- RECONOCIMIENTO DE INGRESOS (VENTAS)
SALDO SALDO
CODIGO CUENTA AUDITADOAL | AUDITADO AL | VARIACION | ¢,
31/12/2009 31/12/2008
4101 VENTAS
410101 VENTAS PRODUCTOS
41010101 | Aceite Rojo 10.443.614,03 13.828.890,68 | -3.385.276,65 | -24,48
41010102 | Cuesco 476.121,74 760.336,38 | -284.214,64 | -37,38
41010104 | Bonificacién de Cuesco 40.774,52 67.14265| -26.388,13 | -39,27
41010107 | Venta de Palma Africana 117.206,57 0,00 117.206,57 | 100,00
[ | GRAN TOTAL | 11.077.71686 |  14.656.369,71 [ -3.578.652,85 | -24,42 |
La Compafiia registra los ingresos por ventas cuando se ha causado y son
deducidos por descuentos y devoluciones.
Las ventas totales del ejercicio econémico del afio 2009 representaron el valor de
USD 11°077.716.86, El rubro de mayor incidencia corresponde a venta de aceite
rojo, siguiendo en su orden el Cuesco (subproducto nuez de palma africana) vy,
venta de Palma Africana, etc., En el presente ario tuvo una disminucion del 24.42%
0.- COSTO DE VENTAS .-

El Costo de Ventas se determina por {a variacion o movimiento de inventarios
valorados bajo el método promedio, incluye ademas, los costos de los productos y
subproductos vendidos al exterior y el Costo de Ventas del periodo examinado
corresponde al monto de USD 11°077.716.86, que incluye compra de materia
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prima, mano de obra directa y pérdidas en el proceso de produccién. En relacién al

afio 2008, igual que las ventas tuvo una reduccion del 25.46%

El costo de ventas se desglosa asi:

SALDO SALDO
CODIGO CUENTA AUDITADOAL | AUDITADO AL | VARIACION | 9
31/12/2009 3111272008
51 COSTOS DE PRODUCCION 9.761.633,79|  13.337.784,59 | -3.576.150,80 [ -26,81
510201 | MANO DE OBRA DIRECTA 819.635,92 78564401 | 3399191 4,33
510301 | PERDIDAS EN PROCESO 15.665,72 93.272,25 | -77.606,53 | -83,20
| | TOTAL COSTO DE VENTA | 10.596.93543]  14.216.700,85 | -3.619.765,42 | 25,46 |

p.- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.-

Los Gastos de Administracion y Ventas son reconocidos cuando se devengan y se
contabilizan en el periodo en el cual fueron incurridos. Estos gastos del afio 2009
representaron el monto de USD 274.275.17 y en relaciéon con el afio anterior se

incrementaron en 11.89%, los mismos que se desglosan asi:

SALDO SALDO
CODIGO CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL | VARIACION | o,
31/12/2009 31/12/2008
52 GASTOS DE OPERACION
5201 GASTOS GENERALES
520101 | GASTOS DE ADMINISTRACION 274.275,17 245126,96 | 29.14821 11,89
| | TOTAL GASTOS 274.275,17 | 245.126,96 | 29.148,21 11,89 |

q.- OTROS INGRESOS.-

El rubro de Ofros Ingresos, corresponde intereses bancarios de la Cuenta Gana
Délar, multas al personal, etc., por el valor de USD 736.60. En el afio 2009, tuvo
una disminucion significativa del 97.90. A continuacion se demuestra:
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SALDO SALDO
CODIGO CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL |VARIACION |
31112/2009 31/12/2008

4201

INGRESOS NO OPERACIONALES

420101190 | Otros Ingresos 736,60 35.012,24 | -34.27564 |-97,90
| | TOTAL ] 736,60 35.012,24 | 34.27564 | -97,90 |
r.- OTROS GASTOS.-
Otros Gastos corresponden principalmente por comisiones e intereses bancarios,
de los préstamos de corto plazo y otros gastos financieros. Para el afio 2009
representd USD 106.238.18. En el afio 2009, tuvo una disminucion del 22.41%. A
continuacion se demuestra:
SALDC SALDO
CcoDIGO CUENTA AUDITADO AL AUDITADO AL |VARIACION| %
31/112/2009 31122008
520103 GASTOS FINANCIEROS
52010301 | Intereses y Comisiones 99.650,92 126.221,94 | -26.571,02|-21,05
52010302 | Ctros Gastos Financieros 6.587,26 10.696,84 -4.109,58 | -38,42
TOTAL 106.238,18 136.818,78 | -30.680,60  -22,41
NOTA 4.- UNIDAD MONETARIA VIGENTE

La unidad monetaria de la Republica del Ecuador es el délar de los Estados Unidos
de América (EUA), motivado por el deterioro importante del sucre en los dltimos
anos, pasando de S/. 6,800 por USD 1 a S/. 25,000 por USD 1 al 10 de enero del

2000. En su afan de corregir los efectos de las distorsiones econémicas y de

informacion financiera, el Gobierno Ecuatoriano anuncié la adopcion del esquema
de dolarizacién, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio en S/.
25,000 por USD 1; asi como también ha emitido la Ley Fundamental para la
Transformacion Econémica del Ecuador.
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La disposicién transitoria séptima de la Ley Fundamental para ia Transformacion
Econémica establecié que las sociedades y las personas naturales obligadas a
llevar contabilidad, efectuaran la conversion de las cifras contables de sucres a
délares de los Estados Unidos de América.

NOTA 5.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

AGROOLEAGINOSAS LOS RIOS — OLEORIOS S.A., no ha transferido bienes
fisicos, intangibles, o proporcionado servicios a sus empresas relacionadas, por lo
que no esta inmersa en la Resolucién N® NAC-DGERCGC09-00286, publicado en
el R.O. N° 585 del 07 de mayo del 2009 por la Direccién General del Servicio de
Rentas que modifica la Resolucion N° NAC-DGER2008-0464, publicada en el
Registro Oficial N° 324 del 25 de abril del 2008, que en su articulo 3, expresa:

*De igual manera deberén presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido
entre USD 1.000.000,00 a USD 3.000.000,00 y cuya proporcién del total
operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de
acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la
rentq, sea superior al 50%".

NOTA 6.- PATRIMONIO

A continuacién se presenta la descomposicién del patrimonio, que al 31 de diciembre del
2009 ascendi6 al valor de USD 1°094.236.55, incluye la utilidad del ejercicio econémico

de USD 101.004.68, observandose un incremento del patrimonio en 10.17%:
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SALDO SALDO ARIAC o
coDIco CUENTA AUDITADO AL | AUDITADO AL | VARIACION | %
311212009 31/12/2008
310101 CAPITAL SOCIAL
31010103 | Alvares Arellano Joffre 17.898,00 17.898,00 0,00 0,00
31010104 | Alvarez Arellano Manuel 0,00 5.000,00 -5.000,00 44 06
31010105 | Alvarez Areliano William 0,00 800,00 -800,00 100 06
31010107 | Cedefio Cedeflo José Mariano 104.000,00 104.000,00 0,00 0,00
31010108 | Dillon Chiang Segundo 183.300,00 183.300,00 0,00 0,00
31010110 | Macias Zambrano Wilfrido 55.500,00 55.500,00 0,00 0,00
31010111 [ Manobanda Cedefio Jorge 328.902,00 328.902,00 0,00 0,00
31010112 | Carmen Rosales 5.000,00 5.000,00 0,00 0,00
31010114 | Quintana Galvez José Luis 7.302,00 7.302,00 0,00 0,00
31010116 | Zerpas Cardenas Jorge 50.000,00 50.000,00 0,00 0,00
31010118 | Judith Zafiga 1.088,00 1.098,00 0,00 0,00
31010120 | Vizcarra Verdesoto José 5.000,00 5.000,00 0,00 0,00
31010121 | Quevexport S.A. 200.000,00 200.000,00 0,00 0,00
31010122 | Velos Vallejo Juan Carlos 10.000,00 10.000,00 0,00 0.00
31010123 | Zamora Vélez Héctor Hugo 10.604,00 10.604,00 0,00 0.00
31010124 | Herrera Galvez Ana Cecllia 6.000,00 6.000,00 0,00 0,00
31010125 | Belitex S.A. 9.586,00 9.596,00 0,00 0,00
31010126 | Chon-qui Lang-Long-Jose 5.800,00 0,00 5.800,00 | 100,00
SUBTOTAL CAPITAL SOCIAL 1.000.000,00 1.000.000,00 0,00 0,00
310102 APORTE A FUTURAS CAPITALIZACIONES 208.400,22 208.400,22 0,00 0,00
SUBTOTAL APOTE A FUTURAS CAPIT. 208.400,22 208.400,22 0,00 0,00
3102 RESERVAS
31020101 | Reserva Legai _ 15.773,89 15.773,89 0,00 0,00
SUBTOTAL RESERVAS 15.773,89 15.773,89 0,00 0,00
3103 RESULTADOS ACUMULADOS 319.817.85 319.817,85 0,00 0,00
SUBTOTAL 319.817,85 319.817,85 0,00 0,00
- i} £ S
310302 UTILIDAD ANO 2005 wa 3.759,75 3.759,75 0,00 0,00
SUBTOTAL 3.759,75 3.759,75 0,00 0,00
UTILIDAD ARO 2008 92.635.36 92 635,36 0.00 0.00
UTILIDAD ANO 2009 101.004,68 0.00 101.004,68 | 100.,00
SUBTOTAL 193,640,084 92.635,36 101.004.68 | 109,03
TOTAL PATRIMONIO 1.094,236.55 993.231,87 101.004.68 (| 10,17
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Dentro del Patrimonio incluye la cuenta Aportes para Futura Capitalizacion por el valor de
USD 208.400.22, corresponden a utilidades no recibidas por los accionistas, los cuales

resolvieron que dichos valores sean aplicadas a esta cuenta patrimonial.
NOTA 7.- RESERVA LEGAL

La Ley de Companias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual,
para constituir esta reserva, hasta que represente por lo menos el 50% del Capital
pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en caso de liquidacion de la
compafiia, pero puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas contingentes o
aumento de capital. Auditoria sugiere continuar incrementando hasta que alcance el 50%
del capital mencionado, para el cumplimiento de esta disposicion.

NOTA 8.- UTILIDAD DEL EJERCICIO

La utiidad liqguida de AGROOLEAGINOSAS S.A. OLEORIOS S.A., fue de USD
95.403.10, antes del 15% de participacion a los trabajadores y el 25% de Impuesto a la
Renta, quedando la Utilidad final asi:

UTILIDAD DEL EJERCICIO 101.004.68
MENOS: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 16.060.35
25% IMPUESTO A LA RENTA DE LA COMPARIA 16.439.36 32.499.71
UTILIDAD FINAL DEL PERIODO £8.504.97
NOTA 9.- CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, la
Compaiia ha cumplido con sus obligaciones como agente de retencibn y sus
observaciones se presentan en el informe al Servicio de Rentas Internas e Informe
Confidencial presentado a la Administracién.

Los sujetos pasivos de obligaciones tributarias sometidos a auditoria externa son

e _________ . ]
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responsables del contenido de la informacion sobre la cual los auditores externos
expresen su opinion de auditoria; de igual forma, son responsables de la preparacién
de los anexos del informe de Cumplimiento Tributario.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada
desde su constitucion. Los afios 2005 a 2009 inclusive adn estan sujetos a una posible
fiscalizacion.

Debido a las caracteristicas del Negocio la Administracion de la Compariia documenta sus
compras de inventario (aceite rojo y cuesco) principalmente a las industrias de aceite con
documentos tributarios, los mismos que, ante una eventual revision fiscal, estan sujetos a
aceptacion en base a las disposiciones legales vigentes por parte de las Autoridades
Tributarias. La Compafiia considera que este asunto no es significativo ni constituye un
riesgo para el calculo del Impuesto a la renta anual.

NOTA 10.- NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Mediante Resolucion No. 04.Q.1.J.001, publicada en el R.0O. 289, de 10 de marzo de
2004, ia Superintendencia de Compariias, modifico los reglamentos para informes
anuales de las Juntas Generales y requisitos minimos de los informes de auditoria
externa.

Este documento tiene por objeto dar a conocer cual es la proteccion legal de los derechos
de autor en el Ecuador y determinar el estado de cumplimiento de las normas que deban
hacer los representantes legales de cada compafia al momento de presentar su informe
anual de Gestion. La Ley de Propiedad Intelectual vigente desde el 19 de mayo de 1998,

constituye la normativa interna que protege tales derechos.

La Gerencia General de AGROOLEAGIONOSAS LOS RIOS - OLERORIOS SA,
manifiesta que con respecto de la Propiedad Intelectual y Derechos de Autor, la marca
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comercial y logo de la Compantia registraran en el Instituto Ecuatoriano de la Propiedad
Intelectual — IEPI para su aprobacion.

NOTA 11.- NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIFs)

La Superintendencia de Compariias mediante Resolucion No. 08.G.DSC del 20 de
noviembre del 2009, hizo conocer sobre la aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, la misma que debe cumplirse a partir del 1°. de
enero del 2010, estabieciendo como periodo de transicion a partir del afic 2009,
remarcando que este grupo de compaifiias y entidades deberan elaborar y presentar sus
estados financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econdomico del afio 2009, cuya
resolucién anotada se transcribe:

CONSIDERANDO:

QUE el Art. 294 de la Ley de Compaiiias faculta al Superintendente de Companias a
determinar mediante resolucién los principios contables que se aplicaran obligatoriamente
en la elaboracion de los balances de las compariias y entidades sujetas a su control y el
Art. 295 del mismo cuerpo legal le confiere atribuciones para reglamentar la oportuna
aplicacién de tales principios;

QUE e! Superintendente de Compariias mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 de 21 de
agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo
afno, adopt6 las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y determiné que
su aplicacion sea obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009;

QUE mediante Resolucién No. ADM 08199 de 3 de julioc de 2009, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No.378 de 10 de julio del 2009, el Superintendente de

b e S
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Compaiias ratifico el cumplimiento de la Resolucion No. 06.Q.IC1.004 de 21 de agosto de
2006;

QUE sensibles ante el pedido del gobierno nacional de prorrogar la entrada en vigencia
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NNF”, para permitir que los
empresarios del pafs puedan enfrentar de mejor manera los posibles impactos de la crisis
financiera global;

QUE el Art. 433 de la Ley de Compaiias faculta al Superintendente de Compaiias para
expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el buen
gobierno, vigilancia y control de las compafrias sometidas a su supervision; v,

En gjercicio de las atribuciones conferidas por la Ley,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMEROQ: Establecer el siguiente cronograma de aplicacién obligatoria de
las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF” por parte de las compaiiias y
entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiias que ejercen
actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como perfodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de ias Normas Internacionales de informacion Financiera

“NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las companias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007, las compadiias
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Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las companias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector PuUblico; las sucursales de
companias extranjeras u otras empresas extranjeras

Estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafiias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” a partir del gjercicio econdmico del afio 2010.

3) Aplicar@n a partir del 1 de enero de 2012: Las demés compaiiias no

consideradas en los dos grupos anteriores.

$e establece el aiio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo
de compaiiias deberén elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién

Financiera “NIIF*, a partir del aiio 2011.

ARTICULO SEGUNDO: Como parte del proceso de transicion, las compaiiias que
conforman los grupos determinados en los humerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
elaboraran obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en
su orden, un cronograma de implementacién de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

e Unplande cépacitacién
+ El respectivo plan de implementacion

» Lafecha del diagndstico de los principales impactos en la empre
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Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios 0 accionistas, o por
el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado
en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de transicion,
lo siguiente:

(a) Conciliaciones de! patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de
enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resuitados del 2009, 2010 y 2011, segin el caso, bajo
NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensiéon de los ajustes
significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La conciliacion del
patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta
el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segin corresponda, y ratificada por la junta
general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que
ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados
financieros det ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009,
2010 y 2011, seguln el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero 0, 2011 y 2012,
o DE«CO%
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respectivamente.
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C.P.A. Econ. Alonso Hidrovo Portilla Av. Luis Tufiio No. Oel-203 y Av.
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO 10 de Agosto (Sector La Rumiriabui)
Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SCRNAE 339 Teldfono: 510 8455 - (09) 408 5944
Regz'fm Nacional de Contadores Piiblicos No. 14.843 Quto — Ecnador

ARTICULO TERCERO: La Superintendencia de Compaiiias ejercera los controles
correspondientes para verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de

cualquier control adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcién.

ARTICULO CUARTO: Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que
anteceden, cualquier compafia queda en libertad de adoptar anticipadamente la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NiIF” antes de las

fechas previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compafias de
este hecho.

ARTICULO QUINTO: Dejar sin efecto el Articulo Tercero de la Resolucion No.
06.Q.ICL.004 de 21 de agosto del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de
septiembre del mismo ano.

ARTICULO SEXTO: Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de
la 1ala15yde la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009,
hasta el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compafiias
y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero de esta Resolucion,
respectivamente.
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C.P.A. Econ. Alonso Hidrove Portilla Aw. Lais Tufiio No. Oel-203 y Av.
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO 10 de Agosto (Sector La Rumiriahui)
Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SCRNAE 339 Telifono: 510 8455 - (09) 408 5944
Registro Nacional de Contadores Piiblicos No. 14.843 Luito — Ecuador
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2009 y la fecha de emisién del dictamen de estos estados
financieros (26 de Marzo del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracion de Ja Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no hayan sido revelado en los mismos.

Marzo 26 del

AUDITOR E RNO CALIFICADO
Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339
Registro Nacional de Contadores Publicos No. 14.843
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