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Abreviaturas usadas:

UsD $ - Dodlar estadounidense

S.R.I. - Servicio de Rentas Internas

LV.A, - Impuesto al Valor Agregado

R.U.C. - Registro Unico de Contribuyentes

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

I.E.5.5. - Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social

NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera

NIC - Norma Internacional de Contabilidad

CIINIIF - Interpretacién del Comité de Normas Internacionales
de Informacién Financiera

PCGA - Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador
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A los Sefiores Accionistas de:
H.G.A. RAMPAS Y SERVICIOS AEROPORTUARIOS DE GUAYAQUIL S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafia H.G.A.
RAMPAS Y SERVICIOS AEROPORTUARIOS DE GUAYAQUIL S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del afic 2011, el estado de resultado
integral, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujo de efectivo por el afio que
termino en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables mas importantes y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de [a Administracion de la Compafia sobre los Estados
Financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacidon
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién
y el mantenimiento del control internc relevante a la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en
tales circunstancias.

Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base
en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos asi como que planeemos y desemperiemos |la
auditorfa para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres
de representacién erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montes y revelacionés en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera ef control
interno relevante a la preparacion y presentacian razonable de los estados financieros
por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiadcs en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del controf
interno de la entidad.




// 1
%// Russell

Bedford

Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar
la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicidén financiera de H.G.A. RAMPAS Y SERVICIOS
AEROPORTUARIOS DE GUAYAQUIL S.A., al 31 de diciembre de 2011, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

- Tal como se explica con mas detalle en la Nota 4, los estados financieros
correspondientes al afic terminado el 31 de diciembre 2011 son los primeros que la
Compania ha preparado aplicando Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afic terminado el 31 de diciembre de 2010 y saldo del estado de
situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), los que han sido
ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011. Las cifras que se
presentan exclusivamente cen fines comparativos, ajustados conforme a NIIF, surgen
de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre
de 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las Normas Contables Ecuatorianas
vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros informes de auditoria
con una opinion sin salvedades el 27 de febrero de 2012 y 29 de marzo de 2011,
respectivamente, Los efectos mas significativos de la adopcidon de las NIIF sobre la
informacion financiera de la Compania se describen en la Nota 4.

RUSSELL BEDFORD ECUADOR Ramiro Pinto F.

R.N.A.E. No. 337 Socio
Licencia Profesional No. 17-352
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H.G.A, RAMPAS Y SERVICIOS AEROPORTUARIOS DE GUAYAQUIL S.A.

BALANCE GENERAL
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dblares estadounidenses}

31 de Diciembre 31 de Diciembre 1 de Enero
Nota 2011 2010 2010
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efective 6 63.132 78.677 4,093
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 7 253.354 290.583 145.904
Otras cuentas por cobrar 8 127.726 19.278 14.502
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 22 375.383 139.442 73.055
Activos por impuestos corrientes 9y 21 336.006 294,967 180.592
Inventarios 56.671 - -
Servicios y otros pagos anticipados 22.265 27.687 17.263
Otros activos corrientes 2.263 2.263 47,229
Total activos corrientes 1,236.800 852.897 483.038
Activos no corrientes
Fropiedad, Planta y Equipos 10 1.650.280 1.945.496 1.99€.307
Impuestos Diferidos 27.627 21.296 15.511
Otros activos ne corrientes 445 - -
Total activos no corrientes 1.678.352 1.966.792 2.011.818
Total activos 2.915.152 2.819.688 2.494.856
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Documentos y cuentas por pagar no relacionados 11 255,108 200.302 123.255
Documentos y cuentas por pagar relacionados 22 2.103.717 2.619.644 2,100,660
Provisianes 12 113.927 68.920 74.843
Otras Obligaciones Corrientes 13 117.647 98.587 38.670
Total pasivos corriente 2,590,399 2.987.453 2.337.428
Pasivos no corrientes
Documentos y cuentas por pagar reiacionados 14y 22 - 25.417 388.365
Provisiones 15 117.124 B84.767 59,975
Total pasivos no corrientes 117.124 110.184 448.340
Taotal pasivos 2.707.523 3.097.637 2.785.768
Patrimonio
Capital Pagado 800 800 800
Reservas 407.070 7.570 7.570
Utiidades / (Pérdidas) Acumuladas (200.241) (286.319) (269,280}
Total patrimonio 16 207.629 {277.945) (2%0.911)
Total pasivgs y patrimonio 2.915.152 2.819.688 2.494.857
———— e C—l
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Ing. Felipe Martinez Cerda et

Representante Legal
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H.G.A. RAMPAS Y SERVICIOS AEROPORTUARIOS DE GUAYAQUIL S.A.

ESTADO DE RESULTADC

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos Operacionales
Ingresos por servicios

Gastos Operacionales

Costos de explotacién
Gastos de Administracion y Ventas

Ingresos No Operacionales

Ingresos No Operacicnales
Diferencia en Cambioc

Gastos No Operacionales

Gastos Financieros
Egresos no Operacionales
Diferencia en Cambio

Utilidad neta antes de IR

Participacion laboral
Impuesto a la Renta

Utilidad neta de! periodo

¢
1

17

18
19

20

21

2011 2010
4.873.486 4.385.866
4.873.486 4.385.866
4.705.451 4.303.102
817.156 661.782
3.888.295 3.641.320
6.067 8.662
5.357 8.662

710 -
28.074 66.084
16.943 62.715
11.131 3.035
- 334
146.028 25.342
20.954 2.933
38.997 9.446
86.077 12.962

[

Ing. Felipe Martinez Cerda
Representante Legal

Ing. Catalina

Aduirre
Gerente de Administragién y Finanzas




H.G.A. RAMPAS Y SERVICIOS AEROPORTUARIOS DE GUAYAQUIL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del 2010
Superavit f {Déficit) del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2010

Superdvit / {Déficit) del ejercicio
Aportes para futuras capitalizaciones
Saldo al 31/de diciembre del 2011

Tl
| v

.

L

UsD $
. L Superavit/
Capa_tal Otras _qu_aphcacu&n (Déficit) Total
Social Reservas inicial de NIIF
Acumulado
800 7.570 15.512 (314.792) (290.811)
- - - 12,962 12.962
800 7.570 15.512 (301.831) (277.849)
- - - 86.077 86.077
- 399.500 - - 396.500
800 407.070 15.512 {215.753) 207.629

Ing. Felipe Martinez Cerda
Representante Legal

Ing. Catalina Aguirre {%
Gerente de Administracign y Finanfas
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H.G.A. RAMPAS Y SERVICIOS AEROPORTUARIOS DE GUAYAQUIL S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2011 29010
Flujo de efectivo de actividades de operacion
Superavit / (Déficit) del ejercicio B86.077 12.962
(+) Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion 379.453 347.387
Cambios en actives y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 37.229 {144.679}
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados (235.941) (66.387)
Otras cuentas por cobrar (108.447) (4.376)
Inventarios {56.671} -
Impuestos Diferidos (6.331) (5.785)}
Servicios y otros pagos anticipados 5.422 {10.424)}
Otros activos corrientes (445) 44.966
Documentos y cuentas por pagar no relacionades 54.806 77.047
Documentos y cuentas por pagar relacionados (541.344) 156.036
Provisiones 77.364 18.869
Otras Obligaciones Corrientes (21.579} {54.458)
Efective nete provisto por las actividades de operacién (330.807) 371.159
Flujo de efectivo de actividades de inversion
Adiciones netas de activo fijo (84.237} (296.575)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (84.237) (296.575)
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento
Aporte para futuras capitalizaciones - -
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamienta - -
Caja y Equivalentes de Caja
Aumento neto de fondos durante el afio (415.045) 74.584
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicic del afio 78.677 4.093
Efective y gquivalentes de efective a fin de ano (336.368) 78.677

ol

Ing. Felipe Martinez Cerda : Ing. Catalina Aguirre

Representante Legal Gerente de Adm|n|str
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H.G.A. RAMPAS Y SERVICIOS AEROPORTUARIOS DE GUAYAQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL

HGA Rampas y Servicios Aeroportuarios de Guayaquil S.A. se constituyé en el afio 2001
e inicid sus operaciones en febrero del 2004 siendo su actividad principal la prestacion de
servicios de rampas a compafias de aviacién, sean estas nacicnales c extranjeras,
entendiéndose por esto a las aeronaves de los transportadores de pasajeros y/o carga
por via aérea, dentro de los aerodromos gue las aeronaves utilizaren para el despegue,
aterrizaje y rodaje, integrados por areas de maniobras, las plataformas y en general,
todos los servicios como “handling” o “Ground handling. Es una subsidiaria de Puerto
Montt Helding del Ecuador S.A.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los afios
presentados, a menos que se indigue lo contrario.

2.1 Preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Rampas del Ecuador S.A. constituyen los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan !a adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados
de acuerdo con el principio del costo histérico.

Los estados financieros de la Compafia emitidas hasta el 31 de diciembre del 2009, se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
estimados contables criticos. Tambien requiere que la Administracion ejerza su juicio en
el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafia. En la Nota 3 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las
que supuestos y estimados son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financiergs, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaihia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

(Véase pagina siguiente)




H.G.A. RAMPAS Y SERVICIOS AEROPORTUARIOS DE GUAYAQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacion Nota 2- Politicas Contables Aplicadas)

Aplicacién obligatoria para ejercicios

Nerma Tipo de cambig iniciados a parpirde;

IFRIC M4 Enmienda. Prepago de requisites minimos de

financiacién 1de enero del201]
1AS 32 Enmienda. Derechos o garantias sobre opciones de

compra de acciones 1de julio de] 2010
IFRIC 19 Clarifica la extincion de los pasivos con

insfrumentos de patrimonic 1de julio del2010
148 24 Enmienda. Definicién de pantes vinculadas 1de enero del 2011
FRS ¢ Mejora, Reconocimiento ymedicion de

mstrumentos financiercs lde enerc del2013
IFRS 7 Enfasis en la interaccidn entre revelaciones lde enero del 2013

cualitativas ycuantitativas respecto de la naturaleza
yextension de Jos riesgos de instrumentos
financieros

1AS 1 Clerifica elandlisis de la conciliacion de otro 1de enerc del201]
resultado integral

FRIC 13 Clarificacién delsignificado de valorrazonable en el 1de enero del 201
contexio de planes de lealtad de clientes

FRS K Mejora Estados financicros consolidades 1de enerc del 2013

IFRS 11 Mejora, Acuerdos conjuntos 1de enerc de]203

TFRS 12 Revelaciones poracuerdo conjuntos Ide eneroc del2013

FRS 13 Mediciones a valorraze nable Ide enero del2013

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econémico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional vy la
moneda de presentacion de la Compafiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -
Incluye el efectivo disponible.

2.4 Documentos y cuentas por cobrar a compafias relacionadas y no
relacionadas

Las cuentas comerciales a. cobrar se reconocen inicialmente por su valor justo vy
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una
provision para peérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que fa Sociedad no sera capaz de cobrar todos {os importes que se
le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe de la
provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los
flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original. El
importe en libros del active se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisién y la
pérdida se reconoce en el estado de resultados consolidade. Cuando una cuenta a cobrar
es castigada, se regulariza contra la cuenta de provision para las cuentas a cobrar.
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H.G.A. RAMPAS Y SERVICIOS AEROPORTUARIOS DE GUAYAQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Continuacién Nota 2- Politicas Contables Aplicadas)

2.5 Activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros como cuentas a cobrar. La administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su reconocimiento
inicial.

fa) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto aguellos con vencimiento superior a 12 meses desde ia fecha del estado de
situacion financiera consclidado, que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar en el estado de situacién financiera.

2.6 Propiedades, planta y equipo -

Las propiedades y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deteriorp, en caso de producirse. El costo inciuye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidén del active. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio en el estado de
resultados integrales. La depreciacion es calculada linealmente basada en ta vida util
estimada de las propiedades y equipos, o de componentes significativos identificables
gue posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacidén de sus propiedades y
equipos al término de su vida Gtil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de fos estados financieros, ‘

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calcutan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definidc como mayor a un afo. Al 31 de diciembre del 2011 y del
2010 no se han activado costos de endeudamiento.
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H.G.A. RAMPAS Y SERVICIOS AEROPORTUARIOS DE GUAYAQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacién Nota 2- Politicas Contables Aplicadas)

2.7 Documentos y cuentas por pagar a compafiias relacionadas y no
relacionadas

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se registran inicialmente a su
valor justo y posteriormente se valorizan al costo amortizado de acuerdo al método de Ja
tasa de interés efectiva.

2.8 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de
situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacidon ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones:; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

iv) Incentivos, La Compafiia contempla para sus empleados un plan de incentivos
anuales por cumplimiente de objetivos y aportacion individual a los resuitados.
Los incentivos, que eventualmente se entregan, consisten en un determinado
namero o porcidn de remuneraciones mensuales y se provisionan sobre la base
del monto estimado a repartir,

Beneficios de largo plazo (Jubilaciéon Patronal y Desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafia
tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normade por las leyes
laborales ecuatorianas. La Compafiia determina anualmente ta provisién para jubilacidn
patronal con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y
se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.5% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento.

12




H.G.A. RAMPAS Y SERVICIOS AEROPORTUARIOS DE GUAYAQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacién Nota 2- Politicas Contables Aplicadas)

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compafiia.

2.9 Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultades integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimanio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impueste por pagar exigible.

l.as normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestc del 25% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige fa devolucién
de este anticipo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las
utilidades gravables, la cual podra obtener una reduccidn de diez (10) puntos
porcentuales sobre la tarifa del impuesto a la renta, si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos vy sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a Ia renta pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida gque sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

lLos saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corriefites con impuestos
pasivos corrientes y cuande los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma auteridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cdédigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo
que el impuesto diferide esta calculado considerando el decremento progresivo de la tasa
impaositiva.

2.10 Distribucién de dividendos

Una distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiia es reconocida como un
pasivo en el estado de situacion financiera, en el momento que los accionistas resuelven
en Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social. Al 31
de diciembre del 2011 y 2010, no existen dividendos declarados pendientes de pago.

2.11 Reserva legal

La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada afio de las utilidad
apropiadas a dicha reserva por la Compafiia, la cual debe apropiar a esta reserva un
minimo del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance
el 50% del capital social, )

2.12 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos ordinarios incluyen el valor justo de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la

Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos.
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(Continuacidén Nota 2- Politicas Contables Aplicadas)

(a) Servicio de Handling

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion lleguen a ia Compafiia y el monto del ingresoc puede ser
medido confiablemente.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestes utilizados
por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

e Provision por deterioro de activos financieros (cuentas por cobrar): Determinacion al
cierre del afio de pérdidas por deterioro en el valor de las cuentas por cobrar.

s Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el célculo
actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 15).

« Impuesto a la renta diferido: La Compafila ha realizadc la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos {fundamentalmente efectos de la adopcién
de tas NIIF) se revertirdn en el futuro. g
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H.G.A. RAMPAS Y SERVICIOS AEROPORTUARIOS DE GUAYAQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 4 - TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

4.1 Base de la transicion a las NIIF

4.1.1. Aplicacion de NIIF 1

Los estados financieros de la Compafia por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2010 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF). Hasta el afio terminado
en el 2010 la Compafiia emitia sus estados financieros segun Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han
sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del
2011.

La fecha de transicion de la Compafia es el 1 de enero del 2010. La Compafiia ha
preparado su estado de situacidon financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se
han aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones
optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF

4.1.2. Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compafia

La Administracion de la Compafiia no decidié emplear ninguna de las exenciones
por no ser aplicables conforme se describe a continuacién:

« Valor razonable o revalorizacién como costo atribuido, debido a que sus
principales activos corresponden propiedades, planta y equipo, se mantienen
registrados a valores muy similares al de mercado, considerando que sus vida
Utiles no presentarian diferencias con las que estimaria un profesional
independiente.

« Combinacién de negocios, debido a que la Compaiia no ha efectuado este tipo
de transacciones a la fecha de transicion.

¢ Resultados acumulados de conversion, debido a que la Compafiia no mantiene
inversiones en subsidiarias ¢ asociadas con moneda funcional diferente a la
moneda funcional de la Compafia;

« Ganancias y pérdidas actuariales, debido a que bajo NEC no se difirieron las
ganancias y pérdidas actuariales;

« Costos de endeudamiento, debido a que no existen activos calificables
adquiridos con endeudamiento en la fecha de transicion;

» Instrumentos financieros compuestos debido a que la Compafiiia no presenta ese
tipo de instrumentos financieros en la fecha de transicidn;

« Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y joint ventures, debidc a que la
Compafiia no cuenta con subsidiarias a la fecha de transicién;
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(NIIF)

Nueva designacion de instrumentos financieros previamente reconocidos, debido
a que la revisién de la designacion de sus instrumentos financieros no genero
impacto alguno en su medicién;

Tratamiento para pagos basados en acciones, debido a que a la fecha de
transicion la Compafiia no cuenta con este tipo de pianes;

Contratos de seguros, debido a gue la Compaiiia no posee ese tipo de contratos;
Medicion del valor razonable de activos y pasivos financieros en su
reconocimiento inicial, debido a2 que no se identificaron situaciones donde

aplique esta situacion;

Activos financieros o activos intangibies contabilizados de acuerdo con el IFRIC
12, debido a que la Compafiila no mantiene contratos que estén dentro del

alcance de esta interpretacién,

4.2 Conciliacidén entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto
de la transicion a las NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la transicién

con los siguientes detalles:

« Conciliacion de! patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.

s Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31

de diciembre de 2011.

4.2,1 Conciliacion del patrimonio
31 de diciem bre 1 de enero del
Conceptos del2e10 2010
Total patrimonio neto atribuible a los (299.245) (306.423)
accionistas seglin NEC 99.245 306-423
Impuestoa la renta diferido a) 21.296 15.512
Efectode Jas NIIFen cl afio 2010 5.784 -
Efectode la transicion a las NIIF al 1 de enerodel 2c09 15.512 15.512
Total patrimonionete atribuible a los accionistas
seghin NIIF (277.94%9) (290.911)
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4.2.2 Conciliacion del estado de resultados integrales

Por el ano
terminado el

31 de diciembre

Conceptos del2010
Utilidad neta segiin NEC 7.178
Impuestos diferidos a) 5.784
Efecto de la transicién a las NIIF 5.784
Utilidad neta segin NIOIF 12.962

a) Impuestos diferidos
El ajuste conciliatorio de impuestos diferidos consiste en el reconocimiente de los
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales entre |las bases tributarias y

NIIF de los beneficios a empleados a largo plazo. La amortizacion de estos impuestos
diferidos se realizara en funcién de la utilizacidon real de dichas pérdidas.

NOTA 5 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila estdn expuestas a diversos riesgos financieros: (a) riesgo
de mercado, (b) riesgo de crédito y (c) riesgo de liquidez. El programa de gestion del

riesgo global de la Compafifa se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adverscs sobre margen neto,

{a) Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compaiia esta expuesta a riesgos de
mercado, tales como el riesgo de tasa de interés,
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La variaciéon en tasas de interés depende fuertemente del estado de la economia
mundial. Un mejoramiento en las perspectivas econémicas de largo plazo mueven las
tasas de largo plazo hacia el alza, mientras que una caida provoca un descenso por
efectos del mercado. Sin embargo, si consideramos la intervencién gubernamental,
en periocdos de contraccién econdmica se suelen reducir las tasas de referencia de forma
de impulsar la demanda agregada al hacer mas accesible el crédito y aumentar la
produccién (de la misma forma que existen alzas en |la tasa de referencia en periodos
de expansion economica). La incertidumbre existente de coOmo se ccmportara el mercado
y los gobiernos, y por ende como variara la tasa de interés, hace gue exista un riesgo
asociado a la deuda de la Compafia sujeta a interés variable y a las inversiones que
mantenga.

El riesgo de las tasas de interés en la deuda y en las inversiones equivale al riesgo de
los flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros debido a la fluctuacion de
las tasas de interés en los mercados. La exposiciéon de la Compafiia frente a riesgos
en los cambios en la tasa de interés de mercado esta relacionada principalmente a
obligaciones y/o instrumentos financieros de large plazo con tasa variable. Dado que la
Compafiia no presenta este tipo de obligaciones y/o instrumentos financieros consideramos
gue el riesgo asociado a las tasas de interés vartable es bajo.

(b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la

Compafiia bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una pérdida
en el valor de mercado de un instrumento financiero (sélo activos financieros, no pasivos).

La Compafia no esta expuesta a riesgo de crédito debido a sus actividades operacionales y
a sus actividades financieras, las cuales no incluyen inversiones en otro tipo de
instrumentos.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compania no posea fondos
para pagar sus obligaciones,

Debido al caracter ciclico de su negocio y la operaciéon, la Compafifa requiere de
fondos liquidos para cumplir con el pago de sus obligaciones.

Por lo anterior, la Compafia administra su efectivo y equivalentes de efectivo otorgando
crédito a sus clientes no mayor a 90 dias.
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5.2 Gestion del riesgo del capital

Los objetivos de la Compafia, en relacién con [a gestién del capital, son (i)
salvaguardarlo para continuar como empresa en funcionamiento, (ii) procurar un
rendimiento para los accionistas y (iii) mantener una estructura optima de capital
reduciendo el costo del mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia podria ajustar el
importe de los dividendes a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los
accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

5.3 Estimacién del valor justo

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafiia tiene instrumentos financiercs gue
no se registran a valor justo. Con el propésito de cumplir con los requerimientos de
revelacion de valores razonables, la Compafiia ha valorizado estos instrumentos segun se
muestra en el siguiente cuadro:

Aldlde diciembre 2011 Aldlde diciembre 2010

Yalor Valor Valor Valor

Libro Razonable Libro Razonable
Efectivo yequivalentes de efective 63.132 e3.132 78.677 78.677
Documentos y cuenias percobrar chientes no relacionados 253354 253.354 290.383 290.583
Otras cuentas porcobrar 127.726 127726 19278 19278
Documentos ycuentas porcobrarchentes relacionados 375383 375383 139,442 139.442
Documentos ycuentas porpagarno relacionados 255108 255108 200.302 200.302
Documentos ycuentas porpagarrelacionados 2103717 2.103.717 2.619.644 2.619.644

El importe en libros de las cuentas a cobrar y a pagar se asume gue se aproximan
a sus valores razonables, debido a la naturaleza de corto plazo de ellas. En el caso
de efectivo en caja el valor justo se aproxima a su valor en libros.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

En esta cuenta se presentan {os siguientes saldos:

Detalle 31 de diciembre | 31 de diciembre | 1 de enero
2011 2010 2010
Caja chica 3.000 3,000 1.500
Efectivo en Bancas 60.132 75.677 2.593
Totai{USD $ 63,132 78.677 4.083
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NOTA 7 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

En este rubro se registran las cuentas por cobrar clientes por servicio de “handling” y
“Ground handling”, y al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se presenta los siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
Detalle
2011 2010 2010
Deugores por venta 353.259 388.236 157.631
Provision Incobrables Deudcres por (99.905} (97.653) {11.727}
Total|USD $ 253,354 290.583 145.904

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

En este rubro se registran los anticipos entregados a proveedores, cuentas corrientes del
personal y deudores por recuperacion de gastos compuesto al 31 de diciembre de 2011 y
2010 de la siguiente manera:

Detalle 31 de diciembre |31 de diciembre! 1 de enero
2011 2010 2010
Anticipos A Proveedores 112.200 11.481
Cuentas Corrientes Del Personal 10.724 2.996
Deudores Por Facturar Recuperacion 4,802 12.497 425
TotallUSD$ 127.726 19.278 14.902

NOTA 9 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2011 y 2010 representa los valores que

por concepto de impuestos tenemos pendientes de recuperacion, USD $ 336.006 y USD
$ 294.967 respectivamente.
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NOTA 10 -

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

En este rubro se registran las construcciones, maquinarias, muebles, equipo y otros
activos. La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

COSTO ACTIVOS FIJOS Saldo Adiciones Saldo Adiciones Saldo
31/12/2011 Netas 31/12/2010 Netas 31/12/2009
Instalaciones 205.089 7.787 197.302 9.641 187.661
Equipos de apoyo terrestre 3.265.446 (28.229) 3.293.675 23.875 3.269.800
Equipos de comunicacién 17.100 1.430 15.670 - 15.670
Equipos de computacién 18.585 4,254 14,331 1.467 12.864
Equipos electrénicos 9,778 a 8.778 4.830 4.548
Maquinarias 348.006 0 348.006 341.486 6.520
Herramientas 34.904 24,246 10.658 - 10,658
Vehiculos 200.044,00 71,994 128.050 {B5.714) 213,764
Muebles y equipos de oficina 26.938,06 0 26.938 990 25,948
Activos Fijos menores £.177,55 2.755 3.423 - 3.423
TOTAL ACTIVOS DEPRECIABLES 4,132,068 84.237 4.047.831 296.575 3.751.256
DEPRECIACION ACUMULADA Saldo al Gasto Saldo al Gasto Saldo al
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009

Instalaciones {117.158) (20.363) (96.795) (19.508) (77.287)
Equipos de apoyo terrestre (2.115.278) {304.932) (1.810.3486) (322.398) {1.487.548)
Equipos de comunicacion (B.969) (1.605) (7.364) {1.606) (5.758)
Equipos de computacicn (13.209) {809} (12.400) (358) (12.042}
Equipos electranicos (3.788) {915} (2.873) (875) (1.998)
Maquinarigs (50.106) (34.800) (15.308) (12.035) (3.271)
Herramientas (13.148) (3.631) (9.517) (1.124) (8.393)
Vehiculos (138.076) (10.026) (128.050) 12.857 (140.907)
Muebles y equipos de oficina (18.633) {2.372) (16.261) (2.340) (13.921)
Activos Fijos menores (3.423) - {3.423) - (3.423)
TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA (2.481.788)  (379.453}  (2.102.335) (347.387) (1.754.949)
TOTAL ACTIVOS F1JOS NETOS USD $ 1.650.280 1.945.496 1.996.307

NOTA 11 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 tiene el siguiente detalle:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
Detalle 2011 2010 2010
Proveedores por Pagar 112.383 112,999 54,983
Cuentas por Pagar 62.495 22.271 31.602
Facturas Por Pagar 80.229 65.032 36.670
Total | USD $ 255.108 200.302 123,255
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NOTA 12 -

PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, estd compuesto por las siguientes cuentas:

31 de diciembre | 31 de diciembre 1 de enero
Detalle 2011 2010 2010
Vacaciones 34.651 28.379 25.019
Gratificacién 21.189 2.934 16.415
Bono Navidefo 8.014 9.480 B8.694
Bono Escolar 50.073 28.127 24,715
Total[USD $ 113.927 68.920 74.843

NOTA 13 -

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Su saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 corresponde a:

31 de diciembre | 31 de diciembre 1 de enero
Detalle
2011 2010 2010
Retenciones Previsionales 21.001 3.716 2.719
Retenciones de impuestos 40.285 66.256 12.699
Obligaciones por Pagar 17.364 19.169 3.486
Impuesto a la renta por 38.997 9.446 19.766
pagar
Total|USD $ 117.647 98.587 38.670

NOTA 14 -

Corresponde a préstamos con Aerolane, Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. por

los afios 2011 y 2009,

PASIVO NO CORRIENTE

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
Detalle
2011 2010 2010
Aerclane Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. - 14,1 388.366 881,955
Menos.- Porcidn corriente de deuda a largo plazo - (362.949) (493.590)
TotallUSD $ - 25.417 388.365

14.1

a una tasa de interés nominal del 9.66% anual.
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H.G.A. RAMPAS Y SERVICIOS AEROPORTUARIOS DE GUAYAQUIL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 15 - PROVISIONES A LARGO PLAZO

{a) Jubilacién y Desahucio

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion
patronal, mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda
segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el
Cddigo del Trabajo y sobre la base de las reformas de diche codige, el costo del beneficio
jubilatorio y de desahucio a cargo de la Compaiiia es determinado con base a un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del ejercicic con base al método prospectivo.

Por los afios 2011 y 2010 la Jubilacién Patronal ascendid en USD 26.379 y USD 26.291
mientras que por Desahucio ascendid en USD 5.978 y USD 5.700, respectivamente.

31 de diciembre 31 de diciembre { 1 de enero
Detalle
2011 2010 2010
a) Jubilacién Patronal 96.917 70.538 48.808
b) Desahucic 20.207 14,225 11.167
Total|USD $ 117.124 84.767 59.975
NOTA 16 - PATRIMONIO

La compania fue constituida con el nombre de ITARFETI CORPORATION S.A. con fecha
27 de abril def 2001 ante el notario Trigésimo tercero dei cantén Guayaquil con un
capital autorizado de USD 1.600 (mil seiscientos ddlares). Con fecha 7 de septiembre del
2002 y mediante escritura publica celebrada ante el notario trigésimo del cantdn
Guayaduil se efecthGa e! cambio de denominacion de la compaiia @ H.G.A. RAMPAS Y
SERVICIOS AEROPORTUARIOS DE GUAYAQUIL, la cual fue aprobada por la
Superintendencia de Compafias segln Resolucion No. 02-G-11-0008066 con un capital
pagado de USD200 {(doscientos dodlares). Durante el afio 2007 el accionista cancel6 el
saldo del capital suscrito pendiente de pago por USD 600.

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
Detalle
2011 2010 2010
Capital social pagado 800 800 800
Reservas 407.070 7.570 7.570
Utilidades / (Pérdidas} acumuladas (200.241) (286.319) (299.281)
Total|USD $ 207.629 {(277.,949) (290.911)

Durante el afio 2011 [os accionistas realizaron un aporte para futuras capitalizaciones
por US$399,500.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 17 - INGRESOS OPERACIONALES

Lo constituye principalmente |la prestaciéon de servicios de rampas a las compafiias de
aviacion, cuyos montos registrados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se detalla a

continuacion:

Detalle 2011 2010
Ground Handling 1.508.632 1.445.581
Handling de Rampa 3.364.854 2.940.285
Total|USD $ 4.873.486 4.385.866

NOTA 18 -

Son generados de la prestacién de servicios de rampas lo constituyen principaimente los

siguientes rubros:

COSTOS DE EXPLOTACION

Detalle 2011 2010
Mantencion 111.540 93.706
Servicio Rampa - Bandling 705,616 568.076
Total (USD $ 817.156 661.782

NOTA 19 -

Estdn generados por la prestacion de servicio de rampas y estd conformada de los

siguientes rubros:

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Detaile 2011 2010
Remuneraciones y Gastos del personal 2.234.392 1.844.935
Gastos comisiones de servicios 18.987 17.792
Gastos de telefonia ¢ 14,935 15.079
Arriendo v gastos mantencién bienes 457.346 510.914
Honorarios asesorias 125.546 128.306
Depreciaciones 406.998 360.242
Gastos Generales 493.750 647.607
Gastos bancarios y de importaciones 22.732 11.862
Iva, costos y ctros impuestos 25.510 38.340
Castigos y provisiones 9.915 1.368
Otros 77.9465 60.875
Total|USD % 3.888.060 3.641.320
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 20 - GASTOS NO OPERACIONALES

Se generan por los siguientes rubros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Detalle 2011 2010
Gastos financieros {20.1) 16.943 62.715
Otros egresos 11,131 3.035
Diferencia en cambio - 334
Total[USD $ 28.074 66.084
20.1 Corresponde principalmente a préstamos recibidos por Aerolane Lineas

Aéreas Nacionales del Ecuador, 2 una tasa de interés nominal del 9.66% -
Transaccién financiera con relacionada.

NOTA 21 - IMPUESTOS

Se refiere a:

(a) Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de estos estados financieros la Compafiia no ha sido fiscalizada
desde su constitucién. Los afios 2008 al 2011 se encuentran abiertos a revisién por
parte de las autoridades correspondientes.

Al 31 de diciembre del 2011, existe un tramite de reclamo 109012006035853 ante el
SRI, respecto a la devolucion de aproximadamente de USD 41.500 de pagos en exceso
de IVA y remanentes de crédito tributario.

{b) Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerde con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afo puede
compensarse con las utilidades gue se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes,
sin exceder en cada afio el 25% de las utilidades obtenidas. Para los ejercicios 2011 vy
2010 no existieron pérdidas tributarias por amortizar,

(c)} Conciliacién contable - tributaria

A continuacion se detalla la determinacion de la provisidn para impuesto sobre la renta
por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010:
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{Continuacion Nota 21. Impuestos)

Detalle

Utilidad antes de! Impuesto a la Renta segln registros.

% de Participacion de Trabajadores en Utilidades
Menos: Participacidn de Trabajadores en las Utilidades
Mas: Gastos no deducibles

Menos: Otras deducciones

Menos: Amortizacion de pérdida

Utilidad Tributaria

Tasa Impositiva

Impuesto a la Renta

Afo Afio

2011 2010
139.698 19.558
15% 159%
20.954 2.933
66,669 35.403
22.926 14.242
162.486 37.786
24% 25%
38.997 9.446

NOTA 22 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de los saldos pendientes por cobrar / pagar al 31 de diciembre
del 2011 vy 2010 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién
de compafias relacionadas a las compafias con accionistas comunes, con participacién

accionaria significativa en la Compafifa:

Cuentas Contabl

Documentos vy cuentas por cobrar

Lan Cargo S.A,

Aerolinheas Brasilefias S.A.

Aerotransporte Mas de Carga S.A.

Servicios Aeroportuarios Lan Chile S.A.

Linea Aérea Carguera de Colormbia

Lan Perd S.A.

Aerolane, Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A.
Total Documentes v cuentas per cobrar

Documentos v cuentas por pagar

Lan Airlines S.A,

Lan Perd S.A.

Aerolane, Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A.
HGA Rampas del Ecuador S.A.

Transporte Aéreo S.A.

Total Documentos y cuentas por pagar

Documentos y cuentas por pagar_a largo plazo
Aerclane, Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador $.A.

No.

(1)
(1)
(1)
(1)
(1)
(1)
(3)

{2)

{3}
(4}

(3)

31 de diciembre

31 de diciembre

1 de enero 2010

2011 2019
5.579 12.846 -
1.292 5.492 1.280
12.601 10.409 14,974
100.620 93.951 2.876
6.422 15,686 7.682
- 1.058 46.243
248.869 - -
375.383 139.442 73.055
1.648.405 907.563 558.378
87.400 - 3.468
- 803.443 776.793
349.812 890.538 762.021
18.100 iB.100 -
2.103.717 2.6319.644 2.100.660
- 25417 388.365
- 25417 388.365

(1)Corresponde al saldo cuentas por cobrar originadas principatmente por ingresos en

servicios de rampa.

{2)Corresponde al saldo neto de: i) cuentas por cobrar originadas principalmente por
ingresos en servicios de rampa y ii) cuentas por pagar por servicios administrativos,

asesoria técnica y reembolsc de gastos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Continuacion Nota 21- Saldos y Transacciones con Compafiias Relacionadas)

{3)Corresponde al saldo neto de: i) cuentas por cobrar originadas principalmente por
ingresos en servicics de rampa; ii) cuentas por pagar por gastos en servicios
administrativos y reembolso de gastos y iii) cuentas por pagar por concepto de
dividendos de préstamos.

(4)Corresponde principalmente a Transferencias recibidas a corto plazo.

El siguiente es un detalle de las transacciones realizadas al 31 de diciembre del 2011 y
2010 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafias relacionadas a 'as compafiias con accionistas comunes, con participacién
accionaria significativa en la Compaiia:

{Véase pagina siguiente)
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(Continuacidn Nota 21- Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas)

Periodo Periodo
Cuentas mnt‘:‘::::é Nombre de fa Contrate | Tipo de ingreso / gasto Cia Relacionada terminado al | terminado al
31-Dic-11 31-Dic-10 |
3303007002 Ingreso Handling de Servicio de Rampa Lan Airlines S.A. 117.686 180.876
Rampa {Ecuador)
Aerolane 5.A, 2.516.802 2.345.668
Lan Per( S.A. (Ecuador) 3.468 86.134
Mas Air (Mexico) 23.733 109.140
Absa (Brasil) 8.775 24,766
Lan Chiie Cargo {SCLY 31.853 101.715
Linea Aerea Carg. Colomb 15.9271 91.986
(Colombia)
339390?005 Ingresos Handling de Servicio de Rampa Aerolane S.A, 78.562 -
Mantenimiento
3303907009 Ingresos Handling de - Lan Airlines S.A.
R ) .
Otros Servicios Serviclo de Rampa (Ecuatior) 1168
Asrolane 5.4, 90.386 -
3303007011 Ingresos Handling de - Linez Aerea Carg. Cotomb :
Rampa CGA Servicio de Rampa (Colombia) 44.053
Lan Airiines S.A,
{Ecuador) 67.618 )
Absa (Brasil) 17.845 -
Mas Air (Mexicc} 84.198 -
Lan Chile Cargo (SCL) 83.566 -
3393007012 Ingreso Handling Servicio de Rampa Linea Aerea Carg. Colomb) 3.150 }
Concesiones terceros (Colombia)
Lan Airlines S.A.
(Ecuador) 9.198 .
Lan Peril S.A. (Ecuador) 131 -
Absa  (Brasil) 1.27% -
Mas Air {Mexico) 6.426 -
Lan Chile Carge (5CL) 4,446 -
A Aerolane S.A. 154.586 -
TOTAL INGRESOS b} 3.364.854 2.940.285
Gastos
?3.12003.002 Servicios de €) Serviclos Administrativos Aerolane S.A 48.000 48.000
Administracién
4312008002 Servicios de d) Asistencia Téonica Lan Alrlines 5.A. (SCL) -
Administracién
4403005001 Intereses Cobros e) Financieros por préstamos ferolane S.A. 16.943 62.715
Intercompaiiias
4312008002 Servicios de Servicios Administrativos v .
Administracion f comerciales (Qverhead} Lan Airlines 5.A. {SCL) 242.004 418.178
TOTAL. GASTOS 306.947 52B.893
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NOTA 23 - CONTRATOS
(a) Contrato de Concesidén

En agosto del 2003, la Compafiia suscribié un contrato de concesidn de uso y derecho a
utilizar las areas e instalaciones ubicadas en el sector noroeste del Aeropuerto Simoén
Bolivar de Guayaquil con la Autoridad Aeroportuaria de Guayaquil - Fundacién de la Muy
Ilustre Municipalidad de Guayaquil, mediante el cual la Compafia cancelaba canones
mensuales fijos por USD 6.000 mas IVA.

Sin perjuicio de lo estipulado en el parrafo anterior, a partir de octubre del 2003, el
concesionario deberd pagar mensualmente el 10% de los ingresos brutos como canon a
la Fundacién. La duracion del contrato es de 2 afios renovables.

Durante los afios 2011 y 2010 la Companfia reconocié por este concepto USD 446.725 y
USD 399.311 en su orden, que estan registrados en el Estado de resultados adjunto
como parte de los costos operacionales.

(b) Asistencia en Tierra

En octubre del 2003, la Compafiia celebré tres contratos por el servicio de asistencia en
tierra con Lan Airlines S.A. (antericrmente Lan Chile), Aerolane Lineas Aéreas Nacionales
del Ecuador S.A. y Lan Perl S.A., mediante el cual la Compafia acordé otorgar dicho
servicio.

Los contratos celebrados en octubre del 2003, tuvieron modificaciones en el parrafo 2 en
el cual se incorporaron condiciones para acceder a descuentos por escala de facturacién,

En enero del 2004, asi mismo la Compafiia celebrd 2 contratos por el servicio de asistencia
en tierra con Absa y Mas Air, mediante el cual la Compafiia acord6 otorgar diche servicio.

Durante los afios 2011 y 2010, se registraron USD 3.364.854 y USD 2.940.285
respectivamente por este concepto que se encuentran incluidos en el Estado de resultados
adjunto como parte de Ingresos "Handling de Rampa”.

Durante el afio 2004, celebré contrato con las siguientes empresas:
Empresa : Afo suscripcion contrato

¢ KLM, Compafiia Real Holandesa de Aviacidn . 2004

Durante los afios 2011 y 2010, se registraron USD 214.119 y USD 250.342
respectivamente por este concepto gue se encuentran incluidos en el Estado de resultados
adjunto como parte de Ingresos "Ground Handling”. '

{c) Servicios Administrativos contables

A partir de enero del 2004 la Compafia suscribié un contrato de prestacion de servicios
administrativos con Aerolane Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A., mediante el cual

la Compafiia cancelaba un gasto fijo mensual por USD 4.000 el cual no ha sido modificado
hasta la fecha de emisidn del informe.
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(Continuacion Nota 23- Contratos)

En los afios 2011 y 2010 la Compafia reconocid por este concepto USD 48.000 en cada
uno de esos anos, que estan registrados en el Estado de resultados adjunto como parte de
los gastos de administracion y ventas.

(f) Contrato de mutuo préstamo o de consumo.

Los contratos a los que se refiere este literal se detallan en el cuadro siguiente:

Acreedor En Vigor desde Monto concedido Plazo Tasa de Interés
Aerolane Lineas Aéreas | 28 de agosto de 2008 1.175.769 USD 36 meses 9,66 % Mensual
Nacionales del Ecuador S.A.

Aerolane Lineas Aéreas | 06 de marzo de 2009 305.000 USD 36 meses 9,33 % Mensual
Nacionales del Ecuador 5.A.

En el afio 2011 y 2010 se reconccieron USD 16.943 y USD 62.715 respectivamente, los
mismos gue se encuentran incluidos en el Estado de resultados adjunto como Gastos
Financieros, en agosto del 2011 el préstamo por USD1.175.769 fue cancelado en su
totalidad.

(g) Servicios Administratives y comerciales (overhead)

A partir del 1 de enero del 2006, la Compaifiia suscribid un contrato de Servicios
Administrativos y Comerciales con Lan Airlines S.A., con la finalidad de que esta (ltima
preste asistencia y soporte técnico en servicios administrativos y comerciales que se
refieren principalmente a servicios de direccion estratégica, control de gestidn, supervision
de politicas financieras y contables, supervisién de registros contables, control de
cobranzas, asistencia informatica, estrategia de marketing, politicas y practicas de
recursos humanos, utilizados en el extranjero y prestados en Chile por las siguientes areas
de Lan Airlines S.A.:

Recursos Humanos
Informaticos y procesos
Comerciales y marketing
Management

El calculo de la tarifa se mencicna en el Anexo 1 “Precios y Pagos”, Por esta transaccion
en los afios 2011 y 2010 la Compafiia reconocié por este concepto USD $ 242.004 y USD
$ 418.178 respectivamente, que estan registrados en el Estado de resultados adjunto
como parte de los gastos de administracién y ventas.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2011 vy la fecha de emisidn de estos estados financieros, no

se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
contable importante sobre los Estados Financieros.
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