MERIZA S.A. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERCS

Al 31 de diciembre del 2019 {Expresados en US Délares)

A. MERIZA S.A:
Antecedantes:

MERIZA 5.A. {la Compa®a) se constituyd el 27 de Abril def 2001 ¥ fue inscrita el
Registro Mercantil del cantdn Guayagquil, el 03 de septizmbre dal 2001, con domicilio en
el misme cantén, con un capital suscrito de US$B00 {BOD zcciones) y un capital
autorizado de US$1,600. Su constitucién fue aprobada por la Superintendencia de
Campariia, Valores y Seguros (SCVE) mediants Resolucidn Mo. 01-G-lJ-0007574.
Ademds esta inscrita en el Mercado de Valores mediante Resolucion Mo, 02-G-IMV-
0DE5154 del 29 de julic del 2002. Desde la fecha de su constitucitn, la Compania ha
celebrado las siguientes reformas:

Fecha de Inscripcidn

Acto Fecha Resolucion Registro Mercantil
Aumenta de capital (1) 220412002 28/0342002
Reforma de Estatutos {2) 31/03/2004 1070472004

(1) Mediante Resolucidn No. 02-G-1J-0002888, la S5CVS aprobd el aumento de capital
de US$800 a US$80,000.

2] Mediante Resoluciin No. 04G-DIC-000001872, la SCVS aprobd la reforma de
estatutos por escritura publica celebrada el 10 de abril del 2004 al articulo décimo
segunde por el siguiente; "Las resolucicnes de la Junta General de Accionista se
tomaran por mayoria de voltos de capital pagade courrente a la reunién. Los votos
en blancos ¥ la abstenciones se surmaran a fa mayoria numérica {...}".

Informacidn general:

Las aperaciones de la Compahla estan reguiadas por diferentes entidades estatales de
control, principalmenta por ! Ministerio de Agricultura, Ganader(a, Acuacultura y Pesca
{(MAGAP). Se nge bajo las normas societarias y tributarias vigentes en el pals y por las
disposicicnes de su estatuio establecido en 50 constitucién, Ademas, esta regulada por
el Mercado de Valores como Emisor Privado del Sector No Financiero, inscrita bajo el
No. 2002-2-01-000223. La Compaitia ha emitide 80,000 titulos de serie Onica con un
valor unitario de US31, por un monto total de USSB0,000, objeta de la oferta publica
secundana bajo el No. 2002-2-02-00418.

La Compaiila tiene comg abjeta sociaf el desarrolio ¥ explotacian agricola an todas sus
fases, desde su siembra, del cultive de teca para su posterior cosecha, asi como la
explotacién de viveros forestales ¥y madera en pie: plantaciones, replante, trasplante,
sclareo y conservacidn de bosques y zonas forestales, Su domigilio principal ¥ su lugar
de operaciones efectivas estan ubicades en la ciudad de Guayaquil, en gl edificio La
Pravisora.
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A, MERIZA S.A.: (Continuacion)

En el afie 2001, la Compafila adquirid 169 hectareas de terreno, en el cual sambré 114
hectareas de plantaciones de teca, en gl afio 2002, En el afc 2005, adquird 25
hectdreas de terreno en las que también fuercn sembradas plantasiones de teca. Las
plantaciones citadas se encuentran ubicadas en la Provincia del Guayas, Cantones de
Balzar y FPalestina,

Al 31 de diciembre del 2019, la Compahia cuenta con 139 hectdreas de plantaciones de
teca en desarrollo para su fulura venta. Se eslirma cosechar estas plantaciones en los
afos 2022 y 2025.

Declaracion de cumplimiento:

Los estados financisros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (MIIF}, emitidas por el Comité Internacional
para Normas de Contabilidad {f/ASS por sus siglas en inglés).

La informacion contenida en estos estados financiercs es responsabilidad do I
Gerencia do la Compafia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
lotalidad los principios y criterios incluidos &n las NiIF,

Aprobacion de los estados financieros:

Los estados financieros gue s adjuntan por &l afo terminado al 31 de diciembre del
2018, fueron emitidos por la Adrministracidn el 16 de enera del 2020 con Iz autarizacion
del Presidente de la Compafiia, los mismos que posteriormente seran presentados a la
Junta General de Accipnistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la presidencia
de MERIZA 3.A,, seran aprobados sin modificacion.

Moneda de prasentaclén:

Las estados financieros adjuntos y las unidades monetarias mencionadas an éstas
notas, han sido expresados en Délares Estadounidenses (US3). gue es la monada de
use oficial en la Repiblica del Ecuador, desde el afo 2000

Baseas de preparacion:

Los estados financieros han sido preparades de conformidad con las NIIF, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (fASE, por sus siglas en inglés),
las gue han sido adoptadas en Ecuador por disposicion de la SCVE, emitida en |a
Resolucidn 06.Q.1C1L004, del 21 de agosto del 2006,

En cumplimiente con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada,
MERLZA 5.A. adopts tas NIIF en el afo 2010, cuyo efecto por adopeién por primera vez
se registr en el patrimonio el 01 de enerc del 2010, tomando como referencia los saldos
al 31 de diciembre del 2004,
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A. MERIZA S.A.: {Continuacién)

Las poilticas contables aplicadas por la Administracién son consistentes con las
aplicadas en afios anteticres, incluyende fas nuevas normas e interpretaciones que son
de implementacion cbligatoria para los periodos iniciados en o después del 1 de enarg
det 2019. Sin embargo, por la estructura y naturaleza de las operaciones, |a adopcian
de dichas normas no tiene un efecto significativo en |a presentacion de sus estados
financieros, por Io tanto, no es necesario realizar una re-expresian de los estados
financieros comparativos,

Meddicion:

Los estados financieros han side presentados ¢on base al costo histérico, de adquisicidn
g nominal, con excepcion del active biclégico que se encuentra medida al valor
razonable menos su costo de venta, En la Nota B, “Resumen de las paliticas
contables mas significativas” se explica el métedo aplicade para cada una de las
cuentas,

Elaboraclén de estados financieros y repories:

la Compafla prepara sus estades financieras a partir de sus registros contables gue
mantiene sn su sistema informatico, et mismo gue estd disefdiado para cumnplir con Ios
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tibwtarios y sotietarios,

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se presentan comparatives con el
afio anterior, las notas a estos estados financieros incluye inforrmacion descriptiva y
narrativa para la comprensién de los estados financieros del pericdo comiente, en
curnplimiento de lo establecido en los parrafos 38 y 38A de NIC-1. Las paoliticas de
contabilidad adoptadas por la Companiia, son uniformes con el ario anterior.

Analisis de Negoclo en Marcha:

Al cieme de cada ejercicio, la Administracién evalla Iz capacidad de la Compafla para
continuar can sus operaciones en base a la hipatesis de negocio en marcha, es decir,
que estd en funcicnamiento ¥ continuara su actividad dentro del futuro previsible,

A fa fecha de prasentacidn de los estados financieros, la Administracion considera que
mantiene |a capacidad para continuar comao negocic en marcha y que, las dificultades
gue afectan la economia del pals y a sus actores, pueden ser superadas con una
adecuada ¥ continua planificacion gerencial, por lo que no tigne la intencién ni la
necasidad de liquidar anticipadamente de forma impartante sus operaciones.

Los principales indicadores v la evaluacion Jde los riesgas financierss del negocio se
analizan en ia Nota E ""Gestion de Riesgo Financiero™.
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A. MERIZA S.A.: (Conbinuacién)
LIsp de Estimaciones:

La preparacian de los estades financieros de acuerdo con las NIIF raquiere qua la
Administracién realice ciertas estimaciones ¥ supuestos relatives a la actividad
econdmica de la Cormpafila que afectan los saldos de actives vy pasives, asl como la
divulgacion de los pasivos contingantes a la fecha de los estados financierss y los
mantgs de ingresos y gastos reportados durante el periodo.

Lz Administracion considera que las estimacionas y supuestos utilizados fuaron (as mas
adecuadas en las circunstancias ¥ basados en la mejor utilizacion de la infarmacidn
disponible al momento. Sin embargo, los resultadas reales podrian vanar por razén de
estas estimaciones, que $on particularmente susceptibles a cambics significativos
debido a la ocurrencia de eventos futuros.

A continuacidn mencignamas un resumen da las politicas centables mas significativas,
fue han sidg utilizadas en la preparacion de los estados financieros:

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

1. Efectivo y sus equivalentes:

NIC 7 establece &l tratamiento ¥ la descripeién de la naturaleza de estas cuentas.
En esta cuenta se incluyen fos valores mantenidos &n ¢a3ja y en las cuentas
bancarias,

Coma o establece &l parrafa 7 de NIC 7, se presenta coma equivalents del efectivo,
inversiones o similares que sean facimente convertibles en efective, cuyo plazo de
vencimiento sea de tres mases o menas desde la fecha de su adquisicidn y cuyo
propasito sea cumplir con compromisos de pagos a corto plazo.

2. Instrumentos financieros:

El glosario de las NIIF establece que un instrumento financiers es cualquier contrato
que dé& lugar a un active financiere n una entidad y a un pasivo financiere o a un
instrurmento de patrimonic &n otra entidad. De acusrdo con esta definicién, la
Compafiia mantieng come adtives financiaros. efeclive v sus equivalenies,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas per cobrar comerciales y
otros: como pasivos financiaros, cuentas por pagar proveedores y otros.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

21, Actives financleros:

MIIF 9 establece el tratamiento para la presentacion de activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar
{cuando tiene importes de financiacidon significativos), inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o coma
derivados designados como instrumentos de cobertura en una coberiura
eficaz. La Compafila realiza esta clasificacidn al momente de sy
reconocimignta inicial,

Reconocimiento inicial y medicidn posterior;

Todos los actives financiercs se reconccen inicialmente por su valor de
adquisicion ¢ nominal. La medicion posterior de los activos financieros
dapende de su clasificacion. de la siguiente manera:

Activos financieres al valor razonakle con cambios en resultados: A la
fecha de presentacidon de los estados financiercs, la Compafila no ha
designado ningln active financiers al valor razohable con cambios en
resultados, salvo por el efective en caja y bances cuya moneda es ol Ddtar de
los Estades Unidos de Ameérica, de alta liquidez. Los cambios en su valor
razenable no son significatvos ¥ se presenta al valor nominal de las
transaccignes,

Inversiones mantenidas hasta su vencimianto; Se reconacen coma tales
a las inversionas con entidades bancarias con un plazo establecido de mas
de 90 dlas ¥ una tasa de interés nominal fija. 3e reconocen como inversiones
mantenidas hasta su vencirmiento cuando estas sean no derivadas y exista un
acuerde contractual, donde se establezca un plazo de vencimiento y sus
pagas, siemgre ¥ cuandso estos pagos sean fijos o determinables,

3u medicion posterior se realiza aplicandg el método del costo amortizado
mediante el use de la tasa de interés efactiva; se determina igualando los
flujos de efectivos esperados menos cualquier disminucion, descuents,
comisidn o deterioro. La amortizacion de estos intereses y cualquier pérdida
por deterioro son reconocidas en resultados del ejercicio, La tasa de interds
efactiva se reconoce como ingresa financiero en ef estado de resullados. Las
inversiones mantenidas hasts su vencimisnto se clasifican como de corto
plazo dentra del activo carriente, a las que vencerdn daniro del afio siguients;
las invarsiones con vencimiento future superior a 360 dias se clasifican como
de largo plazg.

Inversignes permanantes. Se miden al costo, los dividendas procedentes
de una asociada se reconocen en los resultados del afio cuando surja derecho
a recibirla.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacian)

Cuentas por cobrar comearciales: Se reconogen como tales la cartera de
cuentas por cobrar a clientes onginados en I3 venta de arboles en pia o por
ralecs: no cotizan en un mercade activa. Son reconocidos cuando se ha
cumplide con la entrega del servicio y axiste la segundad razonable de que
Ios flujos econdmicos seran oblenidos por la Compadia. Se miden por el
monta nominal de la factura vy, posteriorments, e mide ajustando la provision
para cuentas incobrables,

A la fecha de presentacidn de |os estados financieros, las ¢uentas por cobrar
cormerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debideo a que su
vencimients €5 de corto plaze y, de acuerdo con las estimaciones de la
Administracion, no difieren sigrificativamente de su valor razanable.

La Administracién no considera la necesidad de constituir una provisidn por
incobrabilidad debide a sus cuentas por cobrar no repartan valor,

Detericro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada perfodo, la Compania evalla alguna evidencia
objetiva de que un activo financisre se encuentre detericrade en su valar,
Estas evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encuentren
en dificultages nancieras significativas, La pérdida o deterioro se reconoce
eh resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor an libros del
activo financierc y su valor recoperahle. En of periods que se repora, la
Compatia no a identificato ndicios que existan perdidas por detencro en el
valor de sus actives financieros.

Baja en cuentas:

Los aclivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

» Expiran s derechos confractuzles scbre los flujos de efectivo del
activo financierg;

= Se transheren los derechos contractuales sobre los flujos de efactiva
del activo o 52 asume una cbligacién de pagar a un tercero la totahidad
de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del
acuerdo de traspasc; y

= Se hayan transferido sustancialmente todos 105 riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del active o, en su lugar, e control del
mismio.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.2. Pasivos Financierps:

Presenta los pasivos financieros al valor razonable ¢on cambios en resultados
¥ los registrados al costo amortizadn, La Gompafiia reahiza esta clasificacion
al momenta de su reconocimiento inicial,

Recanocimienta inicial y medicién posterior:

Pasives financieros al valor razonable con cambios en resuliados: A la
facha de presentacidn de fos estados financieros, la Compafia no ha
designado ningan pasivo financiero al wvalor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar,

Cuentas por pagar ¥y otros pasivos financiercs. Se reconocen como tales
las cuenias por pagal & provesdores ¥ o4fas cuenids poT pagET, SON pasives
financieros no derivados con pagos fijos ¥ no cotizan en un mercado activa,
Son reconocides cuando se ha recibido los fondos, bienes o servicios, segon
los términos contractuales; se miden a su valor nominal y de ser aplicaisle, se
miden posteriormente al costo amortizado. Para elle 5@ uliliza el métodeo de la
tasa de interés efectiva y se reconoce el gaste a lo largo del psriodo
correspondiante,

A la fecha de presentacidn de los estados financieros, las cuentas por pagar
proveedares y otros pasives financieros se encuentran presentadas a su valor
nominat debido a gue su vencirmients es de corto plaze v, de acuerdo con las
gstimaciones de la Administracién, no difieren significativamente de su valor
razonable.

Baja en cusntas:

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuanda:

»  3e haya extinguido, es decir, cuandg la obligacién especificada eh &l
correspondiente contrato haya side pagada o cancelada o haya
expirade,

« BSe resmplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condicicnes sustancialmente diferentes, reconociendso un nuevo
pasivo; la diferencia entre ambos deben reconocerse en gl estado de
resultados del ejercicio.

3. Propiedades y equipos:

Come lo estable el parrafo ¥ de NIC 18, se reconocen coma vn activo cuando es
probable que la Compafila cttenga beneficios ecandmicos futuros derivados del
THiSTNO y Su S0 pueda ser meding con fabiidsd,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Se encuentran clasificados de acuerds & su naturalsza y comprenden terrenos,
instataciones y oiros actives su clasificacién se determina al momento de su registro
inicial. Estan valorados al costo histérico, que incluye los desembcelsos directamenta
atribuibles a |a adquisicién, menos |z depreciacidn acumulada y el impaorte
acumulado por deteriore, sile hubiera. A la fecha de presentacian de los estados
financieras, se cansidera que no existen indicios de deterioro en el valor para estos
activos.

Depreclacidn:

La depreciacidn 25 calculada por el métedo de linea recta o lineal basada en la vida
atil estimada para el activo. Cansiste en un imparte constants que se distribuye a lo
largo de su vida ulil; se reconoce contra resultados del pericdo en que courren. Al
térming de cada periodo. se revisan las estimaciones respecto a la vida Otil de los
tienes y. de 3er necesario, se realizan los ajustes comespondientes, en
curnplimiento det parrafa 61 de NIC 16,

A la fecha que se reporta, las estimaciones de vida util de los bienes son
cansistentes con el ana anteriar,

La vida atil estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacion se
detallan en la siguients tabla:

- CUOTA

ACTIVOS ANOS ANUAL
Instaiaciones 10 NV
Otros activos 10 10%

Dre acuerde con ef parrafo 6 de NIC 16, & importe depreciable e5 el costo del activo
menos su valor residual. El valor residuzl es ef importe estimado que Iz Carmpafiia
podria obtener por la venta del activo, al término da su vida Jtit. La Administracién
ha considerado no determinar un valor residus| para los elementos del activo fijo,
dado que no espera una recuperacisn monetaria significativa paor su disposicién, al
término de |a vida Gtil estimada, a excepcion del sdificio que por su cuantia se
considerd el 10% de valor residual.

Actlvos binldgicos:

Conformado por plantaciones de feca y grupos de bosque que tienen un ciclo de
crecimienta estimado de 20 afios para el primer corte (cosecha) y desde ef segundo
corte en adelante, 12 afios.

Se miden en el reconccimiento inicial ¥ en cada fecha e reporte & su valor
raronable mends los costos de cosecha.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién}

La medicidn ds los activos bioldgicos al valor razonable se basa en gl valor presente
de los flujos futuros esperados, el cual es determinade por la Administracian de la
Compafila. La expectativa del valor presente de los flujos fuluros esperados incluye
los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes da corte final de teca,
considerando variables tales com precios de teca, tasas de descuento, costos de
mantenimiento, voiitmanes de cosecha, mantenimiento, transporte, entre otros.
Para asegurar su vigencia y representatividad, as estimaciones son revisadas
pernddicamente utilizande la informacidn obtenida de las parcelas de crecirmiento.

Los activos biclégicos se reconacen v miden por separado de los terrenos; esios
tltimos se presentan en propiedades v equipos, netos.

Al cerre de cada pericdo, ef efecto del crecimients natural de las plant2ciones
forestaies, expresado en &l valor razonable menos los costos estimados en el punto
de venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por |a
Administracién; la ganancia o pérdida resultante se registra en el estado de
resultados.

Deterioro de| valor da los actives ho financleres:

A ta fecha de cierre de cada petlodo sobre el que se informa, la Compafila evalla
si existe algan indicie de que un active no financierc pediera estar detericrado en
su valgr y, aplicando ks lineamientos establecides en NIC 38, la Compadia estima
su importe recuperable, este g5, el mayar entre el valor razonable menos los costos
de venta de un activo y su valor en uso. Cuando ef imparte en libros de un activo
excede su importe recuperable, el active se considera deteriorado vy se reduce el
valor a su importe recuperable; s reconocen en el estade de resultados en la
clasificacion de activo correspondiente.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, se considera que no gxisten
indicios de deterioro en &l valar reportada de sus activos no monetarios,

Impuesto a las ganancias:

La Compafifa reconoge el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecida en NIG
12 y determina gl impuesto a Iz renta en base a los lineamientos establesidos en
lag nmas wibulasias, con cage a iesuMados del gjamicio. A la fecha de
presentacion de los estados financieros, la Compafila reporta partidas relacipnadas
con impuestos diferidos.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

6.1 |mpuesto carriente:

Como lo establecen los parrafs 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el pariode gue cotrespande,
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por
pagar v si exista un crédito tributario por excedentes an retenciones, se
presentan como activo migntras sea probable su recuperacion,

La base tributable o ytilidad gravable sa determina aplicando los lineamientos
establecidos en Iz Ley de Régimen Tributanig Interno {LRTI), su Reglamento
y otras dispasiciones tributarias vigentes, el impueste a la renta causada para
la Compaiiia se determina aplicando Ia tasa del 22%, de acuerdo a lo
establecido en la normativa citada.

6.2 Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a fa renta, en periodos futuros. Estes impuestas se originan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de un
activo o pasivo ¥ su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o deducibles,
son pasives o activos por impuestos diferidos, respectivamente.

» Scn diferencias temporarias Ias que existen entre el importe en libros de un
activo o pasivo, en el estada de situacion financiera, y su base fiscal,

En cumplimienta de lo establecide en el parrafo IN 2 de NIC 12, la Comipaitia
recongce su impuesto diferido aplicando el método del pasivo basadg en el
halance, s decir, en base 3 |as diferencias temporarias, en |ugar del método
del pasivo basado en el estado de resultados que se centra en diferencias
termporales.

7. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con 2 parrafo IN2 de NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y sa reconecen sélo cuande:

*  Es una ohligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

»  Es probable que exista una sabda de recursos para cancelar la obligacion:
¥

* Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Si e| degembelso es mengs que probable, la Compania revela en las netas a los
estados financieros los detalles cualitativas de fa situacion conocida que pudiera
generar €| pasivo cantingente.

Ingresos ordinarios de contratos con cllentes:

La Compaitia reconoce comg ingresos ordinarios procedentes de contratos con
clientes la venta de madera procedente de la actividad de raleo y de la casecha de
las plantaciones de tecs, que realizars al términc de su proceso de crecimignto. El
ralen consiste en reducir gradualmente el nomerc de arbsles en la plantacidn con
el objeto de concentrar al crecimiento de os mejores individuos y generar mejores
beneficios econdmicos,; se reconoce luego de identificar las términos con el cliente
¥ las obligaciones de desempefio en € contrato, determinar el precio de la
transaccién ¥ su asignacién por cada obligacion de desempeiio y satisfacer dichas
chligaciones, transfiriendo el contral del hign.

El importe del ingreso corresponde & ls contraprestacion que la Compaila espera
recibir como su derecho contractual a carmbic de los bishes transferidos y su valor
sa estima de acuardo a las caracteristicas de la madera y su precio de mercado.

8.1. Ingresos por ralea:

Cuando & resultado de una transaceidn involucre la venta de madera por
concepto de ralecs, signdo una actividad de silvicuitura bédsica dentro del giro
del negocio en sus tres fases y pueda ser estimadg con fiabilidad.

B8.2. Intereses:

Cuando ocurren se preésentan los efecios de la financiacidn por separado
{ingresos par intereses o gastos por intereses) de los ingresos de aclividades
ordinarias de contratos con clientes en el estado del resultado integral.

Los ingresos por intereses o gastos por intereses se reconccen 5010 en 13
meadida en que Se reconozea uh activo del contrato {o cuenta por cobrar) o un
pasivo del cantrato en la contabilizacidn de un contrato con un cliente,

Gastos:

Los gastos s2 recaonocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién an los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccion de
un active, o un incremento da un pasivo, que se puede medir de forma fiable, se
reconoce como gaste en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros ¢ cuando no eomple con los requisitos para su
registro comg activo.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS; (Continuacién)

10. Qtrgs resultados inteqrales:

Se reconocen como ofros resultados integrales todos los ingresos ¢ gastos que se
generen por sucesos diferentes a los ardinarios, los cuales ne tengan relacion con
la actividad generadora de [a Compailia, en cumplimients de o establecido en el
parrafo 7 de NIC 1.

11, Principlo de reconocimienio de reavliados:

Se registran utilizando e métode de devengados o acurnulados; los ingresos
cuando s producen o causan y los gastes cuando se conocen, como (o establece
el parrafo 27 de NIC 1.

C. NOEMAS DE AP%&CIGN FUTURA CON FACULTAD DE AFLICACIQN
ANTICIP ADA;

El Comite de Normas Intemacionales de Infermacién Financiera {{AS8, por sus siglas
en inglés), emitid nuevas normas gue son de aplicacién futura con facultad de aplicacidn
anticipada. Estas nuevas normas no son de aplicacidbn obligatoria para el perliodo
iniciado el 01 de enero del 2019, sin embargo, se permite su aplicacitn anticipada.

La Compaftia decidid no adeptar anficipadamente dichas normas. A continuacion
presentameos una sintesis de esta norma:

! . .
Norma ‘. Vigencia Modificacidén y aspectos mas importantes
Interpretacion
Establece los [ineamientos para el reconocimiento
Enero 1 y medicion, presentacién y revelacidn scbra
MIIF 17 2021 ' contratos de segurg. Esta norma reémplazara la

NIIF 4 ernitida en el 2005 y aplica a todo tipo de
contratos de seguro, asi como garantias.
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D. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTC EN LOS ESTADOS

FINANCIEROS:

Narma {

Interpretacion Vigencia Madificacién y aspectos mas importantes

Establecer los principios para el reconocimierto,
valoracidn, presentacién y desglose de los

NIIF 16 1) Enero t, arrendamientos, con 2l objetiva de garantizar gue
2018 tanto arrendataric como  amendador  facilitan
informacidn relevante que representa una imagen

fizl de dichas operaciones.
Aclara como aplicar los requerimientos de
CINIIF 23 2] Enero 1 reconocimients vy medicion de la NIC 12 cuando
2019 existe incartidumbre frente a los tratamientos del

impuesto a las ganancias.

{1} La Compafia no reporta arrendamientos, por Io que la entrada en vigencia de esta
ngrina no genera impacto en los estados financieros.

{21 No existen incertidurnbres importantes en relacidn con lops tratamigntes del impuesto
& las ganancias en el Ecuador, por lo que esta CINIIF no aplica a la Compadia.

GESTION DE RIESGO FINANCGIERC:

La eficiencia financiera de la Compa#dia se la consigue con una adecuada administracion
de los riesgos. La Gerencia Financiera de la Compafiia ticne a carge |a administracion
de estos riesgos de acuerdo a politicas establscidas, que proporcionan los lineamientos
para su manegje. A continuacitn se presenta fos prncipalas riesgos a jos que esta
axpuesta la Compafia:

1. Factares de tiesgo financiero:

Las actividades que desarmolla la Campafila la exponen 8 de mercado, de crédito,
de liquidez ¥ de capitalizacion, La planificacidn general de gestion de riesgo de ia
Compania se& encuentra enfocada principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros, es por esto que trata de minimizar estos riesgos v Ios
potenciales efectos adversos en el desempefo de la Compafila. A continuacion el
analisis de los principales rissges financieros:

1.1. Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos aseciados con los cambios en 1as tasas de cambio
manetario, en los cambios en {as lasas de intgrés.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

Cambios en las {asas de cambio monetario: Es el riesgo de que el valer
razonable ¢ flujos de caja futuros de un instrumento financiers fluctien debido
a las variaciones en las tasas de cambio monetarip, Las operaciones gue
desarrolla la Compania, |as realiza en ddlares de los Estados Unidos de
MNorteameérica, moneda de curso legal eh el pais desde el afio 2000, por 1o
tante, no se presentan efectos significatives en los estados financiaros por
variaciones de este tipo.

Cambips en las tasas de_interés: Es el riesgo de fluctuacion del valor
razoratie del fun de efeciive futuro de un nsTumera financiern, debido a2
cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicion de este riesgo estd
principalmente relacionada con las obligaciones financieras con diferentes
entidades y las cbligaciones emitidas con terceros.

Al final del periodo 2019 el mercado financiers presente una moderada
volatiidad de las tasas activas referenciales de interés {utilizada como
referencia para establecer la tasa de interés en las obligaciones financieras),
la cual durante el afio 2019 es B.78% (B.89% para ef aftlo 2018), esta tasa
aumentd en 0.09% en comparacidn con el afio inmediato anterior.

La variacién de esta tasa no genera impacte en la determinacion del valor
razonable del activo biclegico, por o que eslte riesgo se mitiga ajustando la
tasa en el calculo del valor presenta.

Cambios en os precios de la madera; Es el riesgo de la volatilidad en los
precios de |8 madera en el mercade, debido a cambios en la demanday oferta
del producto. Este riesgo existe, sin embargo es hajo debide a |a alta demanda
de madera de la india.

Diversificacion _de clientes: Es el riesgo de concentracidn de ventas en
pocos chentes, en este caso existe concentracitn de ventas a clientes
principalmente en la india. El riesge asocizdo es bajo, debide a que el
mercado de la India se mantiene relativamente establa ¥ la demanda del
producto continda con tendencia alta.

Factor ambiental yo climatico: Es el riesgo asociade con los factores de
orden ambiental o relacionado con Ios cambios climaticos. 108 que pudieran
afectar el normal crecirmiento de las plantacicnes, En Ecuador estas variables
se mantienen estables, ya gue las condiciones del pals ofrecan condicionas
dptimas para el buen crecimiento de las plantaciones, La Administraciin tena
amplia experiencia y considera estas variables en la estimacion de sus activos
Linlogicos.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: {Continuacion)

1.2. Riesgo de crédito:

Es el riesge de que una contraparta no cumpla con [as obligaciones
determinadas en un activo financiers o contrato suscrits con un cliente, o que
lleva a una pérdida financiera. En la etapa antes de la cosacha, el riesgo
crediticio es nulo, ya gua no reporta cuenta por cabrar.

1.3. Riesgo de liguidez vy solvencia;

Es el riesgo de que la Compafifa no puada cumplic con sus obligaciones de
page, relacionadas con pasives nanciercs. La liquidez se controla a través
de los vencimientos de sus activos y pasivos y la planificacidn financiera y
financiamients de pares relacionadas, lo que permite a la Compafiia
desarrollar sus actividades normalmente ¥ en forma prolengada.

La gestién del riesgo de liquidez reguiers mantener suficiente efectivo v
dispenibilidad de financiamientn, 2 través de una adecuada cantidad de
fusntes da crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones,
principalmente las de endeudamiento.

1.4. Riesgo de capltal:

La Compafila gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza ef rendimienta a
gUs accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda vy
patrimonio,

La Administracicn de la Compaiia es la encargada de revisar la estructura de
capital sobre ung base semestral. Como parte de esta revision, considera ef
coste del capital v los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financizres de la Compatia se detallan a

continuacidn,
Al 31 de diciembre
2019 20138
Capital de trabajo (UST10157.26) (UEE 1,756.74)
indice de liquidez (.05 veces 0.51 vaces
Endaudamiento financiera 0.30 vecas 0.29 vases

Ratio de razén de endeudamients 0.21% 0.07%
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

La Administracidn considera qus estos indicadores financieros estin dentro
de los parametros normales por las caracteristicas del giro del negocic. A
pasar que elindicadaor "capital de trabajc” refleja insuficiencia actual de activos
para cubrir obligaciones a corto plaze, dichos pasives no son de exigencia
inmediata, La geslidn de la Gerencia con relacidn al capital tiene como
okjetivo maximizar el rendimianto a los accionistas.

F. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre
2019 2018
Caja general 30.00 30.00
Banco locales {1} 2963 793.03
59,63 823,03

{1) Correspoende a fondos mantenidos en cuentas corrientes en los Bancos del Pacifico

¥ Pichincha, astos valores son de libre disponibilidad.

G. CREDITO TRIBUTARIC A FAVOR DE LA EMPRESA {IMPUESTOS CORRIENTES):

H.

Al 31 de diciembre del

2018 2018
Créaditos retenciones 2016-2017 361.24 351.24
Créditos retenciones 2019 5415 -
42043 361.24
ACTIVOS FIJOS:

Durante el aiip 2014, los saldos de propiedades y equipos no tuvieron mavirniento.

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Tarrenos {1} 78,8289.63 79,925.63
Instalaciones 365162 3,8651.62
Bungalog {cafa) 10,255.25 10,255.26
93 836.91 93,836.51
Depreciacién acumulada (13,806.88} {13,806.88)
79,929.63 79,929.83

{1' Corresponde a 124 hectireas de terrenos donde se encuentran las glantaciones
de teca {138 hactareas efectivamente sembradas), ubicadas en los cantones de
Balzar y Palestina. Se prasentan medidas a su valor de adquisicidn.
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. ACTIVOS BIOLOGICOS:

Comesponde a las plantaciones de teca en 139 hectdareas, ubicadas en los cantones
Balzar y Palestina, La Compafila vende a empresas ecuatorianas exportadoras los
taleos de las plantaciones citadas, el destino principal de la madera es Iz India.

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Mantenimients de Teca 219.220.34 21922034
Servicio de Transporte 18,410.00 18 .410.00
Servicios Contratados 51,090.22 50,520.22
Jorhakes Tercerizados 3,239.25 5,238.25
Depreciacion de Activos Fijos 13.506.82 13,906 88
Gastos Administrativos y Otros 27.5924.37 2792437
Varios 17.414.41 17 414 41
Cafia 5813.80 5.813.80
Costo neto Activos Bicldgicos 359,019.27 358 459.27
Revaluzacidn de plantacidn de Teca 4,530,244.61 4,514 094 99

{1 4,885,262 88 4,873,454 26

(1) El movimiento de los activos bicldgicos es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Saldo al inicio del afo 4 87345426 4,846 796.07
Adiciones 564,00 4.480.00
Ganancia en el valor razonable {i] 15,249 662 2217813
Saldo 3l final del afio 4 389 263.8% 4.873.,454.26

(i)

Al 31 de diciembre del 2019, 1as plantaciones de teca estdn registradas a
su valor razonable, los pardmetros utilizados para su determinacién
incluyen princigalmente el precio estimado de venta por metro cobico de
madera a la fecha del corte ¥ su volumen.

La Administracidn de la Compafifa se encarga de actualizar las
estimaciones cada afio partiendg de un precio histdrico e informacién
téchica proveniente de las parcelas de crecimiento de! volumen de I
madera. En el eventa que fluctuaciones del mercado onginen variacioneas
en los supuestos para el calculo def valor razenable de Jas plantaciones se
procederd a revisar los pardmetros, tales como la tasa de descuento,
porcentaje de variacidn de pracios, volurmen estimada de rendimiants por
hectareas y costo del corte final.
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. ACTIVOS BIDLOGICOS: (Continuacian)
Un detalle de las estimacionas consideradas por ia Compafiia s coma siguen:
Al 31 de diciembre del
2019 2018
Tasa de descuento i} 11.83% 11.83%
Porcentaje de vanacion de precio {i} 2.50% 3.50%
Costa de corte final (i} 25% 25%

o

Volumen estimado de rendimianto .
130 m3 {114 ha.
por hectareas {ivl 120m3 ({114 ha) ma { ha.)
155 m3 (25 ha.) 165 m3 (26 ha)

Valor razonable por hectarzas LSS 235174 .56 USS 35,061.00

fiy Al 31 de diciembre del 2018, la Compadia mantiene {a misma tasa de
descuento que el afio antenor.

Duranta el afic 2019 y futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable por
la Compafiia para sl proyecto correspande a la tasa activa efectiva miéxima
de log créditos productivos para Pequefas y Medianas Empresas (PYMES),
que en promedio e determinado por el Baheo Central del Ecuador {BCE) en
11.83%.

{iiy, Proyeccion del incrementa en el precic por metro clbico de la madera, al 31
de diciembre del 2019 se mantiens en relacidn al aho anterior, ubicandose en
3.50% anual, con base al andlizis de log precios histricos realizados 2 través
de los raleos vy sJ tendencia de crecimients,

(it} Costo del corte final, se determina de acuerdo a la tendencia histérica de!
costo de 10s raieos efectuados en afos anteriopres o por sus Compadias
relacionadas dedicadas al sembrio v cultive de teca.

{iv} Volumen estimado de rendimiento por hectareas, 1z Compafifa mide ef
incremenio del valumen anualmente a través de las parcelas permanentes de
muestreg que se han establecido en 1a plantacidn, cambio que se produce del
conteu de los ralecs realizados durante el afio y asl determinar la cartidad
efectiva de madera a comercializarse. Al 21 de diciembre del 2018, las
estimaciones de volumen de madera a la edad de cortés son de
aproximadamente 120 m3 {114 ha} ¥ 155 m3 {25 ha.), en &l afo 2018, 130
mad (114 ha.)y 165 m3 (25 ha.).

INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diciembre del 2018, las acciones mantenidas en Ecowood S.A. ascienden a
US%1,750.00 que es el costo de adquisicidn de 8 acciohes a un valor nominal de
US31.00 cada una, o que representa el 1% del capital da |la compafiia citada,
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K. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS:

Comesponde a dividendos de afias anteriores por pagar a los accionistas, Durante &l
afig 2019 se pagargn USE77. 17,

L. IMPLESTQO DIFERIDS POR PAGAR:

Corresponde al registro del impuesto a |a renta diferido por la medicidn del activo
biclégico durante la etapa de desarrollo de las plantaciones de teca. A continuacion el
mavimisnte de esta cuenta:

Al 31 de diciembre del

2018 2018
Saldo al inicic del afo 1,128, 748.75 BA8 410.70
Walor cargado a resultados i1} 3.812.41 140,329.05
Saldo al final del afig 1,132,561.16 1,128,748.75

{1} Corresponde a la estimacidén de impuesio 2 la renta diferido del afio corrisnte, que se
determina por {a ganancia en el activo bioldgico.

M. PATRIMONIO:

Capital Social: Al 31 de diciembre del 2015, representa 80,000 accicnes autorizadas y
syscritas en circulacion a un valor nominal de USE1.00 cada una. Sus acciones cotizan
en Bolsa de Valores mediante oferta plblica aprobada por l2 SCVS. A continuacidn un
resumen de los accionistas:

Accionistas Acclones %
ESPOL Fondo Complementaric Previsional Cerrado 10,365  12.96%
L.U. Trading 5.A. 8000 11.25%
Servicio de Cesantla de la Policla Nacional 6,800 8.50%
Congregacién Educacional Del Verbo Diving En €l Ecuador 5505 6.88%
Trumat 8.4, 4 573 5.72%
ttmopeq Helding S.A, 4 250 5.31%
Otros Accipnistas = 4000 Acciones 39 607  49.38%

EQ000 100,00%

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuadar, ia Compafila debe
transferir un porcentaje ne menos del 10% de su ganancia liguida anual a 1a reserva
legal hasta completar per lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
ne puede ser distribuida a los accionistas, exceplo en caso de liquidacién de la
Compariia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capitai,
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M. PATRIMONIO: (Continuacian)

Reserva facultativa: De acuerde a la legislacidn societatia vigente en el pals, se
perrmite a |as sociedades constituir reservas especiales o de libre dispesicidn, mediante
ta aprapiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los objetives
establecides por el Estatute Social o la Junta General de Accionistas,

Resultados acumulados: Esta cuenta esta conformada por;

2019 2018
Ajustes por Adopciin NIIF {Valoracion AB) 2,015 54347 2.015,543.47
Pérdidas y ganancizs acumuladas 1,328 ME.50 1,452 45874
Safdo final al 31 de dicigmbre 3,343 559 97 3488 002 28

M. INGRESQS ORDINARIOS DE CONTRATOS CON CLIENTES:

Durante el afic 2019, comesponde a dos raleos sanitarios efectuados en: julic def 2019
a Nirmala Internalional S.4. por US$3,921.09; y, en septiembre del 2015 a Primework
SA. por USE1 839817,

0. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Servicios prestados 154.56 154.56
Honorarios Contablas 2,148 36 2,148.36
Honorarios Legales 1.513.82 1,848.00
Honorarios Auditores 3,808.00 4 480 00
Impuestos, cuctas, tasas, contribuciones 4 6493 38 4,606.52
Suscripciones 995.448 798.03
Qtros 448 .09 530.07

13,758.79 14, 865.54

P. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se lo calcula aplicandg la taga de impuesto vigente scbre la base
imponible determinada, ¥ se carga como gastos del pericdo en que se genera. Las
normas tribvtarias vigentes en €l pais establecen, que ias socciedades constituidas en el
pais, asl come las sucursales extranjeras domiciliadas en el pals y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domicifiadas, estaran sujetas a la tarifa
impoesitiva del 25% sobre su base impanible, tarifa gue s¢ mantiene fija desde el afio 2018,
segon lo establece el Codigo Orgénico de la Produccién, comercio & Inversiones.

En [os cases que parte de |2 composicion societaria ¢e la Compafiia sea residente de
parafsos fiscales o regimenes de mener imposicién, esta tarifa asumenta, y se la determina
de forma proporcional en base @ su participacidn accionaria.
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P. IMPUESTO A LA RENTA: {Continuacidn)

Durante el ejercicio econdmico 2019, Ia Compaitia reporta accionistas domiciliados en
paralsas fiscales, A continuacion detalle;

Accionistas N°® Acciones % Parlicipacion  Tasa IR
Paraiso Fiscal {*) 4,515 5.64% 25.00%
Mo Paralsgo Fiscal 75 485 84 38% 22.00%

Total 80,000 100.00% 22.17%
{*} Panama.

La Compafia registra un pasivo y un gasto por concepto de este impuesto, Al momento
del pago, se descuenta del impuesto por pagar, el crédito tributario por retenciones en la
fuente racibidas de clientes del afic 2019, A continuacian se detalla |a base para el calculo
correspondiente:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Urgtc::d del gjercicic antes de impuesto ala 740910 15.886.76
{-) Walor Razonable de |las plantaciones {15,249.62) {22.178.19)
{+) Gastos no deducibles locales: 73.60 103,12
Pérdida Tnbutaria {7,756.92) {6, 188.31)

Q. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacidn se detallan las transacciones realizadas con partes relacionadas;

1. Préstamos Racibldos:

Curante el petiodo comprendida entre &l
1 de enara y 31 de diciembre del
201% 2018
Valor Valor
LOD S.A 5,800.00 -
TRUMOT S.A, £00.00 -

&,400.00 -
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R, UTILIDAD {PERDIDA} BASICA DILUIDA POR ACCION:

Las uwiilidades (pérdidas) y el nurnero de acciones erdinarias al valar nominal unitario de
LISE1.00 ulilizadas en el cilculo de la utilidad {pérdida) por accidn son les siguientes:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Utilidad {pé&rdida} del ana 3,586,588 {124,442 29
Mumeroe de accipnes ordinarias de valor nominal
Unitarig de US%$1.00 20,000 80,000
0.04 {1.56}

5. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA;

Lta normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econémico 2019, dispone gue los contribuyentes del lImpuesto a |a Renta que hayan
efsctuade operaciones can pantes relacionadas domiciliadas en al extarior dentio te
un mismo pericdo fiseal en un monte acumulade superior a US$3,000,600, deben
presentar at SR el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. que simplernente
es una revelacign de las transacciones de ingreses ¥ gastos por compafifa relacipnads.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes refacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perode fiscal €n un monts acumulado
superior a tos US$ 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencignado
en el primer parrafe, el Informe Integral de Precios de Transferencia, Los montos
mencionadns, aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre gue
éstas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa referente a precios de
transferencia en el EGuador,

La Administracisn Tributaria, en gjercicio de sus facultades tegales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen opearacignes
gon partes relacionadas al interior del pais o en el extarior, la presentacion de Ia
informacion conducernte a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de
piema compalenti®, de conturrmidad conla Ley.

Las reformas a la LRTI gue entraron en vigencia desde el 1 de enero del 2010
determinan que los conlibuyentes que realicen operacionss con partes relacionadas
guedaran exentos de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia, siempre que:

»  Tengan un impuests causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

= Mo realicen operacionzs con résidentes en paises fiscales preferentes, y

= Mo mantengan suscritc con el Estado contrate para la exploracion y explotacidn de
fECUrsas no renovables.
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5. CONTROL SOBRE PRECICS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

La Cempafila no tiene fa obligacidn de presentar g| Anexo de Operaziones con Partes
Relaciohadas, ni Informe Integral de Precios de Trasfersncia. debido a que durante el
afio 20319, no reporta transacciones con partes relacicnadas que supsren los limiles
establecidos por la Ley para su presentacion, por lo tanto no ha contratado |a
elaboracién del mencionado infarme.

T. CONTRATOS VIGENTES:

Contratante Fecha Vigencia Ohjato N
Contratacidon de  servicios  técnicos
especializadas consistentes en

E:;r:t:?[is asesoria y ejecucién de actividades
Causes 01710415 1 Afio agricolas come: contrl*nl de maleza,
{(FORESTALO " raleo, Ilabr::res d}a vivera, siembra,
P} S.A fertiizacién, fumigacién, deshierba,

o poda, deshija vy  aplicacién  de

herbicidas, stc.

{*} Contralo con renovacion automatica.

U. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacién de los estados financieros né ocurrieron hechos 9
eventos importantes que debigron revelarse por el perlodo terminado at 31 de diciembre

del 2019,
LD

Paul E. Palzcios
Presidente







