
MERIZA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 
¡En dólares de los Estados Unidos de Américo] 

INFORMACIÓN GENERAL 

MERIZA S A (“La Compañia"), fue constituida mediante escriluro publica celebrada el 
27 de abril del 2001 en el cantón de Guayaquil e inscrita en el registra Mercantil 
el 3 de sephiembre del mismo año Mediante Resolución No 02:G1MV-0005154 del 29 
de julio del 2002 se encuentra inserta en el Registro de Mercado de Valores como emisor 
privado del sector no financiero bajo el No 2002-2-01.000223 

La actividad principal de la Compañía es el desarrollo y explotación agrícola en todas 
sus fases, desdo su ssembro, culivo de leco pora su postenor cosecha y, así como la 
explolación de viveros forestales y madera en pis plantaciones, replonte, trasplame, 
aclareo y conservación de bosques y zonas forestales [en bosques naturales o en 
plantaciones forestales) 

En el año 2001, le Compañía adquinó 169 hectareas de terreno y en el año 2002, 
realizo la siembra de 114 hectareas de plantaciones de teca en el referido terreno, y 
posteriormente en el año 2005, adquiné 25 hectoreas de terreno en los que fueron 
sembrados plantaciones de teco adicionales, estas plantaciones se encuentran ubicadas 
en lo Provincia del Guayas, canton Balzar y Paleshna A) 31 de diciembre del 2018, la 
Compañía cuenta con 139 hectáreas de plantaciones de fecas en desarrollo para su 
Futura vento 

El proyecto hene una inversion aproximada de US$ 445,440 unlizados en la compra de 
tierras, sembrio de teca, administración agrícola, gastos ademmstrativos y costos a 
meurrirse en la troza de la madera 

la información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de lo Compañía 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuacion, mencionamos las prácticas contables más importantes que unlizá la 
Administración 

21 Declaración de cumplimiento 

Los estados Íinancieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 han sido 
preparados de conformidad con la Norma Internacional de Información Financiera 
NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8| 
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Meneda funcional 

La moneda funcional de la Compañia es el Dólar de los Estados Unidos de América 
(US dolar, el cual es la moneda de csrculacion en el Ecuador 

Bases de preparación 

Los estados finoncieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, el 
cual esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación dado 
en el miercambio de bienes y servicios 

El velor razonable es el precio que se recibiia por vender un achvo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoracion, independientemente de sí ese precio es directamente observable o 
estimado unlizando otra técnica de valoracion 

Al estimar el valor razonable de un achvo o un pasivo, la Compañía hene en cuenta 
las caraciensticas del achvo o pasivo que los participantes del mercado tomarian 
en cuenta al hor el precio del octivo o pasivo a la fecha de medicion El volor 
rozonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados hnancieros, se 
determina sobre una base de este hipo, excepto por fas mediciones que fiene 
algunos similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales 
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de formacion fmonciera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el mvel 1, 2 o 3 con bose en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen o continuación 

Niel 1. Son precios conzados (sn cyustar) en mercados activos para actos a 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a lo fecha de medición 

Nivel 2 Insumos distintos a los precios conzados incluidos en el Nivel Y que sean 
observables para el achvo o paswo, ya sea directo o indireciamente 

Nwel 3 Insumos son datos no observables para el achvo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U $ dólares 
completos, excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuacion, se descnben las principales políticas contables adoptadas en lo 
preparación de estos estados financieros 

ESPACIO EN BLANCO 
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2.4.4 

s to + Se miden imerlmente por su 
costo, y comprenden su precio de adquisición más todos los costos 
dicectomente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento 

se miento: 

Madelo del costo 

Después del reconocimuento imicial, las propiedades y equipos son 
registradas al costo menos la depreciación acumulado y el importe 
acumulado de las perdidas de detenoro de valor 

Los gostos efectuados como reparaciones y mantenimientos de vehículo, 
equipos, etc que no mejoran y alargan la vida útil del achvo como tal, se 
cargan al gasto segun se incurren 

Ñ El costo de propiedades se deprecia 
de acuerdo con el método de línea recta La vida úni estimada y el método 
de depreciación son rensadas al fnol de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en la estimación, es registrado sobre una bose 
prospectiva 

A continuacion, se presentan los portas de propiedades y las vidas unes 
usadas en el cálculo de lo depreciación 

Vida útil 

Rubro de activos len años) 

Instalaciones 10 

La depreciación de otras propiedades y equipos, es calculado Insalmente 
basada en la vida únl estmada de los bienes del actvo Íyo, o de 
componentes sigmcolwos identificables que poseon vidas Únles 
«iferenciadas, y no considerada valores residuales, debido a que la 
Administracion de la Compañsa estima que el valor de realizacion de sus 
propiedades y equipos al termino de su vida vt será rrrelevante 

- La unlidad o pérdida que surjo 
del retro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada 
somo la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 
reconocida en resultados 

ESPACIO EN BLANCO 
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2.6 

2.7 

ant 

Las plantaciones de teca y grupos de bosque tienen un caclo establecido de 20 años 
para la primera rotacion y a parhr ds ello 12 años, se miden en el reconocimiento 
inicial y en cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos de cosecha 
y gastos de traslado hasta el punto de venta de forma seporado de los terrenos, 

La medición de los activos bsolágicos al valor razonable se basa en el valor presente 
de los flujos futuros esperados, el cual es determinado por lo Administracion de la 
Compañia. Lo expectativa del valor presente de los Ayjos futuros esperados incluya 
los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de corte nal de teco, 
considerando variables toles como precios de leca, tasas de descuento, costos de 
mantenimiento, volúmenes de cosecha, mantenimiento, transporte, entre otros, los 
<uales son revisados periodicamente pora asegurar su vigencia y representotvidad 
por medio de parcelas de crecimiento 

  

Los activos biológicos que esten físicamente en la herra se reconocen y miden a su 
valor razonable por separado de los terrenos, estos úliimos se presentan en 
propiedades y equipos netos 

Al cierre de coda período, el efecto del crecimiento natural de fas plantaciones 
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto 
de vento, se reconocen en base a estudios tecnicos realizados por profesionales 
idependientes — El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de 
resultados 

Inversiones permanentes 

La Compañía mide su mversion permanente al costo. Los dividendos procedentes 
de una osociada se reconocen en los resultados del año cuando seno derecho a 
recibirlo Al 31 de diciembre del 2018, las acciones mantenidos en Ecowood $ A 

ascienden a US$1,750 a un valor nommal de US$1 90 cada una 

Asociada - Es aquella entidad en la cual la Compañía ejerce fluencia significativa, 
pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para parterpar 
en los decisiones relacionados con las políticos financieras y operalwas de la 
compañia en la que se invierte 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar cormente y el impuesto diferido 

271 Impuesto corriente - Se basa en la utlidad gravable ¡tibutaria] registrada 
durante el año Lo uhlidad gravobíe difiere de la unlidad contable, debido 
o las partidas de mgresos o gastos imponibles o deducibles y partidos que 
no serán grovables o deducibles El pasivo de la Compañía por concepto 
del impuesto corriente se colcula uhlizando las tasas fiscales aprobados al 
final de cado período 
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2.7.2 Impesestos sifendos- Se reconoce sobre los diferencias tempororios 
determmadas entre el valor en libros de los actvas y pastos incluidos en 
los estados financieros y sus bases hscales Un pasivo por Impuesto chfendo 
se reconoce generalmente pora todas las diferencias temporarios 
imponibles 

Un activo por impuesto diferida se reconoce por lodos las diferencias 
temporaras deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañia dispongo de utilidades gravables futuras contra las que se podria 
cargar esas diferencios temporarias deducibles 

El importe en libros de un actwo por impuestos diferidos debe someterse a 
revision al finol de coda período sobre el que se mforme y se debe reducir, 
en la medida que estme probable que no dispondra de suficiente utlidad 
grovable (iubbutono), en el foturo, como pora perminr que se recupere la 
totalidad o una porte del actvo 

27.3 impunstos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 
una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya ses en otro 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
tombien se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro micial 
de una combinación de negocios Ademas. los pasivos por impuesta diferido 
na se reconocen si lo diferencia temporal surge del reconocimiento inicial 
de la plusvalía 

Provisi 

Se reconocen cuando la Compañía hene uno obligación presente Jya sea legal o 
Ímplecata] como resultado de un suceso pasodo, es probable que la Compañía tenga 
que desprenderse de recursos economicos, para cancelar la obligacion, y puede 
hacerse una estmacion ficbie del impone de la obligación 

  

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estmación del desembolso 
necesano para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo 
sn cuenta los resgos y las incertidumbres correspondientes 

Se calculan ol valor razonable de la contraprestación cobrado o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bomficación o 
rebaja comercial que la Compoñía pueda otorgar 

29,1 Ganancia en valvación de activos biológicos.- Se registra anualmente en 
base a la valoración de las plantaciones de teca Al cierre de cada periodo, 
se registra como ingresos el valor resultonte del crecimiento natural de las 
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados 
en el punto de venta, ver Noto 4 
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2.9 2 Ingresos por saleo» Cuando el resultado de una transacción involucre lo 
venta de madera por concepto de roleos, sienda uno actividad sihcultural 
básica dentro del gro del negocio en sus tres fases y puedo ser estimado 
<on fiabilidad, ver Noto 10 

La Compañía reconoce ingresos de actvidades ordinarias asociados con la 
transacción, por referencia al grado de terminación de la transacción al final 
del penodo sobre el que se informa El resultado de una transacción puede 
ser estimado con habilidad cuando se cumplon todas las condiciones 
siguientes (a) El impone de los ingresos de actvidades ordinorias puedo 
medrse con habilidad, (6) Es probable que la entidad obtenga los beneficios 
económicos denvados de lo transaccion, (e) El grado de terminación de lo 
transaccion, al final del pensado sobre el que se informo, pueda ser medido 
«on fiabilidad y ld) Los costos incurridos en la transacción, y los costos para 
<ompletarla, puedan medirse con habilidad 

Cuando el resuliado de la transaccion que involucra la prestación de 
servicios no pueda estimarse de forma hable la entidad reconocerá los 
ingresos de actividades ordinarias solo en la medida de los gastos 
reconocidos que se consideren recuperables 

2.9.3 Intereses. Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al 
capital pendiente y a la taso de interés efechva aplicable, la cual es la tasa 
que iguala los flujos de efecto futuros estimados a lo lorgo de la vida 
esperado del mstrumento Ínvonctero o, cuando sea adecuado, en un periodo 
más corto, con el importe neto en kbros en el reconocimiento inicial, Ver 
Nota 10 

  

2.10 Costos y gastos 

2.11 

Se registran al costo histónco y se reconocen a medida que son mcurdos, 
independientemente de la fecha en que 38 hayo reobzado el pago, y se registran 
en el período más cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos mi 
pasos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que lo 
compensación sea requerida o permitida por alguna normo y esta presentación sea 
el reflejo de la esencia de la transacción 

Sélo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en los Estados 
Financieros por su importe neto, las saldos deudores y acreedores con origen en 
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una norma, contemplo lo 
posibilidad de compensación 
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal contemplon la probabilidad de compensación y la Compañía tene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el achvo y proceder al pago 
del pasivo de forma simulláneo se presentan netos en resultados 

2 12 Instrumentos financieros 

Los achivos y pasivos financieros se reconacen cuando la Compañrs paso e formar 
parte de las disposiciones contractuales del mstrumento 

Los octivos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable Los costos 
de transacción que son directamente atmburbles a lo adquisición o emision de 
achvos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los 
achvos O pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del 
reconocimiento inicial 

2.12.1 Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias 
efechvo y bancos, cuentas por cabror, acciones y participaciones las cuales 
se miden al costo amortzado unlizando el método de la tasa de Interés 
efectiva la clasificación depende de la naturaleza y proposito de los 
actos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicral 

Todos las compras o ventas regulares de actos finducieros son reconacidas 
y dadas de baja a la fecha de la tronsacción Los compres o ventas 
regulares son todos aquellas compros o ventas de actvos financieros que 
requieran lo entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por 
una regulación o acuerdo en el mercado 

Método de la sosa de intarás efectiva. (activo Enanciaro) Es un: método de 
calculo del costo amortizado de un mstrumento financiero y de imputación 
del ingreso financiero a lo largo del período relevante La tasa de interés 
efechva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectua 
por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de 
intereses pagados O recibidos, costos de transacción y otras primas o 
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interes efectiva] a 
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea 
adecuado, en un período más corta, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento Inicial 

Efechvo y bancos - Incluys aquellos actvos financieros liquidos 

.- Son actrwos financieros no denvados con pagos hjos o 
determinables, que no cotzon en un mercado activo e incluyen cuentas por 
cobrar, anticipo a proveedores, trabajadores y otras cuentas por cobrar, las 
cuales son registrados a su valor razonable y se closifican en actvos 
corrientes El periodo de crédito promedio que otorga la Compañia a sus 
clientes es de 60 días 
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Despues del reconacimiento inicial, a valor razonable, sé miden ol costo 
amortizado uhlizando el método de la tasa de interes efectiva, menos 
cualquier deterioro 

  

la Admmstracion de la Compañía no considero lo constitución de una 
provision por incabrabilidad para reducir el saldo de cuentas por cobrar o 
su valor de proboble realización, ya que estos son cobradas en un tempo 
menos e 30 dias 

Otros activos financieros.» Son reconocidos inicialmente al costo y para el 
reconocimiento posterior se miden al costo amortizado bajo el método de la 
tasa de interes afectiva 

Los activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto 
aquellos con vencumentos originales inferores a 12 meses a parkr de la 
fecho del estado separado de situación Financiera, que se presentan como 
achvos comentes 

La Compañía clasifica dentro de la categoría de “otros activos financieros” 
las cuentas por cobrar de largo plazo olorgudos a compañías relacionadas 
y tercero La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron 
los instrumentos financieros la Administración de la Compañía determina 
la closificoción de sus instrumentos fmancieros en el momento del 
reconocimiento imcial 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Un activo financiero 
estará deteriorado cuando exsta evidencia objehva del deterioro como. 
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocumida después del 
reconocimiento intcral del achvo y los Áuyos de efechvo futuras esfimados del 
ochwo financiero se han visto afectados 

Entre lo evidencia objetva que una cariera de cuentas por cobrar podra 
estar deteriorada se padría incluir lo experiencia pasada de la Compañía 
con respecto al cobro de los pagos, Un incremento en el número de pagos 
otrasados en la cartera que superen el período de días de vencimiento 
promedio, así como cambios observables en fas condiciones económicas 
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos 

Para los achvos financieros registrados al costo amortizada, el importe de 
la perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en hbros 
y el valor presente de los fujos futuros estimados del activo, descontados a 
la tasa de interés efectivo original del activo financiero 

El imporls en libros de las cuentos por cobrar se reduce par la perdida por 
deterioro a través de una cuenta de provision Cuando se considera que 
una cuenta por cobrar es incobrable, se elmna contra la cuenta de 
provisión Lo recuperación posterior de los montos previamente eliminados 
8 convierte en créditos contra la cuenta de provisión 
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Los cambios en el mporte en libros de la cuenta de provision se reconocen 
en el estado del resultado del período 

Bajo de un activo financiero.- La Compañia da de bajo un activo financiero 
ónicamente cuando exprran los derechos contractuales sobre los fujos de 
efechvo del achvo financiero, y transfiere dle manera sustancial los riesgos y 
benehcios inherentes a la propiedad del acto financiero 

2 12,2Pasivos financieros- Los mstrumentos de deuda son clostficados como 
posivos financieros de conformidad con la sustancia del ocuerdo 
contractual 

Los pasivos hnoncieros 38 dosihcan como posivo cormente a menos que la 
Compañía tengo derecho incondicional de difenr el pago de la obligacion 
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación 
fmanciera 

Método de la tasa de interás afectiva (posivo financiaro/- Es un método de 
cálculo del costo amoruzado de un pasivo hnanciero y de imputacion del 
gasto financiero a lo largo del periodo refevante La tasa de interés efectivo 
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por 
cobrar o por pagar Incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o 
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de 
hransacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida 
esperada del pasivo financiero fo, cuando sea adecuado), en un periodo 
más corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento 
ticial 

La determinación de la tasa de interés efechva se realizará para aquellos 
cuentas par pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su electo 
sea malaria! 

- Son pasivos financieros, no denvados con pagos fijas 
o determinobles, que no cohzan en un mercado activo Se clasfican como 
posivos comentes Después del reconocimiento micial, a valor rozonable, 
se miden ol costo amortizado 

Baja de un pasivo financiero - La Compañía dara de baja en cuentas un 
pasivo financiero si, y solo sr, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones 
la diferencio entre el importe en libros del pasivo Íinanciero dado de baja 
y la contraprestación pagado y por pagar se reconoce en el resultado del 
período 

2.13 Estaciones contables 

lo preparación de los presentes estados hinancieros en conformidad con [NIF] 
requiere que la Administración realice ciertas eshmaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la achvidad económica de la entidad, con el proposito de 
determinar la valuación y presentación de algunas portidas que forman parte de los 
estados financieros 

19



En opimón de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados 
en la mejor unlización de la informacion disponible al momento, los cuales podrían 
llegar a difenr de sus efectos finales 

Los estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos 
de los combios en estrmociones contables surgidos de estas revisiones se reconocen 
en el período de la revisión y periodos futuros el cambio afecta tanto al periodo 
actual como a penados subsecuentes 

  

Durante el año en curso, la Compañía ha evalvado la aplicacion de las siguientes 
modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normos Internacionales de 
Contobalidad (IAS), y que fueron mandotoriamente efectivas o parur del 1 de snero 
del 2018 o posteriormente 

  

IMPACTOS DE LA APLICACIÓN DE LA NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

En el año en curso, la Compañía ha evaluado y aplicado la NIF 9 Instrumentos 
Financieros frevisada en julio de 2014] y las enmiendas consecuentes en relacion 
con otras NIIF que son efechvas durante un período anual que comience en o 

después del 1 de enero de 2018 

Los disposiciones transitorios de la NUF 9 permute a una entidad no reexpresar 

informacion comparalwa en los cosos que aplique y de acuerda a disposiciones 
expresos de la Admmistracion con respecto a la clasificación y medicion de 
instrumentos financieros 

Adicionalmente, la Compañía ha evaluado las modificaciones consecuentes a la 

NIF 7 Instrumentos Financieros Revelaciones que fueron aplicados «a las 
revelaciones de 2018 y al perlado comporativo concluyendo que no existe impacto 
significativo y/o ajustes adicionales que realizarse en los estados financieros 

Lo NIF 9 introduce nuevos requisitos para 

1) ta clasificación y medicion de achvos y pasivos financieros, 

2) Deterioro de los activas Ínancieros, y 

3) Contabilidad general de coberturos 

ESPACIO EN BLANCO



La clasificación y medición de los actos finoncieros 

La fecha de la aplicacion inicial [es decir, la fecha en que la Compañra ha evaluado 
sus activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de la 
NIF 9] es de 1 de enero de 2018 Por consiguiente, la Compañía ha evaluado la 
aplicación de los requerimientos de la NIF 9 a instrumentos que continúan siendo 
reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requenmientos a los 
instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018 la 
Adrunistración concluye que del analisis no hay ajustes matenales que realizor en 
los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 

Se requiere que todos los achvos financieros que están dentro del alcance de la 
normativa NIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor 
razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado por la 
Compaña para la gestion de las activos financieros y las características de flujo de 
efectivo contractuales de los activos finoncieros 

Específicamente 

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objehvo es rebbr los flujos de efectvo contractuales, y que los referidos flujos 
son unicamente pagos del principal (coprtal) e intereses sobre el importe de 
capital pendiente, se miden postertormente al costo amortizado, 

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocia 
cuyo objehvo es a la vez, obtener los Autos de efechvo contractuales y vender 
los instrumentos de deuda, y que tene Hujos de efechvo contractuales que son 
Únicamente pagos del capital e intereses sobre el imporle principal pendiente, 
posteriormente se miden a valor razonable con combios en otro resultado 
integral “FVORI", 

Todos las demas inversones en istrumentos de deuda o patrimonio 
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados “PYR” 

A pesar de lo indicado onteriormente, la Compañta puede hacer la eleccion / 
designación imevocable en el reconocimiento iniciol de un achvo Áinanciero 

+ La Compañía puede optar irrevocablemente o presentar cambros postenares en 
el valor razonable de un instrumento de potrmonio que no es mantenida su pora 
negociar, ni como contraprestación contingente reconocida por un adquirente 
een uno combinación de negocios en olro resultado integral, y 

La Compañía puede designar irevocablemente uno inversion en un instrumento 
de deuda que cumple con los cnitenas para ser medida a costo amorizado o 
FVOR], para ser mechdo a FVR, s1 al hacerlo elimina o reduce sigmficativamente 
una asmetria contable 
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En el año en curso la Compañia no ha designado ninguna inversion de deuda que 
cumpla los criterios de medicion del costo amortizado e FYORI, pora ser medido a 
FVR 

Cuando se da de baja una inversión de deuda medida a FYOR, la ganancia o 
pérdido acumulado previamente reconocida en otro resultado Útegral, se 
reclosificará del patrimomio al resultado del año como un ajuste de reclasificación 

Cuando una inversión de pottimonio designada a ser medida a FVORI se da de 
bajo, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocido en otro resultado 
integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados 

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al 
FVORI estan sujetos a deterioro 

La Administración de la Compañia revisó y evaluó los achvos financieros existentes 
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y arreunstancias que exasfían en esa 
fecha, y concluyeron que lo aplicación wicial de la NIF 9 no ha tenido impactos 
moterioles sobre los activos fmancieros de la Compañía en cuento a su clasificacion 
y medicion 

Detecioro de los activos financieros 

En relación con el detenoro de los actos financieras, la NIF 9 requiere un modelo 
de perdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de credito 
incurrida aplicado bajo NIC 39 El modelo de pérdida esperado de crédito requiere 
que la Compoñus tome en cuenta las pérdidas de credito esperados y los cambios 
en esos perdidos de crédito esperados al cierre del ejercicio para reflejar los 
cambios en el nesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos 
financieros En otras palabras, ya no es necesano que un evento de pérdida haya 
otumdo para que los pérdidos crediticios seon reconocidas 

Especilicamente, la NIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provision paro 
incobrables por las párdidas de crédito esperadas en 

(1) Inverstones de deuda medidas a su costo omortizado o al FVORI, 

12) Arrendamientos por cobrar, 

(3) Cuentas por cobrar y achvos de contratos, y 

14) Contratos de garantia hnonciera o lo que se oplicon los requerimientos de 
deterioro de la NIF 9 

ESPACIO EN BLANCO 
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En porticular, la NIF 9 requiere que la Compañía mido la provision para pérdidas 
de un instrumento financiero 0 Un importe igual a las pérdidas de crédito esperados 
durante tada la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento 
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o s el 
nstrumenta Ínanctero es un activo financiero adquirido u onginado con deterioro 

Sin embargo, s: el riesgo de crédito de un instrumento hnanciero no ha aumentado 
significalvamente desde el reconocimiento imicia! [salvo para un achvo financiero 
adquirido u originado con deterioro), la Compañia está obligada a medir la 
asignación de la pérdida de ese instrumento financiero a un imparte igual a la 
pérdida esperado en 12 meses. Lo NIIF 9 tambien requiere un enfoque simplificado 
para la medicion de pérdidas por un importe 1gual a la vida de las cuentas por 
cobror, activas de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias 

La Administración ho evaluado los criterios para el análisis y aplicación del deterioro 
de los actwos hnancieras y concluyeron que no exusten ojustes matenales que deban 
registrarse en los estados financieros de la Compañra por el año terminado el 31 
de diciembre del 2018 

La clasificación y medición de las pasivos financieros 

Un cambio significativo fue mtroducido por la NHF 9 en la lastficacion y medicion 
de pasivos financieros relacionado con la contabilización de los cambios en el valor 
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en 
el riesgo de credito del emisor 

Especificamente, la NIF 9 requiere que los cambios en el valor rozonoble del pasivo 
financiero que sea ambulble a cambios en el nesgo de crédito de ese pasivo se 
presente en otro resultado mtegrol, y menos que el reconocimento de esos efectos 
cree o incremente la asmetría contable en el resultado del aña 

Los combios en el valor razonable de un pasivo Ínonciero que seo ombulblo al 
riesgo de credito de ese pasivo, no serán reclasificados posteriormente al resultado 
del año, sino que son fransteridos directamente a resultados acumulados cuando el 
posivo financiero es dado de baja Previamente, bojo NIC 39, el importe lolal de 
los combios en el valor razonable de los paswos financieros medidos a PYR se 
presentaba en resuliados del año 

La Admimstración de la Compañía rensó y evaluó los pasos hmancieros existentes 
el 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en asa 
fecha, y concluyeron que lo aplicación iniciol de la NIF 9 no ha tenido impactos 
materiales sobre los pasivos financieros de la Compañía en cuanto a su clasificación 
y medición 

ESPACIO EN BLANCO 

23



Contabilidad general de coberturas 

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres hpos 
de contabilidad de cobertura Sin embargo, se ha introducido una mayor flexibilidad 
a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando 
especificamente los hpos de instrumentos que cumplen los requisitos para los 
instrumentos y los hpos de componentes de riesgo de elementos no financieros que 
son elegibles para fa contabilidad de cobertura Además, la prueba de efecimidad 
ha sido susttuida por el principio de “relación economica” la revaluación 
retrospectiva de la efechvidad de la cobertura ya no es requerida También se han 
introducido mejoros en las requerimientos de revelación sobre las achvidades de 
admmstración de riesgos de la Compañía 

En el evento que la Compañia tenga transacciones relacionadas con la contabilidad 
de coberturas y de conformidad con la NIF 9, las ganancias y pérdidas de cobertura 
serán reconocidos como un ajuste al saldo en hibros mica de las paridas cubiertas 
no financieras (ajuste de la base] 

De acuerdo con los disposiciones transitorias de fa NIIF 9 para la contabiidad de 
coberturas, la Compañía ha evaluado la aplicacion de los requisitos de fa NIIF 9 y 
no se identificaron transacciones relacionadas con este npo de tratamiento contable 
que se deriven en ajustes en los estados financieros por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2018 

IMPACTO DE LA APLICACIÓN NIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE 
CONTRATOS CON 1OS CUENTES 

La Compañía ha aplicado la NIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los 
clientes (modificada en abri de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el 
período anual que mete en o después del 1 de enero de 2018 La NIF 13 introduce 
un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos Una orientacion más 
presciptva se ha añadido en la NIF 15 pora hocer frente a sluaciones especificas 

La NIF 15 utliza los términos "achvo de contrato" y "posivo de contrato" para 
desenbir lo que mos comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e 
"imgresos diferidos”, sin embargo, la Norma no prohibe que una entdad vhlice 
descripciones alternatwas en el estado de situacion financiera La Compañsa ha 
adoptado la terminología utilizada en la NIF 15 pora descnbir estos saldos en los 
cosas que se presentaren El término ingreso difendo se utliza con respecto a los 
soldos de las subvenciones del Gobierno que son susceptibles de revelación y no 
estan dentro del olcance de la NIF 15 

Los políticas contables de la Compañía para sus chferentes hipos de mgresos se 
descnben en detalle en la Nota 10 a los estados hnancieros Además de 
proporcionar revelaciones mas extensas para las transocciones de ingresos de la 
Compañia, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido un impacto material en la 
posición financiera y / o el desempeño financiero de la misma 
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Alla fecha de aprobacion de los estados financieras, la Compañia no ha aplicado 
las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera [NIIF) nuevas y 
revisadas que han sido emitidas en rozón que no son aún efectivos 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien 

NE Titulo. eno * 

Modificaciones a la — Caracteríshcas de prepago con Enero 1, 2019 
NIF 9 compensación negativa 
Modificaciones a la. Parterpaciones de largo plazo Enero 1, 2019 
NIC 28 en asociados y negocios 

conjuntos 
CINE 23 La Incertidumbre frente a los Enaro 1, 2019 

tratamientos del impuesto a las 
ganancias 

Mejoras anuales a Enmiendos a lo NIF 3, NIF 1), Enero 1, 2019 
los NIF_ Ciclo NIC 12 y NIC 23 
2015-2017 

[*) Efectivas a part de periodos que inicien en o despues de la fecha indicada 
Se permite la aplicación anticipada de estos normas nuevos y revisados 

Lo Admmitración de la Compañia no preve que lo aplicacion de estos 
modificaciones en el futuro tenga un mpacio sigmhcalvo en los estados hnancieros 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Disponibles para la venta 
Obligaciones — —¿000 

El movimiento de otros achvos financieras, se presenta a continuación 

2018 
Dispomibles 
para la vente 

Saldo al inicio del año 8,000 

Adiciones 5,000 
Ventas 16,550] 
Cobros —16,450) 

Saldo al final del año 
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Saldo al micio del año 

Adiciones 
Ventos 
Cobros 

Saldo al final del año 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

2017 
Disponibles 
para lo venta 

12,750 

8,600 
(8,525) 
14,825) 

2.000 

Los achvos biológicos de la Compañia están compuestos por plantaciones forestales. La 
Compañía posee 139 hectareas de plantaciones forestales de teca localizadas en la 
provincia del Guayas, cantón Balzar y Palestina 

la cosecha de plantaciones hene como destino su exportación total y en menor medida a 
terceros por concepto de raleos La Compañía prevé generar ingresos por concepto de 
venta de madera de teco por un monto de US$16 millones por el totol de hectáreas de 
plantaciones 

31/12/2018 

Plantaciones (1) 4,514,995 
Mantenimiento 247,144 

Servicios 50,530 

Transporte 18,410 
Depreciación 13,907 
Caña 5,814 
Jomales 5,239 
Otros Z 415 

Totol 4.873.454 

Los movmentos de actvos biológicos fueron como siguen 

2018 

Soldo al incio del año 4,846,796 

Adiciones 4,480 

Ganancia en el valor razonable (1) 22.178 

Saldo al fal del año 4.873.454 

31/12/2017 

4,492,817 
247,144 
46,050 
18,410 
13,907 
5,814 
5,239 
7,415 

846,796 

2017 

4,786,089 

2,850 

——37.857 

4,846,706 
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m Al 31 de diciembre del 2018, los plantaciones están registradas o su valor 
razonable en US$4 9 nullones (US$4 8 millones en el año 2017), los parámetros 
utlizados para su determinación incluyen principalmente el precio estado de 
vento por metro cubico de madero a la facha del corle y su volumen 

La Administración de la Compoñía se encargo de actualizar los estimaciones 
cada año partiendo de un precio histórico e informacion técnica proveniente de 
las parcelas de crecimiento del volumen de la madera En el evento que 
fuuctuaciones del mercado originen variasiones en los supuestos para el cálculo 
del valor razonable de las plantaciones se procederá a revisar los parametros 
tales como la tasa de descuento, porcentaje de variación de precios, volumen 
estimado de rendimiento por hectáreas y costo del corte final 

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compañía es como siguen 
2018 2017 

Tasa de descuento 1183% 14% 

Porcentaje de variación de precio 3 50% 500% 
Costo de corte fino) 25% 25% 
Volumen estimado de rendimiento por 130 m3 (114 ha] 140 M3 [114 ha) 

hoctareos 165 m3 (25 ha] 180 m3 (25 ho) 
Valor rozonable por hectáreas US$35,061 US$34,869 

+ Tosa de descuento - Al 31 de diciembre del 2018, lo Compañía efectuó un 
combo en la estimación de la tasa de descuento aplicada para la medicion 
del valor razonable de las plantaciones que se venía reconociendo a partir 
del año 2009 con la adopción de las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) 

Durante el año 2018 y futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable 
por la Compañía para el proyecto corresponde a la tasa activa efechva 
máximo de los créditos productos pora Pequeños y Medianas Empresas 
(Pymes]. determmado por el Banco Central del Ecuador [BCE] en 11 83% a 
diciembre 2018, esto debido a la situacion de recesion y ajuste fiscal por 
la que atraviesa el país se ha alterado osi la tasa de riesgo país 

Hasta el año 2017, lo tosa se determmaba en base al modelo de valoración 
de activos hinancieros denominada en ingles Coprtal Asset Pricing Model 
[CAPM), representando el retomo esperado por los acciomstas sobre la 
inversion realizado 

Para ellos se consideró la tasa de libre nesgo, Beta sin apalancamiento, 
cendimiento promedio del mercado e indicador de nesgo poís, EMB 
Ecuador 
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a Proyeccion del meremento en el precio por metro cúbico de lu madera, al 
31 de diciembre del 2018 es del 3 50% anual 15% anual en el año 2017) 
en base al anólists de los precios hustoricos realizados a través de los raleos 
y su tendencia de crecimiento La Compañia efectuó una corrección en el 
precio inicial del 2017, como consecuencia de los cambios en regulaciones 
de importacion de la India, sisndo el principol chente de exportación 

Costo del corte final, se determina de acuerdo a fa tendencia hístónica del 
costo de los raleos efectuados en años anterores o por sus Compañas 
relacionados dedicadas al sembrío y cultvo de teca 

Volumen estimado de rendimiento por hectáreas, la Compañía mide el 
incremento del volumen onualmente a través de los parcelas permonentes 
de muestreo gue se han establecido en la plantación, cambio que se produce 
del conteo de los raleos realizados durante el año y osí determinar la 
cantidad efectiva de madera a comercializarse Ai 31 de diciembre del 
2018, las estimaciones de volumen de madera a la edad de cortes son de 
aproximadamente 130 m3 (114 ha) y 165 m3 (25 ha ), en el año 2017, 
140 M3 (114 ho) y 180 m3 (25 ha] 

PROMEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Al 31 de diciembre del 2018, las propiedades y equipos incluyen principalmente 194 
hectóreos de terrenos valorados en US$79,930 donde se encuentran ubicados los 
plantaciones de teca 

IMPUESTOS 

61 Aciivos y pasivos por impuestos corrientes 

31/12/2018 — 31/12/2017 

rr 
Retenciones en la fuente 361 223 

Total 261 22 

Pasos per impuestos correntes 
Retenciones en la fuente 292 484 

Total 39 484 

Los volores por pagar por concepto de pasivos por impuestos cormentes son 
liquidados en el momento de la presentación y pago de las declaraciones de 
¡mpuestos correspondientes 
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Una reconciliación entre lo utilidad según estados financieros y el gasto por 
impuesto e lo renta comente, es como sigue 

2018 2017 

Unlidad contable según estados finoncieros. 
antes de impuesto a la renta 15,887 54,356 

Menos. 
Valor razonable de las plantaciones (1) (22,178) (57,857) 

Mas. 
Gastos no deducibles ——03 ——2% 

Pérdida tnbutania (6,188) 13,405) 

Impuesto a la renta causado (2) == — 

Anticipo calculado [3] A 

Impuesto a la renta corriente cargado a 
resultados — —— 

(1) Incluye al ajuste por valoración del actvo biológico en bose a la tasa de 
descuento aplicada del 11 83% correspondiente o la taso de iteres de los 
cséchtos productos para Pymes determinado por el Banca Central del Ecuador 
(BCE), Ver Noto 4 

12) Los mgresos gravables obtenidos por sociedades construidas en el Ecuador, 
osí como por las sucursalas de sociedades extranjeras domicihadas en el país 
y los estoblecimuentos permanentes de sociedades extronjeras no domiciliadas 
en el pens, aplicarán la tarifa del 25% sobre su bose imponible. No obstante, 
la tarifa Impositiva será la correspondiente a sociedades más tres [3] puntos 
porcentuales cuando 

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respechvos derechos 
representativos de capital, exista un htulor residente, establecido o amparado 
en un paraíso fiscal, jursdicción de menor imposición o régimen fiscal 
preferente y el benshcionio efectivo ss residente fiscal del Ecuador 

Lo adición de tres (3) puntas porcentuales aplicara a toda la base mpomble 
de la sociedad, cuando el porcentaye de poraipacion de accionistas, socios, 
participes, conshtuyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya 
incurido en cualquiera de las causales referidas en este artículo seo igual o 
supenor al 50% del capital social o de aquel que corresponde a la naturaleza 
de la sociedad Cuondo la mencionada porticipoción sea inferior al 50%), la 
lorifa correspondiente a sociedades més tres (3] 
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Art [ )- Rebaja de la tarifa impositivo para mícro y pequeñas empresas o 
exportadoras habituales - Las sociedades que tengan la condición de mero y 
pequeñas empresas, así como aquellas que tengan condicion de exportadores 
habruales, tendran una rebaja de Ires [3] puntos porcentuales en la tanta de 
impuesto a la rento 

En el oño 2018, la torta de mpuesto a la renta para sociedades fue el 25%, 
considerando que en el futuro cercano se eshma oblener ingresos generados 
por la vento de madero de teca que superen la base determinada para micro 
y pequeñas empresas o exportadoras habituales 

(3) De acuerdo a lo mencionado en el Art 41 de lo Ley de Régimen Tributario 
Interno publicado en el Registro Oficial 351.5 del 29 de diciembre del 2010, 
establece que los contubuyentes cuyo actividad economica sen relacionada 9 
proyectos praduchvos agrícolas y se encuentren en etapa de crecimiento mayor 
a un año, estaran exentos en el pago del anticipo de impuesto a la renta 
durante los periodos en lo que no se generen ingresos originados de la etapo 
principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2018, la compañía monhene sus 
plantaciones de teca en elapo de desarrollo, por lo que no generó un antrapo 
de impuesto a la renta a pagar 

  

ido, corresponde a la medición del activo biológico durante 
la etapa de desarrollo de las plantaciones de teca 

Un movimiento del impuesto a la renta difendo es como sigue 

2018 2017 

Saldo al micio del año 988,420 975,692 

Valor cargado a resultados 149.329 12.728 

Soldo al final del año 1129749 288,420 

AL 31 de diciembre del 2018, la Compañía reconoció en los resultados del ejercicio 
impuesto a la renta por US$140,329 (US$12,728 en el año 2017) 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades nibutanos 
y son susceptibles de revision las declaraciones de los años 2014 al 2018, sobre los 
cuales podrian existir diferencias de criterios en cuanto a lo determinación de gastos 
deducibles, ingresos exentos y otros 

TAR, 

El 29 de diciembre del 2017, se emió la Ley Orgónica pora la reacnvación de lo 
aconoma, fortalecimiento de la dolarización y modermzación de la gestión 
financiera, a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la 
mencionado ley 
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+ — Sencrementa lo tanfa de impuesto a la rento para sociedades al 25%, y cuendo 
la sociedad tenga acciomstas, socios, participes, constituyentes, beneficiamos o 
similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regimenes de menor 
imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus 
acciomstos, socios, participes, constituyentes, beneficiontos o similares, la fanfa 
será la correspondiente o sociedades más 3 puntos porcentuales Se debe 
demostrar que el beneficiario efectiva no es un htular nominal a formal bajo 
régimen juridico específico 

+ Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos 
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y solarios, decimotercera 
y decimocuarta remuneraciones, aportes patranales y los valores de gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos 
achvos produchvos que permian amplior la capacidad produchva futura y 
generar un mayor mvel de produccion 

+ — Nosserá deducible del impuesto a la renta y no será crédito tnibutano, el IVA en 
compras realizadas en efechvo superiores a US$1,000 (anteriormente 
US$5,000) 

« La nómina de los administradores, representantes legoles y socios a acciomstas, 
que se envía anualmente a la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios 
efectos, atendiendo a estándares internacionales de transparencia en materia 
Inbutana y de lucha contra achvidades ihiitas 

Loy Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
Empleo y Estabitidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de ogosto del 2018, se emo la Ley Organica pora el Fomento Producto, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a 
continuacion se detallan los aspectos más importantes de la mencionado Ley 

+ Se considera ingreso exento, los dividendos y uhlidades distribuidos a favor de 
sociedades o de personas noturales domicilados en poreisos fiscales o 
jursdicciones de menor imposicion, siempre y cuando, las sociedades que 
distuibuyen no tengan como benehciaro efechvo de los dwidendos a uno 
persone natural residente en el Ecuador 

+ Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establscio lo siguiente 
“En la determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán 
más exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, 
generales o espaciales, establezcan exclusiones o dispensos a favor de cualguier 
contribuyente, con excepción de lo previsto en la ley de Beneficios Thbutarios 
para nuevos inversiones Productivas, Generación de Empleo y de Prestación de 
Servicios” 
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PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 
ala rento que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo 
período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados «| 
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine st tales operaciones han 
sido efectuadas a valores de plena competencia El importe acumulado de los 
operaciones de la Compañía con partes relacionados durante el año 2018, no supera el 
importe acumulado mencionado, por la cual la Compañia no tene obligotoriedad de 
presentación del refendo estudro al orgamsmo de control 

INSFRUMENTOS FINANCIEROS 

8 1 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y achvidades de financiamiento, la Compañía 
está expuesto a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de 
manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y actos y, en 
consecuencia, sus resultados 

lo Compañía dispone de una organización y de sistemas de informacion, 
administrados por la Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer a la Admuusiracion medidas de migación, 
ejecutar lus refendas medidas y controlar su efechvidod 

A confinuacion, se presenta una defmición de los nesgos que enfrenta la Compañía, 
una corocterizacion y una descnpcion de las medidas de mitigación aclualmente 
sn uso par parte de lo Compañía 

|- la Compañia gestiona su copital pera asegurar que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maxmzan el 
rendimíento a sus accionistas a fraves de la optimizacion de los saldos de deuda y 
patrimonio 

Lo Administracion de la Compañio es lo encargado de remsar la estructura de 
capital sabre una base semestral Como parte de esta revision, considera el costo 
del capilal y los nesgos asociados con coda clase de capial 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación 

Capttal de trabajo US$[1,757] 
Índice de liquidez 0 51 veces 
Pasivos totales / patrimonio 0 29 veces 
Deuda financiera / achvos totales 0 07% 

32



82 

Lo Admmistración considero que los indicadores financieros antes mcicados estan 
dentro de los parámetros adecuados para una organizacion del tomaño y nvel de 
desarrollo que la Compañía, además que de no lener obligaciones de importancia 
material que promuevan un pogo inmechato 

La Compañía gestona su copilal para asegurar que estorá en capacidad de 
continuar coma empresa en marcha mentras que maximizan el rendimiento o sus 
accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patimomio La 
estrategia general de la Administracion no ha sido ollerada en comparación con el 
2017 

Riesgo de liquidez — Lo Administración es la que tiene la responsabilidad final por 
lo gestión de liquidez. Ho establecido un morco de trabajo apropiado para la 
gestión de liquidez de manera que lo gerencia pueda manefar los requerimientos 
de financiamiento a corto, mediano y largo de la Compañía 

La Compañía maneja el nesgo de iguidez manteniendo reservas, fuciidades 
Hnoncieras, momtoreando continuamente los flujos efectos proyectados, reales y 
concihiando los perfiles de vencimiento de los achvos y pasos financieros 

Riesgo de mercado. Las octvidades de la Compañía la exponen principalmente a 
riesgos financieros de cambios en las fosos de cambio, tasas de mterés o precios 
de los instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la Compañra o 
el valor de los actos financieros que hene 

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de administrar y 
controlar las exposiciones a este nasgo dentro de parametros razonables y al mismo 
tempo optimizar la rentabilidad Las exposiciones del nesgo del mercado se miden 
usando el valor en riesgo complementado con un análisis de sensibilidad Durante 
al año 2018, no ha habido cambios en la exposición de la Compañía a los nesgos 
del mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos 

Categorías de nstrurrantos financieros 

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos y registrados al costo 
omortizado por la Compañaa fueron como sigue 

31/12/2018 31/12/2017 

Activos financieros" 
Al costo amortizado 
Eleciwos y boncos 823 6,529 
Cuentas por cobrar — 224 —6 

Total —,447 659% 
lor ma 

yer Nota 3 
Inversiones dispombles pora la venta - 2,000



31/12/2018 — 31/12/2047 

Pasivas financieras" 
Cuentos por pogar 1120 1792 

Yalor razonable de los instrumentos financieros. — La Admmistración considera que 
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 
amortizado en los estados financieros se oproxman a su valor razonable 

PATRIMONIO: 

A - Representan 80,000 acciones autorizados y suscritas ermidas al valor 
nominal de US$1 00 cada una 

Reservas - Un resumen es como gue 

Facultativa 393,276 393,276 

Legal 278 232 

Total 401068 401068 

Al 31 de diciembre del 2018 

Reserva facultativa - Las leyes societonas vigentes determinan que de las unlidades 
líquidas del ejercicio se destine un porcentaje como reserva especiol o facultanvo El 
porcentaje de apropiación depende de la decisión de la Junta General de Accionistas 
Al 31 de diciembre del 2018, la reserva facultativo asciende a US$393,276 

.. De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía debe 
inansfere el 10% de las unidades hiquidos y realizadas a la reservo legal, hasta completar 
el 50% del capital suscrito y pagado Esto reserva no puede ser distubudo a los 
accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pera puede ser utilizada 
para cubrir perdidos futuras o para aumentar el caputal Al 31 de diciembre del 2018, lo 
reserva legol es US$7,792 

Resultados acumulados Un resumen es como sigue 

Resultados acumulados - distriburbles 1,328,017 1,452,459 

Resultados por adopción 110 vez de las NIF 
Valuación de activos brológicos 2,015,543 2.015,54: 

Total 3,343,580 468.002 
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incluye los valores resultantes de los ajustes 
originados en lo adopción por primera vez de las NIIÉ El soldo solo podra ser 
capitelizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumulados y las del úlimo 
ejercicio económico concluido, s las hubiera, utilizado en absorber pérdidas, o dewueho 
en el caso de liquidación de la Compañia 

INGRESOS OPERACIONALES 

2018 2017 

Ganancio por valuación de activos biológicos 22,178 57,857 
Roleos 8,795 23,816 
Intereses 347 839 

Total 311320 22512 

Durante el año 2018 

+ Ganancia por valuación de achvos biológicos, representa el ojuste anual efectuado 
por lo valoración del actvo biológico a su valor razonable, aplicando la tasa de 
descuento del 11 83% de los créditos produchvos pora Pymes determinado por el 
Banco Centrol del Ecuador, ver Nota 4 

+ Intereses, corresponde a los intereses ganados de las inversiones mantenidas al 
vencimiento y disponibles pora la venta, ver Notas 3 

+ Roleo, es una operación sivicultural fundamental en la actividad forestal que consiste 
en reducir graduclmente el número de árboles en lo plantación con el objenvo de 
cancentras el crecimiento de los mejores individuos y generas así mejores gonancios 
economicas, Los raleos se efectuan en tres fases 1] el pnmero se efectua en el sexto 
año luego de la siembra, 11) el segundo se realiza en el noveno año, y, 1] el tercero 
se efectúa en el doceavo año, considerando que estos raleos a excepcion del primero 
representon un ingreso por la venta de esta madera 

Durante el año 2018, la Compañía realizo la exportación de 63 67 metros cubicos 
de madero en tozos que se encontraban sembradas en el canton Balzar, 
generándose ingresos por este concepto de US$8,795 

Durante el año 2017, lo Compañía realizo la exportación de 137 98 metros cubicos 
de madera en trozas que ss encontraban sembradas desde el año 2008 en el canton 
Balzor, generéndose ingresos por este concepto de US$22,652 y venta locol por 
US$1,164 de madero que por su dimensión no cumplion los estándares de 
exportación de madera 

ESPACIO EN BLANCO 
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2018 2017 

Honorarios B,476 9,036 
Impuestos, contribuciones y suscripciones 5705 5,580 

Costos 493 12,689 
Otros $84 276 

Total 15358 28,081 

Durante el año 2018, honoranos, incluye principalmente gastos por el manejo de 
octvidades contables por US$2,148 y asesorías legoles por US$1,648 

Al 31 de diciembre del 2018, los prneipales saldos y ronsocciones con compañías 
relacionados efectuados de comun acuerdo entre las parles incluyen 

31/12/2018 — 31/12/2017 
Activos 
Inversiones en asociadas 
Ecowood $ A 1230 1230 

PÉRDIDA) UTILIDAD BÁSICA DILUIDA POR ACCIÓN 

Los (pérdidas) utilidades y el numero de acciones ardinanas al valor nominal unitono de 
US$1 00 unlizados en el cálculo de la [párdidol vhlidad basica por acción son los 
siguientes 

2018 2017 

(Perdida) Unlidad del año (124,442) 41,628 

Número de acciones ordinonias de valor nominal 
Unitario de US$1 00 —20.000 —20,000 

(Pérdida) Unidad básico y diluida por accion 
(En US dolares) 56 252 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros 
odiuntos Marzo 11, 2019] no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudreran tener un efecto importante sobre los estados financieros ad¡untas 
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Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de dicsembre del 2018 fueron 
aprobados por la Administracion de la Compañia el 8 de febrero del 2019 y seran 
presentados a los Accionislas paro su oprobación En opinión de la Administración de la 
Compañia, los estados hnancieros serán aprobados por los Acciomstas sin 
modificaciones adicionales 

  

pS 

“sr. Paul Palacios 
Presidente 
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