MERIZA 5.A.

Motas o fos Estades Financieros
Por el ofic terminado el 31 de diciembre del 2018
{En délares de los Estodos Unidos de Américal

INFORMACION GENERAL

WERIZA 5.A. *la Compafila”), fue constilvida mediante escrilura poblica celebrada e
27 de abril del 2001 en el cantén de Guayaquil £ inscrita en el registra Mercontil
el 3 de septiembre del mismo aiic. Mediante Resolucién No. 02-G4iMV-0005154 del 29
de julic det 2002 se encuenra inscrita en el Regisiro de Mercada de Valaces cama emisor
privade del sector no financiero bajo el No.2002-201-000223.

La actividad principal de lo Compafio es el desorrollo v explotacién ogricolo en todas
ws fases, desde su siembro, coliivo de teco pora su posterior cosecha y, asi come la
explotacién de viveros forestales y madera en pis: plantaciones, replente, trasplante,
aclarec y conservacién de bosques y zonas forestales [en bosques naturales o en
plantaciones forestales).

En el efic 2001, lo Compoiiia adgquirié 169 hecldreas de terrenc y en el afio 2002,
realizé la siembra de 114 hectdreas de plantaciones de feca en el referido temeno, y
posteriormente en el afs 2003, adquicid 25 hecldreas de terrene en Yas que fueron
sembradas plantaciones de teco adicionales, estas plantaciones se encuenfran ubicadas
en lo Provincia del Guayas, cantén Balzar y Palesting. Al 31 de diciembre del 2018, la
Compafila cuenta con 132 hectdreas de plantaciones de tecas en desarrollo pora su
tutura venta.

El proyecto lieng uno inversidn aproximada de US3445,440 utilizados en la compra de
tierras, sembric de teca, administracidn agricola, gastos administratives y costes a
incurrirse en la trozo de la madera.

la informacion contenido en estos astodos financieros es responsabilidad de la
Administracién de o Compafia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuocién, menciongmos las précticas contables mds importantes que utilizd la
Administracién:

2.1 DReclaracién de cumplimiento

Los estodes financieros de la Compafifa al 31 de diciembre del 2018 han side
preparados de conformidad con la Norma Internacional de Informecidn Financiera
[NIIF), emitidas por el Conseje de Normas Internacicnales de Contabifidad {IASE).
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2.2

2.3

Monedqg funcional

{a moneda funcicnal de lo Compaohia as el Délar de los Estados Unidos de América
[U.5. délar], el cuol es la moneda de circulacion en ef Ecuador.

Los estados fincneieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, el

cual estd basado generalmente en el valor razanchle de la conlraprestacién dada
en el intercambio de bienes v servicios.

El volor razonable es el precic gue sa recibiric por vender un active o el valor
pagado para transterir un pasivo entre parficipentes de un mercada en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directumente cbservable o
estimade utilizando olrg tcnica de valoracion.

Al estimar sl valor razonable de un aclive o un pasivo, o Compania liene en coenty
las caracteristicas del active o pasivo gue los podicipantes del mercads tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo o la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacién en los estades financieres, se
determinct sobre uno base de este lipo, excepto por las mediciones que fiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razenable, tales
como el valor nefo de realizacién de lo NIC 2 o el valor en uso de la NIC 34,

Adicionalmente, o efecitos de informacién finonciera, las mediciones efeciuadas a
valor rozonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con bose en el grodo de
importancia de tos insumos pora la medicién del valer razonoble en su totalidad,
los cucles se describen o confinuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados [sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que |u entidod puede acceder o lo fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos disfintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el aclive o pasive, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumas son dales no abservables para el activo o posive.

Los importes de las notas o los estedos financieros estén expresados en U.S. délores
completos, excepto cuando se espacifique lo contrario.

A caontinyacién, se describen las principales politicas contebles adoptadas en lo

preparacién de estos estados financieros.

ESPACIO EN BLANCO
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adicidn en ¢ o del reconocimients - Se miden iniciolmente por sv
cosfa y c-::ampranden su prECIO de adquisicibn mds todos los costos
directamente relocionodas con la vbicocién y la puesta en condiciones de
funcionamiento,

2.4.2 Medicién posterior al reconocimiento:

2.4.3

2.4.4

Medelo del costo

Daspués del reconocimients inicial, las propiedades y equipos son
registadas al costo menos la depreciacion acumulado y el imporie
acumulade de las pérdidas de daterioro de valor.

Llos gastos efectyodos come reparaciones y mantenimientos de vehiculo,
squipos, efc. que no mejoran y alargan la vida ofil det active como tal, se
cargan al gasto segdn se incurren.

- vi iles. - El costo de propiedodes se deprecia
de ccverdo con el métode de linea recla. La vida dtil estimada y el métedo
de depreciacién son revisades ol fingl de cada afio, siendo el efeclo de
cvalquier cambio en la estimacién, es registrado sobre una bose

prospeciiva.

A conlinuacion, se presentan los partides de propiedades v los vidas itiles
usadas en el cdlculo de o depreciacién:

Vida il
Rubra de activos len afios)
instalociones 10

La depreciccién de ofras propiedades y equipos, es colculade linsalmente
bosada en la vido Ot estimada da tos bienes del active lijo, o de
componentes  significatives  identificables que posecn  vidas  Giles
diferenciadas, y ne considerada valores residuoles, debido a que lo
Administracién de lo Componfia estima que el valor de reclizacién de sus
propiedades y equipos al términe de su vida il seré irrelevante,

-~ Lo utilidad o pérdido que surjo
del retiro o venta de una portida de propiedodes y equipos es calculade

coma la diferencia entre el precic de venia y el valor en libros del active y
reconocida en resultedos.

ESPACIKD EN BLANCO
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2.5

2.6

2.7

ivos bicléai

Las plantaciones de teca y grupos de besque tienen un ciclo establecido de 20 afios
para la primera rotacién y o partir de ello 12 afios, se miden en el reconacimiento
inicial y an cada fecha de reparte o su valor razonable menes los costes de casecha
y gastos de trasledo hasta &l punto de venta de forma separade de los terrencs,

Lo medicién de los activos biolégicos ol valor razonable se base en el valer presente
de los flujos fuluros esperados, ef cual es determinade por lo Administracién de la
Compaoiiia. lo expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye
los Hujes de efective de operociones continuas sobre planes de corte final de tece,
considerando variables toles como precios de leca, tasos de descuento, costos de
mantenimiento, velimenes de cosecha, mantenimiento, ransporte, enire ofros; los
cuales son revisadys periédicamente pora asegurar su vigencia y representotividod
por medio de parcelas de crecimiento.

Los activos biclégicos que estén fisicamente en la lierra se reconocen y miden a su
valor razonoble por separade de los terrenos; estos dllimos se presentan en
propiedades y equipos nelos,

Al cierre de coda periodo, el efecto del crecimiento naturel de las plantaciones
forestales, expresade en el volor razonable menos los costos estimados en el punto
de venta, se reconocen en base a estudios lécnicos realizados por profesionales
independientes. E! mayor o menor valor resultante se registra en ef estade de
resultados.

Inversionas permanertes

le Compania mide su inversién permanente al costo. Los dividendos procedentes
de una osociada se reconocen en los resultados del ofe cuende surjo derecho a
recibirlo. Al 371 de diciembre del 2018, las occiones mantenidos en Ecoweood S.A.
ascienden a US$ 1,750 a un valor nominal de US$1 .00 cada una.

Asocigdy - Es aquella entidad en la cual la Compahia ejerce influencia significativa,
pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder pera participar
an las decisiones relacionadas con las politicas Financieras y operatives de la
compania en lo que se invierte.

Imposstos

El gaste por impueste a la renta representa la suma del impueste a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 |mpuesto comrisnte. - Se basa en la utilided gravable jiributaria) registrada
durante el afio. La utilidod gravebla difiere de lo utilidod contable, debido
o las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no serdn gravables o deducibles. El pasive de la Compaiiia per concepto
del impuesto corriente se colcula wtilizando las tasos fiscales aprobodaos al
final de coda periodo.
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2.8

2,9

272 |mpuestos difesidos.- Se reconoce sobre las diterencias tempororios
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente pora todos los dilerencias temporarios
imponibles.

Un aclive por impuesto diferido se reconoce por todos las diferencios
temporarias deducibles, en la medida en que resulte proboble gue Io
Compahia disponga de utilidedes gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencios temporarios deducibles.

El imparte en libros de un activo por impuettos diferides debe someterse o
revision al finol de code periodo sobre el que se informe y se deba reducir,
en lo medida que estime probable que no dispondré de suficiente utilidod
grovable {ributorial, en e futuro, como paro permitir que se recupere ia
totalidad o una porte del activo.

27.3 impysaios comientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasio, y son
incluidos en el resuliedo, excepto en lo medida en que hayan surgido de
una fronsaccién ¢ suceso que se reéconoce fuera del resultado ya sea en oo
resultade integrel o directamente n el patrimonie, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resulfade; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negacios. Ademds, los pasives par impuyesta diferida
na se reconocen si lo diferencia temporol surge del raconacimiento inicial
de la plusvaiic.

Provisi

Se recanocen quando la Compedfio fiene una obligacién presente jya sea legal o
implicita) como resultade de un suceso pascdo, es probable que loa Compaiiio tenga
gue desprenderse de recursos econdmicos, parg cancelar la obligacién, y puede
hacerse vno estimacién fickle del importe de la obligacicn.

El importe reconocido coma provisidn debe ser lo mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obiigacién presente, al final de cada periodo, fenienda
an cuenta los rigsgos v las incertidumbres correspondientes.

R N

Se calculan ol valor razenable de la contraprestacién cobrado o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimodo de cuolguier descuento, bonificacion o
rebaja comerciol que fa Compofiia pueda atorgar.

2.9.1 Ganancia en valuacién de octivos biolégicos.- Se registra anualmente en

base a la valoracion de los plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo,
5@ regisifa come ingresos e valor resulionte del crecimiento natyral de las
plantaciones, expresade en el valor razenable menos los costos estimados
en al punto de venta, ver Moto 4.
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2.9.2 Ingresos por raleo.- Cuando el resullado de una transaccién involuere lo
venla de modere por concepho de roless, siande uno activided sitvicultural
basica dentre del giro del negocio en sus tres fnses y puedo ser estimada
con Robilidad, ver Nota 10.

la Compaiiia reconoce ingresos de actividades ordinarias asociados con la
fransaccion, por referencia al grado de terminacién de la ransaccién al final
del periodo sobre el que se informa. El resultedo de una ransaccién puede
ser eslimodo con fiobilidod cvando se cumplon fodas las condiciones
siguientes: {a] El importe de los ingresos de actividades ordinerias pueda
medirse con tabilidad, {b) Es probable que lo enfided obtenga los beneficios
aconémicos derivados de lo transaccion, ¢} El grade de terminacién de lo
transaccion, al final del periado sobre el que se informa, pueda ser medide
con figkilided y Id) Los costos incurridos en la transacecidn, y los costos parg
completarla, puedan medirse con fiabilidod.

Cuando el resuliodo de la tronsaccién que involucrs o prestacién de
servicios ho pueda estimarse de forma figble, la entidad reconocerd los
ingresos de actividades ordinarias solo en lo medida de los gastes
reconocidos que se consideren recuperahies.

2.9.3 Iptereses.- Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia af
copital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la taso
que iguaia los fivjos de efectivo futuros estimados o lo largo de la vida
asperado del instrumento financiere o, cuando sea adecuado, en un periodo
mds corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial, Ver
MNoia 10.

2.10 Costos ¥ gastos

2.11

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se hayo revlizado el pago, y se registran
en el perivdo mas cercanc en el que se conocen.

c 60 de sald .

Camo norma general en |as estados financieros no se compansan los actives nj
pasivos, tampoco los ingresos y gostes, salvo aquellos casos en que lo
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

56la se compensan enfre s y, consecuenlemente, se presentan en los Estodos
Financieros por su importe neta, los saldos deudores y acreedores con origen en
fransacciones que, confroclualmente o por exigencia de ung norma, contempla lg
posibilidad de compensacian,

16



Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confraciualmente o por ung
norma legal contemplen la probakilidad de compensacidn y la Compafio fiene la
intancién de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al page
del pasivo de forma simuliénec se presentan netos en resyltados.

2.12 Insirumentos financieros

Los activos y pasivas financiercs se reconacen cugado la Compofia pase o formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

Los octivos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razoncble. Los costos
de hkansaccién que son directamente atribuibles a lo adquisicién o emision de
actives y pasivos fingncieros se agregon o deducen del valor rgzonable de los
activos o posivos financieres, cuonde sea apropiagds, ol momerio  del
reconocimienta inicial.

2.12.1 Actives financioros.- Se clasificon dentro da los siquientss cotegorias:
efectivo y bancos, cuentas por cobror, occiones y parficipaciones las cuales
se miden al costo omortizada ufilizonde el mélode de la tasa de interés
efectiva. la clasificacién depende de lo notucaleze v prapdsito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Todos los compras o venias regulares de actives findocieros son recanccidas
y dodas de boja o lo fecho d& lo tronsaccién. los compros o ventas
regulores son todes aquellas compras o ventos de activos financieres que
requieran le enfrego de activos dentro del marco de tismpa extoblecido por
une regulocidn ¢ acverdo en el mercado.

Mdtodc da ko sxsa de infends efsctivo. foclive fnanciaro) Es un métode de
cdilcule del costo amartizada de un instrumento financierc y de imputacién
del ingreso financierc a lo largo del periode relevante. La tasa de interés
efectiva es lo taosa de descuenta que iquala exactamanta los Hujas de efectiva
por cobrar o por pagar estimados {incluyendo comisién, puntos basicos de
intereses pogados o recibides, costos de transaccién y oftras primas o
descuenios que astén incluides en el calculo de lo taso de interés efectival a
lo lorge de la vida esperada del instrumento financiers o, cuando sea
adecuado, en un periodo mds carto, con el importe neto en libros en e
reconocimiento inicial,

Efective v bancos - Incluye aguellos actives financiaros liquidos.

- Soni activos financieros no derivados con pogos fijes o
determinables, que no cotizan en un mercade active e incluyen cuenlas por
cobrar, anticipo a proveedores, trabajadores y ofras cuentas por cobrar, las
cuales son registrodas @ su valor rozonable y se closifican en activos
corrientes. El periodo de crédite promedio que otorgo la Compaiia a sus
clientes es de 60 dias.
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Después del raconocimiento iniciol, o volor razonable, s& miden al cosio
amortizado ulilizando el métedo de la tase de interés efectiva, menos
cualguier deteriors,

ia Administracién de lo Compaiiia no considero la conshitucidn de uno
provision par incabrabilidad para reducir el salde de cuentas por cobror o
su valor de proboble realizacién, ya que sstas son cobradas en un tiempe
menas ¢ 30 dias.

Otvos actives financieres.- Son reconacides inicicimente al costo y para el
reconocimiento posterior se miden al costo amertizado bajo el méteds de la
tasa de interés efectiva.

los actives finoncieros se presentan en activos no cotrientes, exceplo
aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses @ partir de la
fecha del estado sepurade de situacién Fnanciera, que se presentan como
vclivos corrniantes,

la Compafia clasifica dentro de la categoria de "otros actives financiercs”
las cuentas por cobrar de largo plozo slorgades a compafiias relacionadas
y tercaro. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron
los inslrumentos financieros. Lo Administracidn de fa Compariia deferming
la closificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiente inicial.

’ ada.- Un activo finonciero
estard de’terlor:ldn cuando exista Evldem:m cbijetiva del deteriore como
consacuencio de uno o més eventos que hayon ocurrida despuss del
reconccimienta inicial del active y los flujos de efective futuras esfimadeos del
activo finonciero se han visto alectados.

Entre lo evidencia objetiva que una carera de cventas por cobrar podria
estor deferiorade se padria incluir lo experiencia posada de lo Compaiiia
can respecte ol cobro de los pegos, un incremento en el nimerc de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de dics de vencimiento
promedio, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
locoles y nacionales que se relacionen con el incumplimients en los pagos.

Para los activos financieros registredos al costo amortizada, el importe de
la pérdida por deteriore da valor s la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los Aujos futuros estimados del aclive, descontados o
la tasa de interés efectiva original del aetive financiero.

El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por
deterioro @ través de una cuenta de provision. Cuando se considera que
una cuenta por cobrar es incobrable, se eliming contrs la cuente de
provisién. Lo recuperacién pesterior de los montos previamente eliminados
se convierte en créditos contra Ia cuenta de provision.
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Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen
en al estado del resultado del periodo.

Baia de wn acivo financiery.- La Compaiia da de baje un activo financiera

nicamenle cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectiva del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes o lu propiedad del active financiero,

2.12,2Pasivos finonciaros.- los instrumentos de deuda son clasificados como
posivos financieros de conformidad con la sustancia del ocuerdo
conkactual.

Los pasives finuncieros se dasifican come posive carriente @ menos que Ig
Compaiiio tenge dereche incondicional de diferir el page de la ebligocién
por lo menos 12 meses después de lo fecha del estodo de situacisn
financisra.

Método de ki tosa de inlerds afectiva [posivo Fnanciarol- Es un método de
célevlo del coste amortizado de un pasivo linanciero y de imputacion del
gasto financiero a lo larga del periodo refevante. La tase de interés efectivg
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar fincluyendo tedos los honaorarics y puntes pogados o
recibidos que formen parte de lo tase de interés efectiva, los costos de
ransaccién y otras primas o descuentos) estimados o lo largo de la vido
esperada del posive financiers o, cuande sea cdecuado), en un periodo
mas corfo con el importe neto en libros en el momente de reconocimienfo
inicial.

la determinacién de la tasa de interés efectiva se realizard para aquellas
cuentas par pagar con vencimiento mayor o 365 dias, siempre gue su efacto
sea matarial.

~ Son pasivos financieros, no derivados con pogos fijas
o determinables, que no colizan en un mercade active. Se clasifican come
pasivos corientes. Después del reconocimients inicial, a valor rezonable,
se miden ol costo amortizado.

Baja ds un posive financiero - La Compahia dard de baje en cuentas un

pasivo financiero si, y solo sf, expiran, cancelan o cumplen sus chligaciones.
La diferencio entre el importe en libros del pasivo financiers dade de baja
y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periado.

2.13 Estimaciones contables

la preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con [NIIF)
requiere que la Administracion realice ciertos estimaciones y establezea algunes
supuestos inherentes a lo activided econdmica de la entidad, con el propésite de
determinar lo valuacién y presentocién de algunas partidos que farman parte de los
estados finoncieros.
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En apinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estyvieron basados
an le mejor utilizacién de la informacisn disponible ol memente, las cuales podrion
lleger o diferir de sus efectos finales.

Los estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regulor. Los efectos
de los cumbios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto ol periado
actual como a periodos subsecuentes.

Durante el afic en curso, la Compaiiia ha evaluads la aplicacion de las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Cansejo de Normas Internacionales de
Contabilided (IASB), v que fuercn mandotoriamente efectivas o partir del 1 de snerc
del 2018 o postericrmente.

IMPACTOS DE LA APUICACKON DE LA NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En &l afio en curso, la Compafia ha evaluede y aplicado la NIF ¢ Instrumentos
Financieros jrevisada en julic de 2014] y las enmisndas consecuentes an relacién
con otras NIF que son efectivas durante un periodo anuol que comience en o
después del 1 de enero de 2018,

Las disposiciones fransitorias de la NUF 9 permite a una enlidad no reexpresar
informacion comparativa en los cosos que oplique y de ocuerda a disposiciones
expresas de lo Adminisiracion con respecto o la clasificacién v medicién de
insfrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compania ha evaluodo las modificaciones consecuentes a lo
NIF 7 Instrumentos Finoncieros: Revelaciones que fueron aplicades o las
revelaciones de 2018 y ol perlodo comporativo concluyendo Gue no existe impacto
significative y/o ajustes adicionales que redlizarse en los estados financieros.

La NIIF 9 infroduce nuevos requisites paro:

1} La clasificacién y medicidn de activos y pasivos financieros,

2] Deterioro de los activos financieros, y

3} Contabilidad general de cobetturas.

ESPACIO EN BLANCO



La clasificacion y medicién de los aclives finoncieros

La fecha de la aplicacién inicial {es decir, la fecha en que la Compahia ha evaluado
sus octivos y posivos financieros existentes en términos de los requerimientos de o
NIIF %) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, le Compafia hae evaluade lo
aplicacién de los requerimientos de la NIIF 9 a instrumentos que contindan siendo
recenocidos al 1 de enero de 2018 vy que no ho aplicado los requerimientos a los
instrumentos que ya hon sido dados de bajo al 1 de enerc de 2018, la
Administracién concluye que del andlisis no hay ajustes matericles que realizor en
ios estodos financieros al 31 de diciembre del 2018,

Se requiers que todos los activos finonciercs que estén dentro del alcance de lo
normativa NIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor
razonable considerando como bose el modelo de negocic aplicado por la
Compahia para lo gestion da los activos financieros y las caracteristicas de flujo de
efective controctuales de los actives finoncieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuye
objetivo es recibir los flujes de efective conractuales, y que los referidos flujos
son Unicomente pogos del principal {capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amertizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentra de un modsle de negecio
cuyo objelive es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, v que tiene Aujos de efectivo cantractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormanta sa miden a valor rezonable con combios en atro resultodo
integral “FYORI”.;

Todos los demds inversiones en instrumentos de deuda o pafimonio
posteriormente, se midan a sy valor razonable con cambios en resultadas “FYR”,

A pesor de lo indicode onteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccién /
designocion irrevocable en el reconocimiento inicial de un active financiero:

+ Lo Compaiio puede optar irrevocablemenlte ¢ presentar cambios posteriares en
el valor razonable de un instrumento de patrimenic que no es montenida ni para
negociar, ni como controprestacién contingsnts reconocida per un adquirante
an una combinacién de negacios en olro resultado integral; y

La Compaiiia puede designar irrevocablemente une inversidn en un instrumento
de devda que cumple con los criterios para ser medida a casto amartizads o
FVORI, para ser medide o FVR, si cl hacerlo elimina o reduce signilicativamente
vna asimetrio contable.

21



En el afio en curso, la Compafiia no ha designado ninguna inversién de deuda que
cumpla los criterios de medicién del costo amortizade o FYORI, pora ser medido a
Fy¥R.

Cwando se da de baja una inversién de deuda medida a FYORI, la ganancia o
pérdido acumuledo previamente reconocida en ofro resultade integral, se
reclasificard del patrimonio dl resullede del ahe como un ajuste de reclasificacion.

Cuande una inversisn de pafrimonio designado a ser medida @ FYORI se da de
baja, fa ganancia o pérdida ocumulada previemente reconocido en ofre resultode
integral es ransferide posteriormante a los resultedos acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente ol coste amartizado o al
FYORI estdn svjetos o deteriors.

Lo Administracion de la Compahia revisé y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basodos en los hechos y citeunstancias que existion en esa
fecha, y concluyzron que lo aplicacién inicial de la NIIF @ no ha tenido impactos
matericles sobre las activos financierss de la Compaiiia en cusnie o su clasificacién
y medicion.

Detecioro de los activos financieros

En relacién con el delerioro de las actives finoncieros, la NIIF & requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada [PCE] en lugar de un modele de pérdida de crédito
incurrida aplicada bajo NIC 39. El madelo de pérdida esperade de crédito requiere
que lo Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de créditc esperados al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédite desde el reconocimiento inicial de los actives
financieras. En olras palabras, ya no es necesaric que un evento de pérdida haya
ocurrido para que los pérdidos crediticias sean reconocidos.

Especificamente, la NIIF @ requiere que lo Compafiia reconozea una provisidén paro
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

{1} Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o ol FYORI;
{2} Arrendamientos por cobrar;
() Cuentas por cobrar y activos de controtos; y

4} Conkralos de gorontio linonciern o lo que se pplicon los reguerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

ESPACIO EN BLANCO
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En particular, la NIIF 9 requiere que lo Compafia mide la provision pora pérdidas
de un instrumento financiere o un importe iguel & las pérdidos de crédito esperadas
duranie teda lo vida de! instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumente financiero &s un activo financiere adguirido u originade can deterioro.

Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiers no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial {salvo para un active financiero
adquirido u originado con deterioro), lo Compaiia esté obligeda o medir la
asignacién de la pérdids de ese instrumenta firanciers a un imparte igual o la
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF @ también requiere un enfoque simplificado
para la medicién de pérdidos por un importe igual a le vide de las cuentas por
cobror, activas de contratos y arrendamients por cobrar en ciertas circunstancias.

La Administracién ho evaluade ios criterios para el andlisis y aplicacién del deteriore
de los activos financieros y conclsyeron que no existen ciustes raferiales que debon
registrarse en los estados financieros de lo Compahio por el afio terminado el 31
de diciembre del 2018,

La elasificacién y medicidn de las pasivos financiercs

U cambio sigrificative ue imtroducido por 1o NF ¢ en lo dasificacian y medigion
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designade como o FYR atribuible a cambios en
el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor rozonable dal pasive
financiero que sea airibuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasive se
presente en ofre resultado infegrel, o menos que el reconacimiento de esos efectos
cree ¢ incremente lo asimetria contable en sl resultade del aio.

Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiere que seo atribuible ol
riesga de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados pasteriormente al resultado
del afo, sino que son transkeridos direclemente @ resultados agumulados cuande el
pasiva financiers es dodo de baja. Previomente, bajo NIC 39, el importe lokal de
los combios en el volor razonable de los pasivos finoncieros medidos o FVR se
presentaba en resultodes del afio.

La Adminisiracién de lo Compafiia revisé y evalué los pasivos financieros existentes
ol 1 de enero del 2018 basados en los hechoes ¥ circunstancios que existian en esa
fecha, y concluyeron que la aplicacién iniciol de la NIIF @ no ho tenido impactos
materiales sobre los pasives financieros de ko Compariia en cuante & su clasificacidn
y medicidn.

ESPACIO EN BLANCO

23



Conkabilidod general de cobartyras

Los nyevos requisitos de contabilided general de cobertura mantienen los res Lipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargoe, se ha introducide una mayer flexibilidad
a los fipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliends
especificamente los fipos de instrumentos que cumplen los requisitos paro los
instrumentos y los tipos de componentas de rissgo de elementes no financiercs que
son elegibles para fa contabilidad de cobertura. Ademds, ia prueba de efeclividad
ha sido sustivida por el principic de “relocion econdémica”. la revaluacidn
refrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han
infraducido mejoras en los requerimientos de revelacién sobre los actividades de
administracidn de riesgos de la Compaiiia.

En el evento que la Compafia tenga transacciones relacionadas con la contabilidad
de coberturas y de conformidad con la NIIF 9, las ganancias y pérdidas de cobertura
serdn reconocidos como un gjuste al salde en libros inicial de las partidas cubiertas
na financieras {ajuste de lg base).

De acyerdo con los dispesiciones transitorias de la NIIF @ para la conlobifidad de
coberturas, fa Compaiia he evaluade la aplicaeién de los requisitos de 1a NIIF 9 v
ho se identificaron transaceiones relacionadas con este lipo de tratamiento contable
que se deriven en ajustes en los estados finoncieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2018.

IMPACTO DE LA APUCACION NIF 15 INGRESOS PROCEDEMTES DE
CONTRATOS CON LOS CUENTES

le Campaiiia ho aplicado la NIIF 15 de ingresas procedentes de coniratos con los
clientes {medificada en abril de 2016) que e de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual que inicie en o después del 1 de enero de 201 8. La NIIF 15 introduce
un enfoque de 5 pasos para el reconacimiento de ingresos. Una orientacién mas
prescriptiva se ho afiadids en la NIIF 15 para hocer frente o situacicnes especificas.

Lla NIIF 15 utiliza los términos "active de cantrate” y "pasive de conlroto” pora
describir lo que mds comonmente se conoce como “Ingresos devengades” e
"ingresos diferidos”; sin embarge, la Norma ne prohibe que una entided ufilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. La Compafiia ha
adoptado lo terminologio utilizada en la NIIF 15 pora describir estos saldos en las
casos que se presentaren. El término ingreso diferido se ufilize con respecto a los
soldos de las subvencionses del Gobierno que son susceptibles de revelacién y no
estan dentro del alcance de ta NIIF 15,

Los politicas contables de la Compafia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en defalle en la Nota 10 a los estados financiercs. Ademds de
proporcionar revelociones mas extensas para las fransaccionas de ingresos de la
Compahic, la aplicacidn de ja NilF 15 no ha tenide un impacte material en la
posicion financiera ¥ / o el desempeiio financiero de la mismao.
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A lo fecha de aprobacién de los eslados fingneieros, la Compahia no ha aplicade
las siguientes Normas Internacionoles de Infermacién Financiera [NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidos en razén que no son ain efectivas:

NIF Findo

Medificaciones o la Caracleristicas de prepego can

NIlF @ compensacion negafiva.

Maditicaciones a la Participaciones de large plazo

NIC 28 en gsociadas y negocios
conjuntos.

CINIF 23 la Incertidumbre frente  los
tratamientos del impueste o las
gonancias.

Mejores anvales o Enmiendas ¢ lo NIIF 3, NIIF 11,

las NIF  Ciclo NIC 12 y NIiC 23.

2015-2017

Efectiva a partir de
periados que inicien

en o despudsda [ *]
Enero 1, 2019

Enerc 1, 2017

Enara 1, 2019

Enero 1, 201%

| * } Efectivas a partir de pefiodos que inicien en o después de la fecha indicada.
Se permite lo aplicacién anticipeda de estas normas nuevas y revisadaos.

Lo Administracién de la Compofia no prevé que lo aplicacidn de estos
modificaciones en el futuro tenga un impacio significative en los estados financieros,

QIROS ACTIVOS FINANCIEROS

31/12/2018  31/12/2017

Disponibles parg [a venta:
Chligaciones

—_— 8000

£l movimiento de olras activas fingncieros, se presenta @ continuocion:

Salde al inicio del ano
Adiciones
Yantas

Cobras

Salde al final del aie

2016
Disponibles

para lg vents
8,000
5,000

16,550)
—16.450)
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Saldo ol inicic del ono
Adiciones

Yentos

Cobras

Salde ol final del afo

ACTIVOS BIOLOGICOS

2017
Disponibles

para lo ventg
12,750
B,5600
(8,525)
4,823}

—£.0C0

Los aclives biclégicos de la Compaiiio estdn compuestos por plantaciones forestales. La
Compaitic posee 139 hectdreas de plantaciones forestoles de teca localizadas en la

provincia del Guayos, cantén Balzar y Palestina.

Lo casecha de planfaciones liene come desting su exportacitn total y en mener medido a
terceros por conceplto de rolecs. La Compafiia prevé generar ingresos por conceplo de
vanta de modera de teca por un monte de US3 14 millones por el tolol de hectéreos de

plantaciones.
31/12/2018
Piantocionses (1) 4,514,995
Mantenimienho 247,144
Servicios 50,530
Transporie 18.410
Depreciacidn 13,907
Cafig 5814
lornales 5,239
Otros — 17415
Total 4,873.454
los movimientos da actives bicldgicos fueran come siguen:
2018
Saldo al inicie del afio 4,846,794
Adicicnes 4,480
Ganancia en el valor rozonable {1} 23178
Saldo al finol gel afie 4,873,454

31/12/2017

4,492,817
247,144
46,050
18,410
13,907
5,814
5,239

17,415
4,846,794

2017
4,786,089

2,850
— 27837

4,846,794
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(1}

Al 31 de diciembre del 2018, los plorfaciones estén registradas o su valor
razonoble en US$4.9 millones [LiS$4.8 millones en el efio 2017], los pardmetros
vtilizados para su determinacién incluyen principalmente el precio estimodo de
venta por metra cibico de madere o ka fecha del corte y su volumen,

la Administrocion de lo Compofiio se entaigo de octuchzar los esfimaciones
cada afio partiendo de un precio histérico e infarmacion téenica provenignte de
las parcelos de crecimients del volumen de ia modera. En el evento que
Auctuaciones del mercado originen voriociones en los supuestos para el cdlculo
del volor razonable de los plantaciones se procedera a revisar los parametros,
tales como la tase de descuento, porcentaje de variacién de precics, velumen
estimado de rendimiente por hectdreas y costo del corte final.

Un detalle de las estimaciones consideradas per la Compania es como siguen:

2018 2017
Tasa de dascuents 11.83% 14%
Porcentaje de variacién de pracio 3.50% 3.00%
Coslo de carte final 25% 25%
Yolumen estimaoda de rendimisnto par 130 m3 {114 ha,) 140 M3 {114 hal}
hectdraas 165 m3 {25 ha)} 180 m3 {25 ha.)
Valor razonable por hectdreas US$25,061 U5$34,869

+ Tasa de descuenta. - Al 31 de diciembre del 2018, lo Compofia efectué un
combio en la estimacién de la tasa de descuento aplicoda pare la medicidn
dal valor razonable de las plantaciones que se venia reconociande a partir
del ofic 200% con la adopcién de las Normas Internaciencles de
Infarmacién Financiera (NIIF).

Durante el afio 2018 y fuluras estimaciones la taso de descuento aplicable
por la Compafiia para el proyecto corresponde a la tasa activa efectiva
maxima de los créditos productives para Pequeiias y Medianas Empresas
(Pymes], determinado por el Banco Central del Ecuador [BCE] en 11.83% o
diciembre 2018, esto debido a la situacidn de recesién y ajuste fiscal por
io que afraviesa el pols se ha alterado osi la tase de riesgo pais.

Hoste &l afio 2017, lo tosa se determinaba en base al modelo de valoracisn
de a¢tivos financieros denomincda en inglés Capital Asset Pricing Maodel
[CAPM), representando el retorne esperade por los accionistas sobre la
inversion realizede.

Para elios se considerd la tasa de libre riesga, Bete sin apalancamiento,

rendimients promedio del meccedo e indicodor de riesgo pois, ERAB
Ecuador.
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» Proyeccidn del ingremento en el precio por metrg ciibico de ju madseg, of

31 de diciembre de! 2018 es del 3.50% anual [5% anval en el afic 2017
en bose al onélisis de los precios histdricos realizadas a ravés de los raleos
y su fendencia de crecimiento. Lo Companio efectud una correccion en el
precio inicial del 2017, como consecuencia de los cambios en regulociones
de importacidn de la India, siendo el principol cliente de exportacisn.

Costo de| cone fingl, se determina de acuerdo a Ia tendencia histérico del

costo de los roless efectuados en afios anteriores o por sus Compahias
relacionados dedicadas al sembric y cultive de teca.

Volumen estimgde de rendimiento por hectéregs, lo Comparia mide el
incremento del volumen onuclmente a fravés de las parcelas permonentes
de muestreo gue se han esloblecido en la plantacién, cambio que sa produce
del conteo de los ralecs realizados duronte el afie v osi determinar lo
cantided efectiva de mudera a comercializarse. Al 31 de diciembre def
2018, los estimaciones de volumen de madera o la edad de cortes son de
aproximadamente 130 m3 {114 ha) y 165 m3 |25 ha.), en el afc 2017,
140 M3 (114 he)y 180 m3 (25 ha).

PROPEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2018, las propiedades y equipos incluyen principalmente 194
hectéreos de lerrenos valorados en US$79,930 donde se encuentran ubicadas las
plantaciones de tecq.

Retenciones en la fuente L 361 273
Total 361 241
Pasivos por impuestos corfiantes:

Retanciones en la luente a9 484
Total 3z 484

los volores por pagar por conceplo de pasivos por impuestos corrientes son
liguidados en el momento de la presentacidn y page de las decloraciones de
impuestos correspondientes.
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Una reconciliacidn entre lo ufilidad segin estados financieros y el gasio por
wrpuesio o io renta cotmiente, es como sigue:

2018 2017

Utilided contable segun estodos finoncieros

antes de impueste a la renta 15,887 54,356
Menos:
Valor razonable de las plantaciones 1) {22.178) {57,857)
Mg
Gastos ne daducibles 103 26
Pérdida tributaria (6,188} (3,405)
Impuesto o la renta causado [2) _— —
Anlicipo calculado [3] ———— —_—
impueste o la renta corriente corgado
resultados —_— I

{1]

12)

Incluye al ajuste por valoracién del active biclégico an base a la tasa de
descuente aplicoda del 11.83% correspondiente o la taso de interés de los
créditos productivos para Pymes determinada por el Banca Central del Ecuador
(BCE), Ver Nota 4.

Los ingresos gravables obtenides por sociedades constituidas en el Ecuader,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en gl pais
y los estoblecimientos permanentes de sociedades extronjeras no domiciliadas
en el pois, aplicarén o 1arika del 25% sobre su base imponible. No obstante,
la tarita impositiva serd la correspondiente a sociededes mas res [3) puntos
le‘ceniUﬂ|Es cuando:

b} Dento de lo codena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, existe un fituler residente, establecido o amparado
en un paraise fiscal, jurisdiccién de menor imposicidn o régimen fiscal
preferanie y el beneliciorio efective as residente fiscal del Ecuador.

Le adicién de tres {3} puntas porcentuales aplicard a toda le base imponible
de lo sociedad, cuondo el porcenteie de poricipacion de accionistas, socios,
participes, conskituyentes, beneficiaries o similares, por quienes se hoya
incurrido en cualguiera de las causdles referidas en este orticulo seo igual o
superior al 50% del capital social o de oquel gue carresponda a la naturaleza
de la seciedod. Cuondo [a mencicnoda poricipacién sea inferior al 50%), la
terifa corespandisnte o sociedades més tres (3).
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Art. [...}.- Rebaja de o torifa impesitivo para micro y pequefios empresas o
sxportadoros habiluales.- Lus sociedades que tengan la condicién de micra y
peguefias ampresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores
habituales, tendran una reboja de tres |3 puntos porcentuales en le tarifa de
impuesto a la renta,

En el afio 2018, |a tarifa de impuesto o lo renta para sociedudes fue el 25%,
cansideranda que en el fuluro cercana se estima obtener ingresos generados
por lo venta de modera de teco que superen la bose deferminada para micro
y pequefas smpresas o exporfaderas hobituales.

{3} De ocuerdo a lo mencionodo en el An. 41 de lo Ley de Régimen Tributario
Internc publicado en el Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010,
astablece que los contribuyentes cuya actividad econdmica sea relacionada o
proyecios productivos agricalas v se encuentren an stapa de crecimiento mayor
& un ano, estordn exentos en el pago del anticipo de impuesto ¢ la renta
durante los periodas en lo que no se genaren ingresos originades de la etapa
principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia montiene sus
plantaciones de teca en etapa de desarrolls, por lo que no generd un anticipo
de impuesto a la renta o pagor.

comesponde a |a medicidn del octivo biolégico durante
la etapa de desarrolla de las plontaciones de teca.

Un movimiento del impueste a la renta dilerido es como sigue:

2018 2017
Salde gl inicio del afic 088,420 Q75,492
Valor cargado o resulledos _ 140,329 12,728
Saldo ol final del ano 1120749 268,420

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia reconocié en los resullados del jercicio
impuesto a la renta por US$140,32%9 {US$12,728 en &l afic 2017).

Las declarcciones de impugstos no han sido revisadas por las auteridades fributarios
y son susceptibles de revisian las declareciones da ins afios 2014 al 2018, scbre los
cuales podrian existir diferencios de criterios en cuanto @ lo determinacién de gastos
deducibles, ingresos exentos y ofras.

TAR

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgénica pora lo reactivecion da lo
sconomia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de lo gestién
finonciera, o continvocién, se defallan los aespectos mas importantes de lo
mencionada ley:
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» Seincrementa lo tarifa de impuesto a la rente paro sociedades al 25%, y cuendo
le sociedod tenga accionistas, socios, participes, constituyantes, beneficiarios o
similores residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando Ja sociedad incumple ¢l deber de intormar scbre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, lo tarifa
serd la correspondiente o sociedades més 3 puntos porcentucles. Se debe
demostrar que el beneliciario efective no es un titular nominal o formel bejo
régimen juridico especifico.

s Pora el célcule del anficipo de impuesto ¢ la renta, del rubro de gastos
deducibles se puaden disminuir los gastos por sueldos y sclarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patranales v los valares de gastos
incrementales par generacién de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos
activos productives que permiton amplior l¢ capocidad productiva futura y
generar un mayoer nivel de produccién.

+  No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el VA en
compros realizados en efective superiores a US$1,000 [anteriormente
LI5$5,000).

« Lo néming de los administradores, representantes legales vy socios o accionistas,
gue se envia onualmerte a la Superintendencia de Compafiios, Valores vy
Seguros debe incluir tento los propieterios legales como los beneficiorios
efectives, atendiende o estindares infernacionales de transparencia en materic
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Ley Orgdinica para ol Fomento Productivo, Atraceién de Inversiones, Generacién de
Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de ogasto del 2018, se emiti6 la Ley Orgdnica para el Fomento Productive,
Atraccidn de Inversiones, Generacién de Emplea y Estabilidad y Equilibrio Fiseal, o
continuacion se defallan los aspectos més importantes de la mencicnade Ley:

» Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidas o favor de
sociedades o de parsonas noturales domiciliodos en paorcisos Ffscales o
jurisdicciones de menor imposicidn; siempre ¥ cuondo, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiorio efective de los dividendos a uno
persane natural residente en of Ecuador.

» Se eliminé el dlfimo incisa del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En lg delerminacion y liguidacidn del impuesto a lo renta no se reconocerdn
mds exongraciones que las previslas en esle arficvlo, ounque ofas feyes,
generoles o espaciales, astoblezcan exclusiones o dispenses o fovor de cualguier
contribuyente, con excepcion de lo previsic en fo ey de Beneficios Tributarios
para nuevas lnversiones Froductivas, Generacion de Empleo y de Preslocion de
Servicios”.
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PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidod eon disposicionaes legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuasto
a la renta que hayan efectuade operaciones con portes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulade superior @ US$15 millenes, estan obligados «
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a voiores de plena competencia. El importe occumulode de las
opercciones de Ja Compafia con partes relacionadas durante el afic 2018, no supera el
importe acumulado mencionade, por la cual la Compafia no tiene cbligotoriedad de
presentacién del referido estudic af organismo de control,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Gestibn do rissgos finonciercs

En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la Compaiiia
estd expuesto o distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden ofectar de
manera mds a menos sighificativa al valor econdmico de sus Aujos y activos y, en
consecuencia, sus resutados.

lo Componio dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por lo Alta Gerencio, que permiten identficar estos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Adminisiracion medidas de mitigacidn,
ejecutar lus referidas medidas y conirolar su efectividod.

A confinuacion, se presenta yna definicion de los riesgas que enfrenta la Compaiia,
und caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién acluaimente
en uso por parte de la Compaiiia.

i ital.— La Compafia gestiona su copital para asegurar que estard en
capacidad de continuar coma empresa en marcha mientras que moximizan el
rendimiento a sus cccionistas a fravés de la opfimizocion de los saldes de deuda
patrimonic.

la Administracion de la Compafio es lo encargado de revisar la estructura de
copital sobre una base semestral. Como parte de esta revisién, considera el costo

del capilal y los riesges asociades con cada clase da capital.

Los principales indicadores financieres de la Compaiiia se detallan a continuacién:

Capital de traboio US$,757)
indice de liquidez 0.51 veces
Pasivas totales / patrimenia Q.29 veces
Deuda financiera / activos totales 0.07%
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Lo Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estén
dentro de los pardmetras adecuadas paro una organizacién del tamafic y nivel de
desarrolio que la Compafiic, odemds que de no tener obligaciones de impertancia
material que promuevan un pago inmadialo,

la Compafia gestiona su capitel paro asegurar gue estord en capacidod de
conlinuor como emprasa en marcha mientras que maximizan el rendimiento o sus
accionistas a través de lo oplimizacién de los saldos de deuda y patrimenio. la
estrategia general de la Administracién no ha side olierada en comparacién con el
2017.

Riasgo de liquidaz.— Lo Administracién es la que fiene la responsabilidad final por

lo gestién de liquidez. Ho establecido un merco de trabajo apropiade para la
geslién de liquidez de manera que lo gerencia puedo manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediona v fargo de la Compafia.

la Compaiic manajo el riesgo de liquidez marteniendo reservas, facilidades
finonciaras, monitoreando continuamente los Hujos efectivos proyeciades, reales y
conciliando los perfilas de vencimiento de los octivos y pasives financieros.

Rissgo de mercode.~ Las actividades de la Compaiiia la exponen principolmente o
riesgos finoncieros de cambios en los tasos de cambio, tasas de interés o precios
de los instrumentes financieras que pudieran afectar los ingresos de ia Compafiia o

el volor de los actives financieros que fiena.

El objetive de lo administracion de este rissgo de mercado es de ocdministror v
confrolar los exposiciones a este riasgo denire de pardmetros rozonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad. Los exposiciones del riesgo del mercada se miden
usando el valor en riesgo complementads con un andlisis de sensibilided. Durante
el aiic 2018, na ha habida cambiot en la expasician de la Compafia o los riesges
del mercade o la forma en fa cual estes riesgos son manejados y medides.

Cotegorios de | tos financi

El detalle de los aclives y pasivos financieros medidos y registrados ol costo
amortizada por la Compofia fueron como sigue:

31/12/2018 31 /12/72017
Activos fingrcieros:

Al costo amortizado

Etectivos y bancos 823 6,529

Cuentas por cabrar 524 — 162

Total 1.447 6,674
lor n i0s en r

yer Nota 3

Inversiones disponibles para lo venta : 8,000



31/12/2018  31/12/2017

Pasives Sinoncieras:
Cuentas par pogor 1,120 1,792

y v anbo: cieros.— La Administracidn considera que
los lmpﬁrles en Ilbms de los -::cfwns y pasivos financieros reconocides al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan o su valor razonable.

EATRIMONIO

] - Representan 80,000 acciones aulorizadas y suscritas emitidas al valor
nominal de U$$1.00 cada una.

Resarvgs - Un resumen es como sigue:

Facultafiva 193,276 393,274
Legal F79 2792
Total =401 068 401,068

Al 31 de diciembre del 2018:

Reserva faculigtiva.- Las leyes societorios vigentes determinan que de lus utilidades
liquidas del ejarcicic se desfine un porcentoje como reserva especial o focultativo, Ef
porcentaje de gpropiacién depende de lao decisidn da la Junio General de Accionistas.
Al 31 de diciembre del 2018, lg reserva foculiativo asciende a U5$393,276.

-~ De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
fransferic &l 10% de las utilidedes liquidas y realizadas a la reserva legal, hasta complerar
el 50% del capitel suscrite ¥ pagado. Esto reserva no puede ser distribuide o los
accionistas, excepto en caso de liquidacian de lu Compafia, pero puede ser ulilizada
para cubrir pérdidos futuras © para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2018, o
reserva legal es US$Z7 792,

Reaultados acumulados.- Un resumen es coma sigue:

Resultados acumulados - distribuibles 1,328,017 1,452 A5%
Resuliad  odogeion | ! NIE

Valuacién de aetivos bioldgicos 2,015,543 2,015,543
Total 3,343 560 1.408 002
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Ancluye los valores resultantes de los ajustes

urlgmudns en lo ud:::pcnén por pnmam vez de los NIIF. El soldo sdlo podrd ser
capitalizado en la porte que exceda al valer de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en cbsorber pérdidas; o devuello
en ¢l coso de liquidocién de la Compahia.

10.  INGRESQS OPERACIONALES

2018 2017
Geanancio por valuacién de activos bioldgicos 22,178 57 857
Raleos 8,795 23,816
Intereses 347 B39
Total Al 20 82212

Durante el afio 2018;

Ganancia por valuacién de activos bialdgicos, representa el qjuste anual efectuade
por la valoracion del octive bicldgico o su valor razonable, aplicands la taso de
descuento del 11.83% de los créditos productivos pora Pymes determinade per el
Bancos Central del Ecuador, ver Nata 4.

Intereses, correspende a los infereses ganados de las inversiones mantenidas dl
vencimiento y disponibles pora la venta, ver Notas 3.

Roleo, es una operacién silvicultural fundamental en lo octividad forestal que consiste
en reducir gradualmente &l nimero de drboles en la plantacién con el objetive de
cancentrar el cracimienta de los mejoces individuos y generas asi meicres gancncics
econdmicos, Los raleos se efection en tres fases: 1) el primero se efectia en el sexio
ano luege de la siembra; i) el segunda se realiza en el novens afio; v, i) el tercers
se efectia en el doceave aiio, considerando que estos raleos o excepcién del primero
representon un ingreso por la venta de esta madera.

Durante el afio 2018, le Compaiia reclizé la exporiocidn de §3.67 mefros cibicos
de madero en fozos que se encontrcben sembradas en el cantén Balzor,
generdndose ingresos por este conceplo de US$8,795.

Durante el afio 2017, lo Companiia realizé la exportacién de 137.98 metros cobicos
de mudera en rozos gue se enconfraben sembradas desde el aiio 2008 en &l cantén
Balzar, generéndose ingresos por este conceplto de US$22,652 y venta locol por
U5%$1,144 de maderc que por su dimensidn no cumplion los estdndares de
exportacian de madera.

ESPACIO EN BLANCO
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2018 2017
Honorarios B.476 034
Impuestos, contribuciones y suscripciones 5,705 5,580
Costos 493 12,489
Chros 684 FFds)
Total 15358  28,08]

Durante el afic 2018, honorarics, incliye principalmente gastos por o manejo de
actividades contables por U5$2,148 vy osesorfas legeles por US$1,848.

Al 31 de diciembre del 2018, los principales saldos y honsccciones con compahias
relacionadus efectuadas de comin acuerdo entre las partes incluyen:

31/12/2018 31122017
Activos
Inversionas en asociadas:

Ecowood S.A. SZ20 L7230
{PERDIDA] UTILIDAD BASICA BILUIDA POR ACCION

Los {pérdidas) wtilidades y el nimero de acciones ardinarias al valor naminal unitoric de
U5%1.00 utlizedes en & cdlculo de lo [pérdida) ufilidad bdsica por accidn son [os
siguientes:

2018 2017
[Pérdiga) Utilidad de! afic 124,442) 41,628
Nuimero de acciones ordinorias de valor nominal
Unitaric da US$1.00 — 80,000 80,000
{Pérdida) Utilidad bésica v diluida por accién
{En U.S délares) —1L3% — 0352

Entre el 31 de diciembre de! 2018 v la fecha de emisién de los estados finencieros
adjuntes {Marzo 11, 2019) ne se produjeren eventos que en opinién de la Adminisiracién
pudieran lener un efecto importante sobre los estades financieros adjuntas.
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Los estados financieros odjuntes por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron
aprebados por la Administracion de lae Compafia ef 8 de febrero del 2019 y seran
presentados a los Accicnistas para su aprobacidn. En opinidn de ka Administracién de la

Compofia, los estodos financieros serdn  aprobades por los  Accionistas  sin
modificaciones adicionales.

/@Laxgb

Sr. Paul Palacios
Presidente
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