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MERIZA 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADCS FINAMCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expressdo en dolargs asiadounxianses)

INFORMACEON GENERAL
Constituciin y objeta soclal

Meriza S.A., inicia Sus actividades & pantlr de septiembee del 2001, desde su imscripoidn en el
Reglstro Mercantil, Su actividad econdmica principal es |3 sembra y cultivo de teca pam su
postarlar cosecha v comerclalizacan, 50 domicillo principal & encuentrd &n Gudyaquil, provinca
del Guayas.

La Compafila esta registrada en el Marcado de Valores como emlsor de agciones segon Resolucon
MNa. 2002-2-01-00223, v negocia sws acciones en las Bolsas de Yalores de Guayaquil y Quite, por
lo cual, 2 activdad de |z Compadia esld regquiada por la Ley de Companias, Ley de Mercado de
Vakates y disposicionoes de 12 Junta de Reguihodn del Mercado de Valwes (antes Conteje Maciopal
de Walores} y £5 controlada pov la Superinkendencis de Compaiias, Yalares y Sequres.

La inverskin Total realizada por los acclonistas asciende a US5445.440, la cual ha side urilizada
peincipalmente para la ¢ampra de berra, maness agnoafa v administrative y costos para 18 futura
cosecha de |2 madera, En los afigs 2002 v 2005, 13 Compatia efectud la slembrz de 139 hectamaas
e toda y 58 espera que el inicio de eorte de madera sa reallce a parslr del afio 2022,

Situaclan financlera del Pals

La ecpnomia ecudtoriana tuve un mejw desempefis dutante ¢ ano 2017, con previsiones de
LIEAMMENTD MaYores a a5 proyectadas (1,53 del FIB segun la fuente oficial del Banco Central del
Ecuador), fomentado en buena parte por |a mejora ooatinua de os orecios referendiales de
potrdlen, al Incremento de la exportaciones a raiz de b rma del Tratado de Litre Comercio con la
Unién Europea y la eliminacion prevista de s sobretasas zrencefarias v oS 2 puntos de
disminpcion del VA que generaran un mayor dinemismo en B econxnfa. Adiconzimente, estas
situacones, mas las estrategfas Gubemamentales dé reardenamienta de las finanzas poblicas, la
oriorrecén de s inversiones estatales, o fomento de |2 inversidn extranjera, |3 emisidn de bonos
del estada vy obtencidn de finarciamiento 2 Devés de arganlsmas intemaconales v atros ganlerngs,
han infleicy positvamette en la redescidn del resgn pas ¥ [ mejora de Yas condiclores
E0andmmicas que 58 gresentarcn en ancs antesares.

La Admrnistraclén de 12 Semaafia conslders que las situaclones antes Indicades, no han arlgindds
efecies significativos #n 1as aperaciones de [a Compafia,

Aprobacidn de los estados fMnancieros

Los estados financieras por @l ang terminado el 31 de dickembie gel 2017, han sido emitidos con La
auteriracion de ficha | de marze dal 2038 de ta Gerercia General y pasteriormente Seran puestos
a consideracion de la Junta Generat de Accionistas para su aorebacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaclén se describen |as princlpales politicas conebles adoptadas en la preparacion de estos
estadas financiems. Tal coma ke requiate 13 Marma Intermacional de Infgrenagdn Financkara, estas
politicas han sldo disefiadas en funclén a la NIF vigente al 31 de diclembra e 2017 v apliadas de
manera uniforme en bodas lis ajercicias presentados en ssteg ecracss financiers.

Bases dé preparacion

Los presentes estados fnanceros de la Compania al 31 de diciembre ded 2017 v 2016 eston
preparadis de atuerds con lags Nommas Internadionates de Informacidn Flnancigra (NEF), emilidas
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NCTAS DE LCS ESTADOS FINANCIERQS
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{Eaprasado a0 dalares estadoundensas)

pov el Consefo de Monras [nternacionales de Contabllidad (JASE), [as que han sidg adoptadas en
Ecuadar, y representan la adepcidn integral, explicta vy sin reservas de las referidas narmag
irternacianates apticadas de manera uniforme en 108 Bjerticios que S8 fMedentan,

Los estades imanciers de |a Compaiiia han sido preparades de acuerds can el principio ded costa
hisldrico.La preparation de (s estages financleros de acuerde con NIIF reguier at usg de ciartos
estimados contables chlioos. Tamblén requiere que [ Adminlsbacion elerza sw Ui en 8 proceso
de aplicacidn de las politieas contzbies dia Compafiz. En la Nata 4 se revelan las dreas que
implican un Mmayes gragy de juicio o complejsdad, ¢ (a3 areds dande a3 sypuestas y estimaclares
won signiflicabivos pard ks eskades fnancergs. Debldo a la subjetividad |nherente en aste proceso
contable, ko5 resuliadas makes pueden difenr de (05 montas estimados par fa Administragidn.

Musvas normas, enmigndas & Interpretaciones em[tidas Intermacionalmente

A la fecha de omiskin de estos estados financieros, se han gublicada enmangas, mejoras e
interpeetaciones a Bs nommas existentes que rd Ran enlrada en vigencla y que la Compafiia no ha
acopacy oon andopacidn. £ (ASE rEnsiderd CoMmo Mecasarios v ungenles, fgs siguiaitios poyeokrs
apeobadaos, de apicacihn golxgatorla & partir de las fechas indicadas a conknuacian:
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MERLIA 5.4

MOTAS DE LOS ESTADOE FiNANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047

[Expresagdo en dafares estaddunidenses)

la Adminisimcidn consldera que kB adopeidn de las nuevas normas, enmiendas 2 las NIIF €
intermtetaciones antes descritas, ng generaran un impactd significativo en los estados finandiargs
de la Compartia en el ejerclclo de sy aplicacien inlclal,

Al revisar la NIIF 9 v 15 fa Administragidn informa gue corciuida sy andlisis respecta 2 13 adopoxin
¢ =135 nonmas, ne eisten impactos significativas €n 13 aplicacidn de las mismas, en base a lg
shgurenpe:

. NIIF 15: Las pantaclores de la Compafisa se encuentran en etapa de ¢recimients. En el ado
de adopclin de ésta norma, 95 aleas continuardn représentanda el priecipal Ingresoe hasta
la fecha de corte, slendg esta su (nkca obligacldn de desempeio; el precio de fa teansacelén
ne conthare okmpenentes varables a o5 previdmente pagtades; os coskos Incurrkdos para
oblerer v cumplic fon log rontratos de chientés son reglstracas en al gasto del peripds
debhdo 3 gee 5o realizages 2l momenta de 1a ventad, par o antg, no & esperan efectas &n
L3 aphcackon de esta romma,

. MIF §: So pnnopal instruments Aranclgrn san fas [nversianes a valgr razorabld cen Cammnlas
fn resuitados, |95 cualeés so mantendran en este clasiflcacidn, Do acuerdo 3 este anallsls, no
difiere d& ko gresentada en los estades flaanclergs de [a Compafica 8! 31 de diclembre dal
2017,

Moneda funcional y d¢ prasentacion

Las partidas Bn los estadis financierns de la Compaiil@ se expresan £n |a moneda del amblente
ecndmico primano donde opera |3 entidad (moredz funcional). Los estados financleros @
expresan en délzres estadoun.denses, que e5 la moneda funciarnal v |a rmoeneda de presentacian de
la Compadia.

Efectiva y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efecthvo comprenden gl efectivg dispanlnle, depositos a 13 viste en
banc. Los menclonados valores san de libre disponiblldad,

Activos y pasivas financiergs

4.5.1 Clasificaciin

La Compania chasifca sus actlvos flngnciercs en las siquientes categorias: *actlvos financieros a
wa'oe razanable con cambios en resultadss”, “préstamos ¥ cuentys por cobrar”, “activis finandercs
mantenigos hasta su voncimento” y "activos fingngiergs dispomlales para la venta®™ Los pasivos
hinanciers se dasilcan en 'as siguiertes categorias: "pashvos francieros a valor razpnable a través
ge ganancias y pérdicdas” y Tolros pastvos Apancerss®. La dasificagidn depende del propdsito para
el cual se adquirleren las activiys o contrataren los pasives financleras, La Administragian determing
Iz clasiflcaodn de sus actives y pasives financieros a 12 fecha de sy redrneointiento lnicral,

A 3 e diciembre del I3IF v 2018 fa GEMpAAa mTATLY? Stivgs frgioierss @ 8 calegaas
“activs financiercs a velor rapgnable con ¢ambias en resultades”, v, mantuva pasives fimancleros
cn la categaria ce “otros pativgs financleras”, Las cacacteristicas de g refericos nstrumentos
firangiergs ¢ explican a conbinyaeign:

{a] Attivos hnancieras a vlor razanable don ¢aminos B0 resuitacss
Un activg findndiers &5 mantenido para regocar si han sido adgulridos can el propésto de

LU wenta a cofto plazo. Es clasificado a vake razanable sl este es deslgrads ¢omo tat en gl
reconocimients [nicial. Los actwvgs firancleros son desigrades a walar ragonable sl ia



MERLTA 5.4,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017

[Expragada on d&iares estpdaunidankes]
Compaiia administra tales inversongs ¥ toma declsiones de comprd y venta con base a ws
valpras raronables de acoerco con Ly sdmindstracikon de et Al reconocimienta imigial, s
£ostos stribuibles 3 estat rANS3OCOONES & recondden con camo a la inversiin a medida que
ga incdrren oon conoapartida en resyltades del atdo,

(&) CHros pasids Rnancieros

Representados en el estado de siteackin findogierd par fas cuentas poe pagar proveedones ¥
orclonistas y oas cuentas pad pagar. Se induyen en €l pasiva camiente, exceptd por los de
vencimiente mayor @ 12 meses codados & patlr de I3 fecha del estado de situacien
finarckera,

2.5.2 Reconccimlento ¥ medician iniclal y posterlor
Raconpsimleanto

La Carnpafla reconcae un actlvo o pasivo financiend en @l estacgs de situacicn Ananciets a la fecha
de |a negoclacikn v se recongoen cudnds 5a COMFoMEeDen 2 comprar ¢ vender el active o pagar &

pasiva,
Mediclén Inkgal

Los aclivas y pashvis finantiemss son meddos inicialmente 2 o vakr ralonable mas cuakquser
ooste atribuible 3 @ transaccedn, que de ser signilicAlivo, Bs reConaaso come parte del actve o
pASTYD; Siempre qu el athvo 0 pasive financero no sea designado como de Tva'or ragunable on
cambens B resuitidos” ¥ oste o5 significativo. Con posterededad 21 reconocimiento |nicial la
Compania valonta ks mismos <o se deseribe 3 continuacian:

Medicion posterior
(a) Actives financierss & valgr razenable con cambles en resultados:

Corresponden a inversiones en tiulos de renta fifa, las quales e miden posterlarmente al
valor razenable v sus rendimigntas son reconacldos en el resultade del eparciclo qua indyye
lngresas por dividendos o Intereses devengacos.

(b1 Otros paswos financiercs

Prsterlor 8 sU recocnocimeento Jniclal e miden al coste amartizacse aplicando e m#icdo de
interés efective, La Compaitia las slgulentes coentas dentro de esta categoriar

ey Cuenias por panar: Comespondan & obbgatiches pof servicias reabidos de terceros y
dividendes per pagar. 5S¢ rRopnooen 4 sU valor nwminal que e5 equialente 3 S0 CoSD0
amottizadn ya que 50N papadenns en pl2cs mendgnes a 9 dias.

2.5.3 Daterlore de activos Anancieras

Ly Compana establece unad movsdn para pdrdidas por Oeferiors ce cuentas par <obvar
conmerciakes cuandc existe evidendcia objetiva de que fa Compania ne serd capaz de cobrar todos
ks Importes que 5e e adaudan de acuerds eon los términos originales de [3s mismas, La exisbendia
ge dificultades Gnancieras significativas par parte el deudor, la probatilidad de gque al deudor
entre en guiehra o regrganizecdn foanclera y A faith o mora en o8 pages se consideran
ndlcadores de que 1a cyerta a cobrar s2 ha deterlorada, El detericro para cubrir pérdidas se
estableos par el lmporte de |3 pérdida que 5& valerd coma 13 diferencia entre el impotte en lbros
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det active y el vator actual de los fujos de efectivo futuras extimades descontada 2 ka tesa de
inberés electiva orlginel del activg financero,

Si, en un perindo postertor, €l manta de o pérdida por deternem disminuye y, dicha disminuclan e
relaciona abjetivamente 3 un evenrtn gue haya ocurrldo despés de que $e reconocld dicha
geterions, S reconcoe en el extads de resultades integrales 13 reversion de |3 pardida previaments
TECONGCRTE,

Al 3§ de duiembre gl 017 v 2016, la Compafila ha determinade que no exsten péedidas por
deterionn de los pothvos linanclargs respectivamente, que deban se: moancidas.

2.5.4 Baja de acthvox v pasivos inancieros

2.6

2.7

2.8

Un dctivo finanoers Se elumina cuands explean los derechas 3 reclils oz Mujos de afective Jel adive o
o |3 Compafiia bransflene ol a0tivg a un tercers sin netenss sustanglalmente los riesgos v benaflcios
gt detivy. Un pasnea €5 Bliminado cuango s obligaciones ce |2 Compafiid especicadas &n el
conbrate se han liguidads,

Impuszstns ¥ retenciones

Carresponden prindpaimente g retencignes del Impuesto a la renta que serdn recuperadas an un
perodo mendr & 1F meses y mrédito Eributars del Impuesto al valer agregado efectuadas por
teiceros. Cuando fa Administidodn esbima que dichos saldos no podsdn ser reclaperados e cargan
a ks resuliadas det ann.

Activos bioldgicos

Los activos biologicos { plantacianes de teca) tienen un ciclo estaglecide ge 20 afos para 13 primera
rotaoicn ¥ & partir de ella 12 afios, se miden en & reconacimlents Incial y en cada fecha de repartes
2 sJ vakor rezonable mergs Ky costos estimades en & punty de venta Jde farma separada de jos
rermencs, estis Qltirmes s preentan en propiedades.

La mediddn de los activas bioldquos al valor rezanable 52 hasz el mibtoda de fluje de cia
desonatade, €l cual es determinade por ke Adminlstracian de 1a Compafiz. La expectativa del valer
presente de os Aujos futumns esperadas Incluye bos Aujos de efective de ageraclones continuas
sobre planes de corte final de teca, consaderacds variables tates como crecimiento, precios de
teca, tasas de descuento, oostos ce siemibva ¥y mantenimiento, volimeres, ¢asecha, castas en el
punto de venta, entre abros; bas cuales son revisadas pesiodicacnente para asegurar sJ vigenda y
reprecentatividad par medio de parcetas de crecimlento. El mayor o menor vaker resultante se
seqistra en resuftados del periaga.

1a diferencia enkre ef va'er &n linres de fos actlvos bloldgices v sy valor razenable es reconoclda en
s mesltacos integrales del afo, bajo el ¢onceptn "Ganancia en el valor razocnable de activos

twokigicas”,

La Compadia imciuye en ef vkt en libras de estos aCtlvas a5 cogtes Incumidas en el transcurso del
ano en fertiizacdn, mantenim:entq, mane)d agricela v adminstracién de las plantaclones de teca,
Al cierre el a00, 13 Cornpaiia ajysta ol valor en llbros de estos actives  su valar razanable.

Propledades y equipos

Las propiedades, estin reglstradss al costo histdrico, mencs depreciaciones acurmuladas v pérdidas
por detesioen, en cass de producirse, El costo Incluye los desembolsas dirsctamanta atribyloles » |2
sdquisician ¢ construeclén del active, Los desembolsas postericres a la commpa o acquisicdn sdio
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san capltalizadas cuando es probable que beneflcios econcmicos Futuros ascclacas & L siversikio
fluyan hacla la Cempaiia y les costos pueden ser medides razanablemente. Lok otros desembolses
pasterdices Correspenden @ reparacianes o mantenimients y son registrades en los resultades
inbegrales ¢uandy 2an incurrldos,

Lo temengs no se depreclan. La depreciacdn de las propledadas. es caloulada linealments basada
en la vidas il estimades de las propledades y equipes, o de componentes significativos
dentifizables que pooean vidas Qtles diferendadas, y no considera valpres residusles, debuda a
gue |a Adminstracdn de la Compaftia estima gue e valor de realizacion de sus propiedaces al
tarming de su wida Utll no es Irrelevanie. Las estimaciones do vidas chiles y valores residuales de
ko5 actlves fljos san revisadas, v apustadas si &5 necesardn, a cada fecha de derre de los estados
financissos,

|.a5 vidas driles estimadas de propledades son |3s siguientas;

T'EE dao h:Enui MG Eer & af0g
[matalaciomas 10

Las pércdsias ¥ ghAnancias por W venla de propmiedades, se cakwlan comparando ks ingresos
pbtendos con el vaku én lbwes v 58 incluyen gn o estado de resullados inteqrales.

Cuando el valor en libros 32 un sctivg Je propiedades moede a su montd recoparable, este eq
reducic inmediatamente hacka so yakr recuperatie.

Log inlareses y obros costos de ancepdamiento se capitalizan sicmpee y cuarsda estén relaconados
o [a constraocion de actives califficablés, Un acthee calificable es aquel gue requiere de un tiempo
Prolongado pAra que &5t st gard su uso, paricds que la Administragidn ha deflnida come mayor
a un ano,

Invarslones &n accicnes

Comespande a i partaparlan del 1% de 3 compafia Scowood S48 s muestea a su oosto de
adfqulsicidn.

Deteroro de activas no financiercs (propledades ¥y equipos, & Inverslones wn acclones)

Las dctivos sujebos a depreciacidn se someten a preebas de detercro cuando 58 producen eventos
a circunsi@ncas gue indican gue padrfa ng reduperarse su valor eén 1Ibras. Las pérdidas por
detetiores carrespanden &l monto en el que el valar en libros del actve exoede & su wvalor
recuperable. El valor recuperable de los activos cormespande Al mayar antre @l rmonto rete qua se
abtendrd da su ventd o su valar 2n usso,

Para efectos de |a evaluacion por deteniord, 306 Actives & agrepan a los niveles mas paguedas en
los que generen flujos de efectivo [dentificables (unidades generadoras de efective). £n el caso que
&l menta del vakor librgs del activg @xoads 3 sy monta meuperable, la Compadia reglstra una pérdice
por deterora en los resultados del ejeraao. Los sakdos en libros de aclives oo financeres que han
sicdo ghjete de castipos por daterion se revizan a cada fecha de cierre de los estados financenns
para veriflcar poslbles reversiones del detenarp,

Le Compafim evalia arualmente la existencla de indicadores de deteriore sobre sis activos no
fnancleras, Al 3t de diciembre del 2017 vy 2016 np se han reconocids peérdidas por Gelerom de
activos o financierss, debica a gue la Agdministracisn by determinade que S excien INACAI0NES
de deterlora,
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Impuesto 2 la rents corriants ¥ diferido

El gastc por Impueste a la mnts del afio comprende el impugsta & 1 rents cornente y & dieride,
El impuesta se reconoce en €l estade 4e msultados Inbegrales, excepto cuando se trata ge partidas
que 56 raconoean diractamente on gl patimonip, En gshe ¢ash £l Impuectn tamblén se reconoce &0
ptras ressltados integrales o directamante én el patrimono,

(i1 Impuesic a la rents corrients; La previslin para Impuesto a ta renta se cakuls rsdants 1y
tasa ge impuesto aplicable a as ublldades gravables y 52 cama a los resuliadas del ana en

que se devenga con base en 2] impueesta por pagar exiglble,

) lmpuesto a ls renta difendo: El Impueste a da renta diferica se provisiona en su totafidad,
por Bl métoda del pasteg, sobire 135 diferencas EMpom@ias que surgén entre 135 Daces
tributaras ds activos y paslvos ¥y sus respectivos vakres moslrados en loc estados
Nnancleras preparacas baie NITE. El Impucsio a 13 renta diferido se detemming usando tasas
tripotanas que han sldn promulgadas a la fecha del estada de siludcidn finanoera ¥ que se
espera serdn aplicabes cuando el impoeste a Ly renta difenido adive se realice o et impuesto
3 13 renta pasho 5 pagLe.

Los AcUvos por impoestos dfendos comprenden s cantidades de impuestos sobre |as
CANANCIAS A recUpEar en perncos futums, relacionadas con:

{1] las diferencias temporarias Seducibies;

{it} la compensaciin de pérdidas obtenidas en periades anteriores que todavia no hayan side
ohjeto de deduccdn fscal;

{iii] la compensacein de crédites tributands ne wiilizades procedentos de peslodos anbenoves,
siempe y cuanda no o2 sollche su devoluckin ante el Senncip de Rentas [ntemas y sea
probable la disponibilidad de gananclas fscates futuras, para su wtilizasion,

Los Impuestos a |3 renta diferides ackhves 5480 s& recondcen on la medida que sea probable
que 5 prowduzean beneficlos trijutarkes futuras contra los que se puedan usar 25 diferencias
temporales.,

Les sa¥los de impuestos a |2 renta diferidas 2¢tivas v paswes 58 compensan cuandg gxista el
derecho legal exigible a <omaensar Impuestos actlvag cosrlentes con Impuestos gasivos
garrientes ¥ tuanda los Impuestos 3 la renta diferldod acthvas v pasivos e reladenen con la
misrma autofidad tributaria,

al 31 de diclembre del 2017, la Compafia registrd USS12,728 (2016 USHIC.510) de impuesto
diferido correspendients al valor razanable por la medlcidn del active bicldgice en su etaps de

transfommadian.
Prowisiones cofrientes

Las provisiones se reconpeen cuando: (i) by Campania tlene une obligacién presente, ya sea legal o
Impllcita, coma eesultado de eventos pasados, (i) @3 probable vays 3 Ser necesana una Sa7lda de
recurses para fiquidar 1a obigacién y (i) el mono se ha estimacto o8 forma fabik, (oF montos
reconocidos como provislén son [@ mejor estimacion ge b administraclan, a la fecha de clpme de
Ing astadas financiems, de los dasambalses nececarlos para liquidar 13 obliacian.

Dlutribucién de dividendes

Ea distrbugdn de divdendos a Ios aocionistas oe la Compania sé gedute del patdimone: en el
parads an ol que Tos dividendas kar side aprobados por bos accanistas de la Compania.
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Recanordmianta de ing resos

S¢ reconooen de la siguiente fomma:
(i} i Che GHGQ0g: Se regislra Anualmente en base o la
vabmcﬁn g las pl.ant.a:-nrﬁ r!-e teca Al Cerre d-e mda periodo, 52 registra comeo [ngresas

ol vaky resultante del crecimiento natural de las plantaciores, exprosads en el walor
razonable mengs los costes estimades en el punto de venta.,

() Ingresos par mles: Se crginan por la venta de Arboles |[dvenes gue son sustraidos ya sea
pew s mal creclmlento o para logrer wna distribucién underme dentro de la plandacdn. La
actividad de ralep e5 basica dentro de las petividades sllviculturalos de la plantackin para
tagrar ¢f mejor crecimlento de los arboles que se& mantendran hasta el core final Estes
Ingresas son recenecidos cuarda la Compaiia ha transferlds al comprador ks riesgos y
yentajas, de tipo significativo, derivados da la preplegad de los drholes; el impeme de los
Ingresos v Wos costos incumldes en relacdn con la transactidn pueden ser medidos oon
fiakilgad, v la Compadia recbe los bereficios econdmices asoclades con |a trarsaccisn,

() Ingresos por |qbereses: Son registrados sobre una base de \lempo, cen referencia al copital
pendlente y & |2 tasa de interés efectiva apllcable, la cual es 1a tasa que iuala los flujos de
efective futures estimades a o lergo de |3 vida esperada cel instrumento finandern g,
cuanga sea adecuddo, en un pericdkl mAs eorto, con & mporte neto en Hbvas en ol
FESTIRSHT i rnte dnicial.

Costos y Gastos

Los costos y gdslos se regisiran @ Coslo, inclen gastos administratives y cootes de ralos
principalmente por seteqodn, corte ¥y mowlizackin de drbafes af centro de acaplo. Estes se reconacen
a medida &n que se ingurren, Independientemente de 2 fecha en que 58 reallza o pago, de acuenio
a log lneamentos de (2 base contable de acumulacion [dewvengo) en la NIC 1 “Peedentackin de
Estados Firanoercs™.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINAMCIERDS
Factares da riesgn financlero

En el curse normal de sus negsaos v actividades de flnanclamienta, la Compaia estd espuesta 2
distintas nesgos de naturaleza financeera que pueden afectar de manera mds & menas SIgnilicatva
el valor econormics de sus Mujos v &g v, &0 consafuencia, Sus resultados,

L2 Compafiia esta expuasta & regqos findncerss pravenientes de cambios en los precos de 13
teca, La Compania no espera que Ips preclos de (@ teca vayan 2 er de ferma significativa en ol
futuro predecitle y, per tanto, np ha redlesdd Sontrates de derivados o olros para gestionar &f
rissyn Ja canla oo dog precics de fa teca. La Compadiua mevisa, de forma regular, €l estedo ce los
precios de teca, al recansiderar La neceodad oo geslion activa del riesga finangiers.

Ly Compania dispone de una organizacidin siministrada por el Presidente, gque permiie identflcar
gichog esders, delerminar su magnitud, proponer medidas de mitgacldn, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectvidad,

A ontinyadidn s presenta la defincon de los rlesgos més importantes que estan expuestos los
avgs v pasivos financeros v la descripcdn de las medidas mibgantes adoptadas por 12
Adminlstracldan de la Compania.

(3l Riesga de fquider
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La Abministracian tene la responsabiliasd final por la gesbicn de Bquidez. La Administrackin
ge fa Compaiiia ha estabnledds un marco d& trabaje aprdiado para la gesHon de liquice2 de
maneng que 5e gledd maneiar o rquesimientos ge Moo 2 codo, mediann ¥ lrgo pann.

Fara efectos de aplacamiento del riesgo de [iquicer, fa Compafiz ouenta fan UN presupuaesto
de Nuje de caja, el cual oo revisa mensudlrmenke, v empBaneia fas Iversiones en adtves
financierys de t2l forma que el Mufo wovenlente de éstas cumpla con Yo requerimlentos de
pago. FE portafolio de inverslones e la Compaidia 8813 onfprmada por Instrementos con
caracterieticas de lguidacion inrmediata, en €l evento de asi necestarse.

Administracién del riesgo de capital

Los obethies de fa Compania al administrar & capitak san &l salvaguardar |a caparidad de la misma
ge CanbnuAr coma empresa en marcha can el propdsito de generar rebarhcs @ sus acclonistas,
benaficles & olros grupss de interés v mantensr und astructurd de sapital Gptima para reducir el
Lasta deb caplea,

La Agdminlstracidn de 12 Compafia revisa [bs requerimientss presupuesiaros de manera mensual,
en base a 13 prograracian anual, Ec Imporante destacar gue |a Compafia no Lene pasivos
financleros sighiflcatives v tampocn preve incurric #0 ellos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERTDS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparadidn oo o5t Rnanceros requiee gue La Compafia realice estimaclones y ofilice
suplectos que alectan od montos incluickos en estos estados ﬁnaljcieras ¥ 5u§ ngtas relacionadas.
Las estimarcies rédldsdds v supurstos ulilizades por La Compania se enguentran basadas en la
expermnesd histdrica, cambios en [a industria @ informacdn suministrada por fuentes exernas
calificadas, Sin embardd, lgs rescitades flnales podran diferr de las estimaciores baje ciertas

las estmacenes y politicas qontables significativas son definigas coamo aquellas que son
inparkantes pargd reflglar corractamants 13 sitbaclin Fnanciesd ¥ log resultados de x Compaind wip
las que reguieren un alte qrads de julclo por parte de |la Admiristraeidn.

fai  Wida ftil de las prapledades

Los cambios &n {lrcunstanclas, tales como avances tecnologicos, camblps én el uso
plani‘icade, padrian hacer que 12 vida dtl fuera diferenta de fas esthmaclones realiradas, Las
eshimaciones 58 basan princlpatments en 135 proyecciones oe uso Futurg de ks slives. La
determinacion de 135 viges Jriles se pvalod al cleme de cads ano. Ve Mota 2.8,

(B)  Valor rezonabe del activg bialigicn

La Administradion congiderd que |4 mediodn & las planiaciopes de teca, 1a oual et realhizada
POt experios INEeMNos e Comservadiind ¥ 52 ancrentrs apnpiadanente fundamentada, £3
crucal para la medician de dos ingresos Tuturos, cansiderar gl ingrementa & valumen de
madera y kS precos esperados en e fulurg. L3 determinagidn del vaior razonabie y fs
datas utilizados 5e evalian al cerre de cada ara. Vers Nota 2.7 y Nata 8,

Al 31 de dicemnbre del 2017, e valor raganable de |os agtivas bloldgleos corresponde at Mivel
3 dentro de |2 jeramuia de valae vrazonable estableclda per la NTIF 13,

INSTRUMENTOS FINARCIEROS POR CATEGORIA
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Categarias da Instrumeantos financlerns

A oinuadidn @ presentan log valores en llbros de cada categoria de Instrumentos financleros al
Lerre de cada gjercicia:

2017 2018
Cartanta Carienie

Agtivor financieros madidoe al coxtn

Efecino y equivalentes de efechivo b.52% 8,93
6. 52% 8,536

Actlvor inanciarogs medidos a valor raronshla con

cambios #n resuliadns

ObIgacionos 12. 750
Total acilvos inenciercs 5. 529 21.285
Pasvoi finkncieros medidos al caato amoartitado

Froweedares v oiraa cuentas por pagar 5,459 7299
Tota! peslvos Anancieres 5.459 T 0

Yalor razonable de Instrumentes financleras

Fara fines de deteminar el velor mzonable de un activc o pasivo financiero peede aplicarse
algunas de las Hgulenles feramguias de mediokn:

. Procios ge Cobizackin (no ajustados) en mercados sCvos pare ackivos o pasivas dentloos
{nivel 1),

* Infarmacién disbnta a peecics de ootlzacldn ingluidos en ¢l mivel I gue se pueda confirmar
para el activo o paswe, va que sea directamente {precas), a Indirectamente [gue e derlven
de precics] (el 23,

. [nformacidn sabre gl activa o pasive qua ng s¢ Hasa en dasa gue se pusda confirmar an al
mercado {informacitn no abservable) (nlvel 3).

Al 31 de diclembre gel 207 v 2076, los actives financseres miditos 2 vakor azonable con @mbics
en resuiados, 5 valoran en base a nivel 1, ya que tenen un precks ce ooliZacion on el meescacs.

El valor en libros de cuentas por pagar poveedores ¥ ciros, ¥ el efective s aproxima al vaker
razenabde debido a la naturalea o corito plaze de estes instrementos,
EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Coom porsccion:

rivalri 2018
Caja a0 20
Bancas [1) &, afg B.36

6.528 8 538

1} Intluye gepdsitos en Ios Banoos del Pacifion SA. y Pichincha CA., ks cuales son de libre
disponiy licad
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ACTIVDS FINANCTEROS A VALOR RAZONASLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Composicidn:
Tares arshidy Poa
S8 " dar g AC'DEMAGIs
AT R .8 A0 meyey
L Pl riiod 2419 20T 2018
s T T s Wl e [ O Bl = E
Ot zrari (7] g 50 &[] Wy AB-fE B CaD 12.750

(1]  Al31 de diciembre del 2017, representan grincipaimenta gbligaciones con Ecuagran 5.4, pot
W582.49Q v Tlendas Industrlales Asoriadas TIA 504, por LI253.000, En el 4016 mantiens
obllgaclones grinclpalmente con Plastions dal Litoral PLASTLIT S.A, por USS7 200 v Ares
Graficas Senefalder CA. porUS33. 750,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de didambre del 2017 y 2016, comespande & plantacicnes g 1eca Con una extensidn de 139
hacthrans sembpradas, usicadas en ol cantdn Palesting {114 hectdreas) y Balrar (25 hectareas).

Ml EnTe:

2017 2016
Saldo imc:al 4 785 089 4 B35 024
Costo de mariermiseis 2850 10,585
Gananaa por cambig en valor razonable ar Bar 138.880

4 48 .TO6 4 786088

PHrS : able - Los parameteos utilizagdos
para la determlnauun del ualur ramnnble Inr:lu','en prlnclpalmente, el precio estimado de venta por
metrg cibico de madara 2 1 fecha de corte v el vlumen de madera por hectarea a cosechar. Lo
pararmetres anterlores son el resultads de estimaclones que la Administracicn ha realizaca a partir
de precios historicos e informacidn t#enlcd poveniente de las parcelas de crecimionn, s Cusles
parmiten  establpeer  ndlcatlvos confables de wolumenes, Cada afo estos pArameiros son
a’tualizados para obtener mejores estimaciones, En el cese de un deteriorg an Ly calidad ge Wy
plantacidn, esto padrla conducls 3 una revisign a [a bajs de las previsiones de orecimientn, precos
e Ingresos,

En ecte sentido, s hate referendia al hecho de gue un mercado eficente para establecer el precio
de madera de teca a Lo edad de corte, & adresible, aon cuando no e5 accesible un mercads
eficienle pata las plantaciones ce madera de teca, toda ver que cada plantacidn contens
condicknes particulares. Es dedir, a parkic ge Ly ¢timaCida aprapizda de veldmends de madera a la
edad de coete y una ectimacidn fundamentada de precigs, se puede concdulr en el valer de una
plantacidin; sin embargs cada estimadidn de yolomenes depende de cada plantacian en particular y
ge s mdtndos de maneja forestal,

Al cierre del periode 2017, Ta Cempadia austd ciertns pardmetres wiilizades en 2 estimacidn del
valor razanable, tales coma la tasa de descuenic, preclo de [@a madera v volumen de metros
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cobios por hec@res, exno recultado el vaky razonable del activo hicldgion 52 ve dismingido
significativamente en relacin al afg antenor.

Raleg - E raleo se refiere 2 la reducritn del numero de Srboles, con el fin de dar meejones
condiipnes de terrent para e crecimiento de Arboles memanentes oe melor catidad, Dentro del
plan sibkvicullural 2stan programados 3 ralkeas. El primero &n el afio 6 lvego de la siembra, que por
la catidad de fa madera pxtranda no representd ingresos pardy [a compadia. En el afo 9 ¢ 12 se
mealita el segundo ¥ tercer ralen respecivamentsd, fas cualrs se esperan st den ingresos pard &
Compania,

Los prirklpales supuestes utilizados par fa Compahia én [ daterminacion del valor razgnabie de los
activds Bloldgices se detallan a continuadidn:

ST ) L0545
Farlodos peoyecindon B0 123 ato 20 - 12 ance
Tosa da dasiwantg (2) 18% 5%
INSramanio da precs (3] e sle
Costh S8 Lone hngl (4} 25% 5%

140 md {114 ha 16D 3 (134 ha p 200

Voliman asbrrads de rendimigro por hieclarea (5 180 md 12540 ] m3 125ha )
WEIGS raronaols por hecliqes 5 M B89 %M £37

{1} Estos supuestos han sido apficados consistentimente por 1a Adrinistracion v son revsados de
forma anual par expertos inbernas de 3 Compaiia.

(2] La Bsa de descupntn utilzada por la Compania ha sido determinacda en base al modelo de
vakaracion de ativgs de copial (CAPM par sus siglas en Inglés), 1a il representa el retorno
esperado por kos geclonishas sabre [ inversion realizada,

Esbe madelo requiere considerar la slguients;

Tggg de fibre riesgo: Se considerad el rendimignta de 93 Banos del Tesora Americann 8 20
3itas, Gus COrmesgardd Al tharrps asbimnad del primer qorte de lz plzrtacizn,

fetd: Se considera el Beta sin ppatarcamienln del sector Fofestal, correspondlents & ks
caloules por séctores de [as Compatias de Estados Unidos.

Rendimignto promedio del mercade: La Campania considera ] promedio geométrkg del
2007 &l 2017 de [os rendimientos del mercado de Estados Unios.

Bissgn pais: S concidera 13 secoencia histdrca diania de 135 tohas publicadas por o Banco
Central del Ecuador, Gesde o J01F hasta el ciere ge cada ejercicio,

Este metodo de valoracidn e utilizade por ly Compafiia decde & 20009 con la adopoidn de las
Hoemnas Inlernacinnales de Informacien Financiera en Ecuador, £1 resyttada al abtener |
renlabelidad esperada, es wtilizado en Sy wakgr enterg.

El cambio en |3 tasz de descuento se we afectads por factores exterrcs ajenos al
gomperiamierto e la ¢peracion de fa Compafia.
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{3 la proyecodn del intremsnse en el preda del metro dibico de maders a 12 edad de oorte s
establecit an bn 5% 3nual en basa Al andlsic de s precios histdnicos mealizades 8 Daves de
los raleos ¥ su bencencia de orecimienta,

La Compania efectud una correncion a1 precio incial del Z017, como consequendis 3 1o
cambios & requlaConss de ymportacon de la Irda, siendo este o prinapal destico de
exportacian de la madira de Eovador,

f4) El costo de corte Minal e determinade de dcuerdo 2 13 tendensa del posto de raleo realizado
£n Ados anteriaees por [a Compania o de sus Campadlas reldcionadas dedicadas a [ slembra
Yy culthvg de Tec.

{5} Lz medicidn del incrementa del volumen 5 actuales bodos %6 afions a través de las parcelas
premancntes de muestreo que 3¢ han est@blecido en B plantacon, Las estimaciones del
wolurmen de madara a |a edad de corte son de aproximadamente 140 v 183 (20160 160y 200)
metras clhicas por hectarea, es desr 20 afins después de L3 slembra,

fuie camiis en el volumen de la rmader, es products de 3 sxpenencla de raless efecthuados
por la Compaiiia, determirandy (@ cantidad efectiva dé d maders comancial.

En Bf afe 2017 $& realizé yn rakec de 13 siembra el 2005 conerando on botal 6@ ingrosos por
US$23.814, colocades de |a sigulente forma: i) @n el mercada pam exportackén iz cantidad de
4.55) trozas, pEnerdndd una wenta de 137.98 memos clbicos de maders y wh ingreso pata la
Compafia de U5522.552; i) en o mercado locel se viendienon LSS1 164 en trozas madera que por
sy dimension nd cumplan ton ks estandans requerdos pam B expartacan,

FROPIEDADES

El mownrmtients v kos saldos ¢e las grogiedades, se presantan a contlnuasian:

Teza angal
da
am? plafld e pr e Afisn
Temancs (1) TR930 F9.930
bstalaclones 1407 13807 L
B B3F o837
Mencs - depreciacidn acumuiada (13800 (13,507
FH.5ID F8.930

f1] Al 31 de diciernbre dal 2017 v 2016, inZuyen terrenes ubicados en os cantanes Pakesting y
Balzar, prwincia del {uayas, con una superficie wial de 194 hectireas, en los cuales se
desarrolia los cuttives de teca de Ly Compafiu,

TRANSACCEONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

EF SaguAitrie® 5 T NESONTRE O i35 prinCrkEies In@tsanadimes (aniaades durambe K anas 2017 ¢ 2008
Cont companias vy parles ndacionadas. Se incluye baje @ denominagcddn de ¢oxmpadfas ¢ partes
refacioradas a: [} las persangs paturales o jundicas (cormpadias) que diretamente o indireciamente
contrlan ¢ son ontroladds par la Compafia, tlenen control conjunte o influencis sigaifcaria
[asocradas).

Saldos al 31 de diciembre
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Comespardie a [nversipnes en Atches gn b compafia Eoonwood S.A, por USS1.750.

11, EMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

fa)] Situachin flxcal
& [ fecha de emision de ks estades financlerds, 13 Compadia no ha 5ido fscalisada por las
aubcridades tributarias. O cuerdd oon ta normativa tribytacla wigente, bas ands 2014 al 2017 e
encuantran ablertos 2 revision pae farke de las autaridades fiscales,

{t) Impuestcaisrenia

La caenposleldn del impueste a |a rénta es la sigulente;

ZM7 2016
Impuesie a ia renta duerido 12 728 3510
Cargo 8 238 resullades inlegrales del afio 12,728 30510

i<} Conclliacian dal resultadsa contable-tri bulario

El impuesta & la renta de bos anes 2317 y 2016 & determing ooema Srue:

a7 2016
Litldad] anies da impueshios 4. 355 131 938
Mas. Gagdios no dedusilées 26 1519
(EXanos].
Vaky razgnable de las plantaianes (13 (E7.857] (138 BB
Férdida trbutana :3.405; (& 028

1) Carmzpande al yvalor razondyle determinade en cada afio por |35 plantaclanes de teca. YVer
Hota B,

{¢) Impuestcs por recuperar y pagar

Compaslcldn:
2017 2016
impuestas par necupedar
Crgite iebulano de Impuesta a 1a ranlg 2016 . 34
Créglio tnbulanio de Impuesto 3 i@ renla 2017 273 .
273 34
Irrpueslos por pagar
CHros impUeslos povr pagar 434 a2
484 g2

(e} Impuestoa ia ranta diferido
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El andlisis de Impuestd diferidn pasivo es el siguients:

27 Flagl
Tmppeslcs diandas paants
Impuesta diferica PRIV que se liguitarsd caspuds de 12 masas S08,430 §75.652
BEA. 420 975 Bp2
El mipwimienbo de la cusntd impuesto a §2 renta dfenda es el Sguiente:
Al 1 ge enem de 2008 945 182
Cavgo g resuhtados pof mpupstos diferidos 30 50
Al M de diciembre ded 2018 B73.682
Cage » mEutades por impuastos difaridas 12,728
Al 31 da dicambre del 2017 988.429

Ei impuasto oferdo pasivo exla confprmade por la medionn del acthn Biokdgicedurante e perodo
de transformacion biologica.

HMros asuntos

Antkelpe de impuesto a |a renta: De acuerdo al Art, 41 de La Ley gde Réglmen Tributaska
Intermo publicada en el Registro Ofliclal 351-% del 29 de diclembre del 2010, establece qes los
pontnbuyentes cuya actividad econdmica sea exclusivaments la relacignada con proyectos
productivos agricelas, con elapa de cracimiento Supericr & unt 260, esBran exenerddss ol anticipd
del impuesto 2 k renta duante o5 periodas fiscales en 05 Que mo reciban ingresas gravados que
sean originades de la elapd rincipal de cosecha,

A1 21 de dicembre del 27, las plantaclznes de @ Compaiis s #ncueniran en etapa de
desarrolla, por o cual estd exenta del paga gel antlclpe minima de impuesto & 1a rerts.

*Ley Organica para al Equilibrie de las Finanzas Piblicas™ EI 29 o abeil gel 20156 s
aprobd (3 *Ley Orgdnica para al Equitvio de ias Finangas Poblicas™ putlicado en el Registro Ofical
Mo, 744 donde, entre olfos aspectos, se efectuan [@85 skquientes reformas detalladas a
COtEnuUB I

. Devmilucidn del [mpuesto al Yalor Agregads [iWA) por BN equivalente entre 1% ¢ 2% del I'¥A
pagado, cudnds #s tramsacclones son realizadas con dinem glectrdnion, 1aretas de débito,
tarjeta prepacs o farjets de credite,

. Fagos efactudddos par medios electrdnicos sopertarin deducibilidad de gastos para efectos
ek Imnpuesto a la Renta y créding tributaa de VA,

. Para efectos ded Caltuly de anticipo de Empuesto a [a Renta correspondiente a los eperccios
fiscales 2017 a1 F019, se excluird g 13 parle de (a5 (Ngrosos, costas y gastos, agueios
ahbenidas y réallzadas can dinero electranlco.

' Deducdan del 50% de las gastos por canceptes de Impuastos 3 1o Cansumos Especiales
generado en |a eentrataclén ce serviclos de telefena fila ¥ mévit avanzade.

. tip sujeckin al pagh de Impuesto a ks Consemos BELpeclales solve @5 adquiskclones ¥
donagiones de Dencs crtregados 2 entkdsdes y organsmog del sector plblico.
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{Equ‘ﬂs.a:da en dalaras 3t8doun Jansas)

Gravar coni Brfa de lmpyesio 3 kos Consumes Espediales dal 15%% a [os senidigs de
tefefionia fija y planes que comercakioen LNCamente vou, o e conjunts vaZ, dabos y sUs
prestados a sociedades,

Exercién de un mentd angal de US$S,000 cuande &l hecho gererador del Impuestc 2 14
Salifa de Divisas se orpduzca mediante @ utlhizaclan de tardjetas de credive ¢ ddbito po
oeHitsitas @ retivos sfectuadss desde &l maror,

“Lay Orgdnica Sclidaria y de Corragponsabllidad Ciudadana para Ia Reconsiruccion y
Rasctivacion de las Zanas afectadas por ¢ terremoto del 16 de abril del 2016 EI 20 da
mayg s& aprobd la “ley Orgdnca Solidaria y de Comesponsabildad Ciwdadana pare la
feconstruccion y Reactivacn de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abnl del 2R1E°
publicade en el Registro Oficial Na. 759 donge. cplre ofos ShSpectos, s efectuan 1as swulentes
redoemnas detalladas a dontinuacein:

Contribucidn Solidaria Sobre las utilidaces del 3% para stoedades ecuatorlanas sufetas del
impuests 2 la renta {incloyvendo Fidelgomisos que paguen o Ao impussts] y personas
naturales sujstas al pago dal impueste & |2 rentd con una base Imponible supediar &
Uas12.000.

Incrorngnte 2l 14% del Impuiesto al Yalor Agregado 2 panir del 1 de lunw del 2916 per un
perioda de 12 meses.

Persanas naturales residentes gque mantengan un patnimgpnio existeste al 1 de entro del
2016 Igudl & maydr & un milkdn de dolares dentrd v fuera de! pais, se gravara €l 0,905 del
pairimon. Se excluye 3 personas domiciiadas en drea de influenca v gue hayan sufrids
una afectaciin directa en sus actives,

Perconas naturales no resigantes que mantengan un pabfimonio existente al 1 de enero del
2016 igual o mayar & yn milldn de ddares dentrg del pais, e gravara el 0,90% dal
patrimona, Se excluye a personas cienialiadas en drea de Influencia v gue hayan surlde
una afectacion directa en syg adtlvos,

Gravar el 1,8% sobre &l gval(o catastral del afg 2016 én ¢asa de bienes inmuebles y sobre
&l walor patnmanlal prapercional en el Gse da derechns representativos de caplal, las
sacledades residenbes an el Ecuadar que mantengan blenes inrmuebbes en el Ecuador y
dereches repraseniatives de capital de socedades de propiedad directa de una sockdad
residente en un paraso flscal o jurisdiasén de menod ymposlcion o G 58 COPOICA Su
residencia.

Gravar el 0,90% solict &1 avalq catastral del afo 2016 &0 caso de hieres inmueblas v sobre
gl wvakr patnmonial proporciora! en cesg de derechos representativos oe capital las
wociedades residentes an ol Eguader que mantengan bienes wenuebies en el Ecuador
derechos representativas de capltat de sociedades de prepedagd directa de una sodedad ng
regidente et & Couadar, pdralss Feoa’ & jurisdicoion da mencr Imposieion & ng 5& roncars sU
residencia.

"Ley Organica para [a Aeactvaclén de la Economia, Fartalecimiento da la Delarzacian
y Modernizaclén de la Gestién Finandera {Ley da Reactivacién de b Economia)” El 29
de diclemdre del 2017 se publled 13 referlda Ley en el Segunde Suplements del Regstro Ofcial Mo,
150, donde, entre ofres aspectos, sa efectlan las siguientes reformas detaliadas a contnuacon:

Incremento de 1a Dase imponible para pago de impuests § 1a renta de personas naturales e
incrermento ded 22% 31 25% pam socedades.. Pam los cacos de sociedades con aocionistas
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en paraisos flstales, regimenes flscales preferentes ¢ furisdcones de menor |mposicdn, la
tarifa pasania del 259 al 28% en la parts corespondiente a dicha partidipacidn,

. Cambios en ks Criterios para 13 reduceidn de tarifa de IR por 2 reipversidn de utlildades. Las
wciedades expdtadoras mabituzles, as como las gue @ Sediquen a la producclén de
bienes, incfudas las del sector manufacturers, que pasean 00 o mas de Sarmparente
nacionat y aquklas saciedades de turismc receptive que ralnviertan sis utildades en & pas,
pedrdn obtener yma reduccien de 10% de 13 tarlfa del impuesto a |a renta sobre gl rmomis
relmvertics en Aftivas productives,

* Cambics &n ki gripesios pata la reducodn de tarfa de IR por 13 reinversidn de ubilidages. La
reduccion de [ tarta de impuesto & 13 renta del 10% sabre o monto de ublldades
ropyertidas, aplicara ynicamente a: t) sociedades exportadoras kabduales; i) & a5 qua se
dediquen a |2 praduccan de bienes, incluldas las del sectar manufacturern, que posean 50%
a mas de companente nagiznal, y; ill] aguelias sceiedades de turlsme recepsiva.

. Ewaneracion del page de impuestd a fa nanty parg amicn ¥ pequeda empresa durdmie (ngs
aflos contedos & partir del primer ejercicn flscal en el que gENETen INgresss OperanONakE.
Para exportadtres habiluales, ests lanly se apliicard sicmpre fue en of comespondiente
erercip fistal 56 man{enga o increments & empleo,

M Rebaja de 3% de la tarifa impasithya pasa miceo ¥ pequeiias empresas o exportadoras
habltuales.

' El Servuic de Beptas Intemas posdra devolver tetal o parcialmente el expedente entre al
ankiclps de Impuesto & la Renta pegade ¥ el impuesto g 2 renta caysada, siampre Gue 52
veriflque que 58 ha mantenide o inpremenlads ¢ emples neto. Ac tambida para el clculo
def anli¢ipd del {mpuecto & 13 Renta sé excluina los pasivos relacmnados con soekios po
pagar, 137 y 199 remuperacidn, asi oomo apartes patrenakes al sequiro social obligatonio,

- e mstablece |a devoluckdn Impuesio a l2 Salida de Divisas pam exportadores habitusles, en
la parte gue na %ea utilizada ¢oma gredite tributarls,

. Eliminaclén de 13 obligacion de contar con estudln actuarial para custentar la ceduobilidad
de W Juiiaciin patmnal y desahucic solp seran deducibles 105 pagos por @5105 concepios
SRETIME JUAC M EHASTGET Sk gl ey CROCR R D T SRETTICRNE 2l ior oS,

- Deminuegn el monto para fa obligatoredad de efectuar pagos a fravés del Sistema
Fimanciero de USS5.000 2 US$1.000 ef monty determinads para ka obligatoriedad de utilizar
a cualguler institucidn del sistema fnanclero para reallzar el page, & través de girgs,
transferencias de fondos, taretas de oedio v dékitn, chegues o rualquier otro medlo de
paga elactréngn.

Ce acuedo con 18 Gerencia de la Compafia, la principal reforma que tendrd un impacto
sgnificative es el Incremento £n 13 1B5a del Impuesto o L Renta el 22% al 25%

CAPITAL SOUTAL
El capital autorizads, suseritp v pagade de la Compafiia al 31 de diciernbre del 2017 v 2016

comprende B0.000 participaclores aoumulativas & indwvisibles de valor norminal US%1 cada una, A
Lartinuashan Se presenta un resumen de los aooionlstas:
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v 2016

Magionalded Acciones Bt ALLONas %
Ecudionana 650 B BT.O1% 71548 20 44
Panamueia 4515 5,645% 4515 5 Gd%
Mexicara 1,809 2.ET% 18040 .89
AMmericana 2804 IE2% g5d 1.18%
Brasilers 5an 063% a0 A3
Cubana 417 o52% a17 052 Y
Colembiana %0 020 Y&l o.23%
Nalana &0 0087 2] 008
hlea &l 0 055 £ 0 0a%
#0000 1651 B5.CK 0%

RESERYAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserd saga]

De acperda pon la legislacdn vigenbe, k3 Compania debe apropiar por ko menos o 140% de fa
uilidad neta del afo @ ura reserva legal hastd que @l sa'do de dicha reseryd alcance el SJ0% del
capital suscrlto. La reserva legal no estd dispanible para distribucidn de dividendes, perc puede
ser capitaliaada o utiizzda para absorber perdidas,

Besera Cacylbativy

Corresponde 3 apropiacones cde las ubldades anuaics y es de libre dispontbhlidad, previo
disposicién de Lo Junta General e Aocionistas de la Compana.

ligeiéin Inical "NI="

Los ajustes provenlentes de la adopelén por primesa vel de @5 Mormas Internacionales e
Infarmacion Finangigra “NIIFY cue se registrarcn en el palrimenio en la cpenta Resultades
acumukados, subruenta "Resultados Acumuiados provenientes de 2 adopcidn por primera vez de
Las "NIIFY, qué gangraran un 3l Acresdar, s6i podran ser capilalizade:s en | parte Que excada
al valor de |as pérdidas acumuladas y las del oliimo eiercicio econdmico conduido, st las huhieren;
utilizado en absorber pordidas; ¢ devuelto a los acclgnistas en el casg de liguidacian
delaCompania.

Basultados scumulados

Les resultades (urlidades o pérdrias) de cada ejercicd son Incluitdos en este rubng, mantensend:
registees que parmiten ddentificar su ejercnin de oripen. Con fa aprebacion de |a Junta General de
Adcionistas y cumpiiengd a5 disposiconts remigtives aplicables, las ubilidades son distrlbuldas o
Sestinadas A seseras, mientras gue las pérdidas se mantenen en Fesultados acumuladas o @
compensan con 13 Reterva legal, Reserva de Japikal u otrag recervas v qcuentas palrimonlales de
libre disposicidn de los acclanlstas,

COSTOS Y GASTOS POR MATLRALEZA

Lo5 Costes y gasios speracicnales agrupados de acperdd a su nalurakd2a 00 05 siquentes:
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2T

BenGtios Contratados
Honoraripg gudiamas
Imowaslos,cuatak tasas, connbLsiores
Honararics contabes
Hongrasios legales
SULCHDCIANES, BYENIDS
Gastaa lagales
Sumlnistros de aficing
Sarviciog prestados
varios da administracisn
CGaslos bansanas

Fnki]

|m pusstes, cutlas, 13538, conrbuciones
Hararanos auditones

Horcrarios cantables

Horgraros iegales

astas legales

Waros de administragidn

Seniicips presiadag

Siemin‘stros de ofina

Gasins bansaros

UTILIDAD POR ACCION

Coata o8 Gasios

12.689,00 . 12 589

- £ 0928 4 5728

- £ B33 4838

2 164 2.164

- 1544 1.844

- [-1H 121

- "By 167

- T84 156

- 154 154

- &1 b H

- Bl =1}

12 G353 15 352 15.392
Gastos

manelr, Todalt

6.5 B.2E&

4. 78& 4 TEA

2140 2450

18587 16857

674 ars

258 258

143 143

g TH

73 T

16.316 165 318

La ublidad por accibn se calcela divdiendo la utl=dad neta dal paripga para el promedia poncerado

de las actiches en elrculacicn durante diche perigds. Al 31 de didembre del

asclende a US$0.52 v UES1,28 resportavaments,

EYENTOS SUBSECUENTES

2017 y 2018

Ertre el 31 e dclembre del 2017 y | fecha de preparacdn de estos estados financlkeres, no ge
produperon evenkos gue, B [ gpinidn de 3 Adminlstracidn de [a Campania, pudieran tener un efecto
., que ng e hayan revelado en lod rmilsmps y gue

W™
JCTeatd D

syynifcaiivd sobne dxchbs estados MNa
AMMeiten und MAYor EXpOsICGnN,

Sr. Paul Palacias

Pragldante



