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MERIZA SAA, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047 
(Expresado en dolares estacounionses) 
INFORMACIÓN GENERAL. 

Constitución y objeto social 

Mens SA incio sus acuvicades a parte de septiembre del 2001 desde su inscnpaón en el 
Registro Mercantil Su actwddad económica pricapal es la siembra y culvo de Leca para su 
pesterlor cosecha y comercialzacon Su domiclo prmapal se encuentra en Guayaquil, prouncia 
del Guayas, 
La Compañía esto registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun Resolución 
No 2002 2:91-000223, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito, por 
lo cual la actvdog de la Compañía está regulada por la Loy de Compañas, Ley de Mercado de: 
Valores y Osposiiones de la Junta de Regulación del Mercado de Valores (antes Consejo Nacional 
de Valores) y es controlada poe la Superintendenca de Compaiñas, Valores y Seguros 
La inversión total realzada por los accionistas asciende a USS445,440, la cual ha $0 utlzada 
pancpslmente para la compra de Lera, manejo agneola y edminstrabwo y costos para la futura 
cosecha de la madera En los años 2002 y 2005, la Compaña efectuo la siembra de 139 hectáreas 
dle teca y se espera que el ins de corte de madera serealle a pardr del año 2022 

Situación financiera del País 

La economia ecuatoriano tuvo un mejor desempeño guiame el año 2017 con prensones de 
«recmento mayores a las proyectadas (1 5% del PIB segun La fuente ofi! del Banco Central del 
Ecuador) fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios references de 
petróleo, e Incremento de la exportanones a ra dela fuma del Tratado de Libre Comercio con la 
Union Europea y la elmuacion prevista de las sobrerasas arancelarias y los 2 puntos de 
isenucon del IVA que generaron un mayor dinamismo en la econorma Adiconalmente, estas 
Stuacones, mas las estrategias Gubernamentales de reargenarmento de las fianzas publicas la 
¿norisacón de las inversores estatales, el fomeo de la versión extranjera, la emision de bonos. 
¿el estado y obtencion de narciamiento través de orparismos internacionales y aros gobiernos, 
han influgo postaamente en la reduenan del nesco pas y la mejora de las condiciones 
economicas que se presentaran en años anteriores 
La Adrwnstacion de la Compañia considera que la situaciones artes indicadas, mo han originado 
efectos sgnifiatwos en las operaciones de la Compaña 

Aprobación de los estados IInancieras 

Los estados financieros por el año terminado el 31 66 SiiemDre gel 2012, han sido emidos con la 
autorizacion de fecha 1 de marzo del 2018 de la Gerencia General y posteriormente seran puestos 
a consderacion de la Junta Generat de Accionistas pera su aproDacin gefitra 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A conbmuación se descrisen las pnncipales poílicas contables adoptadas ea la preparacion de estos 
estados Frorciems Tal como lo requere la igrma Internacional de Informacion financiera, estas 
poltcas han sido diseñadas en función 3 la NIF veente al 31 de diciembre de 2017 y apicadas de 
manera uniforme en ocos los ejrccas presentados en estos estados financieros 

Bases de preparacion 

Los presentes estados fnanceros de la Compaña al 31 de diciembre Cel 2017 y 2016 estan 
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionares de (nformación Financiera (MÍ), emudas
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MERIZA SAA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
¿Exgresaco en dólares estadounensas) 
por el Consejo de Nonras Internacionales de Contabilidad (1ASB), las que han so adoptadas en 
Ecuador, y repecsentan la adopción mtegral, explkita y sin reserios de las referidas normas 
internacionales aphadas de manera uniforme en Jo ejerncios que se presentan, 

     

Los estados financieros de la Compaña han sado preparados e acuerdo con el principe del costo 
Nstórico.La preparación de les estados financieros de acuerdo con NIF requiere e uso de ciertos 
estimados contables cntcos. También requiere que le Administración ejerza su Juro en ei proceso 
de apicación de las polticas contables ca Compañía, En la Nata 4 se revelan las áreas que 
irapican un mayor grado de jucio o complejdad, elas areas donde los supuestos y estimaciores 
son sigrficalwos pora los estados financieros Debido a la subjetividad Inrerente en este proceso 
«contable, los resuntados resles pueden dierir de los motos estimados por 13 Agminutracion 

Nuevas normas, ánmnlendas e Interpretaciones emitidas Internacionalmente 

A la fecha se emsión de estos estados financieros se han publicado enmurgos, mejoras e 
interpretaciones a as normas exstemtes que no han entsado en vigencia y que la Compañsa no ha 
acoptacto con antpegn El (ASS considera como necesarios y urgentes ls siguientes puectos 
aprobados, de apicación obigatorl a partr delas echas ¡nalcadas a contnuación 
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MERIZA S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 1 DE DICIEMBRE DEL 2097 
(Expresado en dólares estadounidenses) a 
La Agmunstración considera que la adopción de las nuevas normas, enmendas a las NIF E 
interpretaciones ames descras, no generaran un mpacto significativo er los estados financieros 
de la Compañ en el ejecio de su apicacón nilal 

Al revisarla MUIP 9 y 15 a Admnitracón untorma que conciurdo su andlis respecto a la adopción 
de estas normas, no exsten impactos sgnificatwos en ta apicación de las mismas, en base a lo 
squente 
+ MIF-15 Las plantaciones de la Compaña se encuentran qn etapa de crecimiento, En el año 

de aconción de esta norma, los micos continuarán representando el pricipal Ingreso hesta 
la fecha de corte, siendo esta su volea culigación de desempeño «el precio de ta transacción 
no contiene componentes vanables a los previamente pactados, os costos Incurridos para 
Oblerer y cumplir con 305 contratos de cientes son registradas en el gasto del periodo 
debido 3 que 500 realizados al momento de la venta, por lo rana, no se esperan efectos en 
la apicacion de esta norma, 

+ AMES Su pancpal instrumento Minanciero son las Inversanes a valor razonable con cambios 
en resultados las cusles se mantenciran en esta laslcación De acuerco a este analisis no 
¿lere de lo presentado en los estados fitanceros de la Compaña at 31 de diiembre del 
207 

Moneda funcional y de presentacion 

Las partidas en los estados financieros de la Compaña 52 expresan en la moneda gel ambiente 
economica primano donde opera la entdad (moneca funciona), Los estades financieros se 

expresan en dolares estadoun denses, que esla moneda funcional y la moneda de presentacion de 
3 Compaña 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efecto y equivatertes de efeailvo comprenden el efecto tspanble, depostos a la vista en 
bancos Los mencionados valores son de libre disponiblldad, 

Activos y pasivos financieros 

25.1 Clasificación 

La Compaña clasifica sus activos Mancieros en las sguien"es caregorias “actios financieros a 
vaio razonable con cambios en resullacos”, "préstamos y cuentas por cobrar" “actos Rnancieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros dispones para la venta” Los pasmos 
inancieros se clsfican en as siguentes categonas "pasos financieros a vel razonable a través 
de ganaras y perdias” y "otros pasivos financieros” La casficacion depende del proposta para 
el cual se adquieran Tos actvos o contraaros los pasivos Inancieras La Aderinstración determina 
la clasificación de sus activos y pasmos Anandieros a la fecha de su reconsemuento Incial 

AL 31 ce diciembre del 2017 y 2016 la Compañía mantuvo actyos friencieros en las categonas 
ectivos financieros a valor razonable con cambios en resultados” y. mantuvo pesmos fancieros 
en la categora Ce “otros pasos financieras" 1as caracienstcas de los refericas mstrumentos 
franoeros se explican a continuación 

(8) Activos financieras  vDlor razarable con campos en resultacos 

Un actwo financiero es mantenido pora negocar s, han sido adquiridos can el propósto de 
su venta a corto plazo. Es clasificado a vale razonable sl este es designado como al en el 
reconocimento Inia Los actos financieros son designados a valor razonable sí ía



MERZA SA. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado an dó:ares estadounidenses) 

Compañia administra tales invergenes y tora decisiones de compra y venta con Base a sus 
valores razonables de acuerdo con la adminisacón de riesgo, Al reconoamiento mica, los 
costos afmbuibles a estas transacdones 5e reconocen con cargo a la version a medida que 
se incumen con contrapartida en resultados del año. 

(0) Otros paseos financieros 
Represertados en el estado de stuación financiera por fas cuentas por pagar proveedores y 
cclomistos y OUas cuentas por pagar Se unciuyen en el paswo comente, excepto por los de 
vencimiento mayor 2 12 meses cotados a parir ce la fecha del estado de siuscon 
fnandera 

2.5.2 Reconcclmiento y medicion iniclal y pastertor 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un acto o paso fanciero en el estaco de stuación financiera a la Fecha, 
de la asgoclacón y se reconocen cuando se compromeien a comprar o vender el actwo o pagar el 
paso. 

Medición Inicial 

Los ecivos y pasivos financieros son medios imaalmente 3 su valor razonable más cualquier 
costo atrbulble 3 la teansaccón que de ser salio, es reconocelo como parte del acto o 
pasivo, sempre que el actwo O Pato finanoero no 5ea desgnado como de “va'or razonable con 
cambas en resutados” y este es serifcatWo Con postenadad al feconccrmento inical la 
Compañia vasonza los memos corso se deseribe a cominuacion 

Medicion posterior 

(8) Actos financieros a valor razonable con camblos en resultados, 
Corresponden a inversiones en Aulos de renta fa los cuales se men posterlarmente al 
valor razonable y sus tencimmentos son reconocidos en el resutado del ejerico que ncluye 
Ingresos por drudendos o Inereses devengacos 

(6) Otros pasvos financieros 
Posterior a su reconocimento iia se miden al costo amortizado aplicando et metodo de: 
«metes efectivo. La Compañia las sigulentes cuemtas dentro de esta categona 

(2 Cuemas.por pagar, Comesponden a obigaciones por serunos secbidos de terceros y 
dnadendos por pagar Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 3 su costo 
amortizado ya que son pegaders en plazos mencres a 90 9as 

2.5 3 Oaterloro de activos financieros 
(a Compaiña estabtece una pronsión para perdidas por detenoro de cuentas par cobrar 
comercales cuando existe evidencia objetwa de que la Compaña no sera capaz de cobrar todos 
los Importes que 5e le adeudan de acuerdo con los términos crigmales de las mismas La existencia 
de dificultades nanceras Sgificatwas por parte det deudor la probabilidad de que el deudor 
entre en quebra o teorganizecon financiera y la lata 9 mora en los pagos se consideran 
«ndcagores ce que la cuerta a cobrar se ha deteriorado El detenoro para cubre pérdidas 58 
establece por el Importe de la perdida que se valora como la glferenci entre el mporte en Toros



MERIZA S.A. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALS DE DICIEMBRE DEL 2097 
¿Espresado en éátares estadounidense) el acuwo y el valor aqual de los fujos de elecivo Tuluras eibmados descomado a ls tasa de 
interés efectva original del teo finance. 
$. en un periodo posterior el monto de la pérdida por deteroro disminuye y, dicha disminución se 
telacona cbjetnamente 3 Un evento que haya ocurido después de que se reconoció dba 
deteriora, se recorece en el estado de resultados integrales la reversin de la perdida previamente 
seconocis, 

Al 31 de dioembre del 2017 y 2016 la Compañía ha determnado que no esten péraicas por 
etenoro de los ativos financieros respectuamente, que deban se” reconociaas 

2 5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 
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Un ax financsero se elena cuando explan los derechos a recio os Mujos de electro del acto o 
la Compaña translere el acuwo a Un tescero sin retenes sustancalmente los nesgos y henefilos 

38 actwo. Un poseo es elmuado cuando las obligaciones ce la Compoña especificadas en el 
contra se han liquidado, 

Impuestos y retenciones 
Corresponden pancipalerente a retenciones del Impuesto a la renta que serán recuperadas en un 
penado menor a 12 meses y credito tbutaio del Impuesto al valor agregado efectuadas por 
Terceros Cuando la Administración esta que dichos saldos no podrán see recuperados se cargan 
alos resultados det año 

Activos biológicos 

Los actos bologKos (plantaciones de teca) tenen un cdo establecido de 20 años para la pnmera 
rotacon y a partir de ela 12 años, se miden en el reconocimiento Inca! y en cada fecha de reparte 
2 su velos razonable menos la costos estimados en el punto de venta de forma separada de los 
terrenos, estos llenos se presentan en propiedades 

La medicion de los activos bwlógicos al valor razorable 52 hase el método de flujo de caja 
descontado, el cual es determinado por la Adrunisracicn de la Compañía. La experativa del valor 
presente de los flujos futuros esperados Incluye los Mujos de efectivo de eperaciones contunuas 
sobre planes de corte final de teca, considerando vonables tates como crecimiento, precios de 
teca, tasas de descuento, costos Ce siembra y mantenimiento, volumenes, cosecha costos en el 
unto de verte, entre eos, las cuales son revsadas perióicamente para asegurar su igenda y 
representatvdad par medio de parcelas de crecimiento El mayor o menor valor resultante se 
tegisra en resuiados del perio 

a difesenia entre el valor en Ievos delos actlvos bllogicos y sy valor razonable es reconocida en 
los resullacos integrales del 250, bajo el concepto "Ganarca en el valor razcnable de activos 
bligicos” 

La Compañia incluye en el valor en ibros de estos activos los cotos Incurndos en el transcurso del 
no en festizacion, marsemrmagcto manejo agricola y adrmstración de las plactaciones de teca, 
Al clere del año, la Coripañsa ajusta el valor en Ilros de estos astvos a Su valor rozonatle 

  

Propledades y equipos 

Las propiedades, están registrados al costo Mstgrco, menos depreciaciones acumuladas y péraidas 
poe detengeo, en caso de producuse El costo Incluye los desembolsos directamente arpuloles a la 
adqusrción o construcción cel acto. Los desembolsos posteriores a la compra 1 acquisioán slo
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MERIZA S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2097 
(Expresada en dólares estadounidenses) _ 
“an caplalzados cuando es probable que Beneficios ecandrmcos futuros asodbdos 3 la vera 
ayan hacia la Compañía y los costos pueden ser medicos razansblemente Los otros desembolsos 
postenaees corresponden a reperacones o mantenimiento y 5on registrados en los resulados 
integrales cuando son mcurridos, 

  

Los tertenos no se deprecian La deprecacon de las propiedades, es calculada Inealmente basada 
en la vida ul estada de las propiedades y equipos, a de componentes significativos 
denifables cue posean valas utles dierengadas, y no considera valores sesiguales, debo a 
que la ddmunstración de la Compañía asuma que el valor de realizacion de sus propiedades al 
término de su vida ul no es Irrelevante Las estimaciones de vidas les y valores resatuales de 
los acalvos fos 500 revsadas y apustadas 5, es necesario, a cada fecha de oerre de los estados. 
Anancieros. 

Las vicas deis estados de propiedades son las siguientes 
Juego tigre 

instalaciones so 
  

  

Las pérodos y gamancas por la venta de propiedades, se calculan comparando los ingresos. 
obtenidos con el valor en kxos y se Incluyen en el estado de resultados integrales 

Cuando el valor en litros de un acto de propiegades excede a su monta recuperable, este es 
eUoado inmediatamente hasta su vor rocuperatle 

105 inereses y otros costos de enceudamiento se capialzan siempre y cuando esten relacionados 
on la construccion de actos calfiables Un activo caicable es aque! que renuiere de un tiempo. 
úIolorgado pera que estó sto paro su uso, períado que la Adetmstración ha definido como mayor 

Corresponde a la partacion del 1% de la campaña Ecoiocd S.A y se muestra a su costo de 
adquiscion 
Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, e Inveralones un acciones) 

Los activos sujetos a depreciación se sameten a pruebas de deteroro cuando se producen eventos. 
o crcunstencas que indican que podía no recuperarse Su valor en llbros Las pérdgas por 
deterioro correspanden al monto en el que el valor en bros del activo excede a su valor 
recuperable El valor recuperable de las activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
Obtendrá de su venta e su valor en uso 

Para efectos de la evaluacion por detenoro, dos actwos se agrupan a los niveles mas pequeños en 
los que generen Nujos de efecuvo Ienticables(uncdades generadoras de efectivo). En el aso que 
«el monto del velar bras del acta excena a su onto rcuperabl, la Compañía registra una perglga 
por deteriora en los resultados del ejercido Los saldos en Ibros de activos no financeros que han 
Sido objeto de castgos por detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financeros. 
pare venlicar posibles reversiones del deterioro, 
La Compña evalua arualmente la existencia de indicadores de detenoro sobre sus actvos no 
Anancieos, Al 32 de diciembre de: 2017 y 2016 no se han reconocido pergidas por deterioro de 
activos no Mnanceros, debido a que la Adranstsacion ha determinado que no exsten indicadores 
e deterioro
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MERIASA, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 0E DICIEMBRE DEL 2017 
(Espresado en d la es estadounienses) 
Impuesto a la renta corriente y dife   

  

El gasto gor Impuesto a la renta del año comprende el impuesto ala renta cornente y el dfeido. 
Elimpuesto se reconoce en el estado de resultados Integral, excepto cuando se tata ce partidas 
que se recanseón atrectamente en el patrimonio En este caso 8) Impuesto 1amblen se reconoce en 
¿Aros resultados imtegrales o directamente en el patrimono. 

6) Ieuesic ala renta corriente, La provision para Impuesto a la renta se cakuls mediante la 
tasa de impuesto apicable a las ubldades gravables y se carga a los resultados cel año en 
que se devenga con base en el mpuesto por pagar exjble, 

4 Iaquesto a la renta aiferdo, El Impuesto a la renta den se provisiona en su totatdad, 
por el métoo Oe! paso sobre las diferencias temporaras que surgen entre las pases 
tbutanas de activos y pasivos y sus tespecivos valores mostrados en los estados 
Mnanderos preparados bajo MITE El Impuesto ala renta diendo se determina usando tasas. 
rlbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de sluación fisanoera y que se 
espera serán aplkcabes cuando el empuesto a la renta diendo actwo se realice o et impuesto. 
33 ena OSO se pague 
Los activos por Ímpuestos cfendos comprenden las camidades de impuestos sobre las 
Ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

(0 losáiferencas temporaras deducibles, 
la compersacon de percias obtenidas en periedos anteriores que todama no hayan sido 

objeto de deduccon fiscal, 
1) la compensación de crágos trbutarios no utizados procedentes de perlodos antenares, 
siempre y cuando no se soliche su devolución arte el Sersco de Rentas Íntemas y sea 
probable la dsporibridad de ganancias Nscaes futuras, para su Ltilzación 

Los Impuestos a la renta dferdos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable 
ue se produzcan beneficios ttutaris futuras contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales. 

  

Los sados de impuestos ala renta didas activos y pasos se compensan cuando exsta el 
derecho legal exgisle a compensar Impuestos activos corrientes con Impuestos pasivos 
«ormentes y cuando los Impuestos ala renta dfeidos ac1los y pavos se relgconen con la 
misma autoridad tbutano 

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaña regstió LS$12,726 (2016 US$30 S10) de impuesto 
úfendo corresponciente al valor razonable por la medición del actwo biológico en su etapa de 
tansfomacón 

Provisiones comentes 
Las provisiones se reconecen cuendo (1) la Compañía tiene una obligacion presente, ya sea legal o 
Impleha, como sesaltado de cuentos pesados, (1) es probable vaya a ser necesana una sao de 
recursos para fquidar la obligación y (N) el monto se ña estmado ce forma fiabíe Los montos 
reconoridas como provisión son la mejor estmación de la adennstracón, a la fecha de lerre de 
los estados Imancieros, e los desembelses necesarios para liquidar la obligacion 

Distribución de dividendos 
ta distibucoa de dividendos a los accomstas de la Compaña se deduce del patsmomo en el 
penado en el que los anidendos han sto aprobados por los acoonistas de la Compaña
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MERZAS A. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DEDICIEMBRE DEL 2017 
(Expresada an solares estadounidenses] 
Reconocimiento de Ingresos 
Se reconocen dela sguiente forma 

to Ganenga en el valor razonsble de petivos belégcos Se regstra anualmente en base a la 
valoración de las plantaciones de teca A) Der de cada periodo, se regstra como Ingresos. 
el valor resultante del creomento natural de las plantaciones, expresado en el valor 
razonable menos los costos estimados en el punto de venta 

(8) Tageesos par saleo Se ongrran por la vena de arboles Jóvenes que son sustraidos ya sea 
Por su mal creciiento o para lograr una Gistribución unvorme dentro de la plantacén La 
aludad de raleo es bósca dentro de las actwidades silVulturales de la plamtaci para 
lograr sl mejor crecmlemo de los arboles que se mantendrán hasta el corte final Estos 
Ingresos son reconocidos cuando la Compaña ha transterido al comprador los nesgos y 
ventajas, de to SIgnfcatno, derwados de la proplecag de los árboles el mpore ge los 
Ingresos y los costas incurridos en relacion con la transacción pueden ser medidos con 
fabiisad, y la Compañía recbe los beneficios económicos asodades con la transaccion 

(ud Tograsas nor loereses Son registrados sobre una bose de lempo con seferenc al capta 
pendiene y la tasa de interes efecto oplcane, a cuales 1 tasa que qual los fijos de 
Efertuo futuros estmados a lo lorgo de la Vida esperada del «sirumento financiero 0, 
Cuando ses adecuado, en un penodo más coro, con el mpone neto en Ios en el 
seconcment ace 

Costos y Gastos 
Los costos y gastos se registran at costo, mcluyen gastos admnstracwos y costos de raleo 
Prnopalmente por seleccon, cone y morlzacion de arbates al centro te acaplo Estos se reconocen 
a medida en que se «cursen, Independientemente ce la fecha en que se realza el pago de acuerto 
A dos hneamentos de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentación de 
Estados Firanderos” 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

En el curso normal de sus negocos y acticiados de flnanciamnto, la Compaña esta espuesta a 
dlsuntos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos sgnINcaIa 
el valor economico de sus Nules y actvos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compaño esta expuesta a sesgos finanoeros prowementes de cambos en los prenos de la 
teca La Compañsa na espera que los precios de la teca vayan a caer de forma ssprifiatia en el 
futuro predecible y por tanto no ha realeado costras de derivados u otros para gestonar el 
nesgo de cada de fos precios de la teca La Compaña sevisa de forma regular, el estado de los 

precos de Leca al reconsiderar a necesidad de gestón actua del riesgo financiero 
La Compaña dispone de una organzación amastrada por el residente, que permite ienbiicar 
mos esgos, determinar su rasgo, propanee medidas de miegacion, ejecutar dKchas medidas 
y consolar su efecovidad, 

A continuación se presenta la definición de las rlesgos más importantes que estan expuestos los 
axivos y paswos flnanceros y la descmpción ce las medidas misgantes adoptadas por la 
Adrwistación dela Compañia 

12) Riesgo de lqukdez
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(Expresaco en oblares estapounde 

La Adiriristracón tiene la respoasapIigad final por la geston de fquisez La Administración 
de la Compañva ls establecido un marco de brabajo apropiado para la gestion de Ixquxdez de. 

manera que se pueda manejar ls requerimentos ce flo a coro, meciano y largo plazo, 

Para efectos de aplacamento del riesgo de Igurdez, la Compaña cuento con un presupuesta, 
e Mujo de cajo, el <ual Se fensa mensualmente, y empareja las Inversiones en actos. 
fnangeros de tal forma que el flujo proveniente de éstas cumpla con %os requerimientos de: 
pago El portalolla de iuersiones de la Compaña esta conformado por Instrumentos con 
<aractensteas de | quidacon medita, en el evento de as necestarse 

Admninistración del riasgo de capital 

Los objetivos de la Compaña al administrar el capas son el saleaguardar la capacidad de la misma 
de contmuar coma empresa en marcha con el proposta de generar retornos 9 $us acclomstas, 
beneficios 8 etros grupos de interes y mantener una estructura de capital optima para reducir el 
costo des capta 

La Asmnistración de la Compania revisa los requerimientos presupuestarios de manera mensual, 
en base a la programacion anual Es Importante destacar que la Compaña no Lens pasivos 
fiancieros sgnifcateos y tampoco preve incurre en elos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estagos Rnanceros requiere que La Compaña resice estimaciones y nice 
supuestos que afectan los montos ncludos en estos estados Financieros y Sus natas relacionadas. 
Las estimacones resh1a0as y supuestos unlizados por La Compañia se encuentran basadas en la 
expenencia Istonca, canos en la mdustria e formacion Sumuisrada por fuentes externas 
Calfcadas Sn embargo, ls estas als paran dr e las estaciones bajo cas 

¿conos 

Las estmecones y palitcas contables significativas son definas como aquelas que son 
irmpartantes para reflejar comectamente la situación Pnancera y los regulados de la Compaña y/o 
las que requieren un avo grado de joo por parte de la Admmstración 

(2) Vida uti de las propladades. 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos cambios en el uso 
planícado, posnan hacer que ta ida ubl fuera dVerente de fas estmaciones sealradas. Las 
estanaciones se besán principaimente en los proyecciones de uso futuro 8 los actos La 
determinacion delas leas utes se evalsa al ciere de cade año. Ver ota 2.8 

(6) Valor razonable del actwo biasguo 

La Administracion congadera que la mecicón de Las plantaciones de teca, la cuales reaizada 
pos expertos Intemos es conservadora y se encuentia aprapidamente fundamentada ES 
Srcal para la mecicón de tos ingresos futuras, considerar el incrementa 81 volumen de 
acera y los precos esperados en el futuro La determinación del valor razonatíe y tos 
tos utlzados 5e evalvan al erre de caca año, Ver Nota 2 7 y Nora 8 

131 de dicembre del 2017, el valor razonable delos activos blolágicos corresponde at Mel 
3 dentro de la Jere ce valoe razonable establecida por la NIJF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
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(Exgresaco en dolares estagoymserses) 

Categorias de Instrumentos financieros. 

A continuación se presentan los valores en Ibras de cada categora de Instrumentos fnancteros al 
erre de cada ejeracio 

  

  

    

2017 2018 
Eon Tomente 

Astivos Anencioros madidos al csato 
Electno y equialentes de etectuo 65 9538 

LE 8:53 
Astivos Anancioros medidos a valor sezonsblo con 
cambios en resultados 
Obtgacionos 12750 
Total arálvos financieros 5529 21288 
Pasivos fmancieros medidos al costo amortizado 
Proweedores y piraa cuentas por pagar 5.489 19300 
Totat paslvos financieros 5.489 1000, 

Valor razonable de Instrumentos financieros 

Pera fines Se deteminar el valor razonable de un acuvo o pasro financiero puede apicarse. 
lgunas delas siguientes ferarquias de medicion 

«Pasos de cobación (no ajustados) en mercados actmos para actwos o pasivos iéntcos 
(nivel 1). 

+ Informacion dista a precios de cotizacion includos en el nel £ que se gueda confirmar 
pera el actwo o passo, ya que sea drectamente (precia), a Inrectamente (que se deelven 
de precios) (nwel 2) 

+ Informacion sobre el acto 0 paswo que no se basa en cara que se puedo confirmar en el 
mercado (Informacion no observable) (nivel 3) 

AL 31 de diciembre cel 2057 y 2016, los activos financeros mexicas 3 valor razonable con cambos 
en resultados, se valoran en base a avel 1 ya que tienen un precio de cotizacion en el mercado, 

El valor en libros de cuentas por pagar proveedores y Cros, y el efeckwo se aprouma al valor 
razonable getido ala naturaleza de coro plazo de estos instrementos, 
EPECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composon 
20 2016 

Caja 30 30 
Bancos (1) 8.489 8.508 

6529 2.605 

(1) Incluye depostos en los Barcos del Pacíco SA, y Pichincha CA. los cuales son de ltre 
spomiridad
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE OBL 2017 
(Expresada en dolares estadouriden: 

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

Compost 

EN ames 
ar a a e 

+. 200 » Bro rea 

  

(2) 4131 de diciembre del 2017 representan principalmente obigaciones con Ecuagran S.A. por 
USS2 400 y Tiendas Industlales Asociadas TIA S.A por US$5.000 En el 2016 mantiene 
obigaciones principalmente con Plásticos del Loral PLASTLIT SA. por USS7 200 y Artes 
Graficas Senefelcer CA poruSga 750. 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 
AL 32 de dilembre del 2017 y 2016, comesponde a plantaciones de teca con una extension de 139 
hectáreas sembradas, utacadas en el canton Palestna (114 hectareas) y Baltar (25 hectareas) 

Movieiengo 

2097 2058 
Saldo ncal 4796089 — 4695024 
Costo de manterumento 2850 10885 
¡Ganancia por cambio en vatar razonable STBST _ 198080 

4848 798, 1786089 

108 parametros ubigados. 
para la determinacion del valor eazoneble Incluyen prisipalmente el precio estimado de venta por 
metro ubico de madera ala fecha de corte y el volumen de madera por hectares a cosechar Los 
parametros anterlores son el resulado de estimaciones que la Administracion ha realizada a partir 
de precios toros e informacin técnica provemente de las parcelas de crecimiento, los cuales 
Permiten establecer Insicatvos confiables de volumenes, Cada año estos parametros son 
actualuados para obtener mejores estimaciones, En el caso de un detenoro en la catóaa de La 
plantación, esto pacta conduct a una reusion a la baja delas previsiones de crecemiento, precios 

Ingresos. 

En este senudo, se hace referencia at hecho de que un mercado efoente para establecer el precio 
de madera de teca a la edad de core, es acces aun cuando no es accesble un mercado 
efcente para las plantaciones de madera de teca toda ver que cada plantacón contene 
congioores perbculeres ES dec, a par ge la estmeción apropiada de volumenes de madera ala 
es2d de corte y una estimacon fundamentaca de precsgs se puede concilr en el valor de una 
plantación, sin embargo cado estimacion de volumenes degende de cada plartacion en parteular y 
e sus métodos e manejo forestal 

Ml rte del periodo 2017 la Compaña ayusto ciertos parametros unizados en la estmación del 
valor razonatle, tales coma la tasa de descuento, precio de la madera y volumen de metros



MERIZA SAA, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2047 
Expresado en dólsres estadounidenses) 
ubicos por Méctarea, como resultado el valor reronaule del actho boga se ve dana 
s1puficativamente en relacion el año anterior 

Baleo - El taleo se reñere a la reduccón del numero de árboles con el fin de car mejores 
cordxnones de terreno para el crecimiento de árboles remanentes de mejor ca'dad_Bentro del 
plan siiculural estan programados 3 reos El primero en el año 6 luego de la siembra, que por 
la calgod de la modera extrada no TEpresenta ingresos para la compeña En el año 9 y 12 se 
realza el segundo y tercer raleo respectivamente, los cuates se esperan st den Ingresos para la 
Campaña 

Los principales supuestos utilzados por la Compaña en a determinacion del var razonable de los 
actwos blolégios se detallan a continuacion 

Pericos peoyectueos 20 12000 20 120008 
Toso de daesoento (27 te sn 
Inesomanta da precia (3) st 5% 
Conta 06 cono ala) 25% 25% 

1S0mMBEAN) 1603 (na a /200 
Votiman asterado de rendrmerto vor beses (5) 180 m9 2590) m3 2óha) 
Valor tazonaolo po noct-es 500.00 su. 

(1) Estos supuestos Ñan sido aplicados consistentemente por la Admunstración y on revsados de forma anual por expertos internos de la Compalña, 
(2) La tasa ge descuento urtizada por la Compañra ha sido determinada en base 8) mmeteo de 

valoración de aeuwos de copial (CAPM por sus siglas en Inglés) La cual representa el tetomo 
esperado por los accionistas Sobre la inversion eealvada 
Este modelo requiere considerar lo siguiente 

Tasa de ibxe riesgo Se considera el rendimiento se los Bonos del Tesoro Amercano a 20 
ños, que comespande al tempo estimado del pnmer corte de la plantacion 
Asta Se considera el Bera sin apalancamiento del sector forestal, correspondiente a los 
¿alculos por sectores delas Compañas de Estados Unidos 

% La Compaña consitera el promedo georetrco del 
2007 212017 de los rentimientos del mercado de Estados Unidos 

Baasgo na Se considera la secuencia Nsiórica daría delas tasas pubiKacas por el Banco. 
Central del Ecuador Gesde el 2011 asta el ciere de exda ejerco. 

Este metodo de valoración es utilzado por la Compaña desde e 2009 con la adopcion de las 
Formas Internacionales de Informacion Financiera en Ecuador El resultado al obtener la 
sentabuidad esperada es utiIzado en su valor entero 

El cambo en la tasa de descuento se ye afectada por factores esteros ajenos al 
eompertamento dela operación de la Compañía
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Expresedo en dolgres estadounicansas) 

(3) La proyeccón del ncremento en el precio del metro cubico de madera a la edad de corte se 
estableció en un 59 anual en base al andliss de los precios Iestoncos realzados a traves de 
los saleos y su tengencia de crecimiento 

La Compaña efectuo una corrección 31 prevo inval del 2017, camo consecuencia a los 
cambios en tegulzooses de importacion de la Inda, siendo este el pmnapal desto de 
exportacion de la madera de Ecuador 

4) El costo de corte final es determinado de acuerdo » la tendencsa del costo de raleo realzado 
sn ados antenares por la Compañía a de sus Compañías selaponadas desicados a la slembra 
Y culto de teca 

(5), La medición del mcrementa del volumen se acrueles todos tos años a traves de las parcelas 
permanentes de muestreo que se han establecido en la plantacon Las estimaciones del 
volumen de madera ala edad de corte son de apcoximaciamente 140 y 180 (2016 160 y 200) 
metros cuticos por hectarea, es dect 20 años despues deta slembra, 

Este cambe en el volumen de 1a madera es producto de la axpenencia de raleos efectuados. 
pora Compsña deterioro la cantidad efectiva de 3 macira comercia! 

En el año 2017 se resizó un rato de la siembra gel 2005 generado un total de ingresos por 
US$23.816, colocados de la sigulerte forma _1) en el mercado para exportación 12 cantidad de 
3.590 trozas, penerando una venta de 137 98 metros cubicas de madera y un Ingreso para la 
¡Compañía de US522.682 ¡en el mercado laca! se vengieron US$1 164 en trozos madera que por 
su dimension no cumplan con los estándares requendos paro la exportación, 

PROPIEDADES 

El momento y los saldos ce las propiedades, se presentan a continuación 

  

200 26 pepa 
Tenanos (1 19500 19900 
stlaciones 19007 13907 “0% 

Ta 
Menos depreciación acumujaca (380 23m 

79099) 79530 

(1) AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, inc uyen terrenos ubicados en los cantones Palestina y 
Belzar praunaa del Guayas, con una superfice total de 194 hectáreas, en os cuales se 
desarrala los culivos de teca de a Compañía 

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Etsuante es un resume Ue as prrcranes rensacoones cealzndos derame los años 2027 y 2018 
con cormpeñas y portes muaconadas Se mcluye tajo la denominacion de Compañías y pares 
relacionadas a 1) las personas naturales o Jueias (compañias) que directamente a ndrectamente 
controlan 6 son cuntrladas por la Compaña, tlenen control sonjumo o infuencia Sgaficadia 
(ascoadas) 
Saldos al 31 de dicembre



MERIZA S.A. 

NOTAS DB LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Expresado en doleres estadonmuenses 

Corresponde a Inversiones en acciones en la compañía Ecowood S.A. por US$] 750 

11. ¡IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(6) Situación Mscal 

A la fecna de esmiston de ls estados fixancieros, la Compañía no ha sido fscaizada por las 
autoridades Enbutarias De acuerdo con la normativa tributa la mente, las años 2014 al 2017 te 
encuentran able revisión por parc de las autordades fiscales, 

(0)  Impuesto1 la renta 

La composiida del impuesto a la renta esla sgulente 
2017 

Impuesto a la remta ciendo 12.728 
Cargo a los resultados integrales del año 12728 

(0) Concllacion del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2017 y 2016 se determino como sque 

2 
Vttidad antes de mpuesios. 54258 

Mas Garws no geounles 9 
(itenos) 

Valor razonable de las plantaciones (1) (51 887) 
Pérdida trbataria == 

que 
20510. 

Ta 

200 
131 198 

1519 

138 680) 
Ez) 

41) Carrecponde al valor razorátie determinado en casa año por ls plantaciones de teca. Ver 
tots, 

(4) Impuestos por recuperar y pagar 
Composición 

207 
Impuestos por recuperar 
reso tnbulano de Impuesto a la renta 2016 
Crbaito butano de Impuesto a ia senta 2017 2 

ZE 
Impugslos por pagar Otros impuestos por pagar 4% 

Te 

(e) Impuesto a la renta diferido
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
EExpresado en dólares estadpunidenses) 
Elandias de Impuesto diendo pasivo es el aguente 

puestos dñancos posos 
Impuesto denco peso que se Inudara cesputs de 12 mesas 905420 975852 

B9n 20 075092 

Elmowimlento de la cuenta mpuesto ata sema dendo es el squente 
AL 60 enero de 2016 945182 
Cargo a resultados por impuostos aendos 30 590 
AL YA de iciombro des 2018 975.092 
Cargo a resultados poeimpuestos difandos 12728 
131 da dcrombre del 2017 985 420 

Esimpuesto Póendo paso esta conformado por la medicion del activo DOBgodurante el penodo 
de transformacion biológua 

Otros asuntos 

Anticipo de impuesto a la renta De acuerdo al 4rt 41 de La Ley de Rógimen Tributado 
Intemo publicada en el Registro Ofidal 351-S del 29 de ellembre del 2010 establece que los 
comtubuyentes cuya actidag económea sea exclusivamente la reliconada con proyectos 
productos agricolas, con etapa de crecimiento superior 3 un año, estaran exonerados del antíupo 
del mpuesto a la senta durante los pencdos fiscales en “os que no reciban ingresos gravados que 
sean orgrados de la etapa pancipal de cosecha 

A1 31 de dioembre del 2017 las plamaciones de la Compaña se encuentran en etapa de 
desarollo, por lo cual esta exenta del pago del anticipo mima de impuesto 333 renta 
“Ley Organica para al Equilibrio de las Finanzas Públicas” El 23 de abel Oe! 2016 se 
úaprobo la "Ley Orgánica para el Equiiri de «as Finanzas Publicas” publicado en el Registwo Ofial 
No 748 donde, ente ctas aspectos, 5e electuan las Siguientes reformas detalagas a 
continuacion 

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado [.4K) por un equivalerte entre 1% y 2% del IVA 
pagado, cuando las transacciones son realzadas con Ginero electonico, saetas de debio, 
Fanta prepago o tejer de crécino, 

+ Pagos efeccuacos por enedros electónos soportaran decuoiiadad de gastos para electos 
¿e Impuesto la Renta y credo tributario de IVA. 

+ Para electos del calculo ge anterpo de Impuesto a la Rena correspondiente alos ejerortos 
fiscales 2017 23 2013, se exclurd de la parte de los Ingresos, castas y gastas, aquell 
bienio y realizados con nera elecarórico 

*  Deduccion del 50% dl los gastos por canceptos de Impuestos a los Consumos Especiales 
¡generado en la comratacion Se servicos de teetoma fa y movi avanzada 

+ Bo sujeción al pago de Impuesto a os Consumos Especies sobre las adqusidones y 
donaciones de bienos entregados a entgades y orgon sos del sector publico
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
[Estados ce eaccandenses 

“Grawar con tanfa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los senicos de 
telefono fía y planes que comercalcen smcamente yo, 9 61 conjunto vez, datos y sus 
prestados a sociedades, 

+ Esencion de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto a la 
Salida de Das se peoduzca mediante la utlizacion de tarjetas de credo o débito por 

consumos o retos efectuados desde el extenor 

"Ley Orgánica Solidaria y de Coresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Rasstivación de las Zanas afectadas por el terremoto dal 16 de abri) del 2016". El 20 de 
mayo se aprobo la “Ley Drgánca Solana y de Coresponsatldad Cudadana para la 
Reconsisurcón y Reactwacon de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abri del 2016" 
ubicado en el Regisro Olal No 759 donce, enire ouos aspectos. se efectuan ds squlentes 
reformas detafadas 2 continuación 

+ Cantrdución Soldara Sobre las utldaces del 3% para Souedades ecuzrotaras sujetos del 
irapuesto a la renta (riluyendo Pideleomsos que paguen o 10 Ímpuesto) y personas 
naturales sujetas al pago del impuesto 2 le rente con una base Impomble Supetor a 

US$12 000 
+ Irertmento al 240% del Impuesto al Valor Agregado a parar del 1 de juno del 2016 por un 

penado de 12 meses. 
- — Personas naturales residentes que mantengan un patrono pustente 2 1 de enevo del 

2016 Igual o mayor a un milan de dolares dentro y fuera del pas, se gravara el O 90S% del 
Patrono. Se exeluye 3 pesonas domeanas en área de Ínfuenca y que hayan sufrido. 
una afectación Orecta en sus actos. 

- Personas ratvrales 10 Fesidentes que mantengan un pátrimonto existente al 1 de enero del 
2016 igual O mayor 9 un millon de dolaces dentro del gas, se gravara el 0,90% gel 
patrimono, Se excluye a personas comiciladas en Area de Influencio y que Bajan sutido 
na afectación drecta en sus activos, 

+ Gravar el 1,8% sobre el avaluo cxtastal del afo 2016 en caso de brenes muebles y sobre 
el velor pitnmonial proporconal en el caso de derechos representativos de capial las 
sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes mmuebies en el Ecvado y 
derechos sepresentatwes de capal de sooedades de propedad directa de una soccdad 
residente en Un paraso Mscal o Junsdczon de menor mmposicion o no Se conorca su 
residencia 

+ Gravar el 0,90% sobre e avalvo catastral del año 2016 ea caso de bienes inmuebles y sobre 
el volor patumoma! proporcional en caso de derechos representavos Ce caplal las 
sociedades residentes en el Ecvacor que mantengan bienes inmmuebies en el Ecuador y 
derechos representamos de capa! de sociedades de propiedad directa de una sociedad no 

resdente enel Ecuador paraiso fsce" o Jursdicaan de Menor Imposición 0 10 5 conecta su 
tesdenca 

"Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia, Fortalecimiento da la Dotarización 
y Modernización de la Gestién Financiera (Ley de Reactivación de la Economía)” El 29 
de diciembre del 2017 se publico la referia Ley en el Segundo Suplemento del Regstro Oil No, 
150 dense, entre aros aspectos, se efectuan Tas siguentes reformas detalladas a connuacon 

*  Arczemmento de a base mponble para pogo de mpuesto o la renta de personas naturales e 
incremento del 22% al 25%0 para sonedades. Para los casos de sociedades con accionistas
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(Expresada en dórajes estadounidan: 

en peralsos fstales, regimenes fiscales preferentes o Junsdioones de menor Imposcón, Ta 
tarta pasana del 25% al 28% en la porte correspondiente a dcha partpacn 

     

+ Cambios entos crteris para a reduccón de tora de IR por la reinyersion de utldades Las 
sociedades exportacoros habituales, ase como las que se Cediquen a la producción de 
beenes, includas las del sector manufacturero, que pasean SON o mas de componente 
aconal y aquelas sociecades de turismo recepiwo que relnviertan sus utildades en e pas, 
podran obtener una reduccion de 10% de la tara del Impuesto y la renta sobre el momo. 
telnvertdo en activos productos 

+ Cambos.en los corenos para la reduccón de tonta de IR por la remversión de utldaces La 
seguenón de la tarta de mpuesto > la femta del 10% sobre si monto de ubldades. 
“enverodas, apicana unicamente a 1) sociedades exportadoras habituales 1) a las que se. 
edquen a la pradueton de bienes, inclldas las del sector manufacturero, que posean 50% 
ems de ceempanente nacional, y 1) aquellas sociedades de tu lsmo recepPio 

*  Esteneracion del pago de impuesto a la renta para miro y pequeña empresa durante wes 
años contados 3 part del prmer ejercicio flcal en el que generen ingresos operacionales. 
Para exportadores habduales, esta larla se apicará siempre que en el correspondiente 
efercato Nscal se mantenga o incremente el empleo, 

« Rebaja de 3% de la Lara mpostiva para miro y pequeñas empresas o exportadoras 
habituales. 

« El Serucio de Rentas Inemas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el 
antiio de Impuesto a la Rento pagado y el mpusto a la renta causado, siempre que se 
veniique que se ha mantenido o incrementado el empleo nato Ase tamindn para el calculo 
del anticipo del impuesto a la Renta se excluna los pasos relacionados con sueldos por 
pagar, 139 y 14% remuneración ast como apartes patronales al seguro socal ctfiatono. 

- Se establece la devolucion Impuesto a la Salta de Divas pare exportadores hablruales, en 
la parte que no sea vtiac como crecio trmutarlo, 

+ Etrrnación de la obligacion de comar con estunlo actuarial para sustentar la deductiidad 
de ta jublacion patrana! y desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceptos. 

¡sempre que na provengan de provisiones decoradas en ejercicios anteneres. 

- Disminución Gel monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a tsaves del Sistema 
Fnancero de USS5.000 a US$1 000 el monto determinado para la obligatoriedad de utzar 
a cualquier usteucon del sstema Mnarciero para realizar el pago, 3 través de gros, 
transferencias de fondos, tagetas de credito y déb0, cheques o cualquier otro medio de. 
pago electrónco 

De acuevio con la Gerencia de la Compaña, la prrcipsl retoma que tendrá un impacto 
sgnácato es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% 31 25% 

CAPITAL SOCIAL 

El captal autorizado, susento y pagado de la Compaña al 31 de dicembre Gel 207 y 2016 
comprende 80.000 participaciones acumulativs e disibles de valor normal US$! cada una A 
«cortunuacion se presenta un resumen de los accionistas
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MERIZASA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Expresado en dóleres estadounidenses) 

   
ES EN 

scene: A a Feos 
Ecraocane 000 rom m0 aa 

Panameña 2505 566% ASIS 58% 
Hexcara 1800 225% 1000. 225% 
Amencena 28% 382% 950 118% 
Brasiero $00 08% E 

Cabana. 27 092% amo 052% 
Colombana 50 020% IS 

atera NS 008% 
Chtena 0 006% 5 00% 

go ió ETA 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Rosen tego) 
De acuerdo con la legsiación wgente, fa Compaña det apropiar por lo menos el 10% de la 
únlidad neta del año a ura reserva lega! hasta Que el sado de dicha reserva alcance el 50% del 
caplal susto La reserva legal no está dispamtle para distribucion de dividendos, pero puede 
ser capialzada o utiizada para absorter perdidos 

Resersa Gaculativa 
Comesponde a apromicones de las unidades anuales y es de Ibre dsportiidad, previo 
Asposición de la Junta General de Accionistas de la Compañía 

  Besuados acumulados de zolcagon nal "NIE" 
Los ayustes provenientes de la adopción par prmera ez de las Normas Intemacionales de 
Informacion Financiera “HIP” que se registraron en el patrimeno en la cuenta Resultados 
acumulados, subruenta Resultados Acumulados provenientes de la adupcion por primera vez de 
las "NIF" que generaron un salgo acreedor, sólo podrán ser captaluados en la parte que exceda 
valor de las perdes acumuladas y las del ultimo esercco económico conciudo, sas hubieren, 

unizado en atsomer pertidas, O deveto a los seconistas en el caso de Iquidación 
delacompaña 

Besaltados acum lagos 

Los resultados (urllgades o perdidas) de cada ejerico son Incluidos en este rubro, manteniendo. 
regstos que permuen iseatficar su ejeroco de origen Con la aprobacion de la Junta General de 
Accionstas y cumpierdo las dspos'gonts normativas aptcables, las uidades son EsuuIdas o 
estinadas a seservas, mentras que las pestkias se mantienen en Resulados acumulados o se 
Corapensan con la Reserva legal, Reserva ge Capi U CITAS reservas y cuentas palsimontales de 
lore dsposcian de los accanistas, 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturalzzo son os siguentes
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MERIZA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

    

  

estadc densos 

Costo os Gastos 

Senos conta:ados “260000 12588 
Honorarios sudores 4928 4928 
Impusstos curas Lasas, contseLcores 2038 2038 
Honeraros contables 216 2164 
Honorarios legales - 1944 1824 
Suscrgciones, eventos - 880 $90 
Gestos legales 187 67 
Suminstros de ofcna 168 158 
Serncis prestados 184 154 
Vacios de admiración a > 
Gastos tancanos se 80 

12889 15392 15392 

Gastos 
mata Toa 

Impuestos.cuotas, tasas, cont bycones. 6250 bas 
Hosaranos aucitres 4788 2188 

Honoranos comables 2190 2-3 
Horaranos íegales 1857 1657 
Gastos legales era s7á 
anos ae adrinstración 258 258 
Serios prestados aa 143 
Sumin'stros de ina 79 73 
Gastos bancaros m 7 

16316 15318 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

ta ubidad por accén se calcula divebendo la utkdad neta del parido para el prometo ponderado 
de les accines en circulacion durante dicho peroo. A 31 de dcembre del 
aselende a US$O 52 y US$1 28 respectivamente: 

EVENTOS SUBSECUENTES 

2017 y 2016 

Entre el 31 de Cicembre del 2017 y la fecha de preparacan de estos estados franciros, no se 
produjeron eventos que, en 2 opimén de la Administración de la Gormporía, pudieran tener un efecto 
Signficatno sobre dichos Estados ffiaIMigros, que no se hayan revelado en los mismos y que 
amerten una mayor esposicon. y 

/Cti2e4 

Sr Paul Palacios 
Presidente


