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MERIZA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares sstadounidanses)

INFORMACTION GENERAL
Constitucidn y obvisto social

Meriza S.A.. iniclo sus actividades a partir de saptiembre del 2001, desde su Inscyipddn en et
Registro Mercantil. Su actividad econdmica principal es |a slembra y cultive de teca para su
posterior cosecha y comerdallzacién, Su domiciie principal se encuentra en Guayaquil, provinda
del Guayas,

La Compaiiia estd registrada en e Metcado de Valores como emisor de acclones segin Resolucidn
No. 2002-2-01-000223, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaqull ¥ Quito, por
lo cual, [a actividad de la Compafiia asta regulsda por la Ley de Compaiiias, Ley de Mercado da
Valores y disposiciones de ia Junta de Regulacion del Mercado de Valores (antes Consejo Nadonal
de Valores) y es controlada por la Superintandencia de Compafilas, Valores y Segurocs del Ecuador,

La inversion total realizada por los accionistas asclende a US$445,440, la cual ha sido utiiizada
principaknente para la compra de tierra, maneja agricola y administrativo y costos para 1a futura
cosecha de [a madera. En 105 afics 2002 v 2005, la Compania efechud | siembra de 139 hectéreas
de tera y se espera que el iniclo de corte de madera se realice a partir del afio 2022,

Aprobacién de los estadas financleros

Los estados financleres por el afio terminado el 31 de diclembre del 2015, han sido emitklos con la
autorizacion de fecha 2 de Febrero del 2016 de la Gerencla General y posteriommente serdn
puestos a consideracion de la Junta General de Acclonistas para su aprobaclén definithva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contabiles adoptadas en la preparacion de estos
estados finenciers. Tal coma lo requiere la Norma Internacional de Informacidn Rnandera, estas
politicas han sido disefladas en funcién a la NOF vigente al 31 de didembre de 2015 y aplicadas de
manera uniforme en todos ks ejercidos presentados en estos estados financlems,

Bases da praparaciin

Los presentes estadas financleros de la Compafifa al 31 de dicembre del 2015 y 2014 estén
preparados de acuerde con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (TASB), las que han sido adoptadas en
Ecuador, v rapresentan la adopcidn integral, explidta ¥ sin reservas de las referidas nommas
internacionales aplkadas de maners uniforme en los efercicios que s& presentan,

Con el objeto de uniformar 1a presentacin de los estados financieras del afio 2014 con los del afio
2015, se han efectuado dertas reclasificaciones y/o agrupadones de Yos estados finanderos y sus
notas.

Los estados financleros de La Compania han skio preparados de acuerdo oon & principio del costo
histdrico. La preparacidn de Jos estados financieros de acuerdo con KIIF requiere el uso de dertos
estimados contables erftioos. Tembién requiere que ia Administrackin ejerza su jukdo en el proceso
de aplicacitn de las polficas contables ¢La Compafia. En la Note 4 se revelan las dreas que
implican un mayor grade de juido o complefidad, o (as dreas donde los supuestos y estimadones
son significativos para los estados finanderos. Debido a la subjetividad Inherentm en esta proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por Ia Administracion,

Nusvas normas, snmiendas 8 interpretaciones emitidas intamacdionalmants
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A la fechs de emision de estos estados financlercs, se han publicado anmlandes, mejoms e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado an vigencia y gue la Compaliia no ha
adoptack con anticipacidn, FI.IASB considera como necasprios ¥ wpmates, los siguleies proyecns
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estados financiencs en el eferciclo da su aplicacidn inkdlal.

2.3 Efectivo ¥ squivalantes da sfectivo
El efectivo ¥ equivalentes de efective comprenden o mmWa la vista

bancos y obras Inversionss de plazo de sia Squider tms
meses o menos. Lnsnmﬁmuﬂm:mdeIM'

24 Activos y pasivas financeros

2.4.1 Clagificackin
La Compadifa clasifica sus activos financlercs en ks sigulentes "activos finandlercs a.

valor mzonable a travds de ganancias v péndidas”, "prifstmi 'y CUSH
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NOTAS DE LOS EBTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadouniienses)

financieros mantenidos hasta su verncimlento” y "activos financieros disponibles para Is venta™ Los
pasivos financieres se clasifican en las slgulentes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganandas y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasiicadin depende del
propisito para el tusl se adquiferon los activos o contrstaron los pesivos finandergs. La
Admiinistracikin determina la clagificacion de sus acvos y pasivos finandierns a la fecha de su
reconcdmienta Iniclal,

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, la Compafila mantuve activos financlesos en las categorias
*activos financierns a valor razonable a travds de gananclas y pérdidas”, y “pnéstamos y cuentas
por cobrar’; y, mantuvo (nicamente pasivos finanderos en la categoria de “otros pashvos
ﬁnandems;. las caracteristicas de los referidos mstrumentos financieros se explican a
continuacitn:

{a) Addves financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Un activo financiero s mantenido para negoclar sl han Sido adquiridos oon el propdsito de
su venta a corto plazo. Es clasificado a valor razonable si este s designado como tal en ef
reconcdmienta iniclal. Los acthvos financeros son designados a valor razonable sl la
Cornpaiifa administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a sus
valores razonables de acuerdo con kb administrackén de riesge. Al reconocimiento inidal, os
costos atribubies a esw@as Iransacciones se reconocen con Carys a la inversidn a medida que
se incwren oon contrapartda en resuttados dal afip,

(b) Activos financleros disponibles para la venta

Representados en el estade de situacidn financlera por valores de thulos negoclables. Son
activos financieros no derivados quedan derecho a pagos flios 0 determinables y que no
colizan en un mercado activo. Se Induyen en el activo comiente, excepto por los de
vencimienta mayor a 12meses cortados desde fa fecha del estado de stuscién financiera.

{c)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiers por cuentas por cobrar comendales y a
compafifas reladonadas. Son activos financheros no derivados que dan derecho a pagos fjos
0 determinables y que no cotizan en un mercado acthvo, Se Induyen en &l activo comiente,
exeepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estade de
sftuacién financiera,

(d) Otros pasivos Ainsncieros
Representados en e estado de situaddn flnanclera por las Obligacones financieras,
proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se
Incluyen en el pasiva cocrlente, exepto por los de vencimiento msyor & 12 meses coraydos 2
partr de la fecha del estado de situacion finandera,
2.4.2 Raconocimlento y medicion iniclal y posterior
Raconocimiento

La Compafifa reconoce un active © pasiva financiero en e estado de situacién financiera a la fechs
de 1A negoclackin y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender & active ¢ pagar ef

pasivo.
Madicién inlcial
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2.4.3 Deterioro de actives financieros

HWMMMan.m__ demnurmbrar
comerclales cudndo edete evidencia objetha de que B Com no.saré capaz de cobrar todos
fos kmiportes que se Je adeudan de acuerde con ks brmines oniginales de Jas mismas. La existencle
de dificukades financleras significativas por parte del devdor,. la prababliidad de que & deudor
enh-emqulebr:nmrgnnhaddnnnamlemvhfﬂmnmmhspaguummldm
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interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un pericdo posterior, dnmtodelap&dldapormmsmmy,dicrndhnmmg

relaciona objetivamente a un =vento que haya ocuirido desgués & reponackd : dicho
detmriorn, nmmﬁﬂaﬁkr&uhﬂmk@ﬂshmﬁ?ﬂp&ﬁd B previamente

reconccida.

Al 31 de didembry del 2015 y 2014, uwﬁmmmduqm no existan pérdidas por
deterioro de los activos finandleros respactivarments, que daban ser reconodidas.

2.4.4 Baja da activos ¥ pasivos financieros

Un activo financlers se elimina cuandt expiran los denechos a rectbir fos fujos. de gfiectivy . del acthvo
o si la Compafifa transfiere el activo & un benoero sin relene suctasndaimernte fos riemgos y beneficios
wmmmsmmmmgumwma
contrats &2 han Mquidade.

5 Impuestosy retencionas
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MERIZA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dblares satadounidanseas)

Comesponden principalmente a retenciones del Impuesto a la renta gque serén recuperadas en un
periodo menor & 12 meses y crédito tributario del Impuesto al vakr agregado efectuadas por
berceros, Cuando la Administrackin estima que dichos saldos no podrin sar recuperados se cangan
a los resultados del ano.

Fropladades vy equipos

L.as propiedades, estdn reaisirados al costn histdrics, menos depraciaciones acurmuiadas ¥ pérdidas
por deterioro, en ¢aso de producirse. El costo Incluye los desembolsos directamente atribuibles a ja
adquisicion © construccion del actve. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futures asoclados & la Wversidn
fiuyan hacla la Compafifa y los costos pueden ser madides rmazonablemente, Los otros desembolsos
posteriores corresponden @ reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrakes cuando son Incurridas,

Los terrents no se deprecian. La depreclacion de las propledades, es calculada linealmente basada
en |a vida dtil estimada de los bisnes def acthvo fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas Gtlles diferencladas, y conslders valores reskhuales, debdo a que la
Administracién de la Compafiia estima que e valor de realizacién de sus propledades al término de
su vida Ol no es imelevante. Las sstimaciones de vidas (tles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, v ajustadas sl es necesario, & cada facha de derre gde s estades financiercs.

Las vidas (itiles estimadas de propiedades son las sigulentes:

Tipo os Gianes Nimero de gfing
nsalacionas 10

Las perdidas y ganandas por la venta de propledades, se cakulan comparando los ingresos
obtenidos con &l valor en llbros y se incluyen en & estado de resultados integrales.

Cuanco ) valor en Woros de un activo de propledades exoede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intersses y otras costas de endeudamiento se capializan siempre y clando estin relacionadas
con 1a construceion de actives calificables, Lin activo calificable es aquél que requiere de un tliempo
prolongado para que esté listo para s uso, perfodo que la Administrackin ha definids como mayor
a un afig. Al 31 de didembre del 2015 y 2014 todos ks proyectos de la Compafiia se han fquidado
en plazos Inferiores a un ane, por lo que no se han activade costos de endeudamiento,

Activoy blolégicos

Los activos bioldgicos (plantaciones de teca) tienen un dclo establecids de 20 afos para Ja primera
rotacién y a partir de ella 12 afios, se miden en &l reconocimiento inkclal ¥ en cada fecha de reporte
a sy valor razonable menos 106 Costes estimatios en & punto de venta de foma separada de (os
ermenos, estos diimos se presentan en propledades.

ta mediddn de los activos biclogioos al walor razonable se bass e método de fujo de caja
descontado, el cual es determinado por la Administracidn de la Compaiia. La expectativa del valor
presente de ks Aufos futuros esperados incluye los Aujos de efectivo de operacionas continuas
subre planes de corte final de teca, considerando variables tabes como cracimienta, pracios de tec,
tasas de descuento, costos de siembva y mantenimiento, volimenes, cosecha, costos an el punto
de venta, entre otros; ias cuales son revisadas periddicamente para asegurar sy vigenda v
representatividad por medio de parcedas de crecimiento. El mayor o menor valor resultante se
registra en resulmoos del periodo.
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NOTAS DE LOZ ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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Ladifemmndvalurmlhmdahsmbﬁﬁ#g:ifnim' onable.
la utifidad del afio, bajo el concepto “Ganancia en o valor razonable de activos |

La Compaiifa Incluye en el valor en ibros de estos activos ks costas incurTidos e 24 bneserso del
afo en fartilzacién, mantenimiento, manejo agricola ¥ adminkstracitn de \as plantadiones de teca,
A} detre del affg, hMMdWmMQmﬂmawmm

Inversionos an accknes
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Deterioro de lcﬂmnuﬂmnﬂnru{pmpkdidHrmlmﬂnmlﬂmmndﬂmﬂ
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o dmunstandas que incican gue podra no 1______~a:ﬁlnrmllhlul.asﬁfdidlspur
deterioro comesponden al monto_en & que o valor -jal aclivo excecy .2 su yelor
recuparable. Hﬂwwm&ﬁmmw nmmﬂ‘edmmmse
obtendrd de su vents 0 su valor en uso.

Para efectos de |a evaluadin por deteriomn, los activos $6. n;lunﬂuh:mhmnﬁmen
105 que generen flujos da efectivo identificables {unidades 5 de efectivo), En el caso que
el monto del valor lbrog del activo exceda » su monto recupesubie, it Compafifa registre una pdedida
por detertoro an ks resultados del ejerviclo. Los sakdos en |ibros de activos no Anancleros que han
sido objeto de castigos par detarioro se revisan a cada fecha de clarme de los estados financleros
para verificar posibles reversionas del deterlorn.

La Compaiiia evalda anuaimente la existencia de indicadotes de deterioro sobré sus actives no
financiercs. Al 31 da diclembre del 2015 y 2014 no s han moonocido plirdidas por deterion de
MMmmm#qﬁhanmmmmm
de deterioro,

Impussto a la rmhmnﬁnﬁrm

Elgastupurimptm::hmnt&dﬂaﬁawuﬂaﬂin y & la renta corrente y @ dtferide.
& impuestc s& reconocs i o Etado de residtsdog irtaghses, ‘e cuango se trita de partidas
que se reconacen directamente wh ¢ patrimorio. En @ate caso é mpussto timbién 'se reconmoce en
otros resultados Integrales o directamente en el patrimonio, _

{8) Impuesin aiarenta corfente:

Laprwlﬁlhparalmme:tﬂahmuulcﬁmMH de Impuesto aplicable
utlidades gravables y se cargh a jos resultades -del 2 dnque se

impuestn por pagar exiglble.

(b} Impuasic a ja rents difsido:
Ellnwatamm&mm
diferencias - bernporaras gue  silgen entre
renta diferido se detarming usando tasas tribuberias dque han sido - promuigadas & f« fecha del
mmsmmnmymnmmmmdaﬂmmrhm
diferido activo sa realios o of Wpussto & 1a renta pasivo e pague, S
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en délares estadounidenges)

Les activos por Impuestos diferidos comprenden las cantidades de Impuestns sobre las ganandas a
recuperar en perodos fubures, reladonadas con;

{I) Las diferendas temporaras deducibles;

M} L» compensacidn de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
oljeto de deduccién fiscal;

{ii} La compensacén de créditos tributarios no utilzados procedentes de periodes anterioces,
slempre ¥ cuando no se soliclte su devolucién ante of Servicio de Rentas Intemnas y sea
prcbable {a disponibilidad de ganancias flscales futuras, para su utilizacidn.

Los impuestos a la renta diferddos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios fuburos contra bos que se puedan usar fas diferencias temporales,

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos acthvos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho lega! exiglble a compensar impuestes activos oorrientes con impuestos pashvos corrlentes
y cuando los Impuestos a [ rent2 diferigos activos y pasteos se relacionen Ton fa misma autoridad
tributaria,

Al 31 de diclermbre del 2015 v 2014, l Compafife no ha determinado la existencia de diferenclas
tamporarias entre sus bases tributarias de actives y pasivos ¥ sus respactivoes valores mostrados en
fos estados financleras preparados bajo NIIF,

Provislones corrjantes

Las provisiotves Se necontcen tuando: (1) la Compaiila tene una obligacion presente, va sea legal o
Implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesarfa una salida de
recursos para iiquidar la abligacidn y (ill) el monto s2 ha estimado de forma fiable. Los montos
TRCONOCIdos Cmo pravision son la mejor estimacidn de la administraddn, a la fecha de derre de
los estados financleros, de los desernbolsas necesarks para lkquidar la obligadén.

Diztribucibén de dividendos

La distribucion de dividendos a los acdonistas de la Compafila se deduce det patrimaonio en ef
pericdo en el gue los dividendes han sido aprobades por los accionlstas de [a Compalifa.

Reconocimiants de ingrasos
Se reconocen de la sigulente forma:
(I}

: e de achives bipldglops - Se registra anualmente en base a la
valnraddn de Ias plantadunes de teca, Al derme de cada peniodo, Se reglsty como Ingresos
el valor mesultante dal crecimianto nafural de 'as plaptacdones, expresado a&n el valor
razonable menos (os costos estimadas en el punte de venta,

(Il Ingresoe Dor e - Se tviginan por 1 venta de &rboles jdvenes que son sustraidos ya sea
por su mal credimiento ¢ para kograr una distribucion uniforme dentro de |2 plantacidn, La
actividad de raleo es basica dentro de las actividades silviculturales de la plantacién para
lograr & mejor credimiento de s Arboles que se mantendrdn hasta e corte final, Estos
Ingresos son reconocidos cuando la Compafiis ha transferikdo al comprador Jos Hesgos ¥
ventajas, de Hpe significativo, derivedos de la propiedad de los drboles; el importe de las
ingresos v los costos Incurridos en relackén con la transaccidén pueden ser medidos con
flabilidad, ¥ I Compafiia recibe los beneficios aoondmicos asedades con la transaccién.
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.14 Costos y Gastos
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contable de acumulaciin [devengo) en ka NIC 1 Pmnhd&nda fados Finanderos” Poe

3, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de risego financlero

En &l curso nomial da sus negockss y actividades de finandainianto, ls Compaiiia estd expuesta a
Mmmmmmqmmm@mmﬁnmm
el valor ecandmico de sus flujos v activos Y, en consecuencis,. sus rexufiados.

La Compafiia estd expuesta & resgos finanderos peovanientes de cambips. Bn. Iof, Precics. de 18 -
teca. La Compafiia no espera que los precics de (a teca visyan a caer o forma significativa en o
futura predecibie y, por tnto, no ha redlizado contratos de derhdios- u otros. pare gestionar el
riesgo de caida de los precis de ls teca. Lnnumpaﬁhreﬂn,dahmlmg.uaf o estado de fos

ummmdlmkummmwmw&szmmr
dichos riesgos, determinar U magnitud, pmmmﬂdusdanﬂﬂgudﬁn.gimhrﬂdmmﬂ
y comrolar su efecthvidad,

Amﬁmﬂnnmﬂhdﬂhﬁﬁd:hﬂmmﬁlmﬁﬂammmm
activos y pashvos financieros y la descripddn de las medidas. mitigantes adoptadas por la
Administracién de ja Cotnpafi,

(8} Riasga ot Rgoder

La Administracion tiena ja responsabilidad final por 1a gestidn de liquidaz, La Administracidn
de la Compafia ha establecido un marco da trabuio, pera ia gestidn de Hiquidez de
manera que sa pueda manajdt Ios requenimiantos 3 1k wh.medamvmphm

Pamefe:hsduphmﬂi:nhddﬂesgodel@ﬂuhtmpaﬁhmmmnunmm
demaademdumlsemwsamuhmu,¥mmjamlmmms
fAinancieros de tal forma gue & fiujo provenlents de éstas cumpla oon (s n entos de
pagh. El portafolio de Inversionas de ka Compalfiia estd conformadd por con
mmﬁr&ﬂmsdeﬂmﬂuﬁnimﬂmmﬁmdau’nmm

3.2 mﬁuﬂmhm

mmuhmmmﬁhmMnmmmidehwmhmm
de coptinuar como empresa en marcha con & propdéitn de genemr retormos & s sodonistas,
wﬂdmanh}m#WMMr&ymnMHMMnﬁmléwmmmmd
costo del capital.
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MERIZA 3.4,

NOTAS DE LOS ESTADOR FINANGIEROS
AL 31 DE DICIENBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidsnges)

La Administracion de la Compailia revisa los requetimientos oresupuestanios de maners TNENSUa,
en base a la programacién anual. Es importante destacar que la Compafila no tiene pasivos
financieros significativos y tampoco prewvd incurmir en elios.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financleros requiere que La Compaiila reslice estimaciones y utilice
supuestos que afectan log montes inCluidos #n estos estados Ananderos ¥ sus notas relaclonadas,
tas estimaciones reaiizadas y Supuestos utilizados por La Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, camblos en la industria e informagidn suministrada por fuentes externas
t:alifémdus. Sin embargo, 165 resyftados finales podrian difecs de les estmacdones bajo dertas
condickones.

Las estimaciones y politkas contables significativas son definidas como aquellas que san
Wnportanes pars reflejar corvectamente la sttuacidn finandera v los resultados de la Compaiia yfo
las que requleren wn alte grado de juicio por parte de la Administracian,

(a}  Vida (4l de las propledades
Los camblos en drcunstanclas, tales como avances becnokigicos, cambios en & uso
planificado, podrian bacer que la vida il fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
astimaciones 5¢  basan principalmente en las provecciones de usoe fuburs de los aciivos. e
determinacidn de Ias vidas (tiles se evalia al Gerre de cada afio. Ver Nota 2.6,

fb) Vakor mzonable del activo blokbglco
La Administracion considera que la medicidn de las plantadones de teca, [a cual as realizada
por expertos Internos es conservadora ¥ 5& encuentra apropladamente fundamentada. Es
audial para la medkién de s ingresos futuros, considerar el incremento en volumen ge
madera y fos precios esperades en & futuro, La determinaciin del valor razonable v los
datos utllizados se evalian al clerre de cada ano. Ver Nota 8,

Al 31 de diclembre del 2015, & valor razonable de los ackivos biakigicos comespende 2l Nivel
3 dentro de !a jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumeantos financleros -

A contlnuaddn se presentan (o5 valores e Wores de cata categoria de Instrumentns financieros al
clerre de cada ejercido:

201% 4
Comfents Soranis
Acthoos financinros medidos & costo
Efectiva y sepiivabanies i sfactivo 2128 2.623

5.125 2533
Artbeon Noarcwros medidos 8l cosio amordesds

Cinariay por sobvie comanciglon 5243 3.207
§.243 AmT

AcUvos finencleros medidos  valor rzonable con

camblon ¢ auRados

Tiiulgs y paganis A 100 12178

Tolul sctives financiaros 84456 25,008

Paaivon fingncieros osadldos wl coptt amorteats:

Provmadores ¥ olras cuentas per pagar 3036 3.088

Totnl pasivos financlaros 3036 2,688
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MERLZA S.A.

NOTAS DE LOS ESTAOOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 -

{Exprasado en délares estadounidenses)

Valor razonabla 8@ Instrumentas financieros . . _
Para fines de determinar & valor razonable de un active o pesivg- financieso. Puede: pplicarse
algunas de las siquientes jermrquias de medicon:

. nﬁs}ummmm}mmmmmmamm
{nivel 1

»  Informecidn distints & pracios de cotizacién incluldos an el nivel 1 qua se pusda. confirmer
para ef activo o pasfva, ya que sea directamients {precios}, o kxlirectaments {que se deriven
de precios) (nivel 2).

. IMmﬁnmﬁmelmnmmmnhﬂHMQmummenel
mercado (informackin no obsatvable) (nivel 3), -

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, ks adivos financieyps medidos mantenidos hasta su
vendrnientuydhponlhlepmhmmﬂnmmm:mhﬂmmMmﬂnd&
cotizacion an el mercado,

Hmhenlhmdemnmmmhnrmmmmmﬂwm?elﬂm
se aproxima a1 valor razonabile debido a |a naturaleza de corto plmde estos Instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2015 2014
Caja _ _ C a0 30
Bancas o 2,056 2.503
2. 128 2.533

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA

Composicidn:
Teass pnuxiks Plados
de rendimisnto BOIOKTAco
Eor iy d6 invecslcn X S T
213 2014 il 24 F.iik] 24
Imytrtbones mayom & 3 mases
Obligacinee (1) £ .00-B.25 4.00 a0 - 45 42 25,000 4,200
Titetactrmciones (2} 025 7.50. 225 a7 x2-5 2007 §.078
Pagard (3) T.00 11.83 512 [ 22003 5.000
20 18178
{1) Representan principaiments fas abligaciones con Mobisal S.A. parr US$12.000 y Senefelder
por US$10.000.

(2} Corresponden a tiulos de valores poc fa Décima Tercera Tiularzacsn Comanclabe.

RS P TRETRRNIE P - T E R TR —"n—"m




MERIZA 3.A.

NOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

{3) Corresporxle a la compra de pagares firmados con ls Compafiis Home Fadl, con
viancimientos en el 2016,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de didembre del 2015 y 2014, comesponde a plantaciones de teca con una extension de 139
hectireas, ubicadas en & cantdn Falestina (114 hectireas) v Balzar (25 hactéreas),

Movimlento:

2015 2014
Saido inicial 4,325,301 4.078.243
Costo de mantenimianto 107370 3.700
Ganandcia por cambic en valor razonable 300.753 243,358

4.638.824 4_325.301

amet sonable - Los pardmetros utillzados
para la detenni.—;adﬂn dul valar mznnable :ndwen prlncipalrnente €l precio estimado de venta por
metro cliblco de madera a la fecha de corte v el volumen de madera por hechirea a aosechar. Los
pardmetros anteriores son & resultado de estimaciones que la Administracidn ha realizado a partir
de preclas histéricos e [nformacidn téenica proveniente de las parcelas de aecimiento, ks cuales
permiten establecer indicativos conflables de voldmenes. Cada afio estos pardmetros son
achualizados para obtener mejores estimaciones, En & caso de un deterioro en fa calidad de la
plantacién, esto podria condudr a una revisién a la baja de las previsiones de crecimlenty, preclos
€ ingresos.

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mencacks eficiente para establecer el precio
de madera de teca a la adad de corte, es accesible, altn cuande no es accesible un mercado
eficients para las plantaciones de madera de teca, toda ver que cada plantacién contiene
condicknes particulares, ES decir, a partr de 1a estimacion aproplada de volimeanes de madera a la
adad de corte y una estimacién fundamentada de precios, se puede concluir en & valor de una
plantacion; sin embarge cada estimacién de voliimenes depende de cada plantacion en particular y
de sus méndos de manejo forestal,

El activo blokgico desde su recanccimiento [nickal y en cada facha de reporte es medido a su valor
razonable menos ks costas estimados en el punto de venta, bomando en cuenta el eraclmiento de
1a planzcon,

Raieo - El ralec se reflere a la reduction del ndmero de Arboles, con el fin de dar mejores
condicionas de erreno para el cracmiento de drboles rernanentes de mejor calidad, esto es
reakizado en prumedio ¢ada & afios, dependiendo de las condiciones y necesidades de las
plantaciones,

Los prinkipales supuestos utilizados por la Compania en 1d determinackén del valor razonable de los
activos biokigkeos se detallan a continuacion;




(Expresada an doiares astadounidenses)
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MERLZA B.A.

NOTAS DE LOS EBTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2045

Pericdos proysctedos 20-12afcs 20-1Zafos

Tiasa dé descunnto {2) o 15% 15%

incramants de pracia {3} SN 5%

Costo de care final (4) 25% 26%
180 m3 (114 ha.) 170 m3d {114 ha.}

Volimen satimado de rendimiento por hactdrea (5) 200 m3 (25ha) 200 m3 (25ha.}

Valor mzonable por hectéren US$30.358 ussA1,117

(1) Eﬂsmpmmammmmm:mwhmwrdeu
fmmaanualpura:pamlmdelacm

(2} La tasa de dascuento utllizada por la Compaiifa ha sido detarrninada en basa al modeia de

ﬂmmmuW{WwMMmIWLhwﬂumﬂﬁm
ssperado por los acciinistas sobre ia inversih realzsds

{3) quﬁlmmdmulmmamahm&mm
eshbhdﬁmmmmdmbmalarﬂhisdemmmm:mtﬁm
los ralecs y 4 tendendls de crecimiento. :

{4) mmmmﬂmlsmmﬂdemqhﬂmﬁmﬁmm
maﬁmgewgwhwuudemmmmmslhﬂanhm
y cultivo de teca

(5 unwdd&ndellmmddmlunenumh
W#mwu han mlﬂ !
volumen de madera a fa adad de corde son de 2
mrhﬂimammaﬁmmdehm

Enr.lal'iu2ﬂ15hr.:nmpaﬁiamlﬁdhﬂmﬁd&ﬁnﬁﬂmdﬂmga{mmmm,
sembradas en & afic 2002, Yos cystos fueran asumides por &l comprador realizandd fa venta de
érholes en pie, genersndo ingresos por US$64.468. Dyrante ol adio 2014, Ia Compalila efectud el

segummdeu?ﬁﬁmmhmdeﬁm#hmmvmww
US4$26,797.

hs-hatm&dahsm
1as estimaciongs del
| "lﬁﬂ?‘zuﬁmﬂmsaibima

PROPIEDADES
Emmm?mm.demmadQumrﬁnamﬂmﬁn:
da
Tarrencs (1) Uressd | 78.830
rtalaciones 12.907 13.807 10%
RET 83.837
Mencs - depraciaciin acumulada {13.907) (13.907)

78.830 79.530




10.

{a)

11.

(2}

(b)

<)

MERLIA S.A_

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidensas)

(1) Al 31 de diclembre de! 2015 ¥ 2014, Incluyen terrenos ublcacios en los cantones Palestng y
Balzar, provincia del Guayas, con una supedficie total de 194 hectireas, en los cuales se
desamolla los culkivos de teca de la Compafifa.

SALDOS CON COMPAREAS ¥ PARTES RELACIONADAS

£l siqulente es un resumen de fas princpoles ansacciones realizadas durante los afos 2015 y 2014
con compafifas y partes relacionadas. Se inchuye bajo kR denominacién de compafifas v partes
relacionadas a: [) lag personas naturales o juridicas {compafifas) que directamente o Indirecamente
antrolan o son controbdas por la Compafils, tienen control omjunto o influenda significativa
{asociadas) y ) persongt tlave de ta gerentia o administracion.

Saldos al 31 de diciembre

Correspande a Inversiones en acciones n la compafifa Ecowood 5.4, por US$1,750.

IMPLESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERTDO

Situadén fiscal

A la fecha de emisidn de los estados finandieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias, De acuerdo con la normativa tributara vigente, los anos 2012 al 2015 se
encuentran ablertos a revisldn por parte de [as autodidades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la ranta es la siguiente:

2045 014
Impuesto a la renta corriente 10.609 2.102
Impyesto a la ranta diferido 66.166 53.538
Cargo a los resultados integrales del afio 76.775 55.641

Concillacién del resuitado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2015 y 2014 se determind como sigue:

<015 a0

Lilidad artes de impussion 348170 il )

Mas: Gastos no deducibles . 48

MAs: Gastos vingulados con rentag axcantas 118 3z
Manga):

Vall rzonzohs 06 iey Feriacones {300.753) {243.358)

Ingresos exenios (1) - {302
Base Impenibla tota! 47 465 9.555

Tusa de impuanste a [a renta (2) 22.35% 22, 00%
Impuatto & 18 rerta comianie: por pagar — 10.809 s~ 2.102




(d)
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MERLZA B.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICCEMBRE DE 2015
{Exprasado an ditanes estsdounidenses)

T TR

{1) Cunspmdulvamrmmwummmmuﬁumrhsphnmm

teca. Ver Nota 8,

@ La tasa del 22,35% del Impuesto a i renta fue fisada de acverto a la KO, 405-5
del 29 de dicembre del 2014 donde se indica que |n Tatifa Jmpogkiva serd del 25% cuando
la socledad tenga wericnistas, sodos, _ ' ‘benefidarios. o smflares

residantes o establpcidos & paraisos fiscales o rgintenast dd merior Imposkidn con una
partidpeciin directa ¢ Indirect, Individual © corfunta, Nﬂmﬁnrumﬂwm
social o de squel que corresponda u s naturaleza de la sockedad. Cuando la mencionada
participacién de paraiscs fiscalas o regimenes de menor IMpasickén sea inferlor al 50%, |a
tarifa de 25% aplicard sobre la proporcion de Ia basa Impandble que conresponde a dicha
partidpaciin, de acuerdo a b indicado en & reglamento.

Al31dedld&nﬁredezulsy!ﬂﬂhdetmnlnadﬁndeltnmmahmwpagarﬁnm

skgue;
218 2014

Impuesio a la renta causade 10809 2,102

Mencs | |

Retenciones en la fuents sfectuecss (678) (613)
Saldo a pagar elﬁai B 1 Im
Impuesto a Is Renta Diferido
Et anélisls de impuesto diferide pasivo es el siguiente:
015 214

mpuesios diferidos pashos: : '

impuesto derido pesivo gua se liquikdar después de 12 moses 945.182 B75.016

C gasitE " - 879,018

BT mavimiento de la cuenta Wahmﬂd&rﬂnsdm:

Al 1 de enero de 2014 825477
Cargo a resultados por impusstos difaridos : 53.630
Al 31 da diciernbra de! 2014 878.018
Cargo a resultados por mpuestos diferidos 66,168
A 31 de diciembre del 2015 845.182
QObroa asuntos

Anticipo de Impuesto = la renta: De acuerdo al Art, 41 da La Ley de Régimen Tributario
Interno publicada en el Ragistro Oficlal 351-5 dal 29 de didembra del 2010, ectablecs que los
contribuyentes cuya actividad econdmica sea exclusivaments -Jo - refadionada con proyectos
peoductivos agricolas, con staps de credmiento supetior a un afio, estardn eonerados del antidpo
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MERIZA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 3 BE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado an délares axtadounidanses)

ded Impuestn a la renta durante los perlodos fiscales en los que ne reciban Ingresos gravados que
sean originados de la etapa principal de cosecha,

Al 31 de diclembre del 2015, las plantadones de la Compaliia $& encuentran en etapa de
desarrolle, por lo cual esth exenta del pago del anticlpo minimo de Impuesto a la renta.

Ley Orgénica de Incentivos y Prevencién del Fraude Flscal: Mediante decreto No 539,
publicadu en el Registro Oficial No. 407 el 29 de didembre del 2014, s= explide el "Reglamento a la
Ley Crganica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal®, medlante el cual, se
establecen entre otras las sigulentes reformas al Reglamento para la Aplicackdn da la Ley Orgdnica
de Régimen Tributario Interno:

Ampllacién del concepto de residencia Ascal para personas naturales.

Imposicidn sobre dividendos y anticipo da dividendo.

Condiclones bajo las cuales serdn deducibles 1as remuneraciones vy beneficios soclales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de ios activos financieros correspondientes a

criditos incobrables,

- Se estabiecen ios plazos de amontizacidn y ios casos y condiciones para su deducibilidad,

- Porcentale méximo para la deducddn de los oostos y gastos incurridos en promocidn v
publicidad de blenes y servickss, v casos en los cuales no serd apliabla ests limite.

- Limites y condidones para la deducibllidad del pago de regalias, serviclos béanicos,
administrativos ¥ de consultoria, asi como la dedudbllidad de logs gastos de establecdimiento o
puesta en marcha de cperaciones.

- Casos y condicicnes para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Modificacion de las reglas establecidas para la deduccidn de los pagos al exterior.

- Modificacian de la forma en |a que se aplicard la arifa de Impuests a |a renta de socledades
asando la compaskcién socletaria owrespondlente 2 paraisos flscales o regimensas de manor
Imposkcién sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el Impuesbo a la renta sobre Ia ytilidad en la enajenacidn de
derechos representativos de capital u otros derechos,

- Se modifice & articuly relativo a las rebendones en la fuente de Impuesto a la renta por
pagos al exterior,

- Se dispeone la aplicacidn de fa retencidn en la fuente de TVA sobre los pagos y adquisiclones

efectuadas por contribuyentes espedales a otros contribuyentes especiales.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagadc de la Compaiiiz al 31 de didlembre del 2015 y 2014
comprende 80.000 partidpaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US§L cada una;
slencly sus soclos personas naturales v juridicas, los mismes que se encuentran domksiliadas
principalmente en Ecuador,

APORYES PARA FUTURAS CAPITALLZACIONES

Comesponden & aportaciones reclbldas en afios anteriores por parke de los accionistas de |a
Compaiifa en efectivo.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Eeserva lagal

De acuerdc con k& leglsiacidn vigente, la Compaiiia debe apropiar por ) mencs el 10% de Ja
utilidad nets del afio & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del




MERIZA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS ST L
AL 31 DE DICKEMERE DE 2016 | | |

(Expresado en déleres estadounidenses)

capital suscrito, Lamhgalmesﬁdimrﬂhlepumﬁutudﬁndedlﬂdﬂm,mpuede
ser caphtafizaca o utilizada para absorber pérdidas, .

Reserva Facuftativa

‘d’las utlidades anuples y s ﬂ'ﬁn oot _
dm&mu:m%ml#mmd&hm e _m. nltl.II:I |

msﬂmmmlumsdehmpdénwmmdemmmmmda
Informaddn Financlera “NIIF* que s regktraron en o pedrdebolo en la cuenia Resulados
acumulados, subctienta “Resultados Acumulades provenjentes. de b adopcidn por, primers vez de
las “NIIF", qua geriararon un saldo acresdor, sfio podrin ser capitalzivcs en

uifiizado en asbsorber pérdidas; © devuelto 2 los. accionisias an .ol caso. de Equidaciin del
Fldekcomisc, -

Resultadas acumidadas

meulhdm(uﬂﬂdadsnpéﬂﬂu}demdaejsddnhmb@ﬂtm ruhm, mpnteniendo
registros qua permBan identificar su ejercicio de orgen. Con 18 Aprobaeidn de-ia i General de
Accionistas y cumpliendo las disposidones normativas aplicabies; ins utfiidades son. distribuldas ¢
destinadas a reservas, mientras que las péndides se mantignen en Resultados acumuiados © s=
compensan con fa Reserva lagal, Reserva de capital u otras reservas v cuentas pelrimoniales de
Ibre disposidédn da los acconistas.

;
é

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
mmmsymmmmmmummammmmmm
2013

Conto de Glnm -Zankon
yonia Sdminksirativis flnencieros JTotal
Servclos prestedos - 143 - 143
Henorarics contables - 723 - 8.723
Honorarkos legales - 1.804 - 1.884
Honorarios sudiiceas - 4 480 - 4,480
Gastos bancarios - S & . T
Gantos lagales - 138 - 136
Varics de adminintracién - 254 - 234
Wabaila - 4 - .74
Impuestos,cuctey, tases, contribuc . 4437 - 4.437
Suminlstros da oficing - . 257 - 257
Suscripciones - 674 - Br4
Interssa pagadon - - 491 48
Comisiones pagadas - s o it 217 217
18.1 T8

19.811
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dblares sstadounidenses)

20i4
Coste de Gastos Gastos
yonta dminigiratives  fihancieros Jolal

Matsrialss 147 - - 147
Servicios contratadoes 2233 - - 2,33
Costos varios 555 - - 55
Servicios prestados - 134 - 134
Henorariog contables - 1,481 - 1.481
Henorarios legales - 2.530 - 2.530
Honorarlos auditores - 5800 - 56500
Gastos bancarics - 104 - 104
Gastos legales - 151 - 12t
Varos de administracidn - 188 - 188
Impusstoe, cuatas, tases, contribuc - 4.4 - 4.224
Sumiristros da oficing - 287 - 267
Suscripciones - 674 - ar4
interexs pagados - - B4 B
Comisiones pagadas - - 83 83

3,035 —Jﬁ =w_£ 1a.556
UTILIDAD POR ACCION

La wtilldad por acclon se cakula dividiendo Ja ublidad nexa del periedo para &) promedic ponderado
de las acclones en drculacddn durante diche pericdo. Al 31 de didembre del 2015 v 2014
asclende a US$3.39 y US$2.47 respectivamente,

EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 31 de didembre del 2045 v 12 facha de preparadon de estos estados Anandesos, no se
produjeron eventos que, en a opinkén de la Administracion de Y& Compaiiia, pudieran tener un efectn

significative sobre dichos estados gue no se hayan revelado en los mismos ¥y que
ameriten una mayor exposickin. @j
Paul E. Palaclos
Prasidente







