
11 

12 

2 

24 

22 

MERIZA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

Mesiza S.A,, inicio sus activitades a partir de septiembre del 2001, desde su Inscripción en el 
Registro Mercantil, Su actividad económica principal es la siembra y cultivo de teca para su 
Posterior cosecha y comercialización. Su domicilo principal se encuentra en Guayaquil, provincia 
del Guayas. 

La Compañía está registrada tn el Mercado de Valores como emisor de acciones según Resolución 
No 2002-2-01-000223, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito, por 
lo cual, la actividad de la Compañía está regulada por la Ley de Compañías, Ley de Mercado de 
Valores y disposiciones de la Junta de Regulación del Mercado de Valores (antes Consejo Nacional 
de Valores) y es controlada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 

La inversión total realizada por los accionistas asciende a US$445,440, la cual ha sido utilizada 
principalmente para la compra de tierra, manezo agricola y administrativo y costos para la futura 
cosecha de la madera. En los años 2002 y 2005, la Compañía efectuó la siembra de 139 hectáreas 

de teca y se espera que el inicio de corte de madera se realice a partir del año 2022. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el afío terminada el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidas con la 
autorización de fecha 2 de Febrero del 2016 de la Gerencia General y posteriormente serán 
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información Finandera, estas 
políticas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de dictembre de 2015 y aplicadas de 
manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 están 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NITF), emitidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (TASB), las que han sido adoptadas en 
Ecuador, y representan la adopción Integral, explícita y sin reservas de las referidas normas 
intemacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan, 

Con el objeto de untformar la presentación de los estados financieros del año 2014 con los del año 
2015, se han efectuado clertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los estados financieros y sus 
motas, 

Los estados financieros de La Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio del costo 
histórico. La preparación de los estados financeros de acuerdo con NIIF regulere el uso de iertos 
estimados contables críticos. Tembién requiere que la Administración ejerza su juldo en el proceso 
de aplicación de las políticas contables dLa Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que 
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones 
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad Inherents en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferr de los montos estimados por la Administración, 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas Intarnacionalmente 
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A Ja fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
ado] inticipación, El. Ypentes, los siguientes proyectos iria, e pescó vga par ea DEA O ci: 

ara, Tama. 3 
MEXY Enmienda Huber la venta o apores de nativos entre un Imvermionieta y 0ue Ida anamdel208 
NCZ0 asccledasynegscioaconjamos. 
Ney Enmande Sobra da comabiliación de adquieicionas de petolnciones en TOM dZ0e 

operaciones conjunta. 
MOE Mejora Danos hom vellos qe tao Cuénias da cimMiriantes da neuáSades 10m del209 

roquiecas como hen tnoctos de Queria < Esgrisa que PE e iocclecaran Lomo. 
"Ctivez o pasivos de acento a cies Normas, paro que Contar les sincialcn para 
merdltertos. 

Nomy Enmienda Acteraolón sobre los metodos acaptenies de dmpracisción y 
NCaa— amontzeción 
NG0y — Enmienda Pianiss de prriveción, a cuna qeben cunlekilmarie cerro 
NC41— propladaa, plate YeQUIgo, ya que el funcion lento saldar alí fabrlcación 
NG27 — Enmianan Pense ue las ontónero uilcon ar maiodo del valer patimonis para 

las contablEzacionen de las inveralonas en atesitarias, nensgler confines y 
"asociadas en sus urtados fnancieror esperas, de acuerda 1 NIC 28 

  

HOFG— Majern CiaiMonción de cleostamas reclonados la alanidonción ere cios te Jota des205s 
mactanios para ha venta o para su dltmución 

NIETO Majara Moditcución da la ruvelción deoxcontatos de prestación de servico y 1da jalo delz0 
lavaciones requeridas pa los eetaos Manciersa internos. 

NOA Enetanda Ralevscioos reeclonadss cn matedabdad, agregación y 100 ho del20%8 
AuDlolajes, motas y alme meutados Inagrado 

MCs Mejora Clafcación de rmac de daterrinacia tasa do descuento para les 14eJuloderzoa 
obligaciones porbenefcios past-ampleo . 

MCZ4 Mejora Cintloaolón de lo placionado con Intamacitn revela en elsepora 144 uo ce120m 
Irtasina yan raferencins de) nio. 

AMO, NIF Enmiencas Crnicnción de cios S2pecion sobr la preparepión y ejerocación Ade polo det2om       

  

'estacios rancios nonsaliados y acorta da la again cid mbienlo de valor 
¡Eimonlal prapyrctonel ar entiades que nc 

muro Major. Reconcciterto y mesisión de activos dnaneteros 1d enerodelz0m 
NFS Enmienda Sh ha revindo de forma sustancial ja vontabligad de cobertumapara — T0eenedel20m 

  

MIES Majors Maquerréenios para peconcolmian 1d anar 01204 
Instromantos tramoloras). 

La Administración de la Compañía se encuentra en salvación de los impartos de la 
adopción por dos pronunciamientos vigentes desde el 1 dd. del 2016; sin etbdrgo, estima 
que, considerando la naturaleza de sus actividades, E e ur O 
estados financieros en el ejercicio de sy aplicación Ináelal. 

2.3 Efectivo y equivalentes de sfectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósttos a la vista en 
bancos y Otras Inversiones de corto plazo de sita Aquidez coñ. vincifiléntos originales de tres 
meses o menos, Los menciones vedores son de libre. M 

24 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes ; "activos financieros a 
valor razonable a travds de ganancias y pérdidas”, "pristamds y por cobrar”, “activos   o - 
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financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”. Los 
pasivos financieros se clasifican en las siguientes ostegorías: "pasivos financieros a valor razonable 
a través de ganandas y pérdidas" y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del 
propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La 
Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de Su 
reconodimiento Inicial, 

A) 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías 
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, y “préstamos y cuentas 
por cobrar”; y, mantuvo Únicamente pasivos finanderos en la categoría de “otros pasivos 
stated das características de los referidos instrumentos financieros se explican a 

continuación: 

(a) — Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas 

Un activo financiero es mantenido para negociar sl han sido adquiridos con el propósito de 
su venta a corto plazo. Es clasificado a valor razonable si este es designado como tal en el 
reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados a valor razonable sl la 
Compañía administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a sus 
valores razonables de acuerdo con la administración de riesgo. Al reconocimiento inicial, los 
costos atribulbles a estas transacciones se reconocen con cargo a la inversión a medida que 
se incurren con contrapartida en resultados del año. 

(b) — Activos financieras disponibles para la venta 

Representados en el estado de situación financiera por valores de titulos negociables. Son 
activos financieros mo derivados quedan derecho a pagos fijos o determnables y que no 

cotizan en un mercado activo. Se Incluyen en el activo comente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12meses cortados desde la fecha del estado de situsción financiera. 

€) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar comerdales y a 
compañías reladonadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos 
o determinables y que no cotizan en un mescado activo, Se Induyen en el activo contiente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
situación financiera. 

(d) Otros pasivos financeros 

Representados en el estado de situación financiera por las Oblgaciones financieras, 
proveedores, cuentas por pagar a compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se 

Ievciayen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a 
partir de la fecha del estado de situación finandera, 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha 
de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar et 
pasivo. 

Medición inlcial 
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Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su regopabte más cuelquier 
costo atribulble a la transacción, que de ser signifi), as. do coro parta.del activo o 
pasivo; siempre que al activo o pasivo financiaro no és dsignado.cpiny de “yaloc. presntble a 
través de pérdidas y ganancias” y esta es significativo. Con posterloridad al raconocíniento inicial 
la Compañía valoriza los mismos coma se describe a continuación: 

Medición posterior 

(8) Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias: 

Corresponden a Inversiones en titulos de rents fija, los cuales se miden postariormente al 
valor razonable y gus rendimientos son reconocidos en el rasultado dal ejercido que Incluye 
Ingresos por dividendos o Intereses devengados. 

(0) — Otros pasivos financieros 

Posterlor a $u reconoaimiento inicial se miden al. costo agotando ndo el método de 
a A e CU O ea 

0 Qtras cuentas por pagar; Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de 
terceros. Se reconocen 4 su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 
ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dísg, 

2.4.3 Deterjoru de activos financieros 

comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la. no será capaz de cobrar todos 
dos importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existenda 
de dificultades financteras sigalficativas por parte del deudor, la puabablidad de que el deudor 
entre en quiebra o reorganización financiera y la faita o mofa en los pagos se conskieran 
Indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorada. pco para cub pérdidas se 
establece por el importe de la pérdida que ge valora como fe 2 entre al importe en libros 
del activo y el valor actual de los flujos de efectivo. fiturca estimados descontado a la tasa de 
interés efectiva original del activo financiero. 

Si, en un pestodo postertor, el monto de la pérdida por deterjoro disminuye y, dicha disminución se 
releciona objetivamente 3 un evento que haya ocurrido después de, que se reconoció: dicha 

deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pálida previamente 

Al 31 de diciembra del 2015 y 2014, La Compañía ha determinado que no existen pérdidas por 1 
deterioro de los activos financieras respectivamente, que daban ser reconocidas. | 

2.4,4 Baja de activos y pasivos financieras 

Un activo financiern se elimina cusndo expiran los derechos a recibir los flujos. da efectivo del activo 
e si la Compañía transfiere el activo 4 un tercero sín retener sustancialmente los riesgos y beneficios 

del activo. Un pesivo es eliminado cuando las obligaciones de la. Compañía especificadas en el 
contrato 52 han Kquidado. 

25 Impuestos y retenciones 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por de cuentas por cobrar 
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Cotresponden principalmente a retenciones del Impuesto a la renta que serán recuperadas en un 
período menor a 12 meses y crédito tributario del Impuesto al valor agregado efectuadas por 
berceros, Cuando la Administración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan 
alos resultados del año. 

Propiedades y equipos 

Las propiedades, están registrados al costa histórica, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse. El costo Incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra O adquisición sólo 
son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la Inversión 
fuyan hada la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los fesultados 
integrales cuando son Incurridos, 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades, es calculada ¡Inealmente basada 
en la vida útil estimada de Jos bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables 

que posean vidas útles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la 
Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades al término de 
su vida Útil no es írtelevante. Las estimaciones de vidas Útiles y valores residuales de los activos 

fijos son revisadas, y ajustadas sí es necesario, a cada Techa de cierre de los estados fmandieros 

Las vidas útiles estimadas de propiedades son las sigulentes; 

Número de años 
10 

  

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledades, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuándo el valor en bros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable, 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando están relacionados 
con la construcción de activos calificables, Un activo callficable es aquét que requiere de un tiempo 
prolongado para que esté listo para 5u uso, período que la Administración ha definida como mayor 
a un año. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la Compañía se han fiquidado 
en plazos Inferiores a un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento. 

Activas blológicos 

Los activos biológicos (plantaciones de teca) trenen un ciclo establecido de 20 años para la primera 
rotación y a partir de ella 12 años, se miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte 
a su valor razonable menos los tostos estimados en el punto de venta de forma separada de los 
terrenos, estos últimos se presentan en propiedades. 

La medición de los activos biológicos al valor razonalde se basa el método de flo de caja 
descontado, el cual es determinado por la Administración de la Compañía. La expectativa del valor 

presente de los fiujos futuros esperados incluye los lujos de efectivo de operaciones continuas 
sobre planes de corte final de teca, considerando variables tales como crecimienta, precios de teca, 
asas de descuento, costos de siembra y mantenimiento, volúmenes, cosecha, costos en el punto 
de venta, entre otros; las cuales son revisadas periódicamente para asegurar su vigenda y 
representatividad por medio de parcelas de crecimiento. El mayor o menor valor resultante se 
registra en resultados del peñodo. 
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La diferencia entre el valor en, libros de los activos biológicos y su valor reconocida en 
le utilidad del año, bajo el concepto “Ganancia en el valor razonable de activos. t. 

La Compañía Incluye en el valor en bros de estas activos los costos lacurriios en el Iranegiarso del 
año en fertilización, mantenimiento, manejo agrícola y administración de las plantadones de beca. 
Al diera del año, la Compañía ajusta el valor en libros qe estos activos a su valor rezonable, 

Inversiones en acciones 

ala del 1% de la CONJOÁ SA. y. 48 nuestra 4 su costa de prin participación compalía Ecpopt SA. y » 

Detertoro de activos no financieros (propiedades y equipos, « Inversiones en acciones) 

e cireustancias que indican que podría no su valor en libros, Las pérdidas por 
deterloro comesponden al monto. en el que el ms del activo exceda a su valor 
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde ai-mayor entre el manto neto que se 

obtendrá de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, las activos se. 1.a los niveles más pequeños en 
los que generen flujos de efectivo identificables (untdades 5 de efectivo). En el caso que 
el monto del valor lbros def activo exoeda a su monto recuperable, le Compañía registra ma pérdida 
por debertoro en los resultados del ejerrido, Los saldos en libros de actívos no 
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de erre de los estados financieros 
para verificar posibles teversiones del deterioro. 

La Compañía evakía anceimente la existencia de indicadores de deterioro sobré sus activos no 

Impuesto a la renta corrientá y diferido 

El gasto por impuesto a la rentá del año comprende el im 8 la renta corriente y el diferido. 
£l impuesto se revonoos en el estado de resultados iitagtales, cuando se trata de partidas 
que se reconocen directamente eh el patrimonio. En esbe caso el impuesto también 'se reconoce en 
tros resultados Integrales o directamente en el patrimonio, 

(8) — Impuesto a la renta corriente: 

La provisión para Impuesto a la renta se calcule mediante la tasa de Impuesto aplicable a 
utilidades grevables y se carga a los resultados del año én que se devenga con base en 
impuesto por pegar exigible. 

(b) Impuesto le renta diferido: 
El Impuesto a la renta JNeifdó Ba provisiona en str tutniklad, por: el método del pasto, sobre 
diferencias temporales que siágen entre les beses bitirias de adivos y pesos Y 
respectivos valores mostrados en los estados finiáriciareil-práfltrados bajo NIF. 15 Impuesto a 
renta diferido ss determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas a (a fecha 
estado de situación financiera y que se espera serán apikables cuando el impuesto a la 
diferido activo se resllos o el Impuesto 8 la renta pasivo se pague. 

s
h
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Los activos por Impuestos diferidos comprenden las cantidades de Impuestos sobre las ganancias a 
recuperar en períodos futuros, relacionadas con; 

(1) Las diferencias temporaries deducibles; 
() La compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no hayan sido 

objeto de deducción fiscal; 
(ii) La compensación de créditos tributarios no utilzados precedentes de periodos anteriores, 

Siempre y cuando no se solicte su devolución ante el Servicio de Rentas Internas y sea 
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilización. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar as diferencias temporales, 

Los saldos de Impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho lega! exlglble a compensar impuestos activos corrientes can impuestos pasivos corrientes 
y cuando los Impuestos a la renta diferidos activas y pasivos se relacionen con la misma autondad 
tributaria, 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía yo ha determinado la existenda de diferencias 
temporarias entre sus bases tibutarias de activos y pasivos y Sus respectivos valores mostrados en 
tos estados financieros preparados bajo NIF, 

Provislones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañía Vene una obligación presente, ya sea legal o 
Implícita, como resultado de eventos pasados, (II) es probable vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para ikguidar la obligación y (1) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la administración, a la fecha de cierre de 
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para Ilquidar la obligación. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio en el 
periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compañía, 

Reconod miento de ingresos 

Se reconocen de la sigulente foma: 

(1) Ganancia en el valor iazonable de activos biológicos - Se registra anualmente en bese a la 
valoración de las plantaciones de teca. A! cierre de cada perjodo, se registra como Ingresos 

el valor resultante del crecimiento natural de las plantadones, expresado en el valor 
razonable menos los costos estimados en el punto de venta, 

(UY — Ingresos. por rales - Se originan por la venta de árboles jóvenes que son sustraidos ya sea 
por su mal crecimiento o para lograr una distribución uniforme dentro de la plantación. La 
actividad de raleo es básica dentro de las actividades silviculturales de la plantación para 
lograr el mejor crecimiento de los árboles que se mantendrán hasta el corte final. Estos 
Ingresos son reconocedos cuando la Compañía ha transferido al comprador dos riesgos y 
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los árboles; el importe de los 
ingresos y las costos Incurridos en relación con la transacción pueden ser medidos con 
fiabilidad, y la Compañía secibe los beneficios económicos asociados con la transacción. 
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(1). Ingresos por intereses - Son registrados sobre una bái da de Saro, con refran al capital 
pendiente y a la tasa de intenés efectiva aplicable, ly Esp pias Koala, los flujos de 
efectivo futuros estimados a lo targo de la vida Trafrurnanto Márceno o, 

fe e a rl en lios en el 
reconocimiento Inicial, 

2.14 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se regonocan a medida en que se incynen, 
Independientementa de la fecha wn que se realiza el pago, de pogo as Ansaralentes de la 
contable de acumulación (devengo) en la NIC 1% de Financieros”. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FIHANCIEROS 

Factores de risego financiero 

En el curso normal de sus nagodos y actividades de financiamiento, la Compañía sá expuesta 
ins Tspos de retrasa Mancera que puden elec de Frdbara Td O ToRnaR pl 

el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus rexultados. 

La Compañía está expuesta a riesgos fitancieros provenientes de cambios en los, precios .de 
teca. La Compañía no espera que las precios de la tea vayan a caos de forme sigais an el 
futura predecible y, por tante, no ha realizado contratos de dertendos-u Cros pora gestonar el 
riesgo de caída de los precios de ls teca. La Compañía resis, de forma regular, el estado de los 
precios de taca, al reconsiderar la necesidad de gestión activa del riesgo financiero. 

La Compañía dispone de una organización administrada por el Presidente, que permuta Identificar 
dichos riesgos, determinar su magnitaxl, proponer medkias de mitigación, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta la definición de los més Importantes que están dos 
Sovos y pestvos Mercier Y ln design 8e los med primado 
Administración de la Compañía, 

(a) Rlesga de fquldez 

La Administración tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. La Adrrinistración 
de la Compañía ha establecido un marco da trabajo. pera la gestidn de fiquidez de 
manera que sa pueda manejar los requerimientos dí coro, mediana y Ego pazo. 

Para efectos de aplacamiento del dlesgo de liquidez, la Compañla cuenta con un presupuesto 
de flujo de caja, el cual 58 revisa mensualmente, y empareja las inversiones en activas 

o
 

financieros de tal forma que el fijo proveniente de éstas cumpla con los (entos de 
pago. El portafolio de Inversiones de la Compañía está conformado por con 
características de liquidación inmediata, en el evento de así necesitarse, 

Administrución del riesgo de capital 

Los objetivos de ta Compañía al administrar el capital 2on el salyeguardar la capacidad da la misma 
de cantíniyar como empresa en marcha con ej propósito de generar, netomos a sus accionistas, 
Benelicos a otros grupos de intaís y mentaner uta estructura de capital óptima para reducir el 

coptal.
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La Administración de la Compañía revisa los requetimuentos presupuestarios de manera mensual, 
en base a la programación anual. Es importante destacar que la Compañía no tiene pasivos 
financieros significativos y tampoco prevé incurrir en elos. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que La Compañía reslice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos inciuldos en estos estados Financieros y sus notas refacionadas, 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compañía se encuentran basadas en la 
experiencia histórica, camblos en la industria e información suministrada por fuentes extemas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de les estimaciones bajo dertas 
condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables sinificativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o 
las que requleren un alto grado de juicio por parte de la Administración, 

(2) Vida Útil de las propiedades 
Los cambios en circunstancias, tales como avances becnolégicos, cambios en el uso 
planificado, podrían hacer que la vida útl fuera diferente de las estimaciones realizadas, Las 
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La 
determinación de las vidas útiles se evalúa al cerre de cada año. Ver Nota 2.6, 

(6) — Valor razonable del activo blológlco 
1a Administración considera que la medición de las plantaciones de teca, la cual es realizada 
por expertos Internos es conservadora y se encuentra apropladamente fundamentada. Es 
crucial para la medición de los ingresos futuros, considerar el incremento en volumen de 
madera y fos precios esperados en el futuro, La determinación del valor razonable y los 
datos utilizados se evalúan al cierre de cada año. Ver Nota 8, 

Al 31 de diciembre del 2015, el valor razonable de los activos biológicos comesponde al Nivel 
3 dentro de la Jerarquía de valor razonable establecida por la NIJF 13. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de instrumentos financieros - 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de Instrumentos financieros al 
«erre de cada ejercicio: 

2018 2014 
Tomiénto — —“Eaprianis 

Activos fiancioros medita 4 coto 
Eluctvo y uivalantes de afec 2128 26% 

TA 
Aticos Sinarciares mmaclico nl corto ammortizado 

  

Eusertas por ccbrar comerciales 520 3297 
$283 3297 

Actos Financieros madidos a valor razoruble con 
cambios es resultados 

Tito y pagarés 49.100 19178 
"Totalactyos financioros 6458 25008 
Prateca Bearclesos madidos ul costo amertizado. 
Pruenacoros y otras cuenízs per pegar 300 3008 
Total pastuga financieros. 3035 3568 
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Yalor razonable de Instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pesivo financiero pueda aplicarse 
algunas de las siguientes jerarquías de medición: 

. Precios de cotización (no ajustados) en mercados acts para scuvog o pastos isos 
(oivel 1). 

+ Información distinta a precios de cotización incluidos, en el nivel 1. que se pueda confirmar 
para el activo o pasivo, ya que ses directamente (precios), a Indrectamente (que se deriven 
de precios) (nlvel 2). 

» Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el 
mercado (información no obsarvable) (nivel 3). 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2013, los actívos financiems medidos mantenidos hasta su 
vencimiento y disponible para la venta, se valoran en base 3 nivel 1, ya que tienen un precio de 
cotización en el mercado. 

B valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentes por pagar proveedores, y el efectivo 
se aproxima a valor razonable debido a la aturaleza de corto Pie de estos Istrumimos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFÉCTIVO 

  

Composición: 

2016 2014 

Caja 30 30 
Bancos 2.096 2.503 

2.426 2533 

ACTEVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA. 

Composición: 

Tones anuales. Pazos. 
derencinvento erro 

Pocliza de lvesaión 2 e mesas 
as ama a a a 204 

Ineecalones mayores a 3 mesos. 
Obikynciones (1) 8 00-825 8.00 20-45 La 2600 420 

Titutarizaciono" (2) 325 780-B25 a 2-5 2.087 sara 

Pagar (8) 700 1183 52 PO 22 BO 
Tex ge, 

(1) Representan principalmente las gbiigaciones con Mobisol 5.4. por US$12.000 y Senefelder 
por US$10.000. 

(2) Corresponden a títulos de valores por la Décima Tercera Titularización Comanciabo. 

A 5 e
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(3) Corresponde a la compra de pagarés firmados con la Compañía Home Fácil, con 
vencimientos en el 2016, 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a plantaciones de teca con una extensión de 139 
hectáreas, ubicadas en el cantón Palestina (114 hectáreas) y Balzar (25 hectáreas). 

Movimiento: 

2015 2014 

Saldo inicial 4328301 4078243 
Costo de mantenimiento 10770 3700 
Ganancia por cambio en valor razonable 300.759 243 358 

4636 824, — 4325301 a 

Parámetros utillzados en la determinación dal valor razonable - Los parámetros utilizados 
para la determinación del valor razonable incluyen principalmente, el precio estimado de venta por 

metro cúbico de madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectárea a caused. Los 
parámetros anteriores sor el resultado de estlmaciones que la Administración ha realizado a partir 
de precias históricos e Información técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales 
permiten establecer indicativos confiables de volúmenes. Cada aÑo estos parámetros son 

actualizados para obtener mejores estimaciones. En el caso de un deterioro en la calidad de la 
plantación, esto podría conducir a una revisión a la baja de las previsiones de crecimiento, precios 
€ ingresos, 

En esbe sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio 
de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aún cuando no es accesíble un mercado 
eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantación contiene 
condiciones particulares, Es dect, a partir de la estimación aproplada de volúmenes de madera a la 
edad de corte y una estimación fundamentada de precios, se puede concluir en el valor de una 
plantación; sin embargo cada estimación de volúmenes depende de cada plantación en particular y 
de sus métodos de manejo forestal. 

El activo blológico desde su recanocimiento ¡niclal y en cada fecha de reporte es medido a su valor 
rezonable menos los eostas estimados en el punto de venta, tomando en cuenta el creckmlento de 
la plantación. 

Raieo - El raleo se reflere a la reducción del número de árboles, con el fin de dar mejores 
condiciones de terrena para el creamiento de árboles remanentes de mejor calidad, esto es 
realizado en promedio cada 6 años, dependiendo de las condiciones y necesidades de las 
plantaciones, 

Los prindipales supuestos tblizados por la Compañía en ta determinación del valor razonable de los 
activos blológicos se detallan a continuación: 
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201510 2 

Períodos proyectados 20-12 años 20- 1Zartos 
Tasa de descuento (2) 15% 15% 
Incremento de precio (3) 0d 5% 
Costo de Gorte final (4) 25% 25% 

160 m3 (1148) — 170m3(Máha) 
Vokimen satmado de rendimiento por hectárea (5) — 200 m3. (28H.) 200 m3 (25haj 
Valor razonable por hectárea US$39.358 Usga1,117 

(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administración y son revisados de 
forma anual por expertos Internos de la Compañia. 

(2) La tasa de descuento utilizada por la Compañía ha sido determinada en base al modelo de 
valoración de activos de capital (CAPM gor sus siglas en Inglés), la cual representa el retorno. 
esperado por los accianistas sobre la inversión resizaca. 

(3) La proyección del Incremento en el precia del metro cúbico de madera a la edad de corte se 
estableció en un 5% anuel en base al análisis de tos precios hMabáricos realzados a Yavés de 
los raleos y su tendends de crecimiento. 

(4) El costo de corte final es deberminado de acuerdo a la tentiencia del costo de raleo realizado 
en años anteriores por a Compañía o de sus Compañías relaciónacas dedicadas a la siembra 

y cultivo. . 

(5) La medición del Incremento del volumen se actualiza tds los, años a través de las parcelas 
permanentes de muestreo que se han estabiegdo ej ia plantación. Las estimaciones del 
volumen da madera a la edád de corte son de 160 Y 200' metros cxíbicos 
por hectárea, es decir 20 años después de la siembra, 

En el año 2015 la Compañía reallzó el tarser rajeo de 505.52 metros cúbicos en el cantón Palestina, 
sembradas en el año 2002, los costos fueron asumidos por el comprador realizando la venta de 
árboles en ple, generando ingresos por US$64.459. Dyrarte el año 2014, la Compañía efectuó el 
segundo raleo de 147.65 metros cúbicos de teca de la seguida siembra y generó Ingresos por 
US$26,792, 

PROPIEDADES 

El movimiento y fos saldos de Jas propiedades, se presentan a continuación: 
Tasa anual 

de 
PES 2014 Sorreciación 

Terrenos (1) a] 79.990 
istalaciones 12,907 13.907 10% 

e, 87 83.837 
Menos - depreciación acumulada 113.907) £13.907) 

— ños a
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(1) _AL31 de diciembre del 2015 y 2014, Incluyen terrenos ubicados en los cantones Palestina y 
Balzar, provincia del Guayas, con una superficie total de 194 hectáreas, en los cuales se 
desarrolla los cultivos de teca de la Compañía. 

SALDOS CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El sigulente es un resumen de las principales transeociones reallzadas durante los años 2015 y 2014 
con compañías y partes relacionadas. Se mcluye bajo la denominación de compañías y partes 
relacionadas a: 1) las personas naturales o jurídicas (compañías) que directamente O Indirecamente 
controlan o son controladas por la Compañía, tienen control conjunto O infuenda significativa 
(asociadas) y 1) personal dave de la gerencia o administración. 

Saldos al 31 de diciembre 

Corresponde a Inversiones en acciones en la compañía Ecowood S.A, por US$1,750. 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por las 
autoridades tributarias, De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2012 al 2015 se 
encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales, 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente: 

EX 20% 
Impuesto a la renta corriente 10 609 2102 
Impuesto a la renta difendo 
Cargo a los resultados Integrales del año 

    
55.641 

Concillación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2015 y 2014 se determinó como sigue" 

   

2015 201s 

Utlkgad artes de Impuestos 348109 25238 

Más Gastos no deducibles - a 
Más, Gastos vinculados con rentas axcentes me 312 

(Menos) 
Vasos razonable de lag plantaciones (800.753) (243.358) 
Ingresos exentos (1) 

Base Imponible total 
Tasa de impuesto a ta renta (2) 22,35% 22,00% 

Impuesto a ta renta contente por pagar 10.009 2107 
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m Corresponde al valor razonsble determinado an cada año por las plantaciones de 
teca. Ver Nota 8, 

o La tasa del 22,35% del Impuesto a la renta fue fijéda de acuerdo a la R.O. 405-S 
del 29 de didembre del 2014 donde se indica gue la taria, será del 25% cuando 
la sociedad tenga accionistas, sodos, participas, beneficiarios, o similares 
residentes o establecidos en paralsos fiscalez o dá, menor Imposición con una 
particdpación directa o Indirecta, Individual o confunta,. JE o superior al 50% del capta 
social o de aquel que corresponda y la naturaleza de la ancieded. Cuando la mencionada 
participación de paraísos fiscales o regímenes de menor Imposición ssa inferior al 50%, la 
tarifa de 25% aplicará sobre la proporción de la basa imponible. que corresponda a dicha 
participación, de acuerdo a do indicado en el reglamento. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinación del Impuesto a la renta por pagar fue como 
sigue; 

2016 2014 

Impuesto a la renta causado 10,009 2,102 

Menos 

Retenciones enla fuente afeciuadas 1578) (513) 

Saldo a pagar 29 1,589 

Impuesto a la Renta Diferido 

El análisis de Impuesto diferido pasivo es el siguiente: 

208 20la 
Impuestos cfeuíos pasivos: 
Impueato diferido pasivo que so llguidará despuéa de 12 mesos 245.182 _ 879016 

s45.tta 875.018 

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

AL 1 de enero de 2014 626.477 
Cargo a resultados por impuestos diferidos 53.639 
AJ31 de dicrembre del 2054 879.018 
Cargo a resultados por mpuestos diferidos — 88,168 

  

Al 31 de diciembre del 2015 

Otros asuntos 

Anticipo de Impuesto a la renta: De acuerdo al Art. 41 da La Ley de Régimen Tributario 
Interno publicada en el Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010, establece que los 

contribuyesttes cuya actividad económica ses emiusivamenta le refacionsda con proyectos 
productivos agsícolas, con etapa de creamiento superior a un año, estarán exonerados del antícdpo
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del Impuesto a la renta durante los perlodos fiscales en los que no reciban Ingresos gravados que 
sean originados de la etapa principal de cosecha, 

Al 31 de diciembre del 2015, las plantaciones de la Compañía se encuentran en etapa de 
desarrollo, por lo cual está exenta del pago del anticipa mínimo de Impuesto a la renta. 

Ley Orgánica de Incantivos y Prevención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, 
publicado en el Registro Ofidal No. 407 el 29 de dicembre del 2014, se expkde el "Reglamento a la 
Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se 
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica 
de Régimen Tributario Interno: 

Ampliación del concepto de resilencia fiscal para personas naturales. 
Imposición sobre iividendos y anticipo de dividendo, 
Condiciones bajo las cuales serán deducibles fas remuneraciones y beneficios sociales. 
Condiciones para la deducibilidad de deterloro de tos activos financieros correspondientes a 
créditos incobrables, 

- Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su deducibilidad. 
- — Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en promoción y 

publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será aplicable este límite, 
- — límites y condidones para la deducibilidad del pago de regalías, servicios técnicos, 

administrativos y de consultoría, así como la dedudbllidad de los gastos de establecimiento 0 
puesta en marcha de operadones. 

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasos por impuestos diferidos. 
- — Modificación de las regías establecidas para la deducción de los pagos al exterior. 
- — Modificación de la forma en la que se aplicará la tarita de impuesto a la renta de sociedades 

cuando la composición societana correspondiente a paraísos fiscales o regímenes de menor 
Imposición sea inferior al 50% 

+ Tarifa y forma de determinar el Impuesto a la renta sobre la ublidad en la enajenación de 
derechos representativos de capital u otros derechos, 

- Se modifica el artículo relativo a las retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por 
pagos al exterior. 

- Se dispone la aplicación de ta retención en la fuente de IVA sobre las pagos y adquisiciones 
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autonzado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
comprende 80.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una; 
siendo sus socios personas naturales y jurídicas, los mismos que se encuentran domicilados 
principalmente en Ecuador. 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones recibidas en años anteriores por parte de los accionistas de la 
Compañía en efectivo. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legisiación vigente, la Compañia debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
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capital suscrito, La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, 

Reserva Facultativa 

Corresponde 4 de las ublidades anuales y es de flbre disponibilidad, previo 
disposición de a Junta General de Aceonstas de la pd 

Resultados acumulados de aplicación inicial “NIJP" 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera "NIF" que se rogistraron en el petrimbrio en ls cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta “Reguitados Acumulados provenjentes. le ls adopción por primera vez de 
las “NIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados 
al valor de las péndidas acumuladas y las del Útimo ejercicio económico concluido, sí las hubieren; 
uaando en ebsorber péricdos; O devucto a los accioniias an cl coso de Bquitación cel 

so, 

Resultados acumulados 

j | 

Los resultados (utilidades a pérdidas) de cada ejercicio 3on inchidos. en este rubro, manteniendo 
registres que permitan identificar su ejercicio de origen. Con la Agepbmción de ia Junta General de 
Accionistas y cumpliendo las disposidones normativas aplicables, les utílidades son distribuldas o 
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantignen en Resultados acumutados 0 se 
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de 
Ifore disposición de los accionistas. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

tas gastos y gastas operacionales agrupacion de acuerdo asu catralza son os paletas: 

Costo de Gastos. Gastos. 
venta adimipisicativos — nmncieros Tal 

Servicios prestados - 143 - 143 
Honorarios contables - 0723 - 6723 
Honorarios legales - 1204 - 1.864 
Honorarios auditores. . 4480 - 4480 
Gestos bancarios - 7 - 71 
Gastos legales - 136 - 198 
Varios de administración - 24 - E 
Webola - “4 - 74 
Impuestos, cuotas, tasas, contibuc - 4437 - 4437 
Suministros de oficina - 267 - 267 
Suscripciones - e - er 
Interesa pagados - - 491 
Commons pagadas - a 21 EXA 

z 18, Jos 1941
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204 
Costo de 

venta 

Materiales 147 
Servicios contratados 23% 
Costos varios 565 
Servicios prestados - 
Honorarios contables. - 
Honorarios legales 
Honorarios guditores 
Gastos bancarios. 
Gestos legales 
Varlos de administración 
Impuestos.cuotas, tasws, contlbuc 
Sumibistros de oficina 
Suscripciones 
Interesa pagados 
Comimones pagadas 

  

3,035 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

194 
1401 
2.530 
5800 

104 
181 
188 

4.224 
267 
674 

15.364 

197 
2.333 

13 
31491 
2.590 
5900 

104 
1at 
188 

4.224 

074 

E z 

  

La utilidad por acción se calcula dividiendo ja ubllidad neta del período para el promedio 
de las acciones en circulación durante dicho periodo, Al 31 de diciembre del 
asciende a US$3.39 y US$2.47 respectivamente. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 32 de diciembre del 2015 y la fecha de preparación de estos estados Mnenderos, po se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto 

gue no se hayan revelado en los mismos y que 
ameriten una mayor exposición. AO 

nd 

significativo sobre dichos estados 

Paul E, Palacios 
Presidente 

157, 18 556 

2015 y 2014 

 




