MERIZA 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

M{_J:ri.{a 5. A, fue constituida an el Ecuador e inicio sus actividades en septiermnbrre del 2001, La actividad
principal de la Comparia es la siermbra de teca para su posterior cosecha y comercializacion,

La compania esla registrada en & Mercado de Valores cormo entisor de acciones seglin Resolution
Mo, 2002-2-01-000223, v negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil ¥ Quito,

Fnics afos 2002 y 2005, la Compania efectud 1a siembra de 139 hectareas de teca.

la inversion desde el inigio de los cultivos hasta la cosecha esta valorada en US4345,000, utilizados
principalmente para la compra de tierra, manejo agricola y administrativa v costos para la futura
cosecha de la madera, La fnversion os actualizada en cada fecha de reporte de los estados finanoieros
considerando el crecimiento de la plantacion,

La actividad d¢e |a Compadiia csta regida por la Ley de Companias, Ley de Mercado de Valores v
dispasiciones del Consejo Madionad de Valeres v controlada por la Supcrintendencia de Compafias del
Fcuadlar,

La informacion contenida en estos estadas financieros es responsabilidad de la adnunistracion de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Peclaracidn de cumplimiento - Los estades financiengs han sido preparados de confarmedad
con las Normas Internacionales de Informaodgn Financera (M11FY,

2.2 Bases de preparacion - Los cstados financieros han sido preparados sobre [as bases del valor
razonable, excepto por Ciertos activos financieres y propiedades y equipos que son medidos ai
costo histarico, tal como se explica n las politicas contables incluidas mas abaje.

LI valor razonahble os ol precio que se recibiria por vender un activo entre participantes de un
mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese pregio e directamente
abservable o estimade utilirande otra técnica de valoracion. Al estimar 2| vador razenahble de un
activa, la Compania ticne en cuenta as caractersticas del active que los participantes del
mercado tomanian en cuenta al fijar el procio del active a la fecha de medicidn. El vabor
razonable a efectos de medicidn v o de revelacion en los estados financieros, se determina schre

una hase de aste tipo,

& continuacion se describen las principales poltticas contables adoptadas en la preparacion de

estos estados financieros:
2.3 Ackvos financieros - 1odos los activas financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un active finandiera.

lL.a Compafiia casifica sus activas finangieras coma: mantenicos hasta su vendimients y cuerdas
por cobrar. La dasificacion depende del propdsite con el que se adguirieron los instrumentos
finanderss, La Administracion determing la glasificacon de sus instrumentas financicros en el
mameanto del reconocimiente inicial.



A A §

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activas Tinancieros no
derivados con pages fijos o determinables y vencimiento fijo, que la admiristracion de |a
Cormpania tieng la intencion v la capacidad de mantener hasta su venamiente. Sita
Comparnia vendiese un importe significative de los activos finanderas mantenidos hasta
51 vencimiento, |a categoria completo se reclasificaria como dispenible para la venta.

Estos activos financieras son medidos inicialmeante al valor razonable mas Ios costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizade utilizando e meétedo de 1a
tasa de inderés ofectiva menes cualquier deteriorn.  Los ingresos por intoreses son
calorados utilizanda el método del costo amortizado v se reconocen en resultados del
periads.

2.4 Propiedadss y equipos
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2.2

4.3

Medicion en ef momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v
2quipos se miden inicialmente por su costo.

Ei costo de propisdades y cquipos comprende su precio de agquisicion més todas las
costos directamente relacionadas con la ubicacidn del activo, y su puesta en condiciones
de funcionamiente segun lo previsto par la Administracian,

Medicicn posterfar al reconocimiemto - Después del reconacimients inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos da depreciacién acemulada. En
caso de requerirks |8 Compaitia registra perdidas por deteriore de valor de activos.,

Matodo de depreciacion y vidas utifes - E| costo de prapiedades v equipos se
deprecia de acuerds con el metado de linea recta. La vida Otil estimada v metada de
deprediacion son revisados al final de cada afo, siende el efecto de cualquier cambio en

el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida utl usada en el cdleule de la depreciacidn de instalaciones es de 10 afios,

2.5 Activos bioldgicos

2.5.1 Principios de medicion de los activos biofdgices - Los activos biologicos

{plantaciones de teca) con un ciclo establecido de 20 afips para la primera rotacion y a
partir de ella 12 afios, se miden en &l reconodimiento inicial v en cada fecha de reporte a
sU valar razonable menas los costos estimados en el punto de venta de farma separada

de las kerrenos,

La medicon de les activos biotdgicos se basa en el métado de flujo de caja descontado.
La expectativa del valer presente de los flujos futuros esperados estd basada en la
cosecha esperada menos los gastos necesarios de cuidado de la plantacion y los costas
en el punto de venta. El mayor o menor valor resultants se registra en resultados ded

periedo,

2.6 Impuestos - F| gasto por impuesto @ la renta representa ia suma del impuesto a la renta por
pagar carriente y el impuestn diferido,

26,1

Impuesto corrierte - Se hasa en |a utilidad gravable (tribwaria) registrada durante el
afic. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a las partidas de ingresos
o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas gue no seran gravables o deducibles, El




2.7

28

2.8

pasiva de la Compania por concepto del impuesto corrignte se calcula wtilizando las rasas
fiscales Fprohadas para cada periado,

262 Impiestos diferidos - Se reconace sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidas en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconote generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuoesto diferido se reconoce por
Lodas las diferencias termperarias deducibles, en |3 rmedida en gue resylte probable que
la Compafiia disponga de utilidades gravables Futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos v pasivos por impuestos diferidas se miden empleanda las tasas fiscales que
se pspera sean de aplicacidn en el pericde en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impueste diferida, correspandiente a cambios en |3 lasa de impuestos o en 3
normativa tributaria, la reostimacidn de la recuperabilidad de los ackives por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valer en libras de un activa, se
reconace en el resultads integral del periodo.

Reconocimiento de ingresoas - Se calculan al valor razonable en base a fujos de cala
descontados de pfanes de cosechs forestal v la contraprestacion cabrada © por cabrar, keniendo
en cuenta el importe estimada de cualguier descuente o perdida en los activos financicros.

2.7.1 Ingresos por 3juste 3 valor raronable de activos biolégicos - Se registra
anualmente por la valoracidn de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo, se
registra Como ingresos el valor resultante del crecimiente natural de las plantaciongs,
expresada en el valor razonable menas |os costos estimados en el punlo de venta,

2.7.2 Ingresos porintereses - 5an registrados snbre una base de tiempo, con referencdia al
capital del instrumente financiero pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Gastos - Se reqistran al costo v se recanccen a medida que sen incurridas, independientenmente
de la fecha en gue se efectue e pago, v se registran en el periodo mas cercann en el que se

canacean.

Norma nueva ¥ revisada sin efecte material sobre los estados inancieros

NIIF 13 - Medicidn del Valor Razonable

La Compania ha aplicado & NIIF 13 por primera vez en el ano en curso. La MNITF 13 establece
ura Unica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable.
El alcance e |a MIIF 13 es amplio, los requerimicntas de medicion del valor razonabie de fa NILIF
13 se aplican tanto a instrumentas financieros & instrumenlos no financieros, para los cuales,
otras NIIF reguierzn o permiten mediciones del valar razonable y las revelaciones sobre 1as
mediciones efectuadas a valor razonable, exceplo por pagos basados en acoones, 105 Cuales
ectan dentro del dmbito de aplicacidn la NTIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales estan
dentro del atcance de {2 NIC 17 Arrendamientos; v mediciones que tienen afgunas similitudes
con el valor razanable | pero no son vakar razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacion 4
afectos de la medicion de los inventarios o ¢ valor de use con fines de evaluacion de deteriora).




La NIIF 13 define el valor razonable coma el precio que s& recibiria por vender un activo o el
valor pagade para transferir un pasivo cn una transaccion de mercade principal {o el mas
ventajoso b en la fecha de medicidn en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable sequn la NITF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio
es directamente observable o cstimado utilizando ctra Wonica de valoracion.

La NIIF 13 requiere (@ aplicacion prospectiva 4 parte dal 1 anem del 2013, Adicionadmes s, fas
disposicionas transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesaric aplicas los
requisitos de revelacidn establecidos en la norma, en referencia a la informacion comparativa
proparcianada par periodos antes de la aplicacidn inical de la norma.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NTIF 13 no ha tenide ningun impacts
significativo sabre los importes reconncidos en |os estados financieros,

228 Normas ruevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Campaiila no ha aplicado
las siguientes Mormas Internacionales de Informacion Financiera [NIIF), Normas Inkernacionales
de Contabilidad {NIC) nuevas v revisadas gue han sido emitidas pero aun no son efoctivas:

(IIF Titwlo Efectiva & partir
MIIF 9 Thstrumentos financicros Enero 1, 2015
Enmiendas a fa MIIF 9 y Fecha offligaroria efectiva de fa NITF

NITF 7 9 v revelaciones de transicidn Enero 1, 2015
Enmicndas & la NIT 32 Compensacian de activas y pasivos

Financieros Enero 1, 2014

Enimiendas 3 43 NIIF 9 - La MIIF @ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos
para la clasificacion v medicion de actives finangieras, Esta norma se madificd en actubre del
2010, la cual incluyd los requisitos para la dasificacian ¥ medicién de pasivos financierns, asi
coma |a baja en los estados finangieras:

. Un requenmignta clave es el reconocimiento v medicitn de las activos financieros que se
clasifican dentro dol alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran
pasteriormente a su costo amortizado ¢ valer razanable,

» LaAdministracian de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el future no
tendra un impaclo significativo sobre los impartes reconscidos en los estados financierns
adjuntos, en relacion con los aclivos financieres y pasivos financieras de la Compariia, Sin
embarge, no es pasible proporcionar una estimacion razenabie de ese efecto hasta que un
examen detaltado haya sido completade.

Madificaciones a la NIC 32 - Compensacian de activos financieros y pasivos
financieros

Las modificaciones de la NI 32 darilican los requisitos reguericdos para la compensacion de los
activos financigres y pasivos financiergs.

La Adiministracion de la Compaiia no prevée que [a aplicacién de las medificaciones a 1a NIC 32,
e tendran un impascte significative en los estados financeros de ia Compania, en razon a que ba
crtidad no mantiene activos Mnancieros y pasivas financieros que califiquen para ser
compensacdos,



ESTIMACIONES Y JUICIDS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros ¢n confarmidad con NIIF requiers que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establazca algunos supuestos inherentes 3 13 actividad econdmica de la
entidad, con ol proposita de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que tarman
parte de los estados financieros, En cpinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvicron basados en la mejor utiliFacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
(legar a diferir de sus efectos finalkes.

PROFPIEDADES Y EQUIFOS

Al 31 de diciembre del 2013, representa terrenos ubicados en los cantanes Palestina y Balzar,
provincia del Guayas, con una superficie fotal de 194 hectareas por US$79,930, en los cugles se
desarrolla los cultivos de la Compafiia.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los actives biologices comprenden plantaciones de teca con una extension de 1359 hectdreas (canton
Palesting: 114 hectarcas sembracdas en el afin 2002 y Canton Balzar: 25 hectareas sembradas en el
ano 2005,

&I Concifiacion de cambios en ef importe en libros de activos bioldgicos

... Biciemnbre 37,
2013 2012
{en LS. dolares)
Saldas al inicio del ano 3,988,793 3,595,953
Costos de mantenimiento Hell 7,326
Ganangias par cambios on valor razonable . BOD,B37 385,516
Saldos al linal del ang 4,078,243 2,988,795

8.2 Parametros ulilizados en la determinacion del valor razonable - |os parametros
utilizados para la determinacion del valar razonable son el valor comercial estimads por metro
cokica de madera a la fecha de corte v el volumen de madera por hectarea a cosechar. Los
parametros anteriores son consecuencia de estimaciones de |a Administracion a partir de precios
histoncos e informacion técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten
establecer indicatives conliables de volimeneas. Fn el case de un deteriora de la calidad actual
de la plantacitn, esto podria condudir 8 una rovision a 1a baja de las previsiones de crecimienta,

Precios & ingresas.

En este sentido, se hace referencia al hecho de gue un mercado eficiente para establecer 2
precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuande no es accesible un
mercado cficiente para las plantaciones de madera de teca, toda ver que cada plantacion
contiens condiciones particulares. Es decir, a partir <k la estimacion apropiada de vollmenes de
madera a la edad de corte y una estmacion fundamentadsa de precios, se puede concluir en el
valor de una plantacion; sin embargo cada estimacion de volumenes depende de cada
plantacian en parbcular ¥ por lo tante de sus metadas de mancjo forestal.

Ef activo biologica desde su reconocimienta inicial v en cada fecha de reporte o3 rnedidc_n a su
valor razonable menos el costo de mantenimienta de bas arboles ¥ menos los costos estimades
en 2l punto de venta, tamando en cuenla el crecimienta de la plantacion.

A




6.

5.4

6.1

Fara la determinacion del valor razonable del activa bicidgico, la Administracian utiliza la tasa de
descuento del 15% v el precic de madera de US$375 el metro cdbico para el 2io 2013, La tasa
de descucnta os determinada en base al modele de valgracion de activos de capital, la cual
considera variables como la tasa de riesgo pais, tasa de retorno de la inversidn v retornn del
mearcado. El precio de venta fue determinado en base a precios madera comercializada en €
rercado internacional, considerando un incremento del 59 anual, ajustado sequin los precios vy
tendencias del mercada.

Revelacion de fos supuestos relacionados con ef futura y las incertidumbres de las
esfimaciones relativas af activo biofogice - |2 Administracion considera gue la medicidn e
la= plantaciones de teca por exparios internos es conservadora v se encuentra aprapiadamente
fundamentada. Es crucial para la medicién de los ingresos futuros, considerar el increments en
volumen de madera v los precios esperados en el futuro.

5.4.1 Incremento en voltimen - La madician dal incremento del volumen se 1o realiza todos
los afios a traves de las parcelas permanentes de muestreo que sc han estabilecido en la
plantacidn, Las estimacionas del volumen de madera a la edad de cote son de
apraximadamente 180 metros cubicos por hectdrea, es decir 20 ahos después de |a
siembra.

5.4.2 Incremento de precio - Las proyeccionss de crecimiento de los precias del mefro
clbico ¢ madera a la edad de corte se establecid en 595 anual en base al andlizis de s
precios histaricos y s tendencia de crecimicnto.

IMPLUESTOS

Impuesto a 1a renta reconocide en resultados integralos

Al 31 de diciembre del 2013, la Compania gresenta pérdidas tributarias, por lo cual nd genera
impuesto a la renta corriente por pagar en dicho periodo. Una conciliacion entre |a utilidad
segun estados financieros v la pérdida dol ojercicio, s camo sigue:

2013 2012
{en .5, dolares)
Utilidad antas del impuesto & la renta segun estadas

financiercs 08,405 286,857
Menos:

Yalor raronable de plantaciones (BO,B37) (385,516}

Ingresas exentos (2,434 {3,027
Mas:

Gastos vinculados con rentas exentas 333 384

Gastos no deducibles 231 2,760
{Perdida tribukaria) utilidad gravable (14,297} 208
[mpuesia a la renta corriente causado 124

&2 Aspectos tributarios

v Con fecha diciembre 25 de 2010 se promuigt en el Suplemenito del Registre Oficial Mo, 351
&l Cédigo Organice de la Produccidn, Comerdio ¢ Inversiones, of misrng que incluye entre
atros aspectos tribularios, la reduccion en la tarifa de impuesto a la remta para sociedades
del 22%: a partir del ano 2013 (23% - ang 2012).
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«  Llaley de Régimen Tributario Imlerno establece gue (05 contribuyentés cuya actividad
econdmica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas, can
etapa de crecimiento superior a un afio, estaran exongrados del anticipa del impucsts & la
renta durante los periodos fiscales en 65 que no reciban ingresos gravadsos que sean
orignados de la etapa principal de cosecha. Al 31 de diciemnbre del 2013, {a Compafiia se
encuentra en etapa de desarroin, por o cual estad exenta del page dal anticipd rtitiric de
impuesto a la renta.

&..7 Saldos del impoesto difetitdo

El impuesto 2 1z renta diferido se determing por [a diferencia temporaria imponible dal vaior
razonable del active hiolégico #n cada fecha de reparte, aplicando |a tasa fiscal del 22",

Los movimicntos de pasivos por impuastos diferides son como siguen:
2013 2012

(en 4.5, ddlares)

Saldos al inicio del ano 507 094 723,880
Pravisian 17,783 84,814
Saldos al Anal def afo 825,477 807 694

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
7.1 Gestion de riesgos financieros

Er el crso normal de ss negocias v actividades de financiamiento, la Companiia esta cxpuesta
a distinkos riesgos de naturaleza financiera que pusden afectar de manera mas o manas
significativa el valor economict de sus flujas v activos vy, €n consecuencia, sus resuilados.

La Compania dispone de una organizacidn v de sistemas de inforrmacian, que permiten dentificar
dichos niesgos, determinar sU magnitud, proponer medidas de mitigacian, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacicin se presenta la definicion de Ios rigsges mas importantes que estan expuestos los
activos y pasivos financieras v a descripcion de las medidas mitigantes adopkadas por 1a
Administracion e la Cormpariia.

7 1.1 Riesgo de liguider

La Administracidn ticne la responsabilidad final por la gestidn de liguide:. La
Administracion de la Compaiiia ha establecido un marcge de trabaje apropiado para ls
gestion de liquidez de manera gue 52 pueda manajar los requerimientos de Aujo a corta,
mediang y largo plazo.

Para efectos de apiacamients del riesgo de liguides, la Compafiia cusnta con un
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmenta, y empare)a las inversianas
en activos financieras de tal forma que el fluje proveniente de éslas cumpla can los
reguerintientas, £l portafolio de nversiones de la Comparia esta conformado por
instrumentos con caracteristicas de liquidacion inmediata, en el evento de asi necesitarse,

7.1.2 Riesgo da capital




La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
coma empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
traveés g la optimisachin de su patrimania.

La Administracian de 12 Compania revisa los requerimientos presupuestarios de mancra
mensual, en base & la programacidn anoal. Es importante deskacar gue la comparia no
tiene pasives financicros significativos, as conio tampoco preve contar con ellos,

Z.2 Técnica de valuacian y presunciones aplicadas para propdsitos de medir ef vafor

razronable de log activas financieros

El valor razonabie de los activas financieros es determinade por la Compania de |a siguiente
forma:

. El valor razonable de los activos financieros con términos y condigiones cstandar ¥
negociados en 106 mercades liguidos activas se determinan on referencia a log pregios
colizados en o mercado.

. Si €l mercado para un activa financiero no es activo, la Administracion de la Cornpafiia
establece el valor rasonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de
valnores observados en transacciones libres recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas, la referencia a otres instrumentos sustancialmente similares.

8. PATRIMONIO

NI

8.2

K1

L)

Capital - Bl capital emitido consisle de 80,000 acciones de US$1 valor nominal unitarnio.

Aportes para Futuro aumento de capital - Raprasenta valares aportadas por 185 accionistas
de la Cornpafifa. El modelo de negocios de la compaiia conternpla |a recepcian de valores conmo
aportes para fuluras capitalizacignes, los mismos gue son utilizados para las invarsiones iniciales
de la Compafia v flujo operativa,

Reserva fegal - La Ley de Compaiias requisre que por 16 menos e (0% de @ utilidad aowal
sea apropiade come reserva leqal hasta que esta caoma minime alcance ek G0%: del capital social,
Esta reserva no s disponible para el page de dindendas en efectivo pere puede ser capitalizada
en su tolalidad.

iitilidades retensidas - Un resumen s comg siguc:

... Giciembre 31
2013 2017
(en L1.5. ddlares)
Utilidades acumuladas — distribuibles BE5, 800 835,507
Resyltadas acumulados provenientes de la
adopdon por primera ver de las NITF 2,015,543 2015 5473
Total 2,901,342 2,551,350

Resultados acumulades proveniantes de 1a adopcign por priniera vez de las NITF -

Incluye ks valores resultantes de los ajustes priginados en |a adopcién por primera vez de las
MITF, el cual segun Rescludion eémitida por la Superintendencia de Companias el 19 de octubre
del 2012 sclo podra ser capitalizado en la parte que exceds al vaior o las pérdidas acumuladis
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y las del Gitime ejercicio economico conciuide, si las hubieren; vlilizado en absorber perdidas; o
devuelte en el caso de liquidacion de la cotmpafiia.

&5 Dividendos - En marzo del ano 2013, la Junta General de Accionistas de la Compania aprabad el
pago de dividende por US4328 correspondionte al ejercicio economico del ano 20132,

9. SALDO CON PARTE RELACIONADA

A 31 de diciembre daf 2013, la principal transaccidén con parfes relacionadas, representa inyarsion en
acciones de Ecowood 5. A, por US%1,750.

10. HECHOS OCURRIDOS DESPULS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 21 de diciembre del 2013 v 1a fecha de aprobacion de los estados financierns (marzo & del
2014) np se produjercn eventes que en opinion de la Administracien pudigran tener un efecto
importante sobra los estados financieros.

11. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

QDS eslados financieres han sido aprobados par ba Admwnmistracidn y su emision ba sido autarizada ¢l &

. fdemarrn de{j}lﬂ.\
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