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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

Menza S A fue consttuida en el Ecuador e inicio sus actradades en septiembre del 2001 La actwidad 
enncipal de la Compaña es la siembra de teca para su posterior cosecha y comercializacion 

a compaña esta registrada en el Mercado de Valores corno emisor de acciones segun Resolucion 
No 2002 2 D1 000223 y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito 

Fn los años 2002 y 2005, la Compania efectuo la siembra de 139 hectareas de teca 

La mversion desde el inicro de los cultivos hasta la cosecha esta valorada en US$445,000 utilizados 
principalmente para la compra de tierra. manejo agricola y administrativo y costos para la futura 
cosecha de la madera La roversion es actualizada en cada fecha de reporte de los estados financieros 
considerando el crecimiento de la plantación 

La actividad de la Compaía esta vegida por la Ley de Compañías, Ley de Mercado de Valores y 
disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Superintendencia de Compañas del 
Feuador 

La informacion contenida en estos estados fmancieros es responsabilidad de la administracion de la 
Compañia 

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaracion de cumplimiento Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas I-ternacionales de Informacion Financiera (NIF) 

22 Bases de preparacion Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor 
razonable, excepto por ciertos activos financieros y propiedades y equipos que son medidos ar 
costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo 

El valor 1azonable es el precio que se recibira por vender un activo entee particigantes de. un 
mercado en la fecha de valoracion independientemente de sí ese precio es chrectamente 
observable o estimado utlizando otra tecnica de valoracion Al estimar el valor razonable de un 
activo, la Companta tine en cuenta las caractensticas del acto que los participantes del 
mercado tomaran en cuenta al fijar el precio del activo a la fecha de medicion El valor 
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sabre 
na base de aste tipo 

A continuacion se describen las principales políti as contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados Imancieros 

2,3 Activos financieros Todos los actvos Inancieros se reconocen y dan de haja a la fecha de 
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiera 

La Compaña clasifica sus actos Ímancieros como mantenidos hasta su venarmiento y cuentas 
por Lobrar La clasificacion depende del proposito con el que se adquineron los instrumentos 
financieros La Administración determina la clasificacion de sus instrumentos financicros en el 
momento del reconocimiento inicial



231 Actos financieros mantenidos hasta su vencismiento Son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la 
Compaña tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su venamiento Sila 
Compania vendiese un importe significativo de los acuvos financieras mantenidos hasta 
su vencimiento la categoria completa se reclasificana como disponible para la venta 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de 
transaccion Posteriormente, san medidos al costo amortizado utilizando el metodo de la 
tasa de interes efectiva menos cualquier deterioro — Los ingresos por Intereses son 
calculados utilizando el metodo del costo amortzado y se reconocen en resultados del 
periodo 

2.4 Propiedades y equipos 
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2.4.3 

Medicion en el momento del reconocimiento Las partidas de propiedades y 
equipos se miden inicialmente por su costo 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los. 
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, y su puesta en condiciones 
de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion 

Medicion posterior al reconocimiento - Despues del reconocimiento inicial, las 
piopledades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada En 
caso de requenrlo la Compaña registra perdidas por deterioro de valor de activos 

Metodo de depreciación y vidas utiles El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el metado de lnea recta. La vida util estimada y metodo de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambro en 
el estimado registrado sobre una base prospectiva 

La vida util usada en el calculo de la depreciación de instalaciones es de 10 anos 

25 Actwos biologicos 

25.1 Principios de medicion de los activos biotogicos Los activos biologicos 
(plantaciones de teca) con un ciclo establecido de 20 años para la primera rotacion y a 
partr de ella 12 anos, se meten en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a 
su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada 
de los terrenos 

La medicion de los activos biologicos se basa en el metado de fluyo de caja descontado 
La expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados esta basada en la 
cosecha esperada menos los gastos necesarios de cuidado de la plantacion y los costos 
en el punto de venta. El mayor o menor valor resultante se registra en resultados del 
periodo 

26 Impuestos El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar cornente y el impuesto diferido 

26.1 Impuesto cornente Se hasa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a los partidas de ingresos 
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles El
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pasiva de la Compañsa por concepto del mpuesto comente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas para cada pertado 

2.62 Impuestos diferidos Se teconoce sobre las diferencias temporanas determinadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos includos en los estados financieros y sus 
bases fiscales Un pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporaria imponibles Un actwo por mnpuesto diferido se reconoce por 
todas las diferencias temporanias deducibles en la medida en que resulte probable que 
la Compañta disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podra cargar 
esas diferencias temporarias deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que 
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele 

El impuesto diferido correspondiente a cambios en la Lasa de impuestos o en la 
normatwa tnbutana la ¿cestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos 
difendos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo se 
reconoce en el resultado integral del periado 

Reconocimiento de ingresos 5e caicuian al valor razonable en base a fiimos de caja 
descontados de planes de cosecha forestal y la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo 
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o perdida en los activos financicros 

2.7.1 Ingresos por ajuste a valor razonable de activos biologicos Se registra 
anualmente por la valoracion de las plantaciones de teca Al cierre de cada periodo, se 
registra como ingresos el valor 1esultante del crecmmento natural de las plantaciones, 
expresado en el valor razonable menos los costos estmados en el punto de venta 

272. Ingresos por intereses San registrados sobre uma base de tiempo con referencia al 
captal del mstrumento financiero pendiente y a la tasa de mteres efectiva aplicable 

Gastos Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente 
de la fecha en que se efectue el pago, y »e registran en el periodo mas cercano en el que se 
conocen 

Norma nueva y revisada sin efecto material sobre los estados financieros 

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable 

La Compañia ha aplicado lá NIJF 13 por primera vez en el año en curso La NJIF 13 establece 
una unica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable 
El alcance de la NIIF 13 es amplio los requerimientos de medicion del valor razonable de la NIIF 
13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales, 
otras NITF requieren o permulen mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las 
medriones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados en acciones, los cuales 
estan dentro del ambito de aplicación la NIIF 2, pagos por arrendamientos, los cuales estan 
dentro del alcance de la NIC 17 Aurerdanmentos, y mediciones que tienen algunas sinnlitudes 
con el valor razonable pero no son vafor razonable (por ejemplo _el valor neto de ¡ealizacion á 
efectos de la medicion de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deteroro) 

 



La NIIF 13 defiat el valor razonable como el previo que se recibira por vender un activo o el 
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mas 
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del murcado 

El valor razonable segun la NITF 13 es el precio de salida. independientemente de $: ese precio 
es directamente observable o estimado utilizando otra tecnica de valoracion 

La NIF 13 requiere (a aplicacion prospectiva a part del 1 enera del 2013. Adicionalmente, las 
disposiciones transitonas especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los 
requisitos de revelación establecidos en la norma, en referencia a la informacion comparativa 
proporcionada por periodos antes de la aplicación nical de la norma 

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicación de las AFIF 13 no ha tenido ningun impacto 
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 

2.10 Normas nuevas y revisadas envtidas pero aun no efectivas La Compañia no ha aplicado 
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF), Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emidas pero aun no son efectivas 

NuF Titulo: Efectiva a partr 

NE 9 Instrumentos financieros Eneio 1 2015 
Enmiendas a la NIF 9 y Fecha obligatoría efectiva de la NITF 
NIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1 2015 

Enmitndas a la NIC 32 Compensación de activas y pasos 
Financieros. Enero 1 2014 

Enmiendas a la MIIF 9 La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos 
para la clasificacion y medicion de activos financieras Esta norma se modifico en octubre del 
2010, la cual incluyo los requisitos para la clasificación y medicion de pasivos financieros, asi 
omo la baja en los estados financieras 

+ Un requermiento clave es el reconocimuento y medición de las activos financieros que se 
dlasifican dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros se reconoceran 
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable 

+ La Administración de la Compañia preve que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no 
tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. 
adjuntos en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañia Sin 
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIC 32 Compensación de activos financieros y pasivos 
financieros 

Las modificaciones de la NIE 32 clarfican los requisitos requeridos para la compensacion de los 

acbvos financieros y pasivos financieros 

La Administración de la Compania no preve que la aplicación de las modificaciones a la NIC 32, 

no tendran un impacto significativo en los estados financieros de ia Compania en razon a que la 
entkfad no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser 
compensados



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIF requiere que la Administracion. 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la 
entidad con el proposto de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman 
parte de los estados financieros. En opinion de la Adramistracion, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utlización de la informacion disponible al momento, los cuales podnan 
llegar a direnr de sus efectos fmates 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Al 31 de diciembre del 2013, representa terrenos ubicados en los cantones Palestina y Balzar, 
provincia del Guayas, con una superficie total de 194 hectareas por US$79,930, en los cuales se 
desarrolla los cultwos de la Compañia 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los actos brologicos comprenden plantaciones de teca con una extension de 139 hectareas (canton 
Palestina 114 hectareas sembradas en el año 2002 y Canton Balzar. 75 hectareas sembradas én el 
año 2005) 

5.1  Concihacion de cambios en el importe en líbros de activos brologicos 
Diciembre 31 

2013 2012 
(en US dolares) 

Saldos al mico del año 3,988,795 3,595,951 

Costos de mantenimiento 8611 7,326 
Ganancias por cambios en valor razonable 80,537 385,516 

Saldos al final del año 4,078,243 1,988,795 

5.2 Parametros utilizados en la determinacion del valor razonable Los parametios 
utilizados pora la determinacon del valor razonable son el valor comercial estimado por metro 
cubico de madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectarea a cosechar Los 
parametros anterores son consecuencia de estimaciones de la Administracion a partir de precios 
historicos é mformacion tecnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten 
establecer indicativos confiables de volumenes En el caso de un deteriora de la calidad actual 
de la plantación, esto podra conducir a Una revision a la baya de las previsiones de creamiento, 
precios e ingresos 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el 
precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible aun cuando no es accesible un 
mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca toda vez que cada plantacion 
contiene condiciones particulares. Es decir a parti de la estimación apropiada de. volumenes de 
madera a la edad de corte y una estimación fundamentada de prectos, se puede conclulr en el 
valor de una plantacion, sin embargo cada estmacion de volumenes depende de cada 
plantacian en parttcular y por lo tónto de sus metodos de maneyo forestal 

Etactivo biologico desde su reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte es medido a su 
valor razonable ménos el costo de mantenimiento de los arboles y menos los costos estimados 
en el punto de venta, tomando en cuenta el crecimiento de la plantacion 

 



Para la determinacion del valor razonable del actvo brologuco, la Administracion utiliza la tasa de 
descuento del 15% y el precio de madera de US$375 el metro cubico para el año 2013. 1a tasa 
de descuento es determinada en base al modelo de valoracion de actos de capital la cual 
considera vanables como la tasa de nesgo pais, tasa de retorno de la inversion y retorno del 
mercado El precio de venta fue determinado en base a precios madera comercialicada en el 
mercado internacional considerando un incremento del 5% anual, ajustado segun los precios y 
tendencias del mercado 

54 Revelación de los supuestos relacionados con el futuro y las incertidumbres de las 
estimaciones retativas al activo biologico La Administracion considera que la medicion de 
las plantaciones de teca por expertos internos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
fundamentada Es crucial para la medición de los mgresos futuros, considerar el incremento en 
volumen de madera y los precios esperados en el futuro 

5.4.1 Incremento en volumen 1a medicion del incremento del volumen se lo realiza todos 
los años a traves de las parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la 
plantación Las estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de 
aproximadamente 180 metros cubicos por hectares, es dear 20 años despues de la 
siembra 

3.4.2 Incremento de precro Las proyecciones de crecamiento de los precios del metro 
cubico de madera a la edad de corte se estableco en 5%n anual en base al analisis de los 
precios historicos y su tendencia de crecimiento 

6. IMPUESTOS 

6.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales 

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaña presenta perdidas tributaras, por lo cual no genera 
impuesto a la renta corriente. por pagar en dicho periodo Una conciliacion entre la utlidad 
segun estados financieros y la perdida del ejercicio, es como sigue 

2913 2012 
(en US dolares) 

Utilidad antes del impuesto a la renta segun estados 

  

financieros 68,405 386,857 
Menos 
Valor razonable de plantaciones (80 837) (385 516) 
Ingresos exentos 2434) (3,927 

Mas 
Gastos vinculadas con rentas exentas 384 
Gastos no deducibles. 2,260 

(Perdida tributaria) utilidad gravable 114,297) 358 

Impuesto a la renta corniente causado 128 

6.2 Aspectos tnmbutarios 

» Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No 351 
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre 
tros aspectos tribularios_la reduccion en la tanfa de impuesto a la renta para sociedades 
del 22%. a part del año 2013 (23% año 2017) 

  

 



« La Ley de fiegimen Tributario Interno establece que los contribuyentes cuya actiwdad 
economica sea exclusivamente la ¡elacionada con proyectos productivas agricolas, can 
etapa de crecmiento supenor a un año, estaran exonerados del anticipo del impuesto a la 
renta durante los periodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean 
origmados de la etapa principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2013, ta Compania se 
encuentra en etapa de desarrolio por lo cual esta exenta del pago del anticipo minimo de 
impuesto a la renta 

6.3 Saldos del impuesto dsferido 

El impuesto a lo renta difendo se determina por la diferencia temporana imporble del vaior 
razonable del acto biologico en cada fecha de reporte aplicando la tasa fiscal del 221% 

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos son como siguen 
2013 2012 

(en Y S dolares) 

Saldos al inicio del año 804,694 722,880 

Fravision 17,783 84,819 

Saldos af Final del ano 225,427 807,694 
7 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

71. Gestion de nesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento la Compania esta expuesta 
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manela mas a menos 
significaba el valor economico de sus fluyos y activos y en consecuencia sus resultados 

La Compañía dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten idemuficar 
dichos riesgos, determinar su magnitud, propone, medidas de mitigación, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectidad 

A continuacion se presenta la definicion de los riesgos mas importantes que estan expuestos los 
activos y pasivos financieros y la descripcion de. las medidas mitiyantes adoptadas por la 
Administracion de la Compañia 

7 1.4 Riesgo de iguidez 

La Administracion biene la responsabilidad final por la gestion de Iquidez La 
Administracion de la Compañia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestion de Iiquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a rorto, 
mediano y largo plazo 

Para efectos de apiacamiento del nesgo de Iiguidez, la Compañía cuenta con un 
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las Inversiones 
en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de estas cumpla con los 
requenmientos El portafoho de mversiones de la Compañía esta conformado por 
instrumentos con caracteristicas de liquidacion inmedixta, en el evento de as! necesitarse 

2.1 2 Riesgo de capital



La Compañía gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maxiniza el rendimuento a sus accionistas a 
traves de lá optimiación de su patrimoro 

La Adininistracion de la Compañsa revisa los requerimientos presupuestarios de mancra 
mensual, en base 3 la programación anual. Es importante destacar que la compañia no 
tiene pasivos financieros significativos, asi como tampoco preve contar con ellos 

7.2 Tecnica de veluacion y presunciones aplicadas para propósitos de medir el valor 
razonable de los activos financieros 

El valor razonable de los activos financieros es determinado por la Compañía de la Siguiente 
forma 

» El valor razonable de los activos financieras con termunos y condiciones estandar y 
negociados en los mercados liguidos activos se determinan con referencia a los precios 
cotizados en el mercado 

+ Srl mercado para un activo financiero no es activo, la Administracion de la Compañia 
establece el valor razonable empleando tecnicas de valoracion que incluyen el uso de 
valores observados en transacciones libres recientes entre partes mteresadas y 
debidamente informadas, la referencia a ctros Instrumentos sustancialmente similares 

PATRIMONIO 

X 1 Capital El capital emtido conste de 60,000 acciones de US$1 valor nominal unitario 

$2 Aportes para futuro aumento de capital Representa valores aportados por los acciomstas 
dela Compaísa El modelo de negocios de la compañia contempla la recepcion de valores como 
aportes para futuras capitalizaciones, los mismos que son utilizados para las inversiones iniciales 
de la Compañía y flujo operativo 

$3 Reserva legal La Ley de Compañias requiere que por fc menos el (0% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance et 50% del capital social 
Esta reserva no es disponible para el pago de dindendos en efecto pero puede ser capitalizada 
en su totalidad 

84 Ublidades retenidas. Un resumen es como sigue 

Diciembre 31 
2013 2012 

(én US dolares) 

Utilidades acumuladas — distibuibles 885,800 835,507 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopcion por primera vez de las NIF 2,015,543 2,015,543 

Total ZIUL HZ 2,851,050 

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de (35 NIIF— 
Incluye fos valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de la» 
NIE el cual segun Resolucion envtida por la Superintendencia de Companias el 14 de octubre 
del 2012 solo podra ser capitalicado en la parte que exceda al valor de las perctidas acumeladas 

a 

 



y las del uínmo ejercicio economico concrudo, si las hubieren vulizado en absorber perdidas, o 
devuelto en el caso de liguidacion de la compañia 

$5 Dividendos En marzo del año 2013 la Junta General de Acciomstas de la Compañía aprobo el 
pago de dividendo por US$328 correspondinte al ejercicio economico del año 2012 

9 SALDO CON PARTE RELACIONADA 

Al 31 de diciembre del 2013, la principal transaccion con partes relacionadas, representa inversion en 
acciones de Ecowood S A por 151,750 

10 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de aprobacion de los estados financieros (marzo 6 del 
2014) no se produjeron eventos que En opinion de la Administracion pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros 

11, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

/de marzo TS 

HA ica RÁ 
Paul E Palacios 
Presidente


