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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

  

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Menza $ A fue constituida en el Ecuador e inicio sus acbvidades en septiembre del 2001 La 
actividad principal de la Compañia es la siembra de teca para su posterior cosecha y comercialización 

La compañia está registrada en el Mercado de Valores como enusor de acciones según Resolución 
No 2002-2-01-000223, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito 

  

En los años 2002 y 2005, la Compañra efectuo la siembra total de 139 hectareas de teca, cuyo ciclo de 
cosecha es de 20 años a parur de la siembra para el primer corte y a partir de ella cada 12 años 
Adicionalmente, la Compañia efectuó la siembra de 12 hectáreas de caña guadua en el año 2002 En 
base a lo expuesto, al 31 de diciembre del 2012 la Compañra se encuentra en etapa de desarrollo, por lo 
tanto no presenta ingresos provementes de la etapa de cosecha 

La msersión requerida desde el mio de los cultivos hasta la cosecha Cs aproximadamente 
US$450,000, los cuales han sido utilizados primpalmente en la adquisicion de terreno, siembra de 
plantas de teca, manejo agrícola y admimstrativo 

La acnvidad de la Compañra esta regida por la Ley de Compañas, Ley de Mercado de Valores y 
dispostesones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Supermtendencta de Compañias del 
Ecuador 

La formacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la admwustracion de la 
Compañia, 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21. Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) 

2,2. Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor 
razonable excepto por ciertos acnvos financieros y propiedades y equipos que son medidos al 
costo historico, tal como se explica en las poltecas contables incluidas más abajo 

A continuacion se describen las prinexpales pol 
estos estados financieros 

  

¡cas contables adoptadas en la preparacion de 

2.3. Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye saldo de caya y depositos en cuentas corrientes 
en bancos locales que no generan intereses 

2.4  Actwos financieros - Todos los autos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un acuvo financiero y son medidos 

 



inictalmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion Todos los activos financieros 
reconocidos son postenormente medidos en su totalidad al costo amortizado 

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías mantemdos hasta su 
vencimiento y cuentas a cobrar. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron 
los nstrumentos financieros — La Administracion determuna la elasrficacion de sus mstrumentos 
financieros en el momento del reconocimiento micral 

241 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento son activos no dervados con pagos fijos o 
determables y vencimiento fijo. que la admimistracion de la Compañsa tiene la 
]ntención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento Si la Compañia vendiese un 
importe significanvo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la 
categoria completa se reclasificania como dispomble para Ja venta 

Estos activos financieros son medidos ¡uctalmente al valor razonable más los costos de 
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el metodo de la 
tasa de mterés efectiva menos cualquier detenoro 

242 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que sc 
muden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo Un activo 
financiero estara deteriorado s, y solo s1, existe evidencia objetiva del deterioro como 
consecuencra de uno o más eventos que hayan ocurndo después del reconocimuento 
imictal del acuvo y ese evento o eventos causantes de la perdida ienen un Impacto sobre 
los fluyos de efectivo futuros estimados del activo financiero 

2.5 Propiedades y equipos 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de propiedades y equipos se 
miden ¡nicralmente por su costo 

El costo de propiedades y equipos comprende su preuo de adquisicion más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicacion del actvo, y Su puesta en condiciones 
de funcionamiento segun lo provisto por la Adrrunistracion 

2.52 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimento imicial las 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada En 
caso de requenrio la Compara registra pérdidas por deterioro de valor 

2.5.3 Método de depreciación y vidas úgles - Fl costo de propiedades y equipos se deprecia de 
acuerdo con el método de lmea recta La vida útil estimada y metodo de depreciación 

son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambro en el estimado 

registrado sobre una base prospectiva 

La vida útil usada en el cálculo de la depreciación de instalaciones es de 10 años 

26 Aerivos biológicos 

26.1 — Principios de medicion de los activos biológicos - 1.os activos biológicos (plantaciones 
de teca) se miden en el reconocimiento micial y en cada fecha de reporte a su valor 

   



razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los 
terrenos, estos últimos se presentan en propiedades y equipos 

La medición del crecimiento natural de las plantaciones de teca se basa en estimaciones 
de expertos intemos de la Compañra y se ajusta anualmente El valor razonable de la 
plantación se determina mediante el metodo de flujo de caja descontado La expectativa 
del valor presente de los fluzos futuros esperados está basada en la cosecha esperada 
menos los gastos necesarios de cuidado de la plantación y los costos en el punto de venta 
El mayor o menor valor resultame se registra cn el estado de resultado integral 

2.7. Impuestos - El gasto por mpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el mmpuesto diferido, y se reconoge en el resultado megral del periodo 

2.74 

272 

Impuesto corriente - El smpuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable 
(tributan) regstrada durante el año. La unldad gravable difiere de la utibdad comtable 
debido a las partidas de mgresos o gastos impombles o deducibles y parudas que no son 
gravables o deducibles El pasivo de la Compañila por concepto del Impuesto comente se 
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo, 

Impuestos diferidos - El wmpuesto diferido se reconose sobre las diferencias temporanas 
entre el valor en libros de los activos y pastvos incluidos en los estados financieras y las 
bases fiscales correspondientes utilizadas para determanar la utilidad gravable El pasivo 
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporartas 
imponibles. Se reconocerá un acuvo por impuestos diferidos, por causa de todas las 
diferencias temporanas deducibles en la medida en que resulte probable que la 
Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podra cargar esas 
diferenctas temporarias deducibles 

Los activos ) pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales 
que sé espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele 

El impuesto diféndo, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos 
ásferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo se reconoce 
en el resultado integral del penodo 

2.8 Reconocimiento de ingresos. Los ingresos se calculan al valor razonable en base a fos de caja 
descontados de planes de cosecha forestal y la contraprestación cobrada o por cobrar en raleos 
de plantaciones e ingresos por intereses tesendo en cuenta el importe estimado de cualquier 
descuento o pérdida en activos financieros 

2.81 

2.82 

Ingresos por ajuste a valor razonable de activos biológicos - Se registra anualmente por 
la valoracion de las plantaciones de teca Al cierre de cada periodo Se registra como 
mgresos el valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado en el 
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta 

Ingresos por raleo - Los igresos se ongunan por la venta de los árboles jovertes que son 
talados por su mal crecomiento, y que iterfieren en el crecimiento de Jos arboles 
defimtivos para la cosecha Estos imgresos son reconocidos cuando la Compañia ha 
transferido al comprador los riesgos y ventajas, de apo sigimficanivo, denvados de la



propiedad de los árboles, el importe de los ingresos y los costos incurridos en relación 
con la transacción pueden ser medidos con fiabulidad, y es probable que la Compama 
reciba los beneficios economicos asociados con la transacción 

2.8.2 Ingresos por mtereses Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al 
capital pendiente y a la 13sa de interés efectiva aplicable 

2.9 Castos y gastos Los costos y gastos se registran al costo hisiónco Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectue el 
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen 

2.10 Normas nuevas y revisadas emitidas sun efecto material sobre los estados financieros 

NIE Tarulo Efecuva a partur de 

Camiendas a la NIF 7 Revelaciones - Transferencias Jutio 1, 2011 
de activos financieros 

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de sems en Julro 1, 2012 
Otro resultado integral 

La Administracion considera que la aplicación de las normas nuevas y revisadas durante el año 
2012. detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posición financiera de 
la Compaiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de sfecnvo. 

2.11 Normas nuevas y revisadas emitidas pero añ no efectivas 

La Compañia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
£MUF), Normas Internacionales de Contabihdad (NIC) e interpretaciones del Comite (CINILF) 
nuevas y revisadas que han sido emtidas pero aun no son efectivas 

3 Titulo Efecuva a parur 

E] instrumentos financieros Enero 1, 2015 

NIF 13 Medición del valor razonable Enero 1,2013 

Enmmendas a la NUF 7 Revelaciones — Compensación Enero 1, 2013 
de acuvos financieros y 
pasivos financieros 

Ensmuendas ala NIC 32 Compensación de activos y Enero 1 2014 
activos financieros 

La Admimstración anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros 
de la Compañía en los periodos futuros no tendrán un impacto significanivo sobre los importes de 
los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañia Sin embargo, no es posible 
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado



3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administración 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actividad economica de la 
entidad. con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que Forman 
parte de los estados Financieros En opinión de la Admimstracion. tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en Ja mejor utilización de la información dispomble al momento los cuales podrian 
llegar a diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y Juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el penodo de la revision y períodos fituros ss la revisión afecta 
tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes 

A continuación se presentan las estimaciones y Juicios contables criticos que la admurustración de la 
Compañra ha unlizado en el proceso de aplicación de los ernenvos contables 

3.1 Valor razonable del activo biológico Como se describe en la Nota 6.2, la Administración de la 
Compañía ubbza ciertos parametros para la determinacion del valor razonable de los activos 
brologicos. los cuales se basan en el metodo de flujos de caja descontados — Este se calcula 
utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha forestal 

«constderando vartables tales como crecimiento biologico de las plantaciones. precio de producto. 
tasas de interes, costos de cosecha y costos estimados en el punto de venta. 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

Un resumen de activos financieros mantenidos hasta su vencirmuento es como sigue 

Diciembre 31, 
2012 2011 

(en US dolares) 

Titulo de Registro de valores no inscritos REVNI (1) 30,000 30,000 
Obligación de compafita (2) 3,500 9.000 
Pagaró (3) 3.900 

Total 36,500 39.900 

(1) Titulo REVNI emitido por Klystron S A, con tasa de interes fija del 11 83 % y con vencimento 
en enero del 2014 

(2) Obligación de la compañía Formas E: Accesorios S.A., con rendimento de acuerdo a la tasa 
pasiva referencial del Banco Central del Ecuador (4 53%) + 3 0% reayustable trimestralmente, y 
con vencimiento trimestral de intereses y semestral de capital hasta el atto 2015 

43) Pagare de la compañia Klystron S. A con una tasa de interés del 11.83% y con vencimiento en 
abril del 2013 

 



5. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue 

Diciembre 31 

22 2011 
(en US dólares) 

Costo 93,837 93,837 
Depreciación acumulada 11390) U2SID 

Total 190 £1,320 
£lasificacion. 
Terreno (1) 79,930 79,930 
instalaciones 1390 

Total 72,930 81320 

41) Representan terrenos ubicados en los cantones Palesuna y Balzar, proviacia del Guayas, con una 
superficie total de 194 hectárcas, unlizados principalmente para la siembra de teca. 

6. ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los activos biologico comprenden las plantaciones de teca con una extensión de 139 hectáreas 
(cantón Palestina. 114 hectáreas sembradas en el año 2002 y Canton Balzar 25 hectareas sembradas en 
el año 2005) 

6.1 Conciliación de los cambios en el importe en libros de los actevos biológicos 

Diciembre 31, 
2012 201 

(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año 3,595,953 3,340,415 

Adiciones 7,326 14,139 

Ganancias por cambios en valor razonable 385,516 241,399 

Saldo al final del año 3,983,795 3,595,953 

62 Parámetros utilizados en la determinación del valor razonable. Los parametros utilizados para 
la determmacion del valor razonable son el valor comercial estimado por metro eubico de madera 

a la techa de conte y el volumen de madera por hectárea a cosechar Los parámetros anteriores 
son consecuencia de estimaciones de la Admwmistración a partir de precios hustóncos e 
información técraca proveniente de las parcelas de crecsmuento, los cuales permuten establecer 
indicativos confiables de volumenes En el caso de un deterioro de la calidad actual de la 

plantación, esto podría conducir a una revision a la baya de las previsiones de crecimiento 
precios e ingresos 

 



63 

ae 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio 
de madera de teca a la edad de conte, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado 
eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantación contiene 
condiciones particulares Es decir, a partwr de la estsmacion apropiada de volúmenes de madera a 
la edad de corte y una esumación fundamentada de precios, se puede concluur en el valor de una 
plantación, sm embargo cada estimación de volumenes depende de cada plantación en particular 
y por lo tanto de sus métodos de manejo forestal 

El activo biologico desde el micro y en cada fecha de repone es medido a su valor razonable 

menos el costo de mantenimiento de los arboles y los costos estimados en el punto de venta, 
tomando en cuenta el crecimiento de la plantación 

Para la determinacion del valor razonable del activo biologico, la Admimstración untiza la tasa 
de descuento del 15% y el precio de madera que se aproxima al valor de mercado La tasa de 
descuento es determunada en base al modelo de valoración de activos de caprtal, la cual considera 
variables como la tasa de riesgo pars, tasa de retomo de la inversion y retorno del mercado El 
precio de la madera fue determmado en base a precios históricos de madera de teca, 
considerando el precio base de US$250 el metro cubico del año 2008 mas un incremento del 5% 
anual hasta la fecha de corte 

Raleo - El taleo se rehiere a la reduccion del número de árboles, con el fin de dar mejores 
condiciones de terreno para el crecimiento de arboles remanentes de mejor calidad Durante el 
año 2012, la compañsa efectuo el segundo raleo a las plantaciones y genero un mgreso por 
US$25,416 

Revelación de los supuestos relacionados con el futuro y las imcerndumbres de las 
estimaciones relativas al activo biológico - La Adrmmsiración considera que la medicion de las 
plantaciones de teca por expertos internos es conservadora y se encuentra apropradamente 
fundamentada de acuerdo a las expectativas de incremento en volumen de madera y precios 
proyectados hasta la fecha de corte 

641 Incremento en volumen de madera La medición se determina de forma anual a traves 
de las parcelas permanentes de muestreo considerando el crecimuento de los arboles + 
densidad de la madera. Las estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son 
de aproximadamente 200 metros cubicos por hectárea, os decir 20 años después de la 
siembra 

6.42. Aumento de precio - Las proyecciones de crecimiento de los precios del metro cubica de 
madera a la edad de corte se establecio en 5% anal en base al análisis de los precios 
históricos y su tendencia de crecimiento 

El modelo de valoración del activo biologico contempla el cálculo del valor presente de los fiyyos 
futuros esperados con una tasa de descuento del 15% determinada por la Administración en base 

al análisis de mgresos y costos sobre una base de 20 años, momento en el cual se efectuará el 
primer corte de arboles para su comercialización Esta actualización del valor presente de los 

Miuyos finuros esperados es comparada al final de cada año con el valor en libros de las 
plantaciones, con lo cual se abtiene la gananc:a o pérdida del valor razonable de las plantaciones



Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un resumen es como sigue 

Diciembre 31, 
2012 2011 

ten US dolares) 

Saldo al inicio del año 3,595,953 3,340,415 

Adiciones 1,326 14,139 

Saldo de plantación entes de medicion 
al valor razonable del año 3,603,279 3,354,554 

Valor presente de los flujos futuros esperados 3,988,795 3,595,953 
Ganancias por cambio en el valor razonable 385,516 241,399 

7. IMPUESTOS 

71 Impuesto ala renta reconocido en resultados 

El gasto de impuesto a la renta moluye 

  

Impuesto a Ja renta diferido 3a Bla 53,108 
Impuesto a la renta causado 128 - 

Total 84,942. 3108 
Una recone 
es como sigue 

   cion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad (perdida) del ejercicio 

202 2011 
ten US dólares) 

VUulidad antes del impuesto a la renta segun estados 
financiero» 386,857 230,206 

Menos 
Valor razonable de plantaciones (385,516) —— (241,399) 
Rendimentos financieros 3.927 (4,490) 

Gastos vinculados con rentas exentas 384 487 
Gastos no deducibles 2,760 2,876 

Utilidad (pérdida) del ejercicio 558 12320) 

Impuesto a la renta causado 18 

 



72. Aspectos tributarios 

Con techa diciembre 29 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el 
Codigo Orgánico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que meluye entre otros 
aspectos tributarios. la seducción progresiva en la tanfa de impuesto a la renta para sociedades, 
851 tenemos 23% para el año 2012 y 22% a parta del año 2013 Al 33 de diciembre del 2012 y 
2011, para la medicion del pasivo por impuesto difendo, la Compañia utilizó una tasa de 
impuesto a la renta promedio del 22% 

Segun lo establecido en la T ey de Régimen Tributano Interno los contribuyentes cuya actividad 
economica Seo exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agsícalas, con etapa de 
crecimiento superior a un año, estarán exonerados del anticipo del impuesto a la renta durante los 
periodos fiscales en los que no reciban mgresos gravados que sean originados de la etapa 
principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañia se encuentra en etapa de 
desarrollo, por lo cual está exenta del pago del anticipo mimano de ¡puesto a la renta. 

Las declaraciones de mpuestos de los años 2009 al 2012 son susceptibles de revisión por las 
autoridades tributarias. 

7.3 Saldos del impuesto diferido 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los mowtmentos de pasivos por mpuesios diferidos son 
como siguen 

Diciembre 31. 
2012 2011 

(en US dotares) 

Saldo al micio del año 722,880 669,772 

Provisión 84,814 53,108 

Saldo al final del año 207,694 722,880 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

3.1 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañia está expuesta 2 
dismatos mesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más O menos 
sigmficatva el valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, que pernuten identificar 
dichos mesgos. determinar su magnitud, proponer medidas de mtigación, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efecividad 

A continuación se presenta la definición de los rtesgos més importantes que están expuestos los 
acuvos y pasivos financieros y la descripción de las medidas mtigantes adoptadas por la 
Adraimistravión de la Compara



9.3. Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la uulidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital socia) Psta 
teserva no es dispomble para el pago de dividendos en efecto pero puede ser capitalizada en su 
totalidad 

94 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades reteradas es como sigue 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en US dólares) 
  

Utilidades acumuladas 835,507 533.714 
Resultados acumulados provementes de la 
adopción por pnmera vez de las NIF 2,015,543 — 2,015,543 

Total 2BSLOSO 2549257 

Resultados acurados provenientes de la adopción por primera vez de las NHE - Incluye los 
valores resultantes de los syustes originados en la adoperon por primera vez de las NIF. Segun 
resolución emitida por la Supenntendencia de Compañias el 14 de octubre del 2011, el saldo 
acreedor de esta cuenta podrá ser utilizada para compensar perdidas acumuladas. no es 
disponible para el pago de dimdendos y no podra ser caprtalizada Los trabajadores no tendran 
derecho a una participación sobre este saldo y podrá ser devuelta en el caso de quidacion de la 
Compañia 

10. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de las principales transacciones comerciales con partes relacionadas, es como sigue 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en US dólares) 

Otros activos financieros 
Acciones de Ecowood $ A 1,750 1,750 

Activos biológicos 
Agromaster S Á (compra de msumos) 279 3731 
Ecowood $ A (servicio de mantenimiento) 101 3,174 

Lotal 381 5293 

Gastos de adrmmstracion. 
Audrting de Taxes Cia. Lida. 1,356 1,478 

 



11. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL. QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del mforme de los auditores independientes (tebrero 19 
del 2013) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros 

12. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

tados financieros han sido aprobados por la Admnistración y su emisión ha sido sutonizada el 
(9 de febrero de 2013 

e 
Paul E. Palacios M 
Representante Legal 

a 

 


