MERIZAS.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

Meriza 5. A fue constituida en el Ecuador e inicid sus ectividades en septiembre del 2001, lLa
actividad principal de la Companie es la siembra de teca para su posterior cosecha ¥ comercializacion.

La compaftia estd registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segin Resolucion
Mo, 2002-2-01-000223, ¥ negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito.

En los affos 2002 y 2005, la Compaiiia efectud la siembra total de 139 hectdreas de tecs, cuyo ciclo de
cosecha es de 20 afos a partir de la siembra para el primer corte ¥ a partir de ella cada 12 afos.
Adicionalmente, la Compafiia efectud la siembra de 12 hectireas de cafia guadua en ¢f afio 2002, En
base a lo expuesto, al 31 de diciembre del 2012 la Compafifa se encuentra en etapa de desarrollo, por lo
tanto no presenta ingresoes provenientes de la etapa de cosecha.

La inversidn requerida desde el inicic de los cultivos hasta la cosecha ¢s aproximadamente
USH4S0.000, Tos cuales han sido wlilizados principalmente en ia adguisicion de tetrena, siembra de
plantzs de teca, manejo agricola ¥ administeativo,

La actividad de la Compartia estd regida por la Ley de Compafifas, Ley de Mercado de Valores ¥
disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Superintendencia de Compariias del
Ecuadar.

La informacion contennda en estos estados financieros es responsabilidad de [a administracidn de la
Compania.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Intemacionales de Informacion Financicra (NHEF).

2,2 Buases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados schre las bases del valor
razonable, exceplo por ciertos activos financieros y propiedades y equipoes que son medidos al
costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas méas abajo.

A cortinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

2.3 Efecrive y bancos - E| efectivo y bancos incluye saldae de caja v depasitos en cuentas corrientes
en hancos locales que no generan intereses,

24 Activos financieros - Todos los aclivos financieros se reconocen y dan de baja a 13 fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiers y son medidos
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inicialmente al valor razonable. mas los costos de la transaccion. Todos los actives financiergs
reconocidos son pasteniormente medidos en su totalidad al costo amortizado.

La Compafiia clasifica sus activos financieros ¢n las siguientes caregot{as: mantenidos hasta su
vencimiento y cuentas a cobrar, La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieran
los instrumentos financierps. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financicros en el momento del reconocimiento inicial,

241 Actives financierps mantenidos hasio su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son actives no derivades ¢on pagos Fjos o
determinables ¥ vencimiento fijo. que la administracion d2 la Compafija tiche la
intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafila vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria come disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado wtilizando el méiodo de la
tasa de interds efectiva menos cualquier deterioro,

2.4.2 Deterioro de actives fingncieras af costo amorrtizado - Los activos financieros que s¢
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de ¢ada periodo. Un activo
financiero estara deteriorado si, ¥ solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de une ¢ mas eventos que havan ocurride después del reconocimiento
inicial del active ¥ ese evento o eventos causanies de la pérdida tienen un irmpacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero,

Prapicdades y equipos

251 Mediclén en ¢l momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades ¥ equipos se
miden imcialmente por su costo,

El ¢oste de propiedades ¥ equipos comprende su precio de adquisicion mds 1odos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, y su puesta en condiciones
de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion.

252 Medicion posteriar al reconocimiente - Despuds del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al ¢osto menos la depreciacién acumulada. Cn
caso de requeririo 1a Compafiia registra pérdidas por detenioro de valor,

253 Méiody de depreciacidn y vidas iifes - Fl costo de propiedades ¥ equipas se deprecia de
acuetdo con el método de linea recta. La vida atil estimada y métedo de depreciacion
son revisados al final de cada ang, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una hase prospectiva.

La vida ot usada en el cilculo de la depreciacidn de instalaciones es de 10 afios.
Acrivox hipldgicos

2.6.1 Principios de medicién de los actives bioldgicos - 1.0s activos bioldgicos (plantaciones
de teca) se miden en el reconocimiento inicial ¥ en cada facha de reporte a su valor




razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los
terrends; estos (Hlimos s presentan en propiedades y equipos.

La medicidn del crecimiento natural de las plantaciones de teca se basa en estimaciones
de expertos internos de la Cotnpaiiia ¥ se ajusta anualmente. El valor razonable de 1a
plantacidn se determina mediante el métode de fluto de caja descontado, La expectativa
de] vator presente de los flujos fiwuros esperados estd basada en la cosecha esperada
menoes o5 gastos necesarios de cujdado de la plantacisn v los costos en el punto de venia.
El mayor ¢ menor valor resultante se registra en €l estade de resultado integral,

2.7 Impuestos - B! gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a |a renta por pagar
corriente y el impuesto diferido, y se recanoce en ¢l resultado integral del periodo,
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Imtpuesta corriente - Bl impuesto pol pagar corriente s& hasa en la utilidad gravabie
(tributaria) registrada durante ¢l ane. La utilidad gravable difiere de la utilidad comable,
debido a las partidas de ingresos o gastos impenibles o deducibles ¥ partidas que no son
gravables o deducibles. E] pasivo de la Compafila por concepto del impuesto commiente sc
caloula wiilizando Yas tasas frscales aprobadas para cada pericdo.

Impuestor diferidos - E| impuesto diferido se reconoge sobre las diferencias temporarias
entre &l valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados financieras v las
bases fiscales comespondicntes utilizadas para determinar 13 utilidad gravable. El pasivo
por impueste diferido se réconoce generaimente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un active por impuestos diferidos, por causa de todas las
difetencias tamporarias deducibles, =n la medida en gue resobe probabie que 1a
Companfa disponga de utilidades gravabies futuras contra las que se podra cargar esas
diferencias temporarias Jeducibles.

Los aciivos ¥ pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que s¢ espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activa se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en ja rasa de impuestos o en ja
normativa triburania, fa reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuesios
diferidas o en ia forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se recenoce
en el resultado integral del periods.

2.8 Reconovimiento de ingresos - Los ingresos s¢ calculan al valor razonable ep base a flujos de caja
descontados de planes de cosecha forestal. v 1a contraprestacidn cobrada o por cobrar en raleos
de plantacionzs e ingresos pof intereses, ieniemde en Cuerra e mporte estimado de cualquier
descuenta o pérdida en activos financieros.
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2.8.2

Ingresos por ajuste a valor razonable de activos bioldgicos - Se registra anualmente por
la valoracién de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo, se registra como
ingresos el valor resultame del crecimiento nateral de las plantaciones, expresado en el
valor razgtiable menos los costos estimados en el punto de venta.

Ingresos por raleo - Los ingresos se originan por la venta de los drboles joveres que son
talades por su mal crecimiento, y que intgrfieren en e crecimiento de los drboles
definitivos para la cosacha. Estos ingresos son reconocidos cuande la Compafia ha
transferido al comprador los rissgas ¥ verwajas, de tipo sighificative, dervados de la




propiedad de los drboles; el importe de los ingresos ¥ los costos incurridos en relacién
con la transaccion pueden ser medidos con ftabilidad, y es probable que la Compania
reciba los beneficios econdmicos asociados can la transaceidn.

2.8.2 Ingresos por interesey - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interds efectiva aplicable.

2.9 Costos p gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el
page, ¥ s¢ reglsitan en el periode mas cercano en el que se conocen,

2,10 Narmas nuevas p revisadas emiiidas sin efecty muterial sobre los estados fingncieros

NIIF Timlg Efectiva a partir de
Cnmicndas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias Julio 1, 2011

de activos tinancieros

Ewniendas a la HIC 1 Presentacidn de ftems en Julio 1, 20712
Otre resultade integral

La Administracidn considera que la aplicacion de las normas nuevas v revisadas duranie el afo
2012, detalladas antericrmente, no han tenido un efecto material sobre la posicidn financiera de
la Compafiia, los resultados de sus operaciones o sus fhajos de efectivo.

2.11 Nonnas nuevis y revisedas emitidas pero atpn no gfectivas
La Compania no ha aplicado las siguientes Nommas Internacionales de Informacion Financiera

{MUFY, Nomnes intemacionales 42 Comabihdad (NIC) e Interpretaciones del Comié (CTNILF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pers aun no son efectivas:

NIIE Titulg Efectiva a partir
MUE 9 Instrumentos financieros Enero 1. 2015
NIIF 13 Medician del valor razonable Ernero 1, 2015
Enmiendas a fa NLIE 7 Revelaviones - Compensacion Enero }, 2013

de activos financieros ¥
pasivos financierds

Enmiendas a la NIC 32 Compensacién  de  activos ¥ Enero 1, 2014
aclivos financieras

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compa#ia en los periodos futuros no tendrdn un impacto significative sobre los importes de
los activos y pasives ¥ las revelaciones de |a Compafiia. Sin ¢mbargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado hava side
complerado.




3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIF requiers que la Administracién
realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes 2 Ia actividad econdmica de la
entidad, con el propdsitc de determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman
parte de los estados financieras. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los ¢uales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

l.as estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base repular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision ¥ periodos futuras si la revision afecta
tanta al perindo actual comoe a perfodos subsecuentes,

A continuacion se presertan las estimaciones y Juicios contables criticos que la administracién de la
C ompania ha uiilizade en e} proceso de aplicacidn de los crilerios contables:

.1 VFalor razonabie del active bisldgice - Como se describe en la Nota 6.2, la Administracion de |a
Compafiia utitiza ciertos parametros para la determinacion del valor razonable de los activos
biologicos, los cuales se basan en gl método de flujos de caja descontados. Este se calcula
utilizando fos flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha forestal
constderando vartables tales como crecimiente biolégico de 1as plantaciongs, precio de producto.
tasas de interés, costos de cosecha y costos estimados en el punte de venta.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

1Jn resumen de activos financierss mantenidos hasta su vencimiento es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en U.S. dolares)
Titulo de Registro de valores no inscritos REVNI (1) 30,000 30,000
Obligacion de compadia (2) 3,500 3000
Pagaré (3) 3.000
Total 36,500 39.000

(1) Titulo REVNI emitido por Klysiron 5. A., con tasa de interés fija del L1.83 % v con vencimienta
en enero de] 2014.

(2} Obligacion de la compafiis Formas & Accesorios S.A., con rendimiento de acuerds a la tasa
pastva referencial del Banco Central del Ecuador (4.53%) + 3.0% reajustable tnmestralmente, y
con vencimiento trimestral de intereses y semestral de capital hasta el afio-2015.

{3 Pagaré de la compaiiia Klystron S. A., con una tasa de interds del }1.83% v con vencimiento en
abril get 2013,




PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedagdes ¥ equipos es como siguse:

... Diciembre 31,...
2012 2]
fen ULS. délares)

Costo 493,837 43,837
Depreciacion acurmulada {13,907} (12,517}
Tolal 19,930 81,320
Clasificacicn.
Terrena (1) 79,930 79,930
Thstalaciones _ 1,390
Total 79,930 81,320

{1} Represenian terrenos ubicados en los cantones Palestina y Balzar, proviacia del Guayas, ¢on wna
superficie total de 194 hectdreas, utilizados principalmente pare la siembra de teca,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bioldgicos comprenden ias plantaciones de tecg con una extension de 139 hectdreas

{cantdn Palestina: |14 hectdreas sembradas en el afio 2002 y Canton Balzar: 25 hectareas sembradas en

el afio 2005).

6.1 Conciliacidn de los cambios en el importe en libros de los activos bioldgicos

... Diciembre 31,...
2012 2011

{en U5, dolares)
Saldes al comienzo del apo 3,595,953 3,340,415
Adiciones 7326 14,139
Cranancias poT cambios en valor razonable 385518 241,399
Saldo al final del ano 3,988,795 3,595,953

6.2  Pordmetros wifizados en Iz determiimacicn del valor razonoble - Los parametros utilizados para,
la determinacion del valor taxonable son el valor comereial estimado por metro cubico de madera
2 la fecha de corte v el volumen de madera por hectdrea a cosechar, Los parametros anteriores
son consecuencia de estimaclones de la Administracién & partir de precios histéricos e
informacién tdcnica proveniente de las parcelas de crecimiento, log cyales permiten establecer
indicativos confiables de voljmenes. En el casa de un detedors de la calidad actual de bz
plantacidn, esto podria conducir 2 una revision a la baja de las previsiones de ¢recimignio.
Precios € ingresos,
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En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio
de madera de teca a la edad de corte, g5 accesible, aun cuando no es accesible un mercado
eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda ver que cada plantacidn contiene
condiciones particulares. Es decir, a partir de 1a estimacidn apropiada de volimenes de madera a
la edad de corte ¥ una estimacion fundamentada de precios, se puede concluir en el valor de una
plantacion; sin embargo cads estimacidn de volimenes depende de cada plantacion en particuiar
¥ por lo tanto de sus métodos de manejo forestal,

El active bioldgico desde ¢) inicio v en ¢ada fecha de reponie g3 medido a so valor razonabie
menos ¢l costo de mantenimiento de los arboles ¥ los costos estimados en el punto de venta,
tomando en cuenta el crecimiento de la plantacidn.

Para ia determinacidn del valor razonable del activo biolégico, 1a Administracidn wiliza la tasa
de descuento del 15% y el precio de madera que se aproxima al valor de mercado. La tasa de
descuenio es determinada en base al modelo de valoracidn de activos de capital, la cual considera
variables ¢como la tasa de riesgo pais, tasa de retormo de la inversion ¥ retorne det mergada, El
precio de la madera fue determinado en base a precios histéricos de madera de teca,
considerando el precio base de 1JS$250 ¢ metro cibico del afic 2008 més un incremento dei 5%
anual hasta ia fecha de core.

Ralea - Ei raleo se refiere a la reduccion del ndmero de drboles, con el fin de dar mejores
condiciones de terreno para €t crecimiento de arboles remanentes de mejor calidad. Durante el
afio 2012, la compaiia efectud ¢l segundo raleo a las plantacionss ¥ generd un ingreso por
US$25,416.

Revelaoidn de los supuestos relacionados con o future y las incertidumbres de las
estimaciones relativas af active biologico - La Administracion consgidera gue la medicion de las
plantaciones de leca por expertos internos es conservadora y se encuentra apropiadamente
fundamentada de acuerdo a las expectativas de incremento en voiumen de madera v precios
provectados hasta la fecha de corte..

6.4. 1 Incremento en valumen de madera - La medicién se determina de forma anual a través
de las parcelas permanentes de muestreo considerando el crecimiento de los arboles ¥
densidad de ]a madera. Las estimaciones del volumen de maders a |a edad de corte son
de aproximadamente 200 metros clbicos por hectirea, ¢s decir 20 afos después de la
siembra.

6.4.2  Awnento de precia - Las proyecciones de crecimiento de los precios del meten cibico de
madera a la edad de corte se establecio en 5% anval en base &l andlisis de los precios
histéricos ¥ su tendencia de crecimiento.

El modele de valoracidn del activoe bioldgico contempla el ¢dleulo del valor presente de |os flujos
futuros esperados con wna tasa de descuento del 15% determinada por la Administracidn én base
al anatisis de ingresos ¥ costos sobre una base de 20 afios, momento en el cual se efeciuard el
primer corte de drboles para su comercializacidn. Esta actualizacian del valor presente de los
flujos finuros csperados es comparada al final de cada aiio con €l valor en libros de lag
plantaciones, con o cual s¢ ebtiene la ganancia ¢ pérdida del valor razonable de las plantaciones,




Al 3] de diciembre del 2012 y 2011, un resumen es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en LS. dolares)
Saldo al inicie del afio 3,594,953 3,340,415
Adiciones 1.326 14,139

Saldo de plantacién antes de medicion

al valor razonable del afio 3603279 1,354,554
Valor presente de los flujos futuros esperados 3,988,795 3,595,953
Ganancias por cambic en ef valor razonable 385,516 241,399

7. IMPUESTOS
7.1 Impuesio a la renta reconocide en resultados

El gasto de impuesto a la renta incluye:

2012 2011
{en 15, ddlares)
Impuesto a Ja renta diferide 24,814 53,108
Impuesta a la renta causado 128 -
Total 84,942 33,108

Una recanciliacidn entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad (pérdida) del cjercicin,
ES COMo sigue;

2012 2011

fen LS. délares)

Urilidad antes del impoesto a 1a renta segiin estados

financieros 3Ra,B57 230,200
Menos:

Yalor razonabie de plantaciones {385,516} (241,399)

Rendimientos financieros (3.92T {4,490
Gastos vinculados con rentas exentas R4 487
Gastos no deducibles _ 2,760 _2 R
Utilidad (pérdida) del ¢jercicio 358 (12,3200
Impuesto a la renta causado _12% -




7.2

7.3

Aspectos tridatarics

Can fecha diciembre 29 de 2011 se promulgé en & Suplemento del Regjstm‘{}ﬁcial Ne. 3510 el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye enire olros
aspectos tributarios, la reduccién progresiva cn [a tarifa de impuesta & 12 rEntR pare sociedades.
asi (enemos: 23% para el afo 2012 y 22% a partir del afic 2013. Al 31 de dICIET_I'l!Jl‘E del 2002 y
2011, para la medicion del pasivo por impuesto diferide, la Compaiiia utilizd una tasa de
impuesto a la renta promedic del 22%.

Segun lo establecido en la T.ey de Régimen Tributario Interno los contribuyentes cuya actividad
aconémica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos ayricolas, con etapa de
crecimiento superior a un afio, gstardn exonerados del anticipo del impm:stqa_i‘a renta durgnte los
periodos fiscales en fos que nho reciban ingresos gravados que sean originados de la eiapa
principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compahia se encuenira en ¢tapa de
desarrollo, por [o cual estd exenia del pagae de! anticipe mimmo de impuesta & la renta.

Las declaraciones de impuestos de los afios 200% al 2012 son susceptibles de revision por las
autoridades pributarias,

Suldos del impuesto diferido

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los movintientas de pasives por impuestos diferidos son
Camo siguen:

... Diciembre 31....
2013 2000
{en LS. ddlares)

Saldo al inicio del afia 722 858G aae, 772
Pravision B4.814 53,108
Saldo al final del afic 807694 722,880

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1  Gestidn de viespos financieros

Fn el curso normal de sus negacios ¥ actividades de financiarniento, la Compafiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas © menos
signmficativa ¢l valor econdmico de sus flujos ¥ activos ¥, en consecuencia, sus resultados,

La Compafiia dispong de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten identi ficar

dichos tiesgos. determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas
madidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta 1a definicidn de fos tiesgos més importantes gue estin expuesias 1os

activos ¥ pasivos financieros v la descripcién de las medidas mutigantes adoptadas por 1a
Administracidn de la Cotmpaiifa




9.3 Reserva legal - La Ley de Compafifas requiers que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta comoe minime alcance el 50% del capital social. Fsta
reserva no €5 disponible parg el pagoe de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

9.4 Utilidades refenidas - |n resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Litilidades acumuladas
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

Total

... Diciembra 31 ...

2002 2001

fen 1.5, délares)
B35, 507 533,714
2,015,543 2.015.543

851,050 2,549,257

- Incluye los

valorfﬁ resultantes de los ajustes orlgmadns en Ia adopcmn por primera vez de las NIIF, Segin
resplucion emitida por la Superintendencia de¢ Compadias el 14 de octubre del 2011, el saldo
acreedor de esta cuenta podrd ser utilizada para compensar pérdidas acumuladas. no es
disponible para ef pago de dividendos ¥ no podrd ser capitalizada. Los trabajadores no tendran
derecho a una participacidn sobre este saldo ¥ podrd ser devuelta en el caso de liquidacion de la

Compariia.

10. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

LIn resumen de las principales transacciones comerciales con partes relacionadas, es como sigue:

Oftros activos fingncleros;
Acciones de Ecowood S A.

Actives bioldgicos:
Agromaster 5.A. {compra de insumos)
Ecowood 8.A. (setvicio de mantenimiento)

Total

Crasiog de adminisiracion.
Aunditing & Taxes Cla. Lida

.. Diciembre 31 ...

2012

2011

(en U.S. délares)

r—

| u




11. HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ] 31 de diciembre del 2012 ¥ la fecha del informe de los audilores independientes (febrero 19
del 2013 no se produjeron evenios que en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

lados financieros han side aprobados por la Administracion v su emision ha sido autorizada el
9 de fdbrere de 2013,

/&@E

Paul E. Palacios M.
Representante Legal




