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INFORME A ACCIONISTAS
EJERCICIO ECONGMICO 2012

Sltuacidén del Entomo

El afie 2013 inicié¢ con la campafia electoral para 1a eleccion de Presidente, Yicepresidente y Asambleistas.
El Presidente Rafael Correa Delgado Yogrd asegurarse 4 afios mas en la direccidn del Gobierno, 1bego de
obtener el 57.17% de la votaadn en la primera vuelta, En estas elecciones Alianza Pafs se aflanzé como J2
primera fuerza politica del pais, tras obtener mayoria absoluta en el Poder Legislativo.

En & aspecto econdmico, € pais muestra estabilidad y un crecimiento sostenido impuisads prindpaimernts
por el Sector Externo, la Inversin Pablica v 'a expansion de certos seciorés como ) inmabiliario. Segln
datos praliminares del Banco Central del Ecuador, durante 2| 2012 el PIB crecid en un 4.82%, y 5e espera
que durante el 2013 la economia crezca entre un 3% y 4%. Los sectores economicos e mayor
credmiento en el 2012 fueron los de Tndustria Manufacturera en un 65.77%, Otros Servidos en un 8.5%,
Construccién y Obras Publicas en un 5,80% v los Servicios de Intermediaddn Ananciera en un 5.39%, El
Sector Pablico ha tenido un rol fundamental en el credmiento econdmioo, espedalmente en el sector de la
Construcgidn, por kas grandes inversiones en infraestructura y en & gtorgamiento de crédites hipotecarios
a través del Banco del JESS,

El principal sustento del Gaste PUBlico estd en los altos ingresos del petrdles y una mejora en la eficiencia
de las recawdacionas Rscales, Durante el 2012, e precio promedio de! barrl fue de $94.74, vy se
incrementaron de manera significativa las recaudaciones de Impuesto a la Renta @ I5D, tema al Que nos
referirernos adelante. Para el 2013, no existen expectativas de que se régistre mayores cambios en el
precio el crudn, por i cual se estima que exista razonable estabilidad en 108 ingresas fiscales. En cuanio a
la produccion petrolers, e espera que la inversign estatal realizada en este campo incremenite ligeramente
la produccdn respectn del afio 2012, No obstante lo anterior, se prevé un incremento en el géficit fiscal, ko
cual serd cubierto a travds de gdeuda pablica, cor base 2 1a ampliz capeddanl de endeudamiento que tiene
el Estado en la actualidad,

En el dmbite de @ recaudacion ibulana, = Estads logrd Un incremento de 17.84% durante el 2012 en
relaclén al afio antenior, Segun datos del Servico de Rentas Internas, el tributo de mayor recaudacion es
& Impuesto al Valor Agregado (IVA), el mismo que logrd una recaudacion de $5,498 millories de ddlares.
El segqundo impuesto &n impottanda fue & Impuasto a fa Rerta que e el 2012 aleanzd $3,391 millones de
dolares, dfra que fue superior a la presupuestada. El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es uno de los
gue mids crecisron ¥ alcanzd el valor de $1,159 milkenes de délares, lo que significd un incremento del 44%
con relacion a lo presupuestads. Sin embargo, e ISD no ha logrado disminuir las importaciones comp e
la expectativa del Gobierno v las presiones de Balanza de Pago se mantlenen,

En cuanto al Sector Forestal, seqln datos prefiminares del Banog Certrdl, la Sibdeultura, Extraccidn de
Madera ¥ Actividades Relacionadas con esta actividad crecid en un 5.12% entre & 2011 y el 2012; sin
embargo, esta actividad sigue representande menos del 1% del PIB, Para impulsar & crecimlento de este
Sector, el Gobiemno lanzo el Programa de Incentivos Forestales canm of cual el Estado relntogrars hasta o
100% de los costos generados en la siembra y mantenimlents de bosques con fines comerdales en el caso
de odlectivos de produccion, y 75% en el case de empresas o personas particwlares que se dediquen a la
slembra forestal.

E! Plan de Incentivos Forestales es un fuerte astimulo al sectar productive v plantea el desarrollo acederado
de plantaciones, medida gue no solt tiene como ofetivo ef desarmolfd econdimics, st e ademas, sushbur ja
tala de bosque primario come fuente de matera ima para [a produccldn de elaborados de madera.
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Informe de Operaciones

Las actividades v labores previstas para el afio 2012 se cumplieron de acuerds a lo previsto en el plan
anual de actividades. Como purto refevants def aftc 2012 se debe destacar 1o intense de la temporada
invernal. En el secior de Palestina, donde estd ubaCado el predio de 169 hectireas se¢ al@nzargn 1§12
mm/afio de pluvicsidad con lo cual se convierte en el afo de mayor predpitacidn desde gue se mantisne el
registns de Nuyias. Lz temporada invernal se extendid desde el mes de Diciembra del 2011 al mes de Mayo
del 20132,

En cuanto al sector de la siembra 2005, & nivel de pluviosidad fue también intenso y se alcanzaron 2153
myafio, con una distnbucicn uniforme desde los meses de Digiembre hasta Mayg o cuat s positive para
el crecimiento de la plantacion.

Ertre los aspectos siviculturales de mayer relevanda, para la Sembra del 2002, se debe destacar que se
realizé el sequndn raleo & la totalidad de la plantacidn, Con este raleo, se disminuyd la poblacién de
arbales en 193 drboles promedio por hectdrea, con lo cual los drboles remanentes son 337 dtboles en
pramedia per hectares, |0 gue representa una reduccion del 36% de arboles en raiacion a los existentes en
el afg 2011, Con la actividad de rales lo que s2 busca s suprimir lgs arboles deprimidos ¥ Con esto
potenciar el arecimiento de los drboles remanentes.

Como togos los afios, entre los meses de Sepbembre y Octubre s2 realizan las mediciones de las Parcelas
Permanentes de Muestrep {PPM 5} para obtener datos sobre el crecimiento de |a plantacién. En lo gue
respecta a la Siembra del 2002 de Meriza los datos ohtenidos scbre los diameiros de los arboles
estableCiersn gue éstos Mejoraran sustandciziments pesando de 14.65 om de didmetro en el 2011 3 16.42
cm promedio de diametrc en el present? afio, inCremento que representa 177 om de crecimisnto en
didmetro comparado con el afo anterior.

En lo gue respecta al Yolumen por hectdrea, v como consetuencia del raleo efectuado y de (a nueva
densidad existente de &rboles, 337 arboles por hectarea, & volumen de madera promedio por hectdrea se
ubicd en 59,62 mifhectarea, lo que representa unz disminuadn de 11.36 v ¢on relacidn al afio anterior.
Esta reduccion en volumen sg verd compensada in & ecmeinte que se aspers tengan Jos arboles
durante el aiio 2013,

_ Principales Pacdmetros de Meriza correspondientas a la Siembra del afio 2002

L 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
ICA{fm®) m® 734 | 947 | 12.61 | 1400 | 7.58 | 11.90 |-11.36
IMA m’ 219 | 337 | 439 | 563 | 671 | 681 | 7.34 | 559 |
Volumen/ha |m?/" | 838 | 1572 | 2489 | 37.5 | 515 | 59.1 | 70.98 | 59.62
AB/ha m? 278 | 441 ] 526 | 7.02 | 839 | 823 | 9.08 | 715 |
Pap {cm) _|em 56 | 731 | 986 | 1131 ) 12.78 | 13.80 | 14.65 | 16.42
Altura (m.) |m 5.03 | 594 | 7.86 | 877 | 10.23 | 11,96 | 13.03 | 13.90 |
Arbolas/ha |Unidad) 1052 | 1051 | 714 | 709 | 709 | s30 | 530 | 337

Edad lafos | 383 | 467 | 567 | 667 | 767 | 867 | 9.67 | 10.67
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Meriza Siembpra 2042, Felbirerg 2013

En cuante a i3 alturd de los drboles, en ol 2012 alcanzaron los 13.90 metros dg altura pramedio,
equivalentes a un Credmiento de 0,87 metros comparados oon 13 aktura promedio del afio 2011,

o  volumen x Hectarea Siembra 2002 Siembra 2002
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En lo referente al ralec realizado en fa parte de la plantacién comespondiente a la Siembra 2002, se pudo
colocar en el marcado, para exportacidn, 11,247 trozas que significaron pars la empresa un ingreso netg
de $25,416 ddlares con la siguiente distribucidn:

Escala {¢m) | trozas ! &/m’ %
-32 1687 £30.00 660
| 32-34 1476 | % 55.00 51,275
1543 5978 4100,0d $12,445
| 4453 1822 | $145.00 $8,135
54-89 275 £215.00 $2,713 |
70-84 8 . $250.00]  s146]
0 85-110 | 1 536000 40
11,247 $ 25416
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Siendo este el primer rales scondmicn realizada en esta plantacion, mnte la produsdan de trozas datiles
come sy ubicacidn dentro de la escala de predos se entuentran dentro de las expectativas para esta
plantacicn. El segundo rales de |a Siembra del 2002 de Meriza esta programado para el afio 2015 ¥ se
espera que como consecuencia del cragmiento de los arboles remanentes los ingresos sean de mayor
importancia ya que el tamario de fas frazas serd mds grande por provenir de drboles con didmetros mas
grardes.

Meriza Slembra 2002, Raleg afia 2012

Con respecto & I parcién de la plantacidn que se sambrd en ¢ 2005, se puede indicar que después del
primer raleo realizads, estas 25 hectdreas prasentan Ins siguiehtes nimeros.

Principales Par&metms de Meriza correspondientes a la Siembra del afio 2005

| 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012
1CA m’ - 13,05 | 1859 | 29.44 | 14,54 : 32.12
| IMA m* 1.72 | 474 | 766 [11.44 | 1180 | 14.51
Volumen /ha | m* 472 | 17.78 | 36.37 | 65.80 | 80.34 | 112.45
| AB/ha m? 1.72 | 3584 | 592 | 926 | 9.80 | 12.83
| DAP cm 554 | 845 | 1051 | 13.23 | 14.89 | 17.03
Altura _ |m 457 | 7.53 | 10.24 | 11.85 | 13.67 | 14.61
Arboles/ha |Unidad| 715 702 683 674 563 563
Edad Afios 275 | 3.75 | 475 | 575 | 675 | 2.75

El wvolumen la plantacidn alcanzd los 112.46 mf por hectdrea promedio que camparadas con los  80.39 m?
axistentes en el 2011 representa un incremento corrients anual {ICA} en volumen de 32.12 m® en este
pericdo. En cuants a la altura de los drboles de esta Siembra, estos alcanzaron 14.61 metros de abura
promedio en comparacion con 13.67 metros promedio que los arboles alcanzaban de altura en el afio
2011.
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Siembra 2005 N Siembra 2005
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Meriza Siembra 2005, Fe

Es impartante recalcar que estos datos estadisticos que se presentan refiejan €l promedio de los arholes
muestreados dentro de las parcelas permanantes de muestred levantadas y analizadas, y no solamente el
andlisis de los drboles dominantes de las mismas, situaddn que incrémentaria sustancialmente los
promedios presentados.  Sin embargo, nuestra politica 25 la de ser lo mas consenvadores en |3
presentacidn de cifras a nuestros acconistas.

Informe Administrativo

La Compafia ha cumplido con su planificacidn administrativa, entregande oportunamente 2 los entes da
control v autorregulacion (Supenntendencia de Compafiias vy Bolsas de Valores} cada ung de los reportes
exigidos por la Ley. De iguat manera se mantuvo perfectamente actualizado ¢ada uno de Ips registros
legales. El asasoramients legal como compafiia emisora insTita en el Registro Mercado de Valores se
mantiene a cargo del Estudio Juridico Fandzic & Asociados.

Se recibid de parte de nuestros contadares informacién durante los primeros 10 dias de cada mes, practica
que faolita los procesos de dedsion. La Firma Auditing & Takes se encarga del manejo contable v
tributario. La compafiia que brinda los servicios de auditoria externa es Deloitte & Touche. Adicioralmente
la gestion financiera, presupuestaria y administrativa, esta a cargo de Falacios — Martinez.

Se mantiene informado a sus accionistas ¥ 2l piblico en general a través del sitio d& intemet denominads
winnw [eakecyuadorian.com.  Se ha continuado con ia emision del Boletin SIEMBRA con el cual se busca
proporcionar informacion penddica a nuestros accionistas y otras partes interesadas.
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5e ha seguido cada ung de los procedimientas que constan en los manuales operativos de la empresa,
craandn con &lia las condicienes de seguridad en cada una de las actividades que se reglizan.

Informe Financiera

Al 31 de diciembre de 2012, la Cusnta Activos refleja $4,111,435, de los cuales el Adtvo comiente
representa $42,710 cifra que estaba compuesta por $1,322 en Efectivo, $2,918 se reglstran en Cuentas
por Cobrar, en la cuenta de ACtivas finanderss mantentdos hasta su vancimiento se encontraban 36,500
an Otros Activos finanderos $1,750 y en Aclivas por impuestos corrientes $220.

En al Active no Coriente constan $4,068,725 los mismos que se encuentran distribuidos en Propiedades v
Equipos por $79,930; v el Activo Bicldgico (plantadan de teca) par 53,988,795,

En cuanto a los Fasives, el saldo asdende a $811,536 el mismo que esta dividido en Pasivos corrientes por
un totat de $3,842 en o cual se induyen Cuentas por pagar y Pasivos por impuestos comientes. La
diferencia esta representada en el Pasive na corriente como resultado ded reconacimiento de los Impuestos
diferidos por un total de $807,694.

Ef Patrimonic consta de $80,.000 como Capital, $365,470 como Aportes para future aumento de cpital,
$3,379 como Reserva Legal v $2,851,050 come Utilidades retenidas, generadas por €l reconocmiento del
increment det valor de la plantadion de acuerdo a las NIIF. El saldo final de la cuenta de Patrimonio es
$3,299,899,

En lo concermente al Estado de Resukadaos, los Ingreses ascendieron @ $415,130 los cuales son el
resultado del Ingreso por ajuste a valor razonable del activo bisldgico de $385,516, & mismo que es &l
resultado del incremento del valor de la plantacion menos los gastos incurridos para e mantenimiento
durante &l afio 2012; Ingreso por raleo por $25,416 gque tal como s& mendond en el Informe de
Operaciones, durante & 2012 se realizéd ol segundo ralea a la Siembra del 2002, En cuanto al Ingreso por
intereses este valor ascende 3 3,927 y Otros Ingresos por $271.

Par el raleo generado se generaron costos directos asodados a esta achividad por 2 valor de 411,859, con
lo cual el Margen Bruto es de $403,271,

Par el lado de los Gastos estos ascienden a $16,414 en los cuales se incluyen los honararios profesionales
par £8,315, Impuestos v contribuciones por $6,803, los Gastos de administracidn por £1,186 y Gastos
Financieros por $106.

La Utilidad antes de impuestos es de $386,857 sobre la cual se obtiene el impuesto a la renta que alcanza
$84,942, generande una ubilidad neta del ejercicio de $30H,215. Es impartante indicar que impuesta a la
renita por pagar del 2012 os de $128 va que el misma se obtiene de Ios ingresos por el ralea y oS intereses
de las inversiones, menos los Castos y Gastos. La diferencia del Impuesto a la renta pasa a formar parte
del Impuesto a la rerta difendo que se pagard una vez que se generen |as ventas por el corte final de la
plantacidn.

Cumplimiento de las dispasiclonas de la Junta General

Se ha cumplido con las disposicicnes de la Junta General de Accionistas, en tedos los puntos asi
dispuestos,

Propuesta para el Destino de las Wtilidades
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{pistracion y Colaboradores, expresarmos nuestro agradecimiento a los sefiores
nuastros praoveedares de Servicios,

Paul E, Paladias
Presidente
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