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Auditores y Consultores 

IRME DEL AUDI 

  

A los Acciomstas de 
MERIZA S.A. 
Guayaquil, Ecuador 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de MERIZA S.A. (a Compañia), que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de dicrembra del 2019, el estado de 
resultados mtegrales, estado de cambos en el patrimonio y estado de flujos de efecto, 
por el año termmado en esa facha, así como las notas explicativas a los estados 
financieros que incluye un sumano de tas principales políticas contables, 

En nuestra oprnón, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos Importantes, la posición financiera de la Compañía al 31 de diciembre 
del 2019, asi como su desempeño financiero y flujos de efectivo por el año terminado a 
ésa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Intemacionales 
de Auditoría (NIA) Nuestras responsabílidades, de acuerdo con esas normas, se 
desenbe mas adelante en la sección de “Responsabilkdades del aucitor en la auditoría 
de los estados financieros" de nuestro informe Nosotros somos independientes de la 
Compañía de conformidad con el Código de Ética para Contadores Públicos emitido por 
el Consejo de Normas Intemacionates de Étca (/ESBA por sus siglas en mplés) y, 
hemos cumplido tas otras responsabikdades álicas que se establecen en el Código de 
Ética del Contador Ecuatoriano y en la normativa que al respecto, rige en la República 
del Ecuador Creemos que la evidencia de auditoria obtenida, nos provee base 
suficiente y aproptada para nuestra opimión 

Asuntos claves de la auditoría 

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos asuntos que, según nuestro juicio 
profesional, han sido de ta mayor significatvidad en nuestra auditoría de los estados 
financieros del período actual Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra 
auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formación de nuestra opinión 
sobre estos, no expresamos una opinión por separado sobra esas cuestiones 
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Asunto clava de auditoría identificado y 
descripción del riesgo 

  

  

Valoración del activo biológico 

Como se menciona en la Nota | a los | Como parte de nuestros 
estados financieros, al 31 de diciembre de | procedimientos de auditoría, 
2019, el Acho Biológico asciende a | logramos entendimiento sobre los 
US$4,889,283 88 y representa el 98% del | controles de revisión y momtoreo 
total de activos, su valor es medido a valor | implementados por la Administración, 
razonable menos costos de venta El valor | así como la aplicación de las políticas 
razonable de las plantaciones es | contables de medición postenor en 
determnado utilizando fujos de ceja | conformidad con NIC 41, 
descontados basados en tas proyecciones 
de la Administración. que consideran | Reahzamos pruebas a los controles 
estmaciones de crecimiento, precios de | dela Administración y a la efectividad 
mercado, costos de corls y rendimiento por | de los procedimientos establecidos 
hectáreas, La tasa de descuento utlizada | pare valorar los Activos Biológicos 
corresponde a la tasa activa efectwa 
máxima de los créditos productos para | Abordamos las estimaciones más 
PYMES, determinada por el Banco Central | importantes relacionadas con el 
del Ecuador cálculo del valor razonable, 

incluyendo precio, crecimiento, tasa 
Debido a la importancia del activo biológico | de descuento, basados en nuestra 
con relación al total de actwos de la | experiencia previa con compromisos 
Compañía y el nwel de estaciones y | similares. 
supuestos utlizados en la valuación del 
Actwo Biológico, asi como la complejidad | Realizamos procedimientos analíticos 
asociada con proyecciones a largo plazo, lo | y pruebas de recafculo para sustentar 
consideramos como un asunto clave de | la valuación efectuada y los ajustes 

auditoría registrados durante el ejerciaio 2019         
Otros asuntos 

Los estados financieros de la Compañía, correspondientes al ejercicio terminado a 31 
de diciembre del 2018, fueron auditados por otros auditores quienes expresaron una 
opinión sín salvedades con fecha 11 de marzo del 2019 

'd de la administración sobre los estados financieros: 

  

Responsabi 

La Administracion de la Compañía es la responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de acuerdo con NIIF y de la implementación de los 
controles internos necesarios, que permitan la elaboración de estados financieros libres 
de errores materiales, debido a fraude o error 
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En la preparación de fos estados financieros, la Administración es la responsable de 
determinar la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 
revelando, si es aplicable, asuntos relacionados con al negocio en marcha y usando la 

base contable de negocio en marcha, a menos que se mtente liquidar la Compañía o 

cesar operaciones o no tiene otra alternata real que hacerlo. 

Los encargados de la Admmistración son los responsables de supervisar el proceso 
sobre reportes financieros de la Compañía. 

Responsabllidades del auditor en la auditoria de los estados flnancleros: 

El objetivo de nuestra auditona es obtener una seguridad razonable de si, los estados 
financieros de la Compañía, tomados en conjunto, están libres de errores matenates, 
debido a fraude o error y, emitir el svforme del auditor donde se Incluye nuestra opinión 
Segundad razonable es un alto nive) de segundad, pero no es una garantía de que una 
auditona realizada de conformidad con las NIA, siempre detecte los errores matenales, 
de existr Los emores se pueden onginar por fraudes O errores y se consideran 
matenales ss, individualmente o en su agregado, pueden nfluenciar en las decisiones 
económicas de los usuanos que toman como referencia éstos estados financieros 

Como parte de una auditoria conducida de acuerdo con NIA, nosotros utilizamos nuestro 

Juicio profestonal y mantenemos el escepticismo profesional, durante la ejecución de la 
¿uditona También 

+  Identficamos y evaluamos los nesgos de incorrección matenal en los estados 
financieros, ya sea por fraude o error y diseñamos y ejecutamos procedimientos de 
auditoría que respondan a ésos negos, obteniendo evelencia de auditoria suficiente 
y apropiada, para proporcionar una base para nuestra opinión El nesgo de no 
detectar un error metenal resultante de fraude, es mayor dal que se ongna en un 
error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsficación, omisiones 
intencionadas, tergwersaciones o que superó al control interno 

« — Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para Ja aucitorla, con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las 
txrcunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la eficacia 
dei control wterno de la Compañía 

+ — Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y (as revelaciones correspondientes realizadas por la 
Administración 
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+  Evaluamos fo apropiado de las bases contables utilizadas por la Administración, 

considerando es principio de negocio en marcha, y sobre la hase de la evelencia de 
auditoria obtenida, conclumos sobre si existe o no certidumbre material 
relacionada con eventos o con condiciones que puedan crear dudas importantes 

sobre la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha Si 
concluimos que existe una Incertidumbre material, se requiere que llamemos la 

atención en nuestro informe de auditoría sobra la correspondiente información 

revelada en tos estados financieros o, s: dichas revelaciones no son adecuadas, 

que expresemos una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoria obtenida a hasta la fecha de nuestro Informe de auditoría 

Sin embargo, eventos o condiawnes futuras pueden causar condiciones para que 

la Compañía no pueda continuar como negocio en marcha 

+  Evaluamos ía presenteción en conjunto, estructura y contenido genera! de les 
estados financieros, incluyendo revelaciones y, sí los estados financieros 
representan las transacciones y los hechos subyacentes, de manera que se logre 
la presentación razonable 

Nosotros comunicamos a la Administración de la Compañia, entra otros asuntos, el 

alcance y cronograma planeados para la auditoría y los hallazgos significativos 
determnados en la auditoria, incluyendo las deficiencias significativas en el control 
interno que identificamos durante la ejecución de nuestra auditoría 

También hemos proporcionado a la Administración de la Compañía, una declaracion de 
que hemos cumplido con las requerimientos éticos relevantes, en relación con nuestra 
independencia y les hemos Comunicado todas las relaciones y otros asuntos que 
razonablemente puedan hacer pensar que afecta nuestra independencia y, de sar el 
caso, las segundades adoptadas 

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Administración de la Compañía, determinamos las que han sido de la mayor 
significalividad en la auditoría de los estados financieros del período actual y que son, 
en consecuencia, las cuestiones claves de la auditoria Describimos esas cuestiones en 
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias 
prohíban revelar públicamente la cuestión o, en circunstancias extremadamente poco 
frecuentes, determinamos que una cuestión no se debería comunicar en nuestro informe 
porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo 
superarían los beneficios de interés público de la msma 

Informe sobre los requerimientos legales y regulatorios: 

En cumplimiento con lo establecido en el Libro Il, Título XIX, Capítulo |, Sección IV, 
Artículo 8, numerales * y 4 de ls Codiicación de Resoluciones Monstanas, Financieras, 
de Valores y Seguros de la Junta de Poltica y Regulación Monetaria y Financiera, los 
auditores externos deber presentar un informe adicional que mcluya una opinión sobre 
si las actividades realizadas por la Compañía se enmarcan en la ley y sobre asuntos 
relacionados con el cumplimiento de las obligaciones legales, para compañías 
calificadas por el ente de control El contenido de este nforme se presenta en la Sección 
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De acuerdo con lo establecido an el artículo 102 de ta Ley de Régimen Tnbutano Intemo 
(LRTI), es responsabilidad del aucitor extemo inclurr en su informe de auditoria a los 
estados financieros, una opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias. 
de la compañía auditada Para el efecto la Resolución NAC-DGERCGC15-00003218 y 
sus reformas, emitidas por el Director del Servicio de Rentas Intemas (SR)), establace 
las Normas para la Elaboración y Presentación del informe de Cumplimiento Tríbutano 
y sus Anexos Nuestra opinión sobre el cumplimento tnbutario se basa en la revisión de 
los anexos que para el efecto emite el SR) y cuya fecha de presentación dal nforme y 
anexos es conforme al noveno dgito del RUC del auditado, A la facha de emisión de 
nuestro informe de auditoría, el SRI no ha publicado dicha Información, por lo que 
emitremos nuestra opinión al respecta, en un informe por separado 

OHME Co. 
02 de marzo del 2020 
Guayaquil, Ecuador 
RNAE — 833 
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ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019



MERIZA S.A, 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA (Expresado en USDélares) 

  

ACTIVO 
Activo corriente 

Electo 
Orres Cuentas gor Cobrar 
Créáio lbuaro favor de la ompresa (Impuestos contents) 

Activo no comlente 
Activos Fije (Propiadadea y Equipos) 
Aivos Bilógicos 
Wrrersionas Permanentes 

TOTAL DEL ACTIVO. 

PASIVO Y PATRIMONIO 
Pasivo corriente 

Cuentas por Pagar 
Ovas Cuentas por Pagar 
Iopueios por Pagar 
Cuentas por Pagar Accionistas 

Pasivo no corrlenta 
Impuesto Drarico por Pagar 

Total Pasivo 

Patrimonto 
Capi! soc 
Reservas. 
Pesados acumulados 
Uticad (Párcisa) Nota ge! Proc 

Total Potrimonio. 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO; 

  

Paul E Palacios 
Presidente 

Años terminados 

——_23 co slotembrede! 

  
  

  
  

  

  

  

Notas 2019 2018 

F casa sesos 
ers2s 

a m0 35124 
480.06 1,808.55 

H 79,829.63 79,929.63 

1 450025050 4073:45426 
J 175090 125090 

4,970,943.51 4,955,133.89 

4,971,423.57 4,956,942,44 

140400 112000 
am 540090 

420 5 
K 200912 250620 

10,537.32. 3,565.29 

h 1192561 18 1187107 
1,132,561.16 1,129,748.75 

1,143,198.48 1,132,314.04 

M 

10:00000 en.00090 
401.068: 401060:3 

3343:50997 30500020 
02041229) 

3,924,628.40       
4,956,942.44 

Contador 
Vea notas a los estados financieros



MERIZA S.A. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

7 
ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en USDélares) 

Años terminados al 
AL31 de diciembre dal 

Hotas Z019 

Ingresos ordmares da contratos con cientes N 591926 279.59 
vos ingresos. om 34700 
Ganancia porruedición valor razonable 110 1524962 27818 
Costos de venta - (692.50) 

Utilidad bruta 21,168,89 30,827.22 

Gatos adimirisraios o 119,758 791 (44565:58) 
Utllidad operativa 7,409 10 15,961.68 

Casos Francieros - pasa 
Utilidad antes de impuastos a la renta. 7,409.10 15,886.76 

Gasto de Impuesto 1 la rea (sterigo) Lim Bazan (14052895) 
Utilidad (Pérdida) Nota de) Periodo 3,596.69 (124,442.29) 

Utilidad (Pérdida) Integral del Período 3,596.69 (126,442.29) 

Utilidad (Pérdida) por acción A 0.04 (1.56) 

Paul E Palacios 
Presidente 

Vea notas a los estados financioros 

r Cálderón A 
Contador
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MERIZA S.A, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Exprasedo en US Dólares) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Cotronproeacerias de la ventas Sa Bonos y prostación de tarios 
Pagos nprovencorss por el auiezwo de blanr y sarvicos 
Aras entradas [suóas) e atea. 
Flujos de efactivo utilizarlos en actividades de operación 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
“ros pagos para aceuti acciones ostumentos de deuda de ovas antlados 
ras criadas (enbéas) da lectivo. 
Flujos de efectivo procedentes de actividades de Inversión 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO, 
Disidendor pagados 
Flujos de efectivo utilizados en actsndadas de financiacion 

Inctervento (disminución) neto de efectivo y equivalentes al afectivo 

Electro y oquusertos al olgcawo al páncipo del pardo 

Efectivo y aquivalentes al efectivo al final del poriodo 

y 
PaolÉ Palacios 

Presidente 
Vea notas a los estados financieros 

Años terminados al 
31 de diciembre del 

  

Hora 73016 
al Ea 

casa rie soez 2 
a A 

20000 
- ¡tao 
7 To 

KA aman, ELAN 1127047 
(763.00) (6,708.18) 

Sl sto 

F Sus7 52303 

ar Calderón A 
Contador



RMERIZA 5.4. 
ESTADO D£ FLUJOS PE EFECTIVO ¡Espresado en USD$ilares) 

Ganancia (pérdida) neta del período 

uan por gasto por puesto area 

Ganancia (párdlda) antes do 15% a trabajadores e impuesto a la renta 

Auron por ganancias [ptr vor monta 
Ajuato gor partidas «lstintas al efoctlvo 

minación (aumentar an cuentas par cobras cartas. 
Dismbación mn ore suert por cobrar 
pame) duminucdn anoto actos 
Alaro (elmiesción) an oontas por pagar comarcas 
mento rs cues por pRgEr 
Dislovción an los pasivos 
Cambios en astlvos y pasivos 

Flujos e 

  

tivo notos utilizados en actividadas de operación 

VEO 
PaulE Palacios 

Presidente 
Vea notes a los estados financieros 

    

    

Años terminados al 
31 de diclambra del 

gta 2018 
3,596.69 — (124,442,25) 

La vamos 
a 

HU (szesa 9 
A 

ss 
e > 

ssoooo 
gen qa 

— TA 1128) 
—- 

Orbe Calerán A. 
Contador



MERIZA S.A, $“ 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AF31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Délares) 
  

A MERIZA SA: 
Antecedentes: 

MERIZA S.A, (la Compañía) se constituyó el 27 de Abri! del 2001 y fue inscrita el 
Registro Mercanti del cantón Guayaquil el 03 de septiembre del 2001, con domicilio en 
el mismo cantón, con un capital suscrito de US$800 (800 acelones) y un capital 
autorizado de US$1,600 Su constitución fue aprobada por la Superintendencia de 
Compañía, Valores y Seguros (SCVS) mediante Resolución No, 01-G-4-0907574. 
Además está inscrita en el Mercado de Valores mediante Resolución No. 02-G4MV- 
0005184 del 29 de julio del 2002 Desde la fecha de su constitución, la Compañía ha 
celebrado las siguientes reformas 
  

Fecha de Inscripción 
  

Acto Fecha Resolución Registro Mercantil 
Aumento de capiial m Z2IOATZ002 28/03/2002 
Reforma de Estatutos (2) 31032004 10/04/2004 
  

(1) Mediante Resolución No 02-G-1J-0002886, la SGVS aprobó el aumento de capita! 
de US$800 a US$80,000 

(2) Mediante Resolución No (04G-DIC-000001872, la SCVS aprobó la reforma de 

estatutos por escritura pública celebrada el 10 de abril de! 2004 al artículo décimo 

segundo por el siguienta "Las resoluciones de ta Junta Genera! de Accionista se 

tomaran por mayaria de votos de capital pagado ocurrente a la reunión Los votos 
en blancos y la abstenccones se sumaran a la mayorla numérica (— J' 

Información general; 

Las operaciones de la Compañíla están reguladas por diferentes entidades estatales de 
control, principalmente por el Ministerio de Agricultura, Ganadería, Acuacullura y Pesca 
(MAGAP) Se nge bajo las normas societarias y tibutanas vigentes en el país y por las 
disposiciones de su estatuto establecido en su constitución Además, está regulada por 
el Mercado de Valores como Emusor Privada del Sector No Financiero, inscrita bajo el 
No 2002-2-01-000223 La Compañla ha emrtido 80,000 titulos de sene única con un 
valor umtano de US$1, por un monto total de U'S$80,000, objeto de la oferta pública 
secundaria bajo el No 2002-2-02-00418, 

  

La Compeñía tiene como objeto social el desarrollo y explotación agricola en todas sus 
tasas, desde su siembra del cultvo de teca para su posterlor cosecha, asl como la 
explotación de viveros forestales y madera en pre plantaciones, reptente, trasplante 
aclareo y conservación de bosques y zonas forestales. Su domailio principal y su lugar 
de operaciones efectivas están ubicados en la ciudad de Guayaquil en el edificio La 
Previsora



MERIZA S.A. 2 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A4 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 

A. MERIZAS.A. (Continuación) 

En ei año 2001, la Compañía adquirió 168 hectáreas de terreno en el cual sembró 114 

hectáreas de plantaciones de teca, en el año 2002 En el año 2005, adquidó 25 

hectáreas de terreno en las que también fueron sembradas plantaciones de teca Las 

plantaciones ctadas se encuentran ubicadas en la Provincia del Guayas Cantones de 

Balzar y Palestina 

Al31 de diciembre del 2019, la Compañía cuenta con 139 hectáreas de plantaciones de 
teca en deserrollo para su futura venta Se estima cosechar estas plantaciones en los 
años 2022 y 2025 

Declaración de cumplimlento, 

Los estados financierss están preparados de conformidad con las Norms 
Internacionales de Información Financiera (NIF), ervitidas por el Comité internacional 
para Normas de Contabilidad (1458 por sus siglas en inglés) 

La información contenida en eslos estados financieros es responsabilidad de la 
Gerencia de la Compañila, que manifesta expresamente que se han aplicado en su 
totalidad los prnicipios y cnterios Incluidos en las NIIF, 

Aprobación de los estados financieros; 

Los estados financieros que se adjuntan por el año terminado al 31 de diciembre del 
2019, fueron emvudos por la Administración el 18 de enero del 2020 con la autorización 
del Presidente de la Compañia, los mismos que postenarmente serán presentados a la 
Junta General de Accionistas pare su aprobación definitiva En opinión de la presidencia 
de MERIZA SA, serán aprobados sin modificación. 

eda de presentación: 

Los estados financieros adjuntos y las unidades monetarias mencionadas en éstas 

hotas, han sido expresados en Délares Estadounidenses (US$), que es la moneda de 
uso oficial en la República del Ecuador, desde el año 2000 

Bages de preparación. 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las NF. emitidas por 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1458, por sus siglas en inglés), 
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposición de la SCVS, emiida en la 
Resolución 08 Q C1.094, del 21 de agosta del 2006 

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada, 
MERIZA S A. adoptó las NIF en el año 2010, cuyo afecto por adopción por primera vaz 
se registró en el patrimonio el 07 de enero del 2010, tomando como referencia los saldos 
1/31 de diciembre del 2009



MERIZA S.A. 1 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre dei 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

A. MERIZA S A (Continuación) 

Las políticas contabies aplicadas por la Adminisiración son consistentes con las 
apíicades en años anteriores, incluyendo las nuevas normas e Interpretaciones que son 
de implementación obligatoria para los periodos iniciados en o después del 01 de enero 

del 2019 Sin ambargo, por la estructura y naturaleza de las operaciones, la adopción 
de dichas normas ho tiene un efecto significativo en la presentación de sus estados 

financieros, por lo tanto, no es necevano realizar una re-axpresión de Jos estados 
financieros comparativos 

Medición: 

Los estados financieros han sido presentados con base al costo histórico, de adquisición 

o nominal, con excepción del activo biológico que se encuentra medido al valor 
razonable menos su costo de venta En la Nota E, “Resumon de las políticas 
contables más significativas” se explica el método aplicado para cada una de les 

cuentas 

  

Elaboración de estados financi 

La Compañía prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que 
mantene en su sistema Informáteo, el msmo que está diseñado para cumpli con los 
requenmentos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tibutenos y sociatanos, 

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se presentan comparativos con el 
año anterior, las notas a estos estados financieros incluye información descnptiva y 
narralva para la comprensión de los estados financieros del perlodo cormente, en 
cumplimiento de lo establecido en los párrafos 38 y 38A de NIC-1, Las políticas de 
contablidad adoptadas por la Compañía, son uniformes con el año antanor 

A de Negocio en Mi 

Al olerra de cada ejercicio, la Admwrustración evalúa la capacidad de la Compañía para 
continua con 8us operaciones en base a la hipótesis de negocio en marcha es decir 
que está en funcionamiento y continuará su actividad dentro del futuro previsible 

Alla techa de presentación de los estados financieros, ia Administración considera que 

mantiene la capacidad para continuar como negocio en marcha y que, las dificultades 

que afectan la economía del pals y a sus actores, pueden ser superadas con Una 
adecuada y continua planificación gerencial, por lo que no bene la intención mi la 
necesidad de liquidar anticipadamente de forma importante sus operaciones, 

Los principales indicadores y la evaluación de los nesgos financieros del negocio se 
analizan en la Nota E “Gestión de Rlesgo Financiero”,
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A MERIZA S.A. (Continuación) 

Uso de Estimaciones: 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con ias NIF require que la 
Administración realice ciertas estimaciones y supuestos resativos a la acimidad 

económica de la Compañía que afectan los saldos de activos y pasivos, así como la 

divulgación de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los 
montos de ingresos y gastos reportados durante el perlado 

La Administración considera que las eslimactones y supuestos utilizados fueron tas más 
adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento Sin embargo, los resultados reales podrian vanar por razón de 
estas estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos 
debido a ta ocurrencia de eventos futuros 

A continuación mencionamos Un resumen de ias políticas contables más significativas, 
que han sido utilizadas en la preparación de los estados financieros 

RESUM CONTABLI IFIGATIVAS, 

1 uivalentes; 

NIG 7 establece el tratamento y la descripción de la naturaleza de estas cuentas 
En esta cuenta se incluyen los valores mantenidos en caja y en las cuentas 
bancanas 

Como lo establece el párrato 7 de NIC 7, se presenta como aquvalente del afecto, 
inversiones o similares que sean fácimente convertibles en efectivo, cuyo plazo de 
vencimiento sea de tres meses o menos desde la fecha de su adquisición y cuyo 
propósito sea cumplir con compromisos de pagos a corto plazo 

Instrumentos finansiero:     

El glosano delas NIF ostablece que un instrumento financiero es cualquier contrato 
que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un 
instrumento de patrimonio an otra entidad Da acuerdo con esta definición, la 
Compañia mantiene como activos financieros efectivo y sus equivalentes, 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y 
otros, como pasivos financieros, cuentas por pagar proveedores y otros
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B, RESUM LA; ¿TABLI ¡CATIVA? 

24. Activos financieros; 

  

(Continuación) 

  

NIF 9 establece el tratamiento para la presentación de activos financieros al 
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar 
¿cuando tene importes de inanciación aygaificatvos), Inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento, actos financieros disponibles para la venta, o como 
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura 
elicaz La Compañía resiza esta clasificación al momento de su 
reconecimiento inicral. 

Reconocimiento . 

Todos los activos financieros se reconocen imucralmente por su valor de 
adquisición o nominal La medición posterior de los activos financieros 

depende de su clasificación, de la siguiente manera 

financie) abi bios Ala 
tecna de presentación de los estados financieras, la Compañía no ha 
designado ningún sota financiero al valor razonable con cambios en 
resullados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el Dólar de 
los Estados Unidos de América, de alta Iiquidez Los cambios en su valor 
rezonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las 
transacciones 

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento, Se reconocen como tales 
a las inversiones con entidades bancarias con un plazo establecido de más 
de 90 dlas y una tasa de interés nominal fa. Se reconocen como versiones 
mantenidas hasta su vencimiento cuando estas sean no derivadas y exista un 
acuerdo contractual, donde se establezca un plazo de vencimiento y sus 
pagos, siempre y cuando estos pagos sean fos o determinables 

Su medición posterior se reabza aplicando el método det costo amortizado 
mediante el uso de la tasa de interés efectiva, se determina igualando los 
flujos de efectivos esperados menos cualquier disminución, descuento, 
comisión o deterioro. La amortización de estos intereses y cuatquier pérdida 
por detenoro son reconocidas en resultados del ejercicio La tasa de interés 
efectiva ae reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados Las 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clsafican como de corto 
plazo dentro del activo cortante, a las que vencerán dentro del año siguiente, 
las inversiones con vencimiento futuro superior a 360 dlas se clasifican como 
de largo plazo 

Inversiones permanentes, Se miden al costo, los dwidendos procedentes 
de una asociada se reconocen en los resuliados del año cuando surja derecho 
arecibilo
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B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Cuantas por cobrar comerciales, Sa reconocen como tales la cartera de 
cuentas por cobrar a clientes onginados en la venta de árbeles en pre o por 
raleos, no cotzan en un mercado acto Son reconocidos cuando se ha 
cumplido con ta entrega del servicio y existe la seguridad razonable de que 
los flujos económicos sarán obtenidos por la Compañía Se miden por el 
monto nominal de la factura y, posteriormente, se mide ajustando la provisión 
para cuentas incobrables 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por cobrar 
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su 
vencimiento es de corto plazo y de acuerdo con les estimaciones de la 
Administración, no difieren significatvamente de su valor razonable. 

La Administración no considera la necesidad de consttulr una promsión por 
ncobrabllidad debido a sus cuentas por cobrar na reportan valor. 

rioro de nel 

Ala fecha de cierra de cada periodo, la Compañía evalúa alguna evidencia 

objetiva de que un actvo financiero se encuentre detenorado en Su valor 
Estas evidencias podrian mclur indicios de que los deudores se encuentren 
en dificultades financieras significatwas La párdea o deterioro se reconoce 

en resultados del ejercloro y equivale a la diferencia entre el valor en llbros det 
ectivo financiero y su valor recuperabie En el periodo que se reporta, la 
Compañía no ha identiicado indicios que exstan pérdidas por deterioro en el 
valor de sus activos financieros. 

Bala en cuentas; 

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando 

= Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 
activo financiero, 

+ Se transfieren los derechos contractuales sobre los Hujos de efectivo 

del activo o se asume una obigación de pagar a un fercero Ja totalidad 
de los flujos de efectivo recibidos Inmediatamente como parte del 
acuerdo de traspaso; y 

«Se hayan transfendo sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del 
mismo
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E. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 
2.2. Pasivos Financieros; 

Presenta los paswos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
y los registrados al costo amortizado La Compañía reallza esta clasificación 
al momento de su reconocimiento imicral 

Begonocimiento Jolcial y medición posterior 

financieros al val con 's en resultados, Ale 
fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía no ha 
designado ningún paso financiero al valor razonable con cambios en 
resultados m mantenido para negociar. 

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros, Se reconocen como tales 
las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: son pasivos 
financieros no denvados con pagas fijos y no cotizan en Un mercado activo 
Son reconocidos cuando se ha recibido los fondos, bienes o servicios, según 
los términos contractuales se miden a 5u valor nominal y de ser apiicable, se 
miden posteriormente al costo amortizada Para ello se utiliza el mátodo de la 

tas de interés efeciiva y se reconoce el gasto a lo largo del periodo 
correspondiente 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por pagar 
Proveedores y otros pasivos financieras se encuentran presentadas a au valor 
nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo y de acuerdo con las 
estimaciones de la Admimstración, no difieren significativamente de su valor 
razonable, 

Baja sn e 

  

as: 

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando 

+ Se haya extinguido es decir, cuando la obligación especificada en el 
correspondiente contrato haya sxo pagada O cancelada o haya 
expirado 

+ Se reemplace por otro provemente del mismo prestamista bajo 
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un muevo 
pasivo, la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de 
resultados del ejerciora 

lodagtes. y equipos; 

Como lo establa el párrafo 7 de NIC 46, se Teconocen como UN activo cuando es 
probable que la Compañía obtenga beneficios económicos futuros derivados del 
mismo y su costo pueda ser medido con fiapifdad



MERIZA 5.4. 18 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diclomiro del 2019 [Expresador an US Dólares) 
  

B. RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

4 

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden terrenos, 
instalaciones y otros actrvos su clasificación se determina al momento de su registro 
cial Están valorados al costo histórico, que incluye los desembolsos directamenta 
alribuibles a la adquisición, menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado por deterioro, 1 lo hubiera A la fecha de presentación de los estados 

financieros, se considera que no existen Indicios de deterioro en el valor para estos 

activos 

Depreciación 

La depreciación es calculada por el método de línea recta o lineal basada en la vda 

Úlil estimada para el actwo Consiste en un importe constante que se disimbuye a lo 

largo de su vida útil, ze recortocs contra resultados de? período en que ocurren Al 

término de cada perlodo, ee sevisan tas estimaciones respecto a la vida ún) de los 
bienes y, de ser necasano, se realzan los ajustes correspondientes, en 
cumplimento del párrafo 61 de NIC 16 

A la fecha que se reporta, las estimaciones de vida útil de los bienes son 
consistentes con el año anterior 

La vida uti estimada para sus activos fos y sus porcentajes de depreciación $e 
detallan en la siguiente tabla 
    

CUOTA ACTIVOS AÑOS ANUAL 

Instalaciones o 10% 
Otros activos, 10 10% 
    

De acuerdo con ej párrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del activo 
menos su valor residual, El valor residual es el importe estimado que la Compañía 
Podría obtener por la venta de! activo, al término de su vida útil La Administración 
ha considerado no determinar un valor residual para los elementos del actvo fijo, 
dado que no espera una recuperación monatarla significativa por su disposición, al 
témino de fa vida útil estmada, a excepción del edificio que por su cuantía se 
consideró el 10% de valor residual, 

Activos blolópies 

Conformado por plantaciones de taca y grupos de bosque que tenen un ciclo de 
crecimiento estimado de 20 años para el primer corta (cosecha) y desde el segundo 
corte en adelante, 12 años 

Se mdea en et reconociruento milal y en cado fecha de seporte a su valor 
razonable menos los costos de cosecha
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B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Contnuacón) 

  

La medición de los activos biolágicos a) valor razonable se basa en el valor presente 
de los flujos futuros esperados, el cual es determinado por fa Admirustración de la 
Compañía La expectativa del valor presenta de los lujos futuros esperados incluyo 
los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de corte nal de teca 
considerando variables tales como precios de teca tasas de descuento, costas de 
roartenicmento, volomenes de cosecha, mantenimiento, Vansporte, entre otros. 
Para psegurar su vigencia y representatividad, as estimaciones son revisadas 
periódicamente utilizando la información obtenida de las parcelas de crecinmento 

Los actvos brolágicos se reconocen y miden por separado de los terrenos, estos 
Ultimos se presentan en propledades y equipos, netos. 

Al cierre de cada período, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones 
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto 
de venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por fa 
Admimstración, la ganancia o pérdida resultante se registra en el estado de 
resultados, 

Datarioro del valor de loz activos no financieros" 

Ala fecha de cierre de cada período sobra el que se Informa, la Compañia evalúa 
si existe algún indicio de que un activo no financiero pudlera estar detenorado en 
su valor y, aplicando los Ineanentos establecidos en NIG 36, la Compañía estima. 
su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos fos costos 
de venta de un activo y su valor en uso. Cuando el importe en libros de un activo 
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el 
valor a su importe recuperable, se reconocen en el estado de resultados en la 
clasificación de poto correspondiente 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, se considera que no existen 
indicios de deterioro en el valor reportado de sus actvos no monetarios 

try sancias- 

La Compañía reconoce el Impuesto a ta renta de acuerdo con lo establecido en NIC 
12 y determina el impuesto a la renta en base a los Ineamientos establecidos en 
las nomas tibutanas, con cargo a resultados del ejercicio A le fecha de 
presentación de los estados financieros, la Compañía reporta partidas relacionadas 
con impuestos diferidos
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B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

£:1 Impuesto corriente; 

62 

Como to establecen los pátratos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un 
paso en la medida que no haya sido liguklado el periodo que corresponde 
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el Impuesto por 
pagar y si existe un crédito tibutario por excedentes en retenciones, se 
presentan como activo mientras sea probable su recuperación 

La base tnbutable o utlidad gravable se determina aplicando los lineamientos 
establecidos en la Ley de Régimen Tributano Intemo (LRTI), su Reglamento 
y otras disposiciones tributarias vigentes, el impuesto a la renta causado para 
la Compañía sa determina aplicando la tasa del 22% de acuerdo a lo 
establecido en fa normativa citada 

Impuesto giferido: 

Corresponde a ía cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el 
Impuesto a la renta, en periodos futuros Eslos impuestos se originan por 
diferencias temporanas causadas entre la base Imponible o tributaria de un 
activo o pasivo y su valor en libros, Estas diferencias, imponibles o deducibles, 
son pasivos o activos por Impuestos difendos, respectivamente 

= Son diferencias temporanas las que extslen entre el importe en libros de un 
activo o pasivo, en el estado de situación financiera, y su base fiacal 

En cumplimiento de lo establecido en el párrafo IN 2 de NIC 12, la Compañía 
reconoce su impuesto diferido aplicando el método del pasivo basado en el 
halanca, es decir, en base a las diferencias temporarias, en lugar del método 
del pasivo basado en el estado de resultados que se centra en diferencias 
temporales 

7. Provisiones y contingencias; 

De acuerdo con el párrafo INZ de NIC 37, son pasivos en los que exste 
Incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sólo cuando 

=- Es una obligación presente (legal o implicita) como resultado de un suceso 
pasado, 

« Es probable que exosta una salda de recursos para cancelar la obligación, 
y 

a Puede hacerse una estimación de su Importe de forma fiable
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B. EN CONT] ¡IFICATIVAS: (Continuación) 

SI el desembolso es menos que probable, la Compañía revela en las notas a los 
estados financieros los detalles cualitativos de fe situación conocida que pudiera 
generer el pasivo contingente 

Ipatesos al e. A 

La Compañla reconoce come ingresos ordinarios procedentes de contratos con 
cientes la venta de madera procedente de la actiudad de ralso y de la cosecha de 
las pientaciones de teca, que realizará al término de su proceso de crecamento El 
raleo consiste en reducir gradualmente el número de árboles en la plantación con 
el objeto de concentrar el crecrmiento de los mejores Individuos y generar mejores. 
béneficias económos, se reconoce juego de identificar los términos con el cltente 
y las obligaciones de desempeño en el contrato, determinar el precio de la 
transacción y su asignación por cada obligación de desempeño y satisfacer dichas 
obligaciones, transtinando el conteo! del bien, 

El importe del ingreso corresponde a la contraprestación que la Compañía espera 
reciblr como 8u derecho contractual a cambio de los bienes transferidos y su valoc 
sé estima de acuerdo a las características de la madera y su precio de mercado 

8.1. Ingresos por raleo; 

Cuando el resultado de una transacción involucre la venta de madera por 
concepto de rateos, srendo una acívidad de sivicultura básica dentro del giro 
del negocio en 4us tres fases y pueda ser estimado con fabilidad: 

  

Intergs8s: 

Cuando ocurren se presenten los efectos de la financiación por separado 
(ingresos por intereses o gastos por mieresas) de los mgresos de actividades 
ordinanas de contratos con cilentes en el estado def resultado integral 

Los ingresos por Intereses o gastos por intereses se reconocen solo en la 
medida gn que se reconozca un activo del contrato (o cuenta por cobrar) o un 
pasivo del contrato en la contabilización de un contrato con un chento, 

Los gastos se reconacen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una 
disminucaón en los beneficios económicos futuras refacionados con la reducción de 
un acto, o un incremento de Un pasivo, que se puede medir de forma fable, se 
reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera 
bóneficios económicos futuros o cuando no cumple con los fequisitos para su 
registro como acto,
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B. RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES. MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

10. Otros resultados integrales: 

  

Se reconocen como otros resultados integrales tados los Ingresos o gastos que se 
generen por sucesos diferentes a los ardinanos, los cuales no tengan relación con 
la actvidad generadora de la Compañila, en cumplimiento de lo establecido en el 
párrafo 7 de NIC 1. 

14. Principio de reconocimiento de resultados: 

Se registran utilzando el método de devengados o acumulados tos ingresos 
Cuando se producen o causan y las gastos cuando se conocen, como lo establece 

el párrafo 27 de NIC 1 

¡ORMAS Di LIGACIÓN CON El DE_API 
ANTICIPADA: 

El Comté de Normas Intemacionates de Información Financiera (1488, por sus siglas 
en mglés). emitió nuevas normas que son de apiicación futura con facultad de aplicación 
anticipada Estas nuevas normas no son de aplicación obligatoria para el pertodo 
miciado el 01 de enero del 2018, sn embargo, se permite su aplicación anticipada 

  

La Compañía decidió no adoptar antiupadamente dichas normas, A continuación 
presentamos una síntesis de esta norma 

  

  

Norma/ 
Interpretación Vigencia Modificación y aspectos más importantes 

Establece los Inearientos para el reconocimiento 
Enero 1. y medición, presentación y revelación sobre 

AUF 17 * contratos de seguro Esta norma reemplazará la 

2021 NIF 4 emitida en el 2005 y aplica a todo tipo de 
contratos de seguro, así como garaatlas,
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JAS__ NUEVAS, Y. CON_ EFEC] LOS ESTADOS 

FINANCIEROS: 

Norma / 
Interpretación Vigencia Modificación y aspectos más importantes 
  

Establecer los panciplos para el reconocimiento, 
valoración, presenteción y desglose de los 

Enero 1, — arrendamientos, con el objetivo de garantzar que 
2019 tanto arrendatario como arrendador facilitan 

Información relevante que cepresenta una Imagen 
fal de dichas operaciones 

¡NIF 6 m 

  

Astara como aplicar los requerimientos de 
(2) Enero t reconocimiento y medición de la NIC 12 cuendo 

2019 existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias, 

CINIF 29 

(1) La Compañila no reporta arrendamientos, por lo que la entrada en vigencia de esta 
norma no genera impacio en los estados financieros 

(2) No existen incertidumbres Importantes en relación con los tratamientos del impuesto 
alas ganancias en el Ecuador, por lo que esta CINIIF no aplica a la Compañía 

[CIERO: 

La eficiencia financiera de la Compañía se la consigue con una adecuada administración 
de los riesgos. La Gerencia Financiera de la Compañíla tiene a cargo ta administración 
de estos riesgos de acuerdo a políticas establecidas, que proporcionan los tingamientos 
para su manejo. A conlinuación se presenta los principales riesgos a los que está 
expuesta la Compaña: 

1, Factores de riesgo financiero: 

Las actividades que desarrolla la Compañis ja exponen a de mercado, de crédito, 
de liquidez y de capitalización. La planificación gsnsral de gestión de riesgo de la 
Compañía se encuentra enfocada principatmente en lo impredecible de los 
mercados financieros, es por esto que trata de minimizar estos riesgos y los 
potenasles efectos adversos en el desempeño de la Compañía A continuación el 
análisis de los principales riesgos financieros 

1.4. Riesgo de mercado; 

Corresponde a los dlesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio 
monetaro, en los cambios en las tasas de Interás
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E. GESTIÓN PEL RIESGO FINANCIERO: (Continuación) 

Cambros en las lases de cembio monetarias Es al riesgo de que et valor 
razonable o flyjos de caja futuros de un mstrumento financiero fluctien debido 
a les vanaciones en las tases de cambio monetario Las operaciones que 
desarrolla ta Compañía, las realiza en dólares de los Estados Unidos de 

Norteamérica, moneda de curso fegal en el pals desde el año 2000, por lo 
tanto, no se presentan efectos signiicatwos en los estados financieros por 
verlaciones de esta tipo. 

  

Cambios en las tasas de uterés. Es el nesgo de fuctuación del valor 
razonable del Hijo de electivo futura de un Instrumento financiero debido e. 
cambios en las tasas de terés del mercado, la exposición de este nesgo está 
principalmente relacionada con las obligaciones financieras con diferentes 
entidades y las obligaciones emitidas con terceros. 

Al final del perloda 2019 el mercado financiero presento una moderada 
volatilidad de las tasas actwas referenciales de interés (utilizada como 
referencia para establecer la tasa de interás en tas obligaciones Financieras), 
la cual durante el año 2019 es A 78% (8 69% para el año 2018), esla lasa 
aumentó en 0,9% en comparación con el año mmedialo anterior 

  

La vanación de esta tasa no genera Impacto en la determinación del valor 
razonable del activo biológico, por lo que este riasgo se amiga ajustando la 
tasa en el cálculo del valor presente 

Cambios en Jas preclos de la madera, Es el riesgo de la volatilidad en los 
precios de la madera en el mercado, debido a cambios en la demanda y oferta 
del producto Este riesgo exute, sin embargo es bajo debido a a alta demanda 
de madera de la India 

Dwersificación, de cientes Es el nesgo de concentración de ventas en 
pocos clientes, en este caso exste concentración de ventas a clientes 
prncipalmente en la India, El riesgo asociado es bajo, debido a que el 
mercado de la India se mantiene relativamente estable y la demanda del 

producto continúa con tendencia alta. 

FacioLarabiental y/o eiimático: Es el nesgo asociado con los factores de 
orden ambiental o relacionado con los cambios climáticos, tos que pudieran 

afectar el normal crecimiento de fas plantaciones. En Ecuador estas variables 
se mantienen estables, ya que las condiciones del país ofrecen condiciones 
óptimas para el buen crecimiento de las plantaciones La Administración tiene 
amplia experiencia y considera estas variables en la estimación de sus actos 
biológicos
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E. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuscrón) 
1.2. Rlesgo de crédito: 

Es el rlesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones 
determnadas en un activo financiero o contrato suscnto con un cliente, o que 
lleva a una pérdida financiera En ls etspa antes de la cosecha, el riesgo 
crediticio es mulo, ya que no reporta cuenta por cobrar 

1.3. Rlesgo de liquidez y solvencia; 

Es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago, relacionadas con pasivos financieros La liquidez se controla a través 
de los vencimientos de sus actos y pasivos y la planificación financiera y 
financiamiento de partes relacionadas, lo que permite a la Compañía 
desarrotar sus actvidades mormatmente y en forma prolongada 

La gestión del nesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y 
disponibikdad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de 
fuentes de crédito comprometdas y la capacelad para fiquidar transacciones, 
principalmente las de endeudamiento 

1.4. Riesgo de capital: 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a 

sus accionistas a lavés de la optimización de los saldos de deuda y 

patrimonio. 

La Administración de la Compañía es fa encargada de revisar la estructura de 
capital sobre una base semestral Como parte de esta fevisión, considera el 
rosto del capital y los nesgos asociados con cada clase de capttal 

Los prnupales indicadores financieros de la Compañía se detallan a 
continuación” 

AL 31 de diciembre 
2019 2018 

Capital de trabajo (US$ 10,157 26) “(U8$1,758 74] 
Íngica de liquidez. 0,05 veces 051 veces 
Endeudamiento financiero 030 veces 0.29 veces 
Ratio de razón de endeudamiento 021% 0.07% 
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E. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO; (Continuación) 

La Administración considera qua estos indicadores financieros están dentro 
de los parámetros normales por las caracteristicas del giro del negocio A 
pesar que al indicador "cagitalde trebayo” refleja msufizancia actue! de actos 
para cubrir obligaciones a corto plaza, dichos paswos no son de expencia 
inmediata La gestón de la Gerencia con relación aí capital tiene como 

Objetivo maximizar el renckmmiento a los accionistas. 

F.. EFEGTIVO: 

AL31 de diciembre 
2008 20 

Caja general — 3000 3dÓ0 
Banco locales m 2968 793.09 

EX 3 

  

  

(1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas corrientes en los Bancos del Pacifico 
y Pichincha, estos valores son de libre disponibilidad 

6. CRÉDI IBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IMPUEST( JENTESy 

Al 31 de diciembre del 
2019 2018 

Crédilos retenciones 2016-2017 30124 ESE 
Créditos retenciones 2019 5919 - 

220.43 381.24 
    

H ACTIVOS FIJOS: 

Durante el año 2019, los saldos de propiedades y equipos no tuvieron movimento 

  

ALA de dí 
2019 

Terrenos mE 
Instalaciones . 29,651 62 
Bungaloo (caña) 10,255.28 10,255.26 

EE 
Depreciación acumulada (13,605 88) 

T_RI5 

  

  

(1) Corresponde a 184 hectáreas de terrenos donde se encuentran las plantaciones 
de teca (139 hectáreas efecivamenta sembradas), ubicadas en los cantones de 
Balzar y Palestina, So presentan medidas a su velor de adquisición
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ASTIVOS BIOLÓGICOS; 

Corresponde a las plantaciones de teca en 139 hectáreas, ubicadas en los cantones 
Balzer y Paiestina, La Compeñla vende e empresas ecuatorianas exportadoras los 
releos de tas plantaciones citadas el destino principal de la madera es la Incia 

    

AL31 de dictembs 
z019 2018 

Mantenimiento de Teca 219,220 34 219,220.34 
Servicio de Transporte 18,410 00 18,410 00 
Servicios Contratados 81,090 22 50,530.22 
Jomales Tercerizados 5,239 25 5,230.25 
Depreciación de Activos Fijos 13,906.88 13,906.88 
Gastos Administrahwos y Otros 27,924 37 27,924 37 

Vanos 17,414 41 17,414 41 
Caña 5,813.80 5,813.80 
Costo neto Activos Biológicos 359,019 27 358,459 37 
Revaluación de plantación de Teca 

  

44 81 4 514,994 99 
(1) 4,839,263,88  4,873,454,26 
  

(1) El movimiento de los activos biológicos es como sigue 

Ai 31 de diciembre del 

  

2019 2018 
Saldo al inicio del año 4.57345426 — 4,846,196 07 

Adiciones 560 00 4,480 00 
Ganancia en el valor razonable 0 15,249 662 22,178 19 
Saldo al final del año 589,263.58 4,573,454,26 

() Al31 de diciambre del 2018, tas plantaciones de teca están registradas a 
su valor rszonable, los parámetros utiizados pare su detemnación 
incluyen prnolpalmente el precio estmado de venta por metro cúbico de 
madera a la fecha del corte y su volumen 

La Administración de la Compañía se encarga de actualzar las 
estimaciones cada año partiendo de un precio ustórico e información 
técnica proveniente de las parcelas de crecimiento del volumen de la 
madera, En el evento que fuctuaciones del mercado onginen vanaciones 
en los supuestos para el cálculo del valor razonable de las plantaciones se 
procederá a revsar los parámetros, tales como la tasa de descuento, 
porcentaje de vanación de precios, volumen estimado de rendimiento por 
hectáreas y costo del corte final
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L ACTIVOS BIOLÓGICOS: (Continuación) 

Un detalle de las eshmaciones consideradas por la Compañia es como siguen, 

Tasa de descuento 
Porcentaje de vanlación de precio 
Costo de corte final 
Volumen estimado de rendimiento 
por hectáreas 

Valor razonable por hectáreas 

AL 31 de diciembre del 
2019 2018 

o 113% 11.53% 
(0 3.50% 3.50% 

di 25% 25% 

(lv) 120m3(114ha) 130 m3 (114 ha) 

155 m3(25ha) —165m5(25ha) 
US$ 35,174 56 _ US$ 35,961 00 

(DAL 31 de diciembre cel 2019, la Compañía manten la msma tasa de 
descuento que el año añtenor 

Durante el año 2019 y futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable por 
la Compañia para el proyecto corresponde a la tasa actva efectiva máxma 
de los créditos productivos para Pequeñas y Medianas Empresas (PYMES). 
qus en promedio es determinado por el Banco Central del Ecuador (BCE) en 
11,83% 

(1) Proyacalón del incremento en el precio por metro cúbico de la madera, al 31 
de diciembre del 2019 ss mantene en relación al año anterior, ubicándose en 
3 50% anual con base al análisis de los precios hislóricos realizados a través 
de los caleos y su tendencia de crecimiento 

(li) Costo del corte final, se determina de acuerda a la tendencia histórica del 
costo de los raleos efectuados en años antenores o por sus Compañías 
relacionadas dedicadas al sembrio y culto de teca 

(lv) Volumen estimado de rendimiento por hectáreas, la Compañía ride ei 
incremento del volumen anualmente a l'avés de fas parcelas permanentes de 
muestreo que se han establecido on la plantación, cambro que se produce del 
conteo de los raleos sesilzados durarte el año y así determinar la cantdad 
efectva de madera a comercalizarse Al 31 de diciembre del 2019, las 
estimaciones de volumen de madera a ta edad de cortes son de 
aproximadamente 120 m3 (114 ha,) y 158 m3 (25 he.). en el año 2018, 130 
m3 (114 ha) y 165 m3 (28 ha) 

J. INVERSIONES PERMANENTES: 
AL 31 de diciembre del 2019, las acciones mantenidas en Ecowood 6.4. ascienden a 
US$1,750 00 que es el costo de adqurición da 8 acciones a un valor nominal de 
US$1 00 cada una, lo que representa el 1% del captal de la compañia citada



MERIZA S.A. 29 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 de diciembre del 2019 (Exprosados en US Dólares) 
  

K. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS: 

Corresponde a dividendos de años antenores por pagar a los accionistas. Durante el 
año 2019 se pagaron US$77.17 

L. IMPUES 'RIDO PO! Re 

Corresponde al registro del impuesto a la renta diferido por la medición del activo 
biológico durante la etapa de desarrollo de las plantaciones de teca. A continuación el 
movimiento de esta cuenta 

AL 31 de diciembre del 
2049 2018 

Saldo al micto del año 1,126,748 75 585,419 70 
Valor cargado a resultados m 391241 140,329 05 
Sako al final del año 1,132,561.16 ——1,128,748.75 

    

£1) Corresponde a la estimación de impuesto a la renta difendo del año corriente, que se 
determina por la ganancia en el activo biológico 

M. PATRIMONIO: 

Capital Social: Al 31 de diciembre del 2019, representa 80,000 acciones autorizadas y 
suscritas en circulación a un valor nominal de US$1 00 cada una Sus acciones cotizan 
en Bolsa de Valores mediants oferta pública aprobada por la SCVS A continuación un 
resumen de los acolonistas 

  

Acclonistas Acciones % 
'ESPOL Fondo Compiemantano Fravisional Cerrado 10,365 1208% 
LU Trading S.A, 9,000 — 1125% 
Servicio de Cesantía de la Polleta Nacional 6800 850% 
Congregación Educacional Del Verbo Divino En El Ecuador 5,805 — 688% 
Trumot S.A, 4573 572% 
Inmopeg Holging S.A. 4,250 531% 
Otros Accionistas < 4000 Acelones 30,507 49.38% 
  

00 Ho 0% 
Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía debe 
transferir un porventaje no menos del 10% de su ganancia líquida anua! a la reserva 
legal hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado Esta reserva 
no puede ser distabuida a los aceíonistas, excepto en caso de Iiquidación de la 
Compañía, paro puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el 
capral 
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M. PATRIMONIO; (Contmuación) 

Reserva facultativa: De acuerdo a la legisiación societaria vigente en el país, se 
permite a las sociedades constituir reservas especialas o de libre dlaposición, mediante 
la aproplación parcial de la ublidad neta anual, en los porcentajes y para las objetos. 
establecidos por el Estatuto Socia! o la Junta General de Accionistas 

Resultados acumulados: Esta cuenta está conformada por: 

2019 2018 
Ajustes por Adopción NIF (Valoración AB) 201554347 — 2.015,543:47 
Pérdidas y ganancias acumuladas 1,228,016 50 _14482,45879 
Sekio final al 31 de diciembre 343,559.97" — 3,468,002 26 

  

    

N. INGRESOS ORDINARIOS PE CONTRAT: CLIENTES: 

Durante el año 2019, corresponde a dos raleos sanitarios efectuados en Jullo del 2019 
a Nirmala International S.A por US$3,921.09, y en sepllembre del 2019 a Primework 
SA por US$1,998,17 

O. GASTOS ADMINISTRATIVOS: 
Al31 de diclembre del 

2019 15 
Servicios prestados 154 58 154 55 
Honorarios Contables 2,140.38 2,148.35 
Honoranos Legales 1,513.92 1,248 00 
Honorarios Auditores 3,808 00 4,480 00 
Impuestos, cuotas, tasas, contribuciones 4,693 38 4.906,82 

Suscripciones 995,43 798 03 
Otros 446 09 530 07 

  

759,79 

  

  

P. IMPUESTO ALA RENTA: 

El Impuesto a la renta ss lo calcula aplicando la tasa de Impuesto vigente sobre la base 
imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera Las 
hormas tributanas vigentes en el país establecen, que las souedades constitundas en el 
pais así como las sucursales extranjeras domiciladas en el país y los establecimientos 
permanentes sde sociedades extranjeras no domicitadas, estarán sujetas a la toria 
impositwa del 25% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene Na desde el año 2018, 
según (o establece el Código Orgánico de la Producción, comercio e Inversiones, 

En los casos que parte de la composición societaria de la Compañía sea residente de 
paralsos fiscales o reglmenes de menor imposición, estatarifa aumenta, y se la determina 
de torma proporcional en base a su participación accionaria
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P. IMPUESTO A LA RENTA; (Continuación) 

a 

Durante el ejercicio aconémico 201, la Gompañla reporta accionistas domiciliados en 
paraísos fiscales A continuación detalle 

Accionistas N' Acciones % Participación Tasa IR 
Paraiso Fiscal (*) 4.515 564% — 2600% 
No Paralso Fiscal 75,485 24 36% 22 00% 

Total 50,000 100.00% 22.11% 

(*) Panama 

La Compañía registra un pasivo y un gasto por concepto de este impuesto Al momento 
del pago, se descuenta del impuesto por pagar, el crédilo tributario por retenciones en la 
fuente recibidas de clientes del año 2019 A contnuación se detalla la base para el cáfoulo 
correspondiente 

AL31 de diciembre del 
2019 2018 

Vas del ejercicio antes de impuesto a la 7,408 10 16.686 76 

£> Valor Razonable de las plantaciones (1524962) (22 178.19) 
(+) Gastos no deducibles locales. 13.60 103 12 
Pérdida Tributaria (1766 92) (6.188 31) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: 

A continuación se detallan las lransacciones realizadas con parles relacionadas 

1. Préstamos Recibidos: 

Durante el periodo comprendida entre el 
1d enero y 31 de diciembre del 

2019 2018 
Valor Valor, 

LODS.A 5,800.00 - 
TRUMOT S.A 800.00 
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UTILIDAD (PÉRDIDA) BÁSICA DILUIDA POR ACCIÓN, 

Las utilidades (pérdidas) y el número de accrones ordinarias al valor nomimal umtano de 

US$1,00 ubizadas en el cáículo de la utiletad (pérdiuta) por acción son dos siguientes 

AL 31 de diciembre de? 
2018 2078 

Utildad (pérdida) del año 3,590.69 “1124,442.28) 
Número de acciones ordinarias de vator nominal 
Unitario de USS1 00 80,000 80,000 

0.04 (1.66) 

SON 13 5 DET] L 

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio 
económico 2019, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas domieliadas en el exterior, dentro de 
un mismo penado fiscal en un monto acumulado supenor a US$3,000,000, deben 
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente 
es una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por compañía relacionada 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domidlladas en el extenor, dentro de un mismo pertodo fiscal en un monto acumulado 
superior a los US$ 15,000,000 deben presentar adisionsiments al Anexo mencionado 
en el prmer párrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia, Los montos 
mencionados, aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que 
éstas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa referente a precios de 
transferencia en el Ecuador. 

  

La Administración Tributana en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar 
mediante requenmientos de nformación a los contribuyentes que realicen operaciones 
con partes relacionadas al Intenor del pals o en el extenor, la presentación de la 
infomación conducente a determunar sien dichas operaciones se apilcó el pincipio ge 
Plena competencia, de conformidad con la Ley. 

Las reloros a la LRTI que entraron en vigencia desde el 1 da enero del 2010 
determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas 
quedarán exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia, siempre que, 

a Tengan un Impuesto causado supenor al 3% de sus Ingresos gravables 
+ Narealicen operaciones con residentes en países fiscales preferentes, y 
» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de 

recursos no renovables



MERIZA S.A, 3 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A1 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

$. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; (Continuación) 

La Compañía na tene la obligación de presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, nu Informe Integra de Precios de Trasferencia, debido a que durante el 
año 2019, no reporta transacciones con partes relacionadas que superen tos límites 
establecidos por la Ley para su presentación, por lo tanto no ha contratado la 
elaboración del mencionado Informe. 

  

  

  

:ONT . 

Contratamia "Fecha Vigencia Objeto 
Coniatsción de semiclos técnicos 
especializados — consistentes en 

Pinal asesoria y ejecución de actividades 
ns OfOMS ¡py Sgricalas como. control de maleza, 

FFORESTALO o rales labores de vivero, slembra, 
sa fertilización, fumigación, deshierba, 

poda, deshja y opicación de 
herbicidas, ate 

1) Contrato con renovación automática 

UL. EVENTOS SUBSECUENTES; 

Hasta la fecha de presentación de los estados financieros no ocurrieron hechos o 
eventos importantes que debieron revelarse por el perlodo terminado al 31 de diciembre 
del 2019 

NA 
Paul E. Palacios saiderón AL 

Presidente Comador
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INFORMACIÓN FINANCIERA COMPLEMENTARIA 

  

Alos Accioristas de 
MERIZA S.A. 
Guayaquil, Ecuador 

Hemos auditado el estado de situación financiera de MERIZA S.A, al 31 de diciembre 
del 2018 y tos correspondientes estados de resultados, estado de cambios en al 
patnmonlo y de flujos de afectivo por el año terminado en esa fecha y, hemos emitido 
nuestra opinión sin salvedad el 02 de marzo del 2020 

Nuestro examen fue efectuado con el propósto de expresar una opinión sobre los 
estados financieros considerados en su conjunto Nuestra auditoría fue efectuada de 
acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría (NIA) Nuestras responsabilidades, de 
acuerdo con ésas normas, es cumplir con los requermientos éticos, plantficar y realizar 
la auditoria para obtener certeza razonable de a: los estados financieros están bres de 
incorrección material Nosotros somos independientes de ja Compañia de conformidad 
con el Código de Ética para Contadores Públicos emitido por el Consejo de Normas 
Internacionales de Énca (/ESBA por sus siglas en inglés) y, hemos cumplido las otras 
responsabilidades éticas que se establecen en el Código de Ética del Contador 
Ecuatoriano y en la normatva que al respecto, nge en la República del Ecuador 
Creemos que la evidencia de auditoría obtenida, nos proves base suficiente y apropiada 
Para nuestra opinión 

La preparación y presentación de la información complementana es responsabilidad de 

la Administración de MERIZA S.A. Esta nformación ha sido sometida a procedimientos 
de auditoría, aplicados en el desarrollo de nuestra audltoris a los estados financieros y, 
en nuestra opinión, los resultados de esos procedirmentos no revelaron sifuaciones en 
las transacciones y documentación que se consideren incumplimuentos de las 
disposiciones legales requendas por la Ley de Marcado de Valores (LMV) y la 
Codificación de Resoluciones Monetanas, Financieras, de Valores y Seguros 
(CRMPYS), en lo aplicable 

Este nforme debe ser lewdo en forma conjunta con el informe sobre los estados 
financieros mencionado en el primer párrafo 

Este nforme se emite exclusivamente con el propósito de cumplir con las disposiciones 
establecidas en el Libro Il, Título XIX, Capltuio I, Sección MV, Articulo 6, numerales 1 y 4 
de la CRMFVS de la Junta de Política y Regulacion Monetaria y Financiera para 
<oncclauento de los acmoristas y administración de MÉRIZA S,A, y para su 

Guayaquil Quito 

Edifico The Pou P 25 01 2509 Edifcio Ronazzo Plaza P $ ON 51D 
Tolélono: »593 (4) 3728970 Tetétone + 593 (2) 3331027 INDEPENDENT MEMBER 

ohmBolrmecuador.corm | www ohmecuador.com | ww. 9gLcom



35 

presentacion a la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros (Intendencia de 
Mercado de Valores) 

Nuestro informe no fue preparado para uso o distribución al público en general, m debe 
ser reproducido o usado con nmgun otro propósto diferente al mencionado No 
esumiwemos responsabilidad alguna por pérdidas ocasionadas por la distnibucion, 
publicación, reproducción o uso de este informe para propositos contramos a los 
señalados en este párrafo 

OHMLCo 
02 de marzo del 2020 
Guayaquil, Ecuador 
RNAE - 833 

  
OHM4CO. <DGG: 
Auditores y Consultores INDEPENDENT MEMBER


