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INFCRME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE




OHM&CO.

Auditores y Consultores

RME DEL AUD] DIENT

A los Accionistas de
MERIZA S.A.
Guayagquil, Ecuador.

Dpinidn

Hemos auditado los eslados financiercs de MERIZA S.A. {la Compafiia), que
somprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019, ol estado da
resultados integrales, estado de cambios en el patrimenio y estado de flujos de efectivo,
por gl afio terminado on esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluye un sumario de {as principales politicas contables.

En nuestra opinidn, los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspecios |mportantes, la posicidn financiera de la Compariia al 31 de diciembre
dal 2019, asi como su desempeiio financiero y flujos de efectivo per el afio terminado a
#sa fecha, de acuerdo con Normas Internacicnales de Infoermacidn Financlara (MIIF].

Fundamento de la optnidn

Hemos llavado a cabo nuastra auditorla de conformidad con las Momnas Intemagicnales
de Audioria {NIA). Nuestras responsabilikdades, de acuerdn con esas normas, se
describe mas adelante en la seccion de “Responsabildades del suditor en Ia auditoria
de lgs astados financiems” de nuestro informe. Nosolros semos independientes de fa
Compariia de conformidad con el Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitido por
el Consejo de Normas Internacionales de Etica (JES8A por sus siglas en inglés) v,
hemos cumplido tas otras responsahilidades dlicas que se establecen en el Codigo de
Efica de! Contador Ecuatorianc y en la normativa que al respecto, rige en la Republica
del Ecuador. Creemos que la evidencia de =auditoria obtenids, nos provee base
suficients y apropiada para nuestra opinidn.

Asuntos claves de |la auditoria

Los asuntos claves de la auditcria son aquellos asuntes que, segin nuestro juicio
profasional, han sido de la mayor significatividag en nuestra auditoria de los estados
financieros del perledo actual. Estes asuntos han sido tratados en e conlexto de nuestra
auditoria de los estadoes financieros en su conjunta y en Ia formacitn de nuestra opinidn
sobre esi0s; No expresamos una opinicn por separade sobre esas cuestiones.
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Asunto clave dé auditorin identificado y

Enfoque de auditoria en respussta

2019, el Active Biolégice asciende a
LS$4,889,262.88 vy reprosenta el 98% del
total de activos; su valor e madido a valor
razonable menos costos de venta. El valor
razonable de las plantaciones as
determinade ulifizardo flujos de caja
descontados basados en ias proyecciones
de la Administracidn, que consideran
astimaciones de crecimiento, precios de
mearcade, costos de corle y rendimiento por
hectareas. La tasa de descuento utilizada
corresponde a la tasa acliva efectiva
maxima de los crédites productivos para
PYMES, determinada por el Banco Central
dei Ecuador.

Debido a la importancia del active bioidgico
con retacidn al total de actives de Ja
Compafiia y ef nivel de estimaciones y
supuestos utilizados en la valuacién dal
Active Bioléglco, asi como la complejidad
asociada con proyecciones a large plazo, lo
consideramos como un asurto clave de
audliorfa.

descripelén dsl desgo al rioxgo
Valoracidn del active biolégico
Comec se menciona en Ja Nota | a los | Comeo parte de nuastros
estados finrancieros, al 31 de diciemnbre de | procedimientos de auditoria,

logrames  entendimiento sobre los
controles de revision y monitores
implementados per la Administracion,
asl como la aplicacidn: de las politicas
contables de medicion posterior en
conformidad con NIC 41,

Realizamos pruebas a fos controles
de la Administracién y a la efactividad
de los procedimientos establecidos
para vatorar fos Activos Bloldgicos.

Abordamos las estimaciones mas
importantes  relacicnadas con el
caleulo del wvalor  razonable,
incluyendo precio, crecimiento, tasa
de descuents, basados en nuestra
experiencia previa con compromisas
similares.

Realizamos procedimientos analiticos
y pruebas de recalculo para sustentar
la valuacitn efectuada y los ajustes
registrades durante &l ejercicio 2019

Otros asuntos

Los astados financieros de la Compaiiia, corraspondlentes al ejercicio terminada a 31
de diciembre del 2018, fueron auditados por otros auditores qulienas expresarcn una
opinién sin salvedades con facha 11 de marzo del 2018,

Responsabilidad de la administraclén sobre los estados financieros:

La Adminisiracién de la Compariia es Ja responsable de la preparacién y presentacion
razenable de los estados financieros de acusrdo con NIIF y de la implementacion de los
controles internos necasarios, que permitan la elaboracidn de estados financieros lbres
de errgres materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacién de [os estados financieros, fa Administracidn e ja rasponsable de
determinar la habilidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha,
revelando, si es aplicable, asunios relacionades con el negocic en marcha y usande la
base contable de negocio en marcha, a menos que se intente liquidar la Compaiiia o
cesar pperaciones a no fiene otra alternativa real que hacerlo.

Los encargados de la Administracién son los respensables de supervisar el proceso
sobre repcries financierss de la Compaiia.

Responsaabllidades dal auditor en la auditoria de los estados flnancleroes:

El abjetivo de nuestra auditoria s oblener una seguridad razonabla de si, los estados
financieros de la Compafiia, tomados en conjunto, estan libres de errores materiates,
debido a fraude o eor y, emitir el informe del auditor donde se incluye nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no 8s una garantia de que una
auditoria realizada de conformidad con las NEA, siempra detecte [0S errores materiales,
de existir. Los emoras se pueden originar por fraudes o errores y se consideran
materiales sf, individualmente o en su agregado, pueden influenciar en las decisiones
econdmicas de 0s usuarios que toman como referencia éstos estados financiercs.

Como parte de una auditoria conducida de acuerdo con NIA, nosotros utiizamos nuestro
juicio profesional y mantenemos el escepticisme profesional, durante la ejecucidn de la
auditoria, También:

= ldertificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los astados
financieros, ya séa por fraude o emor y diseflamos y ejecutamos procedimlentos de
auditarfa que respondan a ésus riegos, obteniendo evidencia de auditoria suficients
y apropiada, para proporcionar una base para nuestra opinin. El riesgo de no
detectar un emer material resultante de fraude, es mayor del que se origina en un
errof, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones
intencionadas, tergiversaciones o que superd al control interno.

» Obtuvimes un entendimiente del control interno relevante para la auditorla, con el
fin de disafiar precedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, perc no con al propdsito de expresar una opinidn sobre la eficacia
dei control interno de la Gompatifa,

» Evaluamos lo apropiado de las peiiticas contables utiizadas v |a razonabilidad de
ias estimacionas contables y tas revelaciones correspandientes realizadas por la
Administracion,

OHM&CO. i GGa
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» Evaluamos lo apropiado de las bases contables utilizadas por la Administracién,
considerando e! princlpio de negocio en marcha, y sobre la base de 1a evidencia de
auditoria obtenida, ceoncluimoes sobre si existe o no incertidumbre material
rélacionada con eventos © con condiciones gue puedan crear dudas importantes
sobre |a habilidad de la Compafila para continuar comp negocio en marcha, 5i
conclulmos que existe una Incertidumbre matedal, se requiere que [lamemos ia
atencién en nuesire informa de auditorla sobra la correspondiente informacién
revelada en fos estados financiercs o, si dichas revetaciones no son adecuadas,
gua exprasemas una opinidn medificada. Nuestrag conclisiones se basan en la
avidancia de auditoria obtenida a hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria.
Sin embargo, eventes 0 condiciones futuras pueden causar condiciones para que
la Compafifa no pueda continuar como negocic &n marcha.

« Evaildamos ia presentacidn en conjunto, estruclura y contenido genera! de los
estados financieros, inciuyendo revelaciones y, si lcs estades financiercs
representan las transacciones y los hechos subyacentes, de manera gue se logre
ia pregentacion razonable.

Moselros comunicamos a la Adminisiracion de la Compafiia, entre ofros asuntos, el
alzance y croncgrama planeados para la auditoria y los hallazgos significativos
determinades en ja auditorla, incluyende lag deficiencias significativas en al control
interno gue identificamos durante la ejecucién de nuestra auditeria,

También hemos proporcionado a la Adminigtracidn de ia Compafiia, una daclaracion de
que hemos cumplido con los regquerimientos éticos relevantes, en relacién con nuestra
independencia y les hemos comunicado todas las ralaciones y otrog asuntos que
razonablemente pusdan hacer pensar qua afecta nuestra independencia y, de ser el
casg, las seguridades adoptadas,

Entre las cuesticnes que han sido objeto de comunicacién con o3 respoensables de la
Administracidn de la Cempafila, determinamos las que han side de la mayor
significatividad en Ja auditoria de los estados financieros dal paricdo actual y que son,
BN consecuencia, las cuesticnes claves de la auditeria. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar pablicamente la cuestién o, en circunsiancias extremadamente poce
frecuentes, deferminamos que ting cuastion no se deberla comunicar en Muastro informe
parque puede preverse razonablements gue las consacuencias adversas de hacero
superarian los beneficics de intards plblico de la misma.

Informe sobre los requarimientos legates y regulatorios:

En cumplimientc con lo establecido en al Libro I, Titule XIX, Capitulo |, Seccidn IV,
Articulp 8, numarales 1 y 4 de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Sequres de la Junta de Polltica v Regulacidon Menetaria y Financiera, los
auditores externos debar presentar un informe adiclonal que incluys una opinién sobre
si |as actividades realizadas por la Compadia se enmarcan en la ey y sobra asuntos
relacionados con el cumplimiento de las obligaciones legales, para compadlas
calificadas por el ante de control. El contenide de aste informe se presenta en la Seccién

Oﬂmdaw informe. m':) G G;
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De acuerdo con Ip establecido en el articule 102 de la Ley de Régimen Tributarie Interno
{LRTT), es responsabiiidad dei audilor externo incluir en su informe de audilorla a los
estados financieros, una apinién scbre el cumplimiento de tas obligaciones tributarias
de la compafiia auditada. Para el efecto, la Resolucion NAC-DGERCGC15-00003218
sus reformas, emitidas por el Director del Servicio de Rentas Internas (SR}, establace
las Normas para la Elaboracién y Presentacisn del !nforme de Cumplirniento Tributario
¥ sus Anexos. Nuestra opirdén sobre el cumplimiento tributario se basa en la revisidn de
los anexos que para el efecto emite ef SRI y cuya fecha de presentacion da! informe y
anexos es conforme al novens digitc del RUC del auditado, A la facha de emisién de
nuestro informe de auditorla, el SRl no ha publicado dicha Informacién, por lo gue
amitiramos nuesira cpinién al raspacto, en un informe par separado.

OHM L Co.

02 de marzo del 2020
Guayaquil, Ecuador
RNAE ~ 833
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ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018




ERIZA 5.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Expresado en USDdlares)

Afos terminados

8131 dadiclembredel
Notag 2019 2018
ACTIVGD
Active comiente
Efectha 59.63 8231.03
Otres Cuertak por Cobrar - 67428
Credin iiwtarc 1 fevor de la emprosa (Impuesics comenta) a A 43 36124
480.06 1,808.55
Acfive no comiente
Agtrega Fios (Propiedades y Equipos) H 70,820,563 942963
Activex Biokigkcos | 4 889 253 .58 4 873,454.26
Inversionas Pefmananigs J 1,750.00 1,750.00
4,970,943.51 4,955,133.69
TOTAL DEL ACTIVD: 4 8971,423.57 4,956,942.44
I cicheleir
PASIVO ¥ PATRIMONIO
Pasiva corrients
Cuwsnitan par Pagar 1.504.00 142000
Chrag Gummies por Pagar (1) 6,400.00 .
Impuasios por Pagar 420 H\on
Cuentas por Pagar Acclonistas K 230012 240528
10,637,322 3,565.29
Pasivo no corrlenia
Impuests Ditando pov Pagar b 1.192,581.1§ 1,128, 748,75
1,132,561.16 1,128, 748.75
Total Paslva 1,143,7198.48 1,132, 313.04
Fatrimonig M
Capital zociat BL.000.D0 B0 0000
Reqervas 401 08K 43 401 058,43
Rasuktados acomulados 3.343,558.97 4,458 002 28
Lhididad [Parcica) Mata ool Pariods 3596569 (124,442 20}
Total Parrimonio 3,828, 225,00 3,824 828,90
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMSNIG: 4,956,942.44

D
Paul E. Palacips
Presidente

Vea notas a los astadas finaneloros

Omar Calderdn A
Contador



MEAIZA 5.A. 7
ESTADD DE RESULTADOS (Expresado en USDd&lares)
Afos terminados al
Al 31 de diclembre dal
Hotas 2019 2018
Ingrests ordinkrks da contralon con chentea M 581936 B.734 .53
Qbos Ingrescs 1 X1} 347.00
Gananci por medichkin a valor razanabls 1{1) &) 1524562 2217814
Coatas da venta - (43250
Utilidad bruta 21,168.89 30,827.22
Caatos agmintslratives o {15,754.79 [#4,865.54)
Utlliidag opersllva 71,402.10 15,961,638
(astos fnancieros [74.02
Litilidad antes de impuestos a g renta. 7,405.10 15,886.76
fiaxio da impuesto a ba renta [dHerios) L {1} 3,81241) {140.329.05)
Utilidad (Pérdidal Neta del Periodo 3,596.69 (124,442 29)
1 ——— LT LN
Utllidad (Pérdida} Irmagral dal Perlodo 3,596.69 [124,442.29)
Utllidad (Pérdida) por agelén A 0.04 {1.56)
[ - -]
Paul E. Patacios r Calderdn A
Presidente Contador

Yoa notas a los estados financleros
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MEREZA 5.A,

ESTADC DE FLUWJGS OE EFECTIVO (Expreseds e LS Ddlaras)

ACTIVIDADES DE OPERACHON:
Cobroa prozadenies o8 Lie vantkl Sa Sanas y prostacin de Esricios
Pagoa & provedansd oo ol pemindstrd de blanes ¥ sarvickes
Oiras aniracas (aakicag) ty sipcthed
Fluloa d= efactiva utilizsdes an actividades de oparscidn

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Otrog pagak para soouir sociores 0 INSirementod da destl dy st antidades
CHre wriradax {xafdac) da alsciive
Ftujos de efecilve pmendentss de actividades de Inversion

ACTIVIGADES DE FINANCIAMIENTO:;
Cividendor pagacas
Flujox da efectivo utilizados en aclividadas de financiaclon

Incrermento (disminuclén} nete de efective y equivalentes el atectiva

Eilectivo v squivalantes o alective 1l principio dol pavioos

Efectivo y aqulvalentas 2l efectivo al final del periodo

Payf E. Palacios
Prosidente

VYaa notas a fos estados financiaros

Notp

Anos terminedos al
31 de diciembre dul

2019 201E

E.010.27 9,144.53
{12,500, 78} {17, 60,24)
sond®, L -
(668.23) {7,985:71)

- B,000.00

- 4, 48000

- 3,520.00

{7717 1,270.47)

(77.17) [1,270.47}
(763.20) (5, 70B.14)
B23.03 5,528.21

59.653 B23.03
I

ar Calderdn A.
Contadar



MEREIA 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD [Exprasado en USDdlares)

Ganancla (pérdida) neta del peariodo
MAUCHIE DO gastd por Mipuesic a b renta
Ganancla (pérdica) antes do 15% a trabajadores & fmpaesto a la rents

Afupd oot gananales [picdidas) en valar maonabis
Alusta por partidas distintas al sfectlve

Dizminucien (numentol 40 cUNMES par cODELr cRabal
Dizminuckin mn otrux suamiay por cobear
{Aumeni) Al MinwsE3n o obos acivos
Auwmenio [diamitucibng an Canias por pEGE CMANC S
A il =0 OWEs CusTARE (K YIRS
Digminucion an ot pathiod

Cambics art activoy ¥ pashios

Flujoz du nfagilve neios utllizados en actividadas de opsraczlén

Paul E. Palacios
Presidente

Vea notes & los extados financieros

Moz terminados al

31 de diclymbra dej
Mota 19 2018

159660  (124,442.29)

L{1} Ahvea 140,323.08

7.408.10 15,888.78

L {15,248.82) {22178.19}
[15,249.62 (2217818

. 550,001
24,28 BOLES
(H1R19) 127047
o 00 755
B,.400,00 .
&0 {2.387.75)
7,154.29 [1,864.28)
r Calderdn A

Contadar



MERIZA S.A. 1
NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2019 (Expresados en US Ddlares)

A. MERIZAS.A;
Antacadantes:

MERIZA S.A, {la Compafila) se constituyd el 27 de Abrll del 2001 v fue inscrita el
Registro Mercantil del cantén Guayaguil, &f 03 de septl=mbre d=l 2001, con domicilic en
el mismo cantan, con un capital suscrilo de USHS8D0 {800 acciones) y un capital
autorizade de LUS$1,600. Su constifucidn fue aprobada por la Superintendensia de
Compafila, Valores y Seguras [SCVS) mediante Resoluclén Mo, 01.G-1J-00D7574.
Ademas estd inscrita en el Mercado de Valores medlante Resolucldén No, 02-G-IMV.
0305184 del 29 de julic del 2002, Desde la fecha de su constitecidn, la Compaiila ha
celebrado {as siguientes reformasy:

Facha de Inscrdpeidn

Acto Facha Resolucion
Ragistrn Mercantli
Aumento de capital {1) 22/0412002 28/03/2002
Reforma de Estatutos {2) 310372004 10/04/2004

{1) Mediante Resolucién Na. 02-G-1J-0002888, la SCVS aprobd &l aumenio de capital
e U33800  USS80,000.

{2) Medlanta Resciucidn Npo, 04G-DIC-0D0001872, la SCVS aprobd la reforma de
estatutes por escritura publica celebrada el 10 de abri de! 2004 al arllcule décimo
segundo par ef siqulenta; “Las resoliciones de ta Junta General de Accionista se
tomaran per mayaria da volos de capital pagado ccurrente a la reunién. Los volos
en blancos y 'a abstencionss se sumaran a k& mayorla numérica {...)"

Informacién ganarat;

Las operaciones de la Compafila estan reguladas por diferentes entidades estatales de
control, princhpaimente par &l Ministeric de Agricutiura, Ganaderia, Acuacullura ¥ Pesca
(MAGAP). Sa rige bajo las normas socictarias y tributzriss vigantes an el pals y perlas
disposicicnes te 5u estatuio sstablacido an o conabibucidn, Adermas, sath regulada por
el Mercado de Valores coms Emisor Privada del Sector No Financiero, inscrita bajo el
No. 2002-2-01-000222. La Compatila ha emitido 80,000 titules de serie Onica con un
valor unitario de US$1, por un monto total de USSH80,000, objeto de la oferta poblica
secundaria bajo ef No, 2002-2-02-00418,

La Compadia tizna como objeto social el desarrollo y explatacion agricola en todas sus
fages, desde su Siembra, del cultivo de teca para su posterlor cosecha, asl como la
exglotacidn de viveros forestales y madera en pie; plantaciones, replante, trasplante,
aciareo y congervacién de basques y zonas forestales. Su domicilio principal ¥ su lugar
e cperaciones efectivas estdn ubicades en la ciudad de Guayaquil, en el edificic La
Previscra,



MERLZA S.A. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 (Expresados en US Dilaras)

A. MERIZA 8.4 : {Continuaclon)

En ei afo 2001, la Compafia adquidd 165 hactireas de terrena, en el cual sembrd 114
hectireas de plantaciones de teca, en ol afio 2002. En & afio 2005, adquird 25
hechireas de terreno en las que también fueron sembradas plantaciones de teca. Las
ptantaciones citadas se an¢uentran ubicadas en la Provingia del Guayas, Cantones de
Batzar y Palestina.

Al 31 de diciembre dal 2019, ta Compaiia cuenta con 139 hectareas de plantacionss de
teca an desarrcllo para su futira venta. Se estimea cosechar estas plantaciones en los
afios 2022 y 2025,

Beclaracion de cumplinlenta;

Los estados financierce estin preparados de conformided con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera [NIIF}, emitidas par el Comité trternacional
parz Normas de Contabilidad (IASS por sus siglas en inglés).

La informacidn contenida en eslos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiifa, que manifiesta expresamants que se han aplicado an su
totalidad Igs pringipios ¥ criterios Inclufdes an las NIIF,

Aprebacitén de los estados financigros:

Les estados financieros que e adiuntan por el afio tarminado al 34 de diciembre dal
2018, fueron emitidos por la Administracion € 15 de enero del 2020 con la autorizacion
del Presidente de la Compatla, los mismos fue posteriormente seran prasentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacian definitiva. En opihidn de fa presidencia
de MERIZA S.A., serdn aprobados sin modificasién

ada d entaclén:

Lot estados financieres adjuntos ¥ las unfdades monetarias mencionadas en &stas
notas, han sido expresados en Ddlares Estadounidenses {US3), que es Ja moneda de
usn oficial en la Repablica del Ecuader, desde el sfio 2000,

Bages de preparacién;

Los estados financieros han sido preparades de conformidad con las NHF, emitidas por
el Consejo de Normas intemacionales de Contabilidad [lASB, por sus siglas en inglés),
las que han sidc adoptadas en Eguador por disposickdn de la SCVS, emitida en ia
Resalucion 08.CLICLG04, del 21 de agosta del 2005,

En cumplimienio con estas disposiclones establecidas por ia entidad mencionada,
MERIZA 5.A. adopts las NIIF en el 4fio 2010, cuyn efecto por adopcién por primara vez
se reglstrd en el patrimanto el 01 de aners del 2010, tomando eomo referancia loa saldos
al 31 de diclembre del 2009.
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A. MERIZA 8 A.: (Continuschin)

Las pcliticas contabjes aplicadez por la Adminisiracidn son consistentes con [as
apficadas en afos antersres, induyendo las nuevas normas e Interprataciones que son
da implementacion obligatoria para les pariodos iniclados en o despues del 01 da enero
del 2018, Sin embargo, per la estnictura ¥ naturaleza de las operaciones, la adopcién
de dichas normas no lisne un efecio significativo en la presentacion de sus estados
financieros, por o tanto, ne es necesario realizar una re-expresidn d2 los estados
financieros sampavatives.

Mediclén;

Los estados financieros han sido presentados con base al coxte histérico, de adquiskcion
o nomingl, con excepsidon del activo bicléglco que se encuentra medlde al valor
razonable mends su costo de venta. En la Nota B, “Resumen de las pofitlcas
contables miis significativas” se axplica £l métode mplicado para cada una de jas
cuentas.

Elaboracién e satados financisros y repories:

La Compafila prapara sus estados financlercs a partir de sus reglstros contables que
mantiens an su sisterna Informdtics, el misme que esti disefado para cumplie con Ins
requaerimiantos y obligacicnes legaies en lo referente a aspectos tributarios ¥ societarios,

Al 31 de diclembra del 2018, los estados financieros se presantan comparatives con ai
afo anterior, las noltas a estos estados financieros incluye informacidn descriptive ¥
narraliva para la comprensldn de los estados financieros del perlodo corriente, en
cumplimiento de lo establecido en los pamrafos 38 y 38A de NIC-1. Las pofiticas de
contablidad adoptadas por la Compadila, san uniformas con e aho antarior,

Andlisls de Negoclo en Marcha:

Al clerre de cada afarcleds, 1a Administracidn evalia la capacidad de la Compadla para
confinuar ¢on Sus operationes &n base a |2 hipdtesis de negotic en marcha, es decir,
que estd an funclonamiento v continuard su actividad dantro dal futuro pravisible.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Adminisiracion considera que
mantiene ia cspacidad para continuar como negoclo en marcha ¥ qua, las dificultades
gue afectan la economia dal pals ¥ a sus actores, puaden S&r suparadas con unz
adecuada y continua planificacidn gerencial, por lo gque no tene la intencidn ni |2
necesidad de liquidar anticipadamente de forma importante sus operagiones,

Los principales indicadoras vy a evaluacién de 10% riesgos finAncleros del negocio se
analizan an la Hota E "Gestion de Rlesgo Financiero™,
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A. MERIZA $:A.: (Continuacian)

Ligo de Estimaclones:

La preparacién de los estados financiercs de acuerdo con {as NIiF requisre que la
Administracién realice ciertas estimaciones y supuesios refativos a la actividad
econdmica de la Compafin que afectan los saldos de activos y pashvos, asl como la
divulgacién de los pasivos conlingentes a la fecha de Jos estados financieros y los
montas de Ingresos ¥ gastos reportados durante el perledd o,

La Administragion considera gue las eslimaciones y supuestos utilizados fueron ias mas
adecuadas en las circunstancias ¥ basados en la mejor utilizackn de la informacién
disponible al momento. Sin embargo, los resultados reales podrian variar por razon de
estas estimaciones, que 50n particularments susceptibles a cambios Mignificatives
debide 2 ia ceurencla de eventos futures.

A continuacidn mencionamos un rasumen de jas pollticas sontables mas significativas,
que han sido utilizadas en |a preparacién de los astados financieros:

RESUM LONTABL I TIVAS:
1. uivalentes:

NIC 7 estableca el tratamianto v la dascripcidn de la naturaleza de estas cuantas.
En esta cuenta e incluyen los valores mantenkles en ¢aja y en [as cuentas
bancarias.

Como lo establace el parrafo 7 de NIC 7, se prasenta comeo equivaiente dat efective,
invarsicnas o similares que sean facimente convertibles en efective, cuye plazo de
vencimiento sea de tres meses o menos desde la fecha de su adguisicidn y cuyo
propdsito sea cumptir con compromises e pagos a corto plazo.

2. In menios ncieron:

El glosaric de {as NIIF astablece que un instrumanto financiers 8% cualquisr contrato
gue dé lugar a un active financiers en una entidad ¥ a un pasive financiero o a un
Instrurnento de patrimonlo en ofra entidad. Da acuerdo con esta definicion, la
Compafiia mantlens como activos financieros: efectivo v sus equivalentes,
inversiones mantenidas hasta au vencimiento, cuentas par cobrar comerciales y
otros; como pasivos financierss, cuentas por pagar proveedaores y ofros.
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B. RESUM LA TABL s AS: {Conlinuacking

21. Actives financis

NUF 9 establece el tratamlents para la prasentacién de aclivos financkeros al
valor razonable con camblos an resultados, préstamos v cuentas por cobrar
{cuando tena impartes da fnanciacidn significativas}, invarsionag mantenidas
hasta su vencmients, actives financieres disponibles para la venta, o come
dervados designades come instrumenios da coberusa an una cobertura
eficaz. La Compafila realize esta clasificacibn sl momento de su
reconacimlento infcial.

Reconatimianto

Todos 108 acllves financleros se reconcGen inicialmenta por su valor de
adquisicidén o nominal. La medicién posterior da los activas financieros
depende de su clasificacién, de la siguiente manera:

financie nabl mbigs AR
fecha de presentacidon de los estados financieros, la Compaitfa no ha
designado ningon activo financiera al valor razenable con cambics en
resultados, salve por el efective en caja y bancos cuya moneda es el Dolar de
los Estadas Unidos de Amérca, de alte iquidez. Los cambfos en su valor
razonsble no son significativos y se prasenta al vakor nominal de las

fransacciones.
Inversiones mantenidps hasta su vencimients: Se reconocen como 1ales

a las inversiones con entidades bancarias ¢on un plazo establecido de mas
de 80 dlas y una tasa de interdés nominal fija, Se raconocen come inveraiones
mantenidas hasta su vencimiento cuando estas sean no dervadas y exlsta un
acuerdo contractual, donde se establezea un plazo de vencimients ¥ sus
pagos, siermpra ¥ cuando esios pagos sean fijos o deferminables,

Su medicidn poslerior se realiza aplicando o mélodo det coste amortizado
medlante el uso de ia tasa de interés efectiva; se determina igualando fos
fljos de efeclives esperados menos fualjuler disminucidn, descuents,
comisién ¢ deterors. La amorizaciSn de estos intareses y cualquier pérdida
por deteriore son reconocldas en resultados del ejercicio. La tasa de intends
efactiva se raconoce como ingreso financiero an el estado de resuliados. Las
inversiones mantenidas haita su vencimienio se clasifican como de corto
plaza dentro del activo corriants, a las que venceran dentro del aito siguients;
las inversiones con vancimiento futuro superior a 380 dlas se clasifican como

de largo plazn.
Inversicnas parmanentas. Se miden al costo, los dividendos procedenies

da una asociada se recongcen &n los resultados del aho cuande surja derecho
a racibirke.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

Cuanlas por cobrar comerglales; Sa reconocen coma takes la catera de
cuentas por cobrar a clientes originados en fa venta de arboles en pis o por

raless; ne ootizan 8n un mercado acltive. Son reconocidos cuando sé ha
cumplido con la enlrega del servicko y existe la seguridad razonable de que
los flujos econdmicos saran ubtenidos por kB Compadla. Se miden por el
monto nominal da la factura y, posteriornmente, 8 mide ajustando la provision
para cuentas incobrables,

A la fecha de presentacidn de ios estados financigros, las cuentas por cabrar
comerciales s¢ encuentran presentadas a su valer nominal dabido a que sy
vencimiento es de corly plazo y, de acuerds con las estimaciones de la
Administracidn, no difteren significativamente de su valor razonable.

La Adminisiracidn no considera |a necesidad de constitulr una provision por
incobrabilidad debido a sus cuentas por cobrar ne reportan valor,

arioro d nel

A la fecha de ciarre de cada perlodo, la Cempafila evalia alguna evidencia
cbjetiva de que un activo financierp se sncuentre deterdorado en su valor.
Estas mvidencias podrian incluir indiclos de que fos deudores se encuentren
en dificuttades finapcieras significativas. La pardida o deterioro ge raconoce
en resultados dal ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en llbros det
ectivo financigre y su valor recuperable. £n el pearfodo que sa repora, la
Compaliia no ha identlficads indiclos que existan pérdidas por deterioro en el
valor de sus activos financleros,

Bala en cio ntag;

Les activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

* Expiran ks derechoe coniractuales sobre los fujos de efectivo del
active financierg,

*  Se transfieren ios derechos conractusles sobre los Bujos de efectivo
del activo ¢ se asume una cbiigacidn de pagar a un tercero la totalidad
de los flujos de sfectivo recibidos inmediataments como parte del
acuerdo de traspaso; ¥

= Se hayan fransferido sustancialmente todos los rissgos y beneficlos
inherentes a fa propledad del aclivo o, en su lugar, & control del
mismo.
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B. RESUMEN DE LAS POLIVICAS CONTABLES MAS SIGNIFIGATIVAS: {Continuacion)

2.2, slvos F leros;

Presenta los pasivos finantierss al valo? Tazonatie con cambios en resultados
y los registrades al costo amortizado. La Compahia reallza esta clasificacién
al momento de su recenacimients inigial.

Reconocimionto [niclal v madlcién posterior
financigr: | va con g an resutados: A la

fecha de presentacién de los estados financierps, la Compariia no ha
degignado ningin pasive financiers al valor mzonable con cambios en
resuitados ni manfenido para negociar.

Cyentas por pagar v ofros pasivos financieros: Se reconocen come tales

las cuentas por pagar a proveedores y olms cuentas poc pagar; son pasives
financieros no derivados con pagos fijos y no colizan en un mercado active.
Son reconocidos cuando se ha racibido los fondos, bienes o servicios, sagin
los térmings contragtuales. se miden a su valor nominal ¥ de ser aplicable, 58
miden posteriormente al costo amaortizada. Para ello se vlifiza el método de la
tass de interés efecliva vy se reconoce el gasto a |2 largo del periode
comespondiants,

A ia fecha de presentacién de los estados financieros, {as cuentas por pagar
proveedores y ofres pesivos financieras $o encuentran presentadas 2 ay valor
nominal debide a que su vencimlento es de corto plazo ¥, de scuerdo con fas
estimaciones da la Administracién, no difieren significativaments de su vaigr
rezohable,

Bala en cusntas:

Los pasivos financiards se dan de baja en cuentas cuando.

= Se haya extinguide, es daclr, cuando la obligacidn especificada en &l
comaspondienie contrato haya skip pagada ¢ cancelada o haya
expirado,

* Se reemplace por otro proveniente del mismo grestamista bajo
candiciones sustancialmenrta diferentes, reconociendos un nuevo
pasivo; la diferencia entre ambo3 deben reconocerse en el estado de
resullados del ejercicia,

. Emmudagﬁ ¥ aquipos:

Comn o estable ef parafe T de KWS 16, se Tetonoten como LN 2Ctive cuando @s
probable gue la Compaiila cbienga beneficics econdmicos fulvros derivados del
mismo y su costo puede ser medido con fiabilidad.



MERIZA 5.A. 18
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

A 31 de diclembre del 2019 [Exprosados an US Ddlares)

B. BESUMEN DELAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion}

Se encuentran clasificades da acuerdo a su nalurakxa y comprendan terencs,
instalaciones y otros activos su clasificacién se determina al momento de su registro
inicial. Estan valorados al casta histérico, que incluye los desambolsos directamenta
alribuibles a la adguisicién, mencs la depreciaclén ecumulada y al importe
acurmulads por deterioro, si lo hubiera. A la fecha de presentacion de los estados
fingncieros, se considern que no existen Indicivs de deteriore en ¢l valar para estos
activos.

Depreciacién:

La depreciacién a5 calculada por el metodo de linea recla o lineal Basada en la vida
Gt estimaeda para el activo, Consiste en un importe coenstante que se distribuye a lo
large de sy vida Gtil; se recoroce contra regultados detf perfodo en qua ocurren, Al
tdrming da cada perigdo, ee fevisan {as aotimaciones respatio 3 13 vida 0 de Yos
bienes y, de ser necesaric, se realizan los ajustes comrespondientes, en
cumpirmiento del parrafo 61 de NIC 16,

A la fecha qua se repofta, laa esimaciongs de vida Ohf de los blenes son
consistentes con el afo anterior.

La vida utd estlmada para sus activos fjos v sus porcentajes de depreciagion se
detailan an |2 siguiente tabla;

CUOTA

ACTIVOS ANOS ANUAL
Instalagiones 10 T0%
Olros actives 10 10%

Ce acuerdo con ef pamafo & de NIC 18, ef importe depreciable es el costo del activo
menos su valor residual, El valor residual es el impona estimado que la Compaia
podria obtener por la venta de! active, al término de su vida (til. La Administrachn
ha considerado no determinar un valor residuai para los elementos del activo fijo,
dado que no £spera una recuperacin menataria significativa por su disposicién, al
terming de fa vida atil estimada, a excepcidn del edificlo qua por su cuantia se
censiders el 10% de valor residual,

4. Actives blolglcos:

Conformado por plantaciones de tecs y grupos de bosque que tienen un cicle de
crecimiente estimado de 20 afios para el primar conta {cosecha) ¥ desde el segundc
corte an adelants, 12 afos.

Se miden en & reconocimiento iniclal y en cade fecha de feporie a su vakr
razonable menos ks costos de cosecha,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS; {Continuacion)

8.

La medicion de los activos bioldgicos al valor razanable se basa en el valor prasanta
e los flujos futuros esperades, o cval es delermingde por fa Administracién de ia
Compabia. La expectativa del valor presente de |05 flujos futuros esperados incluys
tos flujos de efectivo de operaciones continuas sobré planes de corte final de teca,
considerando variables tales como precios de taca, tasas de descuanto, costas de
marenimiento, volomenes de coskecha, mantenimiento, ransporte, entre atros.
Pam asegurar su vigencia y represeniatividad, a8 estimaciones son revisadas
perddicament= utitzande la informacion cblenida de las parcelas de crecimiento.

lLos actvos bicldgicos se reconocen y miden por separado de los terrencs; estos
oltimos se presentan en propledades y equipos, natos.

Al ciems da cada perodo, el efecto del cracimiante natural de las plantaciones
forestales, expresado en el valor razonable menes lkos costos astimados en el punto
de vanta, se reconocen en base a estudios técnicos raslizades por la
Administraclon; |8 ganancia ¢ pérdida resultanfe se reglsira en =| estada de
resultados.

Detario al valar da oz activ angisros!

A la fecha de cierre de sada perfodo sobre el qus s@ Informa, la Compafila evalGa
sl existe algin inglclo de que un active no financiere pudiera estar deteriorada en
su valor y, splicande os lineamientos establecidos en NIC 36, la Compafila estima
su importe recuperable, este a3, el mayer entre al valor razonable menos fos costos
de vanta de un activo ¥ su valor #n uso. Cuandc el importe en libros de un active
excade su importe recuperable, sl activo se considera deteriorade vy se reduce el
valor a su importe recuperabls; se reconocan en el estado de resuliades en |a
clasificacién de activo correspondiante.

A la fecha de presentacion de los estados financierss, 52 considera que no existen
indiclos de deterioro en &] valar repertado de sus activos na monetarios.

im Ancias:

La Compafila reconoce el [rnpussic a fa renta de acuerda con lo estableddds en NIC
12 ¥ determina e impuesto 2 |3 renta en base a los lineamientas astablecldos en
las normas tributarias, con cargo a resuitados del ajercicic. A la fecha de
presentacidn de los estades financiercs, la Companla reporta pastidas relacianadas
con impuestos diferidos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de dlcternbre del 2018 (Expresados en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacibn)

8.1

&2

|mpuegto corrents;

Coma 1o astableten los parrafes 12 al 14 de NIC 12, sa reconocs como un
pasiva en la medida gue no haya sido liguidado el periodo que corrasponde,
Los valores por retencignes en la fusnte 52 compansan can ef impuesto par
pagar ¥ si existe un crédio tibutaric por excedentes en retenciones, ee
presentan como active mientris 68 probable su recuperacidn.

L.a base tibutable ¢ utilidad gravabla se determina aplicando los lineamientos
establecidos en ta Ley de Régimen Tributaria Intemo {LRTI), su Regiamento
¥ otras disposiciones trbutarias vigentes, el impuesto a la rents causado para
la Compalfila sa determina aplicandn la tsa del 22%, de acuerdo a o
astablacids an ja normativa citada.

Impygste diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar per el
impuesio a la renta, en periodos futuros, Eslos impuesltos se ofiginan por
diferencias temporarias causadas entre 1a base imponibie o tibutarla de un
achive o pasivo y su valor en libros, Estasg diferentias, imponiblas o deducibles,
5GN pasives ¢ activos por impusstos diferidos, respecltivamente.

» Son difarencias lemperanias Iz que exislen entre el imponte en libros de un
sctivo o pasivo, en & estade de siluacidn financiera, ¥ su base fiacal,

En cumplimianto de ke establecido en el parrafa IN 2 da NIC 12, la Compaifiia
reconoce su impuesto diferido aplicando el método del pasivo basado en el
kalance, s decir, en base a las diferencias temporarias, en lugar de) método
del pasiva bazado en gl estado de resultados que se centra an diferencias
lempearales,

7. Provigiopes v contingencias:

Ce acuerdo con ef parrafe IN2 de NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimienio y se recanocen sélo cuando:

Es una obligacién presenta {lagal o implicita} come resuliado de un suceso
pasado;

Es probabla que exista una salida de recursos para cancalar |a obligacian;
¥

Puede hacerse una estimacidn de su Importe de forma fiabls.
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Sl e! degembplso es menos yue probable, la Comparifa revela en las notas a los
estados financieros los detafles cualitetivos da e situacidn conocida gue pudiera
generar el pasive conthgente.

8. Inorsans o ;3 h

La Compafila reconoce come ingresos ordingrios procedentes de contratos con
clentes la venta de madera procedente de [a actividad de rafec y de la cosecha da
las piantaciones da taca, que realizzrd gl térming de su proceso da cracimianto, El
rale consiste en reducir gradualmente el nimero da drboles en la plantacidn con
el cbjeto d¢ concentrar ef cracimiente da los mejores Individuos y generar mejores
banaficios econdmicos, se reconocs juego de identificar los términos con &l cliente
y las obligacicnes de desempefio en ) conbale, determinar el precto de la
transaccidn y su asignacién por cada obligacitn de desernpefio y satisfacer dichas
obligacicnas, iransficiends of conftol del blan,

El importe del ingrese corresponde a la contraprastacién que la Compafila espera
reciblr como Bu derecho contractual a camblo de Jos bisnes fransferidos y su valor
set esfima de acuerds a lag earaciaristicas de la madera y su precko de mercade.

8.1. Ingresos por raleg;

Cuando el resultado de una transacelén involucre la venta de madera por
conceplo da ralecs, siando una actividad de silvicultura basica danire del gire
del nagocie an aus tres fases ¥ pueda ser esfimate con fiabiidad.

8.2. Intsresgs:

Cuando ocurren 52 presanizn los efectos de 2 Ananclacitn por separado
{ingres0s por intereses o yastos par irtereses) de los ingresas de actividades
erdinatias da confratos con clientes en #] estado def resultado integral,

Log ingresos por interesas o gastos por intéreses se reconocen solo en la
medida en qua 5@ neconozca un activo del contrate {o cuanta per cobrar) o un
pashg del contrata an la contabiizacidn da uh contralo ton un therite,

9. Gastos:

Los gastos se reconacen en la cuentd de resullados cuando tiene lugar una
disminugidn en log beneficlos econdmicos fuluros refacionados con la reduccidn de
un activo, & un incremento de un pasivo, que se puade medir do forma fiable, &
RCOnDEGE COMGO gastt an forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios acontmicos futurps o cuando ne cumple con 1S requisilos para su
registro como astive,
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B. RESUMEN DE LAS EQHI]__G_&S CONTABLES ME SIGNIFICATIVAS: (Continuaciing
0. Otros resyltados integrales:

Sa resonocen como otros resultados integralas todos los ingresos o gastos gue se
generen por sucescs diferentes a ios ardinarios, los cuales no tengan relacin ¢on
la aclividad generadora de Ja Compaiila, en cumnplimlents de lo establecido €r el
pdrrafo 7 de NIC 1,

1. Princlpic de reconocimignto de resultados:

Se registran utibzando & mélodo de devengados o acumulados: los ingrescs
cuando se praducen o ¢ausan ¥ los gastos cuando e conocen, comg lo establece
el pamafo 27 da NIC 1.

C. NORMAS DE APLICACION FYTURA CON FACULYAD DE APLICACION
ANTICIPADA:

El Comité da Normas Intemacionates de Informaclon Financiera (JASE, por sus siglas
en inglés), emiid nuevas normas que son de aplicacion futura con facuitad de aplicacitn
anticlpada, Estas nuevas normas no sen de aplicaciin cbligatorla para el perlodo
iniciado &l 01 de enero dal 2018, sin embamgo, se pemmite su aplicacisn anticlpada.

La Compafia decidid no adoptar anticipadamente dichas narmas, A continuacian
presentamos ung sintesis dé esta norma;

Norma f
Interpretaclén Vigancla Modiflcacién y aspectos mis importantes
Estableca ks lineamientos para ef reconocimienta
Erero 1. 7 (medicién, pregentacién y revelacién eobre
NIIF 17 " contratos de ssguro. Esta norma reemplazard la

2021 NIIF 4 emitida en 2 2005 y aplica a todo tipo de

contratos de sagund, 8si como garantias,
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D. RORMAS NUEVAS Y REWISADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS
EINANCIERQS:
Norma |
Interpratacién Vigencla Modificacidn y aspactos mis importantes

Establecer los princlplos para e reconocimiento,
valoracidn, presentacidn y desglose de los
Enera 1,  smendamientos, con el objetivo de garantizar que

NIIF 16 N 2019 tanto amendatario como  arrendador  facilitan
Informacidn relevants que reprazenta una imagen
fiel de dichas operaciones.

Aglara como  aplisar jos  requarimiantos da

CINIIF 23 ) Energ 1 reconocimients y medicidn de fa NIC 12 cuando

2019 axiste Incertldumbre frenta a los tratamientos da!

impueste a las ganancias.

{1) La Compafila no reporia arendarnientos, por fo que |2 entrada an vigencia de esta
norma no genera impaclo en los estados finanslaros,

{2) No existen incertidumbres importantas en relacién con los tratamientos del impuesto
a las ganancias en ¢l Ecuader, por io que esta CINIIF no aplica a la Compariia.

E. GESTION DE RIESGO FINANCIERO:

La eficiencia financiera de la Compaliia 52 la consigue con una adecuada administracién
de los riesgos. La Gerencla Financiera de la Compaiila tlene a carge fa adminlatracian
de estos riesgoes de acuerdo a politicas establecidas, que proporcionan los lineamientos
para su marajo. A conlinuacién se presenta los principales riesgos a ios que estd
expueata la Compaila;

1. Factores da resgo financiero:

Lax astividades que desamolla la Compafiin ia exponen & de mercado, de crédito,
de liquidez y de capitafizackin, La planifcacion genaral de gestidn de resgo de fa
Compafila =& encuentra enfocada pringipaimente en lo impredecible de los
mercades financierns, o8 por esto que trata de minimizar estos fesgos ¥ los
polencigles efectos adverses en ef desempelio de la Compafita. A continuacidn el
andlisis de los principales rissgos financlercs:

1.1. Rlesga da mercado;

Coresponde a los desgos asociados con los cambins an las tasas de cambia
manetario, en los cambios en las tasas da nterés.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD: (Continuacion)

3 £5y } eiatie, B 6l riesgo de qua & valor
razonabte o ﬂulus de r.aja !-'utunﬁ de un msmlmento financioro fluctuen debido
a lxa variacionas en las tases de cambio monetaric. Las operaciones que
deszarrolia 2 Compafila, las realiza en ddlases da los Estades Unides de
Neorteamarlcg, moneda de curss fegal en el pals desde el afe 2000, par lo
tanto, no se presentan efectos significatives en ks estados financiercs por
varlaciones de este tipo.

Cambios en las tasag de interds: Es el riesge da fuckuacion del valer
razanable del fluje de efectivo futura da un instrumento financiars, debidn a

cambios an las tagas de inlerés del mercado, 1a exposicidn de este riesgo asta
principaimente relacionada con las obligaciones financieras con diferentes
entidades y las obligacicnes emitidas con terceros.

Al final del perlodd 2019 el mercado financiers presente ura moderada
volatilidad de las tasas activas referencigles de inlerds (utilizada como
referencia para establecer la tasa da intards #n las obligaciones fnancieras),
la cual durante el aftc 2019 es 3.78% (3.69% para el afic 2(138), esla tasa
aumentd en 0.09% en comparacisn con el afa inmediate anteriar,

La variacidén de esta tasa no genera impacto en la determinacion del valor
razonabla del active bioldgica, por lo que este riasgo se mitigs ajustando |a
tasa en ¢l célculo del valor presenta,

5 adeva; Es €l fesga de la volatilkdad en las
pre::fus de Ia madara £n el marcadu. dabldu a cambkios en la demanda y oferla
dal prodducin, Este rlaggo existe, sin embarge es bajo debido 2 ta alte demanda
de madera da la Irdia.

Civersificacion _de chentes: Es e fesgo de concantracion de ventas an
pocos clienfes, en este caso exste concentracidn de ventas a clientas

principalmente en 1a Indiz. El rlesgo asoclado es bajo, debide a que &l
mercado de la India se mantivne relativamente estable y fa demanda del
products continga con tendencia alta.

Escior ambients) ywo dimafice: Es & fisego asociado con los factores de

orden ambiental o relacionado con los camblos climétices, los que pudiemn
afectar ed normal eresimignto de las plantaciones. En Ecuader estas variables
se mantienen estables, ya que las condiciones del pals ofrecen condiciones
&ptimaa para el buen ¢recimlanto da las plantacicnes. La Administracion tiene
amplia experencia ¥ considera estas variablas en a eslimaclon de sus activos
bigkdgicos.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacisn)
1.2, Rlexno de cridito:

Es el riesge de que una contraparte ne cumpia con las obligaciones
determninadas en un activo finznciaro o cantrato suscrite con un cliente, o que
llava a una pbrdida financiera. En la elapa antes cda la cosecha,  riesgo
crediticio es nulp, ya que no reporta cuenta por cobrar.

13. Rl dg liguider v solvencia;

Es el rlesgo de que la Compalila no pueda cumplir cen sus obligaciohes de
pago, relacicnadas con pasives financiercs. La liquidez se controla a través
da los vencimientos de sus activos y pasivos y 1a planificacidn financiera y
financiamlento de partes relacionadas, ko que permite a la Compafila
desarrofar sus actividades normaieants ¥ an forma prokngada.

La gestidn del riesge da liquidez requiere mantansr suficiente efective y
disponibilidad de financiamients, a través de une adecuada cantidad de
fuentas de crédito comprometidas y l2 capacidad para liquidar transacciones,
pringipaimente las de endeudamiento.

14, Rilesgo de capital:

La Compania gestiona su capital para asegurar gue estara en capacldad de
continuar camo ampresa en marcha mientras que maximiza el rendimlents &
sus accionistas a lravds de |a aptimizacidn de los saldos de deuda y
patrimanko.

La Administracién de la Compahia es fa encangada de revisar la estrudium de

capital sobre tna base semesiral. Coma parte da esta ravisién, considera el
costo del capital y Ios riesges asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financleros de la Compaila se delallan a

continuacidn:
Al 31 de diclembre
2019 2018
Capitat da trabajo {US$ 10,157.26y (LSS 4,758.74)
{ndics de liquidez 0,05 vecas 0.51 veces
Endeudami=nto financiera 0.30 vaces 0.29 veces

Ratio de razdn de endeudamiento 0.21% 0.07%
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F.

H.

ﬁgﬂﬂﬂ BEL RIESGO FINANCIERD: (Continuacién)

La Administracion considera qua estos indicadores financleros estan dentro
de los pardmetros normales por las caractaristicas del giro del negocio. A
pesar que al indicadaot "sapital de trabaio” rallela insuficiancia actual de activos
para cubrr obligaciones a corde plazo, dichos pasives no son de exigencia
inmediata. La gestion de la Gerencta con relackén a! capital fiene como
tbjetive maximizar el rendimiento a los aockmnistas.

EFECT|V(:
Al 31 de diclembra
208 2019
Caja general 30.00 30.00
Banca locales (1) 28,63 783.03
59,63 823,43

{1) Corresponde a fondos mantanides en cuentas corrfentes en fos Bancos del PacHico
y Pichincha, estos valores #on da libre dispondbilidad.

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA {IMPUESTOS CORRIENTESY:
Al 31 de diciembre del
201% - 2018
Crédilos relenciones 2016-2017 381.24 3a81.24
Créditos retenciones 2049 £0.19 -
420.43 381.24

ACTIVOS F1JOS:
Curante el afia 2019, los seldes de propiedadas v equipos no tuvieran movimiento.

Al 31 de diciambre del

2019 2018
Terrenos (1) 79,020.53 75,626.63
Ingiatanionas - 2,651.62 3,851.82
Bungaloa {cahia) 10,255.28 10,255.26
9383859 93,836.51
Cepreciacidn acumulada {13,006.88) {13,508.88)
79,925,683 7992963

{1) Comespends a 154 hectireas de teranos donde se encuentran lag plantaciones
de teca (139 hectdreas efectivamenta sembradas), ubicadas en ks cantones de
Balzar y Palesting. Se presentan medidas a su valor de adquisiclon.
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ACTIVOS BIOLOGICOS:

Comesponde a las plantacionas de teca en 139 hectireas, ubicadas an s cantones
Baltzar y Palestina. La Compafils vende ¢ empresas ecuzstorianas exportadoras los
releas de tas plantaciones citadas, el destine principel de la madera #s |2 India.

Al 31 de diclembre del

2019 208
Mantenimiento de Teca 218,230.34 219,220.34
Servicio de Transporte 18,410.00 18,410.00
Semnvicios Contretados 51,080.22 50,530.22
Jornales Tercerizados 5,235.25 543025
Depreciacidn de Actives Fijos 15,506.88 13,905 88
Gastes Admiistratives y Otroa 27,524 27 27,024 37
Varios 17,414 .41 1744441
Caita 551380 581380
Coste naty Activos Binldgloos 359.018.27 358,450.27
Revaluacidn de plantacién de Teca 4,530,244 81 4,514,504 09

{1 4,889,263.88 4,873,454,26

{1} El movimlanto de ios activos blokglcos es como sigue:

Al 31 de diciembreg del

2019 2018
Saldo al Inkclo del aifo 4,873,454.26 4 B46, 796.07
Adiciones 560.00 4 43000
Ganancla en ef valer razonable (i) 15,249,662 2217819
Saldo al finai del afio 4,889,263.89 4,873,454.26

{H

Al 31 de diclambre del 2018, ias plantaciones de teca estdn registradas a
su valor razonabie, los pardmetros utlizados pae su determinacion
incluyen principalments &l precio estimado de venta por metro cdbleg de
madara a la fecha del corte y su voluman,

La Administracidn de la Compafiia 32 encarga de aclualizar las
estmaciones cada aho partends de un praclo histdrico & informackon
técnica provenients de las parcelas da crecimianto del volumen da la
madera, En af evento que fluctuaciones del mercado oniginen variaciones
en los supuestos para el calculo del valor razonable de las plantaciones se
proceder a revisar los pardmetros, tales como la tass de descuento,
porcantaje de variation de pracios, volumen estimado da rendimiento por
hectdreas v costo del corte final.
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L ACTIVOS BIOLOGICOS: {Cantinuecidn)

Un detalle de las estimaciones conslderadas por la Compafiia 85 como sigusn;

Al M de diciembre del

2013 2018
Tasa de descuento i 11.83% 11.83%
Forcentaje de variacion de precio (i) 3.50% 3.50%
Costo de corta final {iii) 26% 26%

Volumen estimado de rendimlento (W) 120m3 {114 ha) 430 m3 {114 ha
por hactireas
155 m3a{25ha} 165 m3 (25 ha)

Yalor razanable por hectareas US% 35,174.56 US§ 25,0581.00

fit Al 31 de diciembra del 2019, la Compaflla mantiane [a misma tsa de
descuento que el afic anterior.

Durante el afie 2019 y futuras estimaciones ta tasa de descuento aplicable por
la Compahia parz el proyecto comespuande a la tasa activa efectiva méxima
da lps créditos productivos para Pequefias y Medianas Empresas {(PYMES},
qua en promadio s detarminado por el Banco Central del Ecuador (BCE) en
15.823%.

fii} Proyeccitn de? incremento en el precio por metro ciibico de fa madera, al 31
de diciembre del 2019 se mantiene en ralaciin al afo anterior, ubicindose en
3.50% anual, con base 2l andlisis de ks preciog hisidricos realizados a través
de lax caleos y su tendancia de creckments,

{iliy Costo del corte final, se determina de acuerdn a ia tendencla histérica del
vosto de los raleos efectuados en afios anteriores ¢ por sus Compafiias
relacionadas dedlcadas al sembrio y cultivo de taca.

(W) Velumen astimado de rendimienty por hectireas, s Compaftia mide ef
incremarto del volumen anuaimenta a lravés de fas parcelas permanentas de
muastred que sa han astablecido en la plantacion, cambio que 5a produce dei
contes de los raleos rmaiizados durante el affio y asl detorminar ta cantidad
efectiva da madera a comercializarse. Al 31 de diclembre del 2015, lag
estimaciones de wvolumen de madera & fa edad de cortes son de
aproximadamente 120 m3 {114 ha,) y 155 m3 {25 ha ), en al aifo 2048, 130
m3 (114 ha.) ¥ 165 m3 {25 ha.).

J. INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diciembre del 2019, las acciones mantenidas en Ecowood 5.4, ascienden a
US$1,750.00 que &5 el costs de adquisicidn da 8 acciones a un valor agminal de

US51.00 cada una, o gue representa el 1% dal capital de la compafila citada.
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K. CUENT. PAGAR ACC

Camesponde a dividendes de afios anteriores por pagar a los accionistas. Duranite el
afic 2019 se pagaron US$77.17.

L. JMPUE RIDO P&y R:
Comresponde al registro de! impuesto a la renta diferido por la medicion del activo
biclégico durante la etapa de desarrollo de las plantationes de teca. A continuacién el
mavimianto de esta cuenta:

Al 31 da diclembre dal

2019 2018
5aldo al inicio dal afio 1,128,748.75 988.419.70
Valor cargedo a resultadns {4} 381241 140,329.05
Saldo 2t final del ano 1,132,561.16 1,128,748.75

{1) Corresponde a la estimacién de impuesto a la renta diferido del afo corriente, que se
determina por la ganancia 2n el activo blokigico.

M. PATRIMONIO:

Capital Soclal: Al 37 de diglembyre del 2019, representa 80,000 acciones autorizadas y
syecritas en cireulacidn a un valer nominal de LIS%1.00 cada una. Sus acciones cotizan
en Bolsa de Valores mediante oferta pdblica aprobada por la SCVE, A continuacion un
resurmen de los accionistas:

Acclonistas Acclones %
ESPOL Fondo Complemantanio Pravisional Ceradg 10,3858 12 06%
L.U. Trading 5.A, 8000 11.25%
Senvicio de Cesantia de la Pollcia Nacional &,800 8.50%
Congragacidn Educacional Del Verbo Divino En E! Ecuador 5,505 6.82%
Trumat 5.A, 48573 5.72%
Inmopeg Helding S.A 4250 5.31%
Otros Acclonistas < 4000 Acclones 39,507  45.28%

80,000 100.00%

Reserva tagal: De acuardo con la legisiscidn vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir un porceniaje no menos del 10% de su ganancia fiqukia anual a ia reserva
legal hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepio en caso de liquidacidén de Ja
Compafia, pare puede ser uliiizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar 2|

capital.
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M. PATRIMONIG: (Continuacidn)

Reserva facultativa: De acuerdo a la lagisiaclén sociataria vigenta en el pals, se
permite a las sociedadas constituir reservas especisles o de liore disposicidn, mediante
la aproplacién parcial de la utilidad reta anual, en los purcentaies ¥ para los abietives
establecidos por el Estatuto Social 0 {3 Junta (3enera! de Acciondstas,

Restltados acumulados: Esta cuenta ests confarmada por;

e 2018
Ajustes por Adepcién NIIF (Valoracién AB) 201554347  2,015543.47
Pérdidas y ganancias acumuladas 132801650 145245879
Saldo final 2| 31 de diclembre 3,343,550.97 3,468.002.26
N. INGRESOS ORD ! E CO T cLl 8:

Curante ol aflo 2119, coresponde a dos raleos santtardos efectuados an; Jullo def 2019
a Nirmalz International $.A. por US$2 821.09; v, en sepllembra del 201§ & Primework
5.A, por LISE1,998.17,

0., GASTOS ADMINISTRATVOS:

Al 31 de ditlembre del

2019 2018
Servicios prestades 154.58 154.56
Hopgrarioa Contables 2148 38 2,748.06
Honcrarios Legsles 1,513.92 1,848,000
Honorarps Auditoras 3,8085.00 4 480.00
Impuesios, cuclas, tasas, contribuciones 488338 4 908 52
SusCHpCiones 895.48 708.03
Ciros 446,08 520.07
13,759.79 14,865.54

P. IMPUESTO A LA RENTA:

El Impuesto a la renta se lo calcula apiicands 13 tasa de impuesto vigents sabra s bese
imponible determinada, ¥y se carga como gastos del periode en que s& gonera. Las
normas tributarias vigentes en el pals establecen, que 1as sociedades constituidas en el
pals, asl como las avcursales extranfaras domicilladas en e pals v los establecimlentos
permanantes de socledades exiraniersd no tomitiadas, estardn sujelas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base impanible, tartfa que se mantiena fla desde ol afio 2018,
segiin fo astablece e! Codlgo Organico de i Producciin, comercio e Inversiones,

En 105 casns que parta oo la compesicidn societaria de la Compafila sea residents de
paralsos fiscales o regimenes de manor impogicién, esta tarifa aumeanta, y se i3 delermina
de forma proparcional en base a sy participacién accionana.
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P. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Durante el alarcicic acanhdmico 2015, la Compafila reporta accionistas domiclliados en
paralzos fiscales. A continuacién detalls:

Accionistas N® Acclanes % Partlcipacidn  Tasa IR
Paralsa Fiscal () 4515 5.84% Z25.00%
Na Paralso Fiscal 75,485 g4.36% 22 00%

Total 80,000 - 100.00% 22.17%
{*} Panama.

La Compafila ragisira un pasivo ¥ un gasto por concepto de este impuesto. Al momento
del pago, se descuenta del Impuasto por pagar, el crédito tributarks por retenciones en la
fuente recibldas de clientes del afio 2019, A continuacién se datalla la base para ef célculo
corespondients;

Al 31 de diclembre del

2015 2018
L::::dt:d del ejercicic antes de impuesto a la 7.409.10 15.886.76
{-} Valor Razonable da las plantaciones (15.249.62) (22.178.18)
{+) Gastos no deducibles incales: T3.50 103.12
Pardida Tributaria (7.766.92} {6.186.31)
0, SALDOS Y TRANSAC CON FARTES RELACIONADAS:

A continuacidn se detallan las lransacciones realizadas con parles relecionadas:

1. Préxstamos Recibidos:

Durante ol pariodo comprendido antre gl
1 da enaro v 31 de diclembre del
2018 2044
Valor Valor
LOD S.A. 5,800.0% -
TRUMOT S.A. 600.00 -

8,400.00 -
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R. UTILIDAD (PERDIDA) BASICA DILUIDA POR ACCION:

Las atfidades {pérdidas) y el nimera de acciones ordinarias al valor nominal unitario de
US31.00 utilizadas en el calcuio da la utilidad [pérdida) por accién $on Jos siguientes:

Al 31 de diclembre de!

2019 2013
Utilidad (pérdida) del afio 3,5086.69 {124,442.26}
MNimero de acciones ordinarias de valor nominal
Unitario de US$1.00 80,000 80,000
0.04 (1.56)
5. CONW B s DET

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejersicic
econamice 2019, dispone que les contribuyentas del Impuesto a la Renta que hayan
efectuadn operaciones con parles relacionadas domiclliadas en el exterior, dentro de
un misme periodo fiscaf an un monto acumulado superior a US%$3,000,000, deban
presentar al SKRI o] Anexo de Operacicnes con Pares Relacicnadas, que simplementa
es una ravslacion de las transacclones de ingresos y gastos por compalia relacionada.

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado gperaciones con partes refacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulada
superior a los US$ 15,000,000 deben presentar agicionsiments al Anexe mencionado
en el primer parrafo, el Informe Integral de Precics de Transferencia, Los mondos
mencionados, aplican para fransecciones can partes reiacionadas localas slempre que
éstas sumplan unc de los requisitos establecidos en la nomativa referente & precios de
transferancla en el Ecuadar.

La Administracidn Tributaria, en efercicis de suy facultades legales, podrd solichar
mediante requerimientas de nformacion a ios contribuyentes que realicen cperaciongs
con partes relacionadas al interior del pals o en el exerior, la presentacidn de la
infarmaglén conducente a deleminar si en dichas operaciones sa aplicd el principic de
plena competencia, de conformided con la Ley.

Las reformmas & la LRTE que enttaton en vigenola desde el 1 da enefo gel 2010
determinan que los contribuyentes gue realicen operacianes con partes relacionadas
quedaran exenfos de la aplicacion del régimen de precios da transferencia, siempre que;

s Tengan un impuaste causado supanior al 3% dg sus ingresos gravables.

* Narealicen cperaciones con residentas en paises fiscales preferentes, ¥

*  No mantengan suscritc con el Estado contrato para la exploracian y explotacidn de
retUrsos o rencvables,
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$. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; {Continuaciing

La Compalija na fiens la obligacién de presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, ni Informe Integral de Precios de Trasferencia, dabido a que durante ef
afo 2019, ne reparty tmnsacciones oon pariet relacionadas gue superen Fos Iimites
establecidos por la Ley para su presantacién, por lo fanto no ha contratado la
edaboracion del mencionado Informe.

T. CONTRATOS VIGENTES:
Contratants Fecha Vigencla Objeta
CContratacién de servicios técnicos
Operadora especializados consistentes en
Forestal Los asasora y ejecucidn de actividades
Causes 11015 1 Afio agricolas como: contrdl de maleza,
(FORESTALO 4] ralen, labores d‘a \.:i'.ram, slambra,
P} S.A fertiizacion, fumigacidn, deshierba,
' poda, deshfa y aplicacion de
herbicidas, etc.

{*} Contrala con renovacién automética.

). EVENTOS SUBSECLIENTES:

Hasta la fecha de presantacidn de los astadas flnancieros no ocurrferon hechos o
evantos importantes que dabieron revelarse por el perlodo terminade al 31 de diclermbre
del 2019,

NI

Paul E. Palacios harCalderdn A
Fresidenta Comador
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Auditores y Consultores

INFORMACION FINANGIERA COMPLEMENTARIA

A los Accionistas de
MERIZA S A.
Guayarjuit, Esuador

Hemes auditado el estado de situacién finangiera de MERIZA 8.A, al 31 de diciembre
del 2018 y os comespondlentes estades de resuliados, estado de cambios an 8l
patrimenln y de fluics de efectivo por et afic teminado en esa fecha y, hemos emitido
nuestra cpinidn sin salvedad el 02 de marzo de! 2020.

Nuestro axamen fue efectuado con el propositc de expresar una opinién scbra los
estados financiercs considerados en su conjunto. Nuestra auditoria {ue efectuada de
aguerde con Nermas Internacionalas de Auditoria (NIA). Nuastras responsabilidades, de
acuerdo con ésas normas, es cumplir coh los requerimientos éticos, planificar y raglizar
la auditarla pava obtener certeza rarorable de 2i los esfados finantieros estan libres de
incorreccion material. Nosotros somos independientes de {2 Companila de conformidad
con el Cédigo de Etica para Contadores PUblicos emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etita {/{ESBA por sus siglas en inglés) v, hemos cumplido las otras
responsabilidades éticas que se eslablecen en el Cadigo de Efica del Contader
Ecuatorizna ¥ &n la normativa que al respecto, rige en la Repabiica del Ecuador.
Cresmos que la evidencia de auditoria obtenida, nos provee base suficiente y apropiada
para nuastra opinidn.

L& preparacion y presentacion de la informacion complernentaria es responsabilidad de
la Administracion de MERIZA S.A. Esta informacion ha sido sometida a procedimigntos
de auditoria, aplicades en el desarroflo de nuestra auditoria a los estados financieros v,
en nuestra opinién, [os resuliados de esos procedimientos no revelaron siuaciones en
las transacciones y documentacidn que se consideren incumplimientos de las
disposiciones legales requeridas por fa Ley de Marcado de Valores {(LMV) vy la
Codificacidn dg Resolucionss Monetarias, Financieras, ¢e Valores y Seguros
(CRMPYS), en ic eplicabie,

Este informe debe ser leide en forma conjunta con ei informe sobre los estados
financieros mencionado en el primer parrafo,

Esfe informe s& emite exclusivamente con el propdsito de cumplir con las disposicionas
establecidas en &l Libro |1, Titulo XX, Capltuig I, Seccion [V, Artlcufo 8, numerales 1y 4
de la CRMFVS de la Junia de Politica y Regulacidn Meonetaria v Financiera para
concclmiento de loe accionistas ¥y administracitn de WERIZA SA, y para su
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presentacion a la Superiniendencia de Compafias, Valores y Seguros (Intendencia de
Mercado de Valoras).

Nuestro informe no fue preparado para usao o distribucién al pibllce an general, ni dabe
ser reproducido © usado con ningan otro proposito diferente al mencionado, Mo
gsumiremos responsabilidad alguna por pérdidas osasionadas por la distribucion,
publicacién, reproduccidn ¢ uso de este informe para propésitos contrarios a los
sefialados en este parrafo.

OHMEC.

02 de marzo del 2020
Guayaaquil, Ecuadar
RMNAE - 833

OHM&CO. <D GGi

Apditores y Consullores INDEPEMDENT MEMBER



