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Fipmas audlade ips 25tados hnangerss que se ajuanlon e la Compata Mesgz 5 A
que Comprender e Eiado de stuacidn financiera & 31 de digiembro Sel 2047 ¢ 0%
cairespondientey eslados de resotados iniegraies, de carmbins er € palnmpon o oy S
bupos Je efectivag o &l 233 teominads en ena fethd, 93l fomne oh TRSUMER dB 133
politeas cotables prgriicptivas ¥ otras nolas axpheativas,

En avestra oprisn, 0s estados (inancieres adjuntogs gresantan razangblemenia en iodos
Igs aspecio: maleriales. 18 souacian fmansesa do la Cormcafia Matze 5 A4 al 21 de
dicernine del 2017, ¢l lesstade ge 503 SpEraciones v sus Tlujos de efechvo por el afo
lepnags en gsg focka de gouerde con las Momlas memacionaes de nformanan
FinArLEre - Wi

Fundamenty de lg opinlon

fquesita auditory flo Haciuade de ASuerst con Notmas (nlemnassraes de Audloria -
rIA Nueetry raspanzobilidpd de asueroo ¢or dichas Normas 5& geschLen mas aodsanie
er. |3 soeeitn "Respansalil dades del audiior en relasidn con @ aud:isha of los astados
finAngiaras” ge nymstro infarme.

Somoa mdspendigntes da la Compatia Menza A 28 acverdo con ¢ Codige dx Elca
cara Prategpnalza de 3 Comebiidad del Congejo 94 Normas InternAcionales e Elca
para Cortadores (IESBA por sus 51335 &1 ingles; Wric con es tequerimienias de éuca
que son aplicables @ nuestra sudiosa & los £5lados financeros an Ecuader y hamos
cumphdo tBs derras resgonaBbilidades de élica da acuarda con eeot Tenualmeos
cort &l codige de suca de iESBA. Consideramos qus Ia evidencia de audilgrig gue hamod
anfenidd propore:ona una B3se sulicionie ¥ adecuada para nuestra ppimica,

Parrafo do drfasis
Tal caomp se explica €r. |8 Nola 1 a log estades financeres adjuntas, las plantaciones dg

Taca de & Compafia 38 enquactran &0 atdna 4o deterehs ¢ o5 aslimnd tul b mitko
cornle Je madera gard a panr gel afio 2022
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dxvomions sigriticatvos de 1a auditors
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Loz asuntos clavas de la anditeria 89 aquellas, 2 nussted icio profesional, fusion los de
rayer gignificativ-dad an nuesa auditorla oe Yos aslados fhancieras SoTraspondientas al
afo tarrnads =l 371 de diciembre del 217, Esos asunies Ran gido tratados an &l
caniéalo of PusEita audiprfa ¥ para formamos Ouestta ppinidn Sobre g esladgos
fingrc:aras 40 BL CORURLD, ¥ Nd SXPrésan o6 una opinifin por sgparads e asl0s 8aLnioa

Ajuntoa significativos
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Como snfocamos 1oe aBunion an

nuasira guditoria

- Eatimegign del valor rgrangble dai_fgiivo

| Rigisglen

1

 Los ngresss <2 o Compatia durante la
stapa de creémmeenle del activo Drolbgico
n[planlanmm de  iacal 4 aogman
lpﬂwuparmsﬁlﬁ' fe ladz gonarcias en valy
rrazonakie.  resullado de 135 madLiones
Lostanpares ealiradas TE s £1F]
reconacimante vuéal Bhogla fa obleniide Ce

i la cosmcng. Estas modiciones son real zadas !

de acuerdo con la MIC 41 “Agricullura™ v k2
MIIF 13 "Medicidan cet valge Razonable”

Ei valar -afonable de log achivis biglégicos
P 2 datermnd 8 través del uyo de ohnicas Jda
|valarlza:‘.:.chr'l apicadas par extaras in'enas
lde 1 Copmparia, por o fual, el wylor

| tazdnarle de activas bisldgicos S8 delérming .

"en basa @ 08 Aujox raras de efectiva
{proyecsipnes d&  ngrespd y GoElas)
dessorladot Que 98 3ReTan Dolemer TE as
| resqestivas plantagiones de teca

Debido a Jua &l valar razarable del activg
| bisddergn requigre un a'to grado e juacic de
“la Adminigtracin, considergmDs como an
riesge sigrificaiive cualquiar poahle cambio
en |as hipotésis utilizadas por 12 Compafia
tabtitt & moerigumbTes gque Todean
impata estimedo y posikles camgos fuluros
gy Sxe pondicionas de! mercedo que afecten
. te formg Empo-tacie &l valos rAzonable da las
© plamaciares o tecy.

Mo gbslanta. la Compatia actvsliza en caca !

LEimire cml gjesciclo las hipoiesis Ulll2adas, v

MuEsHOS prosedimientcs de audlaria

« Sohotamas las fwes ce ingrasos v |

cosles proyeclados de la Compadiia
hasta fas ‘gshas estimadas de corfe y
NS TRUMITLR Coft 1B ACmiTEsiras &R
0ara avaiuar cada Una a& las fpoteais
a5 ILatas. a8 rMismag que
corresporicen a las precizss de la teca,
cresimentios esperados, rflacidn,
CLHos de siembra ¥ martenimignis,
woldmeres. copesha, oostas en el
Puats da varta gastos
aderimiatrativos, emtre ol-os, |

Snoizarang ¢ aetermmamgs |9 |
razanabiigdad de todss las ocattos v

HAAI0S Proyectados VErSuUS NS raated

hasta &l cwrre del &erozs 2017

En base a fox fluyos proyeciados,
TErnGS evgluadn 18 (A58 98 dBECuentd
qQue  uhiiza @ Compafis  paa
delairinar Bl valor razonable do los |
geuv s bipldgicos, veidande de "ol |
ndependienia el modaln de vaipe m;u::r‘l i
ce activos de capial (CAPM),
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A lna Acgonistas de
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Guayaquil, 7 de maw de! 2018

l=% pérdices y 9znarcids gque suran de i@ |
medizidn de o8 aclivos Sioldgisos, chlenidas !
Ee la comparac:on ertré &l vator en iLios oe - !
los aslives bioldgqieos § su valpr raZonabla |

MEno: lat cosios de vantds, 58 reconocen er |

B! aclade de resultpdos integraies 8n e |

patinde en el gue surfan en le parlida de

“Ganancia’Ferdidz en valor razonable gel

BClive bisldgics”.

Qtra infarmac|dén

La Agdminisirasiton dge 'z ScTpania es /8 respansable por |3 preparacion de? informa arsal
e oz Adminisiradoras 8 13 Junta General de Aggenistas, que Pd incluye los estados
lioanciargs v russt-g pforme de auditeria sebre oz mismas A g fecha de este infgomme
ro hemos recib:on 2513 INlormacon y S CAR2ta qUE S0 LUsla 8 NUBEITa Sisposicn £on
postetisntiad

Mugstta opnidn sobre lgs cslages “nanoerss Z2e la Cempafia, no nduys dicks
rlarmacion y ro fxgresamss ringund forma ge Fsegurarmenta 0 Senclugicn sobre 3
Ly

En conmxén zon lg aod [0ne do ins estados GranciBrod, Nuesits MESPoREanrMas B Meer
digha informec-on agicional y considerar 5 eita iN'oMEcidn conliana inconsislencias
Mapberiaied & IQiacide COM 105 #stad0s finanmergs £On ALESir) ConogimMianio obiemdo
guranle e dasdrrllc de Nuasira suditena iy que Sabdn S&r reporndas

Cuande obtengamss el miame grual o lee Administradores A la Junta Gsneral de
AC ORIBEAS 51 Exignerd o eror reaterial en eatd nformaciar, es puestra obligacon
reporlar #5618 d9untd a [05 ACCiristas de B8 Campadla.

Respansabliidades de |a Adminigtracfén de la Compadid 3obre los estados
financiaros

La sdminisvracids de ia Compafiz MEnza 5.4, 28 rasponsable dr |3 prepdfacdn y
prenentaciir razcrableé de estos #stados  finansetps de  acuards  com Mormas
Injernacichalas gde nfermacdn Financiere — NIIF, y del conteol mterng gue cansidare
1ACERANG LA perr ticia praparacién de estedos rancierps bres Ao @rores matkriales,
terits o irauoe ¢ error

En la preparacidn de |08 eslados financielos adjuntes, 13 Admingracién s regponsable
te |lg evdluar |l cgpacdad de 8 Compafiia pere <otilinuar comt neEgomp en MAcha,
revalaade segun coresponde |93 Asunlos retacibnados oon 9MEpresa en marcha y
Ltilizamde el princ'mie cartabla e empreea an marcna &l menos e @ Admiristrasidn
tenga Iz imlencidn de liquidar la Comoaniad a de Sessr U8 operaciongs o b'en Ao exdsla
olra alternaliva realists
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La Aagminiawacion de la Compadia WMeriza §.A, es respensabla de ja gupervisidén del
grocess de idormacsn finansiera de la Compafila.

Rasponsnbilidades del audittr en relacion coh 1a auditoria de 103 eatados
flnancieros

Los obnativos de twestra aJdlioria son obdener uns Sefuridad razonable de que los
satados finanslerns an gy conjunlo estdn libres de emeres materiales, catwds a fraude o
arrar, y anulic un mforme de audiioria que ncluyd Nuestra opmsn. Segurdad razonable
#3 un ailo gracdo de seguidad, pero no garanhfZa que ung auditoria ajirada de
carnfammidad ¢on (a5 Nernas IMemacionales de Asditora sierpre datectiz sr a8ror
ratenal cuando axisle. Los erores malenales pueden debese a frawds © &AW y s
consideran rmalenaies 5, ndridualments O en sy coMuito podrian rAzonageeste irfluar
f#n [as8 decsones coordnetds qQua ot wswanms tamar basandose e [Os5 eal3dog
fancieros

Como parte de uha audcang oo conformdad cor 'as Nomas iversanicng! de Apditaria
aphcamds nuesug e orofesional Yy mamenams na aclikm de  esieglicismo
profesional duanbe 1503 i guditorrs Tamesn cgrmg Darke Ja ruecleg auditoria:

«  Igenhficamos y valgramos .08 foRgas ce arrgr mMalanal an g9 estades financlargs,
diébvdo a raude o emor disahamss v aplcames pra¢edimientos de auditoria para
eEponger a dichgs résgos v obleramas Avidercd de auditorig suficiente v
adectada para progoroidMar una ase Jara nugs*a opinidn, El riesgo de na dalectar
S0 grror material dabigs a un Treude ag mds Eepds e en al et de un enny
matariai debeds @ arror. w3 g8 @l fraude puede implicar colasién. falsificazian,
grsanes daibaradas, mandesiaacnes intencgnadamants grrdrmas g (A velnemcicn
o8 caatrel intemeo

+  Obtenemags conocimients del controi imterno relévanie 2000 '@ aysitaria con el fln de
digedar proced misntgs de audidoria que &80 JdeCudcod &4 UASIEn de las
cifcunstancias ¥y no 2ot 18 firakgae d2 exeresdr una gs:mde sooa |a eficencia del
cantrol interro d& la Compatia

«  Ewaluames o iat polibicas tontehies Aphtadas 300 ORTURIRTES y L4 ral0nakd Cagd de
& estmaciones contables vy 13 correspandignte nformacidr revaldga por la
Administraciéa de la Comeanla.

= Conclumgs sobre 12 adecaado de le wilizacisn, pdr pare de [ sgrrstacidn, cel
principia sontabls de smMorega en marcha y, derdmmmanos sobre @ Base de la
eviderg de auditaria oienida. si enste o Ma ord Meeridumbre maenal ralacionada
gon hachas o condiciones que peeden fensiey dudds sigmicalyas sof-e la
capacidad de la Compafia para continuar comD EMEresa tn margna 3 S0ncll oS
gue Axisie una incerigumbre material, se requiere gque llamamos @ alancdn an
russtre informe Jde auditorla sobre |d correaspandienie inforMacicn révelsda an o6
afladee financie-os a, si dickas revalaciones No Son alecuvadas que exXpressmos
A apirgn mod-diceda. Kuesiras corntlve ones 58 Gasan &M 2 evidenma ce 3udlsna
chianida hasta 13 feckg de nuestrs mfomme de auditoria S embargo, hechos o
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condigiones furdfos pueden s8r Cadsa d2 qQue la Compadia deje d@ $&r una empresa
&1 MarcHa.

« Evalyargs |p prescriacion g'obai, i esiruciufa vy el conferida de los estados
fingncieras, mivida 2 nfosrmacion revelada, v si 03 estacos franCieros seprasenlan
la5 ramsactianes ¥ heclos sybyacenies da yr modo gue lggrah Su presentacisn
rarqnakle,

CamrLmsamszs 8 los ressonsables o8 la A minisiracon de e Comgaftia en relgodgn nm
gnirg oiras cuest.ones. el acance y & momesic o2 realizacion de .2 auditora plamhicades
¢ o5 hallazgos sighificalives de la avditeria, asi comd e asguier delicenca sigrilcaina
del centrol intemg sus idamtificamas en el ranscurse OB [a audidorig.

TamMI BN proporcigndmos a los responsables de Iz ACmitistracide ¢g 18 Compafdiia una
declaraziir ag que Femas cunphZe bz requerimian'ss J¢ &l'za aphiables en relacedn
Gl la ndependercia ¥ CoMunisago £an zlios adacsd 78 todat lae elationes 4y dermd?
cueslidnes de las CUs 56 pueda pgoeldd razanablemerie que cuedan aleclar a swwes(a
ndePENGgarc:a w, 675U Casy, las coraspondisnies salvaguargas

Eftre o5 gsunioe Gue han sido obgetd de comanicaciks® ¢an los résporcables de 1@
Administracida de 13 Compafla, delarmmnamos los A% significalives an la auddoria ge
9% estadas “haaseros del penodg adival ¥y que a0, 8N COnSecuenca, 105 asumos Glaves
de 3 ayditdria Dodcnbisngs A5 EUNM0L 0 fusoiel ioTme o pedicsa 1alve fue '9e
GISpOsIIDneE [Bgales O regiamaar-as Hoh'ban rovaldr pubiicamente @sios asunles o on
£ rELMSIRNCIAE Exiremsdamente pota freduantes d&WLABMSE Cue Ut ASUNIC NO B
cebarlg camumcar €n ruasire Afarms porque catd fAZoPRDiAments Snergr qua 1pd
EOMRSCuEnCias adverEas sUpetaran 105 banategs da nlards pob g gde! momo.

Infatmie sobre otroa reguorimientos lagales y reglamantzrics
MWuestra upinisn pol & easgiclo ermInads & 31 J8 diziemore del 2017 spbra el

cumplhmients de (35 ebl-gaciznes tnbutarias ceme agerle de ratenc-on ¥ percepcion o
perize .4 | se emile por Separago.

Murmaro de fegeion an ia Farrants Castelancs B,

Zuperntendencia de Represgriants Laga.
Campafias. Valores ¥ Mz, 08 Registro, 387160
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NERIZA 5.4,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL M DE HCIEMBRE DEL 201T
(Expresads an gfones estadounidenses]

Fatarancia

ACTIVG 2 Motas 2017 2016
Actvind cornlenics

EfCIag v aguinaiiasto) Jo sl 8 a8 538 4538

Imaraionas B Ao IRFONAEE Son camilos

B0 (AU RGOE 7 A.Q00 12,7k

CUtTH B pOr SOETSr, CHros 183 1.137

TRaaRA Ty A TRt A i1 |
Todal achvoa corflgnies 14 BLT 24 457
Actvyoa no egerigntos

Aslnos Damogqeds B 4 B4R ToR 4. 7RE 0BG

Progicdaces y eGuipos g FH 930 75,930

IPATRIONES B0 a0Si0reea s 1 TED 1.754
Total activos i CoTieEntas A H52H 475 4,857 Fed
Tokal activoes 4 547 4403 4 8903 228

Las rotas explicatvag anexas sor pate integrante de ;o Bstadng inancieras.

— y L —— ot
5 Paul Pafacics Cee L SSar Caldardn
FPrasidanto Contadar Generg:
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MERIZA 8.A,

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
(Expresado en di.ares estadeunidenses)

PASKDOS

Pashvpa carmigntn s
Cuerdns pUT DA
Dividangzs par fogar
Impuestas g pagar

Yol pasgivos cofriantes

Fasivos no cofifinntes
Fapyesin diterdo

Total pasives no carrlamies
Total pagsives
Fatnmonla

Capisal social

Roaars iegal

Basars fHoultabng
Fogulladas anwmlados

Total gamanla
Towal pasives y palrimanlo

Relerencia

a heotag 2L17 2015
~.Tan 1 S5
1837 B 404
11 dBs L+
5353 Fl =)
11 ELE- ] 475 622
GBS 470 OrE Go2
G594 373 G82 Fha
12 o0 G0 B3 000
T.ra2 F.vi
553 276 43 27G
T A65 DOZ 3428 374
3w, LT 3 R0T . AAY
4,947 Lad & BEed, 228

La5 Nolas explcanvad arexas §em patis ihtesrania g oF eyl fle) ﬁ:l“'an:ﬁfﬂ&

-~

Sr. Pau Palacios
rregidese

Comtador Gene-al
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MERIZA S.A

ESTADC DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Exprasady en silzres eeladaunidenses)

Referencia )
a hotag 27T 2016
ingresss
Ganpncla en wlor razonable e acing baégico L ET.B57 135 B8O
Fabo & 23816 -
Intareaas 810 A &55
82314 14T 636
Copts A vanty 14 (12680} -
LR Brulh 69.822 147638
Grwofl apora vl
Cia BAMniTos da 1% [75.352) {16.314}
Frag TR o 741 {185}
Litsladind Bnlas J3 mpuesio & 13 mold ha 385 3138
Impeslo 8 a renta 1 (12.728) 130 St
Hilidad netm v etuitada Integral del ano 41.828 190.625
Fefarenca
A Mana A TG
Utifidad ames por Accidn 1% o 52 1,28

Las notas axplizativas Acesas 1an garts Integrenty o las e533dos [aaSiens.

1
[

" — '. -
PEY e _ ,ﬁ.-r-;ff:
T \.\_\_‘_'___,,_.—---—'-‘_. o Mo P
&r. Paul Palacios -\h‘/ﬂﬁ?ﬁlderﬁn
Prasidants Comanar Gendral

(&)



MEREIA 5.A.

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID
POR EL AND .ﬂmmgmgﬂ AL 31 DE DICIEMBRE CEL 2017

Exdog A1 ce e o del 24HE

Pl citr. cin J g Gandral de Acoionislag

del 34 oo e e MG

Ao opid Lo sy et Bl Mline
Ubgdieing. b ar mlos
- Hgdl g e ani o

Wi bt reela p resukacks sregral dal oha
Swoat & 31 o dicimnlny ded 2004

b ey y mesLlado indegral ded 2o
Fakies gt 3} e chd =t e 300

LMdenses}
. Apaes pars _ Rezuauos aguresi pokr
Captul b oek ftestnn Fedena Par 2y g e " "Roalfndos
P il ariones iy Ercilubay  racwl g R NDF Bctamitad s
RO NG % AT T Mg 1 Bklp 3 DES 547 1.7
FARTT, {23 ran
. LA
Lutvs Ay ELET..
_ _ 104, E25
A (N T g7 0 2 T £ TAMEN
41 528
B B DO T HE T2 IAEETER 1SR ATE

—

Sr. Paul Patacios
Fregidenta

Tul
1RNG

(3921

0] &N

1OGF 452

41 028

T jasadio

T Sr. Ol Caldertn
Coentador General

{9}



MERIZA 5.8,

ESTADC OF FLLIOS DE EFECTIVG

POR EL ARD TERMINADS AL ¥ DE DICIEMBRE DEL 2017

{Exprasado en ddiarps eslagaunideansas)

Frupy dy sfeclivo do las goihidedon do aperaakin;
Efache npclnd o dn cligagd

EMCEyD phgads & Drosuso e

Prvga e WP tatod

Efectug ndls vEhZRdo ot [as actWTRSaE e cherasan
Rupoy da el thve do Lad arthvicades de [neeare

Aliangs A8 3TOE I:-'Iﬂhﬂghiﬂ-l
Imyrgionas o3 B2nw0s lagncieros

Efegden n2io préydsta por 184 actiadades da inwerdidn

FAufe de afecthve o s sotividaoii g flapn iz miaos,

Cuagerg s DEGATCS a0 afEcEVD & 0% Boquistas

Efactiwg esin HilT@Co an a2uwdgd ws 0a financidemlentg

Beclivg ¥ oquivakenies da ¢facivo
(Dnamingitn, auran e asia ca glachwe y aquaindlengs
Efccing y edusaigites de efectnsl 31 inkE0 del ana

Efgctus y 0 3LrAalen'es de gleck v af final del ang

Eafgrancia
B Mulog 2giT ig1a

. K 13,708

(73 083) [1&.248]

11z 575 {1ﬂ.ﬁﬂ3]

L EDY (13.tad)

E i 350 (" 0.a8%,

4. 750 26 35D

200 A5 Fad
(1.727) 16200
{1.727) 5 Za9;

2007 410

B.936 Z.126

E E 514 a. 505

t.as nolas explicativas gnexds 500 pang ntegrants da las eatados fnanciaas.

2, M. 7

-
.

‘h..ﬂ_,_,_.—--'—'_"::-ﬁ;‘j.__

— i~ g
&r, Paul Falacios T = BroOmrar Calderan
Presidents Contador Ganersl



MERIZA 3.4,

ERTADS E_EE FLUJO%S DE EFCCTIVD
POR EL AND TERMINADD AL 31 DE DICIEWBRE DEL 2017
(Expresads en dalares astadounidenses)

1R =] ]
a Noigs
Fiujo ge gTALTIvD g A6 dctrndades de npnfl-l:iﬁn:
indad AGE yraseliade -niegigd deano
TranspCCIGneEs cup NG eptgsenian desgrboineg
da afective:
Yalor rE20~able oAl S0k W I:.‘-H:'ll:iglﬂl:l a
lmguadt ditgridh 1

Cambins &N BoUvak ¥ HA5I08
Cugrlas pet oot rar
Cuedlar porpagar

Efgthva rele urhzado &0 lao poMdades Jg Chgracd-

Z0:7 2616
PN -r R azs
157 B&7) {13A.6EM
12 728 510
AEGT (T.SdE)
G¥z 4 749
iL]) (i0.380
(2180} [13 148;

Las natag exp.icalivas grexas son pera srtegrante de los ostados finawiernss.

D2

1
1
.
1

I : -
Br. Paut Pelacios ——__ ~Dmar Calgaren
Prazidena Coentader Genasal

LEL



1.2

1.3

MERLIA B.A.

NOTAD DE LOS ESTAROS FINANGIEROS
AL 3t DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresads en odfares esfadgunydenses)]

INFORMACION GENERAL
Constitucicn y objats Bacial

Manza 5.4, oo Bus Sstividades & partic de gaptembes ge 100, desde s Taenpabn
en of Ragwirg Mercantil. Su actividad econdmics principal 3 'a siembra y ;udlive de teca
pAra 50 posienor COsecha y comediGalizacitn. 5o domiglie principal se encoenira en
Guavagutl, pravingia del Guayas

La Compatia asth reqisirace en £ Marcadn de Va'ones oma miscr de accnes segin
Respluficr No 2002-2-01-000223, ¥ negocia sus acciones en las Baisag de Walores de
Guayaqul y Quirg, 00 1o cual, 13 adtividad de la Comeoaliia e51a reguiada por !a Ley ce
Compafilas, Ley de Mercado da Vakves y disposisro-es de la Junta de Raguracin del
Maréaao de Valpras [antes Consejo MNaziopal de Valgres) v oes comrofeda por o
Supenniendanoa de Compatias, Vatores y Seguros,

La irversiér elal redizada por 0§ 3ccongias asciends a USEMS 4493 13 cuat ha side
iZada prinopalments para 13 Campda oe LA, rmanen agticola vy oadmuristratuo oy
OS5 para a fgwrd coascha ce 13 pradera, En los afas 2002 v 2008, 12 Compadla
efeciund la siembra de 138 hectdreas oo taca y sB @spera qua el nicio de ca<e de madera
& r2alice a partr dat afg 2022

Sitgacian finaasgtzrd dal Pas

Lz econarmes ecualonanra uyva wr mejor desempeto duranta el afg 2017 con pravicignes
fe credimients mayores a las peoyectadas (1,5% del AIB seq00 'a fuente ohicial de) Bango
Cantral cel Ecuacor), lamentada &0 bueng ocard pdr la mojera Sontinugg e 165 precios
referenciales da petrdien e!ingcramants de 1o axporigoicroa o raiz de g firma del Trgtado
de Lire Comarcd oon B Unidn Buitpea v b surmhacitn preveta de 1as sobretasas
arancelanas v las 2 punias de cisminucidn del 'VA gua gerarercn un maysd dinamismc
&n i% econamiz. Adicionalmente, eatas siluagionss, mMas [ag salrateqias Gubernamentalaes
da reardenamiaale de 'ag finanzas publcas, [a gneneacidn J& A% nversiores selatalas, of
fomenie da la mwarsién axiranera, 3 emicldn o€ bonos de¢l esiade y pblerciir de
fingaciamients g través de prganismos imarn@cionales y oirts gabirmos, kan inflLido
PLEHVEMETE B 1A reduccien del fi9sga pa's y 18 rmejora d& ‘2% Gondciones SConDmitas
que 56 presantargn en afioe anteroras.

La Adminislacids de |a Comgaiia consideéra gue [@s situasiores antes ingd ca2as, na hen
griginada efectox significativos en [as cperacionee de 13 Compatia.

fprobaclan de |pg o5tados Gnancieres

Lo OgtRdos frantierat: por el 8% terminadg el 31 ae dicierngre gol 2617, khan sap
gmitdos gon la aetorizacidn de fecha 1 de marge fel 2016 de ja Gerenga Genaral y
pOEIMNGIMENte sardn puestes 3 gonsideractn de 2 Juntz Gemeral de Accinstes para su
aprabecian defimitiva.
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MERLZA 3.4,

NOTASL DE LOS ESTADDS FNANCIERSS
al. M OF DIS/EMBRE DEL 20757

iExoresada & dolanes gstadouriier ses)

RESUMEN DE LAS PRINC|PALES POLITICAS CONTABLES

A& serbinyacion se dascnben 1as primcipdies polibcas cortables adogtadas en la mwagaresign
de egics eatadys fingrieros. Tal com@ [0 regdasare [a Normma (mtemgcicrai oo IMfonmacidn
Financieta, astas politicas han sido disefadas en forcidn 2 la NEF wgene al 31 de
gigambra da 207Y v gphcadas d& marera unigmme gr iodos lss sjerscios preseniados &n
astog astados Fnanceros

Bazas de preparacidn

Loe presenigs eptades financicros de la Compan'a ai 31 de dicierbze et 2007 v 2016
estan preparades do asbesda cor ad Nogmas Injamagangles de (rfarmgeion Fingheara
MIIFY, emiddas por gl Conseja de Normas Imemacionaies de Cerfasilfad (IASS), @Bs
Qua ka4 sido acdoragas en Ecuadpr, y represerlzd & adopoidn itlegral. expicds ¥ sin
reservds de lag referidds normas iplerracenales aplicadas de mgtera uniotme 20 o
B ISISIES .8 50 Lraseriis

Los estados Lramsesos do la Corypatia har sido prapirados e gouerdd con ai pAandm
gel castt Msence. L3 preparenidn de 195 eglades financierss de acuerdo con MIUF
regliere 8l wse g ciorios sshmadés corlables Sitcgs TamiiEn reguiers qe [a
ArmirStracdn B SUooH 20 al Qroaad 4 anhiaten e ns pAEGA Toraties tiia
Sompafiia. En la Notd 4 5o javelan 3% d-cas qua iMpicBn on mayer graczo de juitd o
rompleidad, & 1as s:oRs Jende Dx supued s y BSEMEGNNeS Son Sgndicativos para 05
ettadas finanziargs Pebido a 1z subpsliv.oas rmperénie an &fa Procose contable. ins
regpltadss reales pupden 2lieqr de iok man12t agt.mados porla ACrurusirac on,

MNueyas NORmMAas, snrtndes o Interpretacionas aetildax lotarogelanatonente

A |a facha de emisign 2t asipa estados financleros, 38 han publ cads BRmmndas, mejoras
£ irtarpretaciones a i85 normas ewisiént=s que no hkan eptrade on wigencia y qua 18
Compafiia no ha agoptada con amttepaodn. EN JASE consigera comn necesafts y
urgentgs, =% siquientes proyecins gprobacoz, de dRicalitr ghigaleria 8 parnr dé lgs
fechas Indicadas a cantinuazior:

el gl atora
Sl Doy FUDEEy

[Cha T ZHTA (NFLEE

N 2B Meor Kengon ot les percipodun al valor mzanakiy 1 Gk aran gl 1T
o a4l Ermieriaa. Trergiphncids ce prapeesdan de incamion 1 o arpm Al 208
MIF o MeEona Supnrsdn MF £ancones F 5003 HAZS CERk 0k 200ET R BT BT ez, 1 o= eneam did 2018
Rl Trmweph: TiasfoBRon o medibn ce (B9 CETALORS O padh DECADRY Gn ACTureh 1 o wrsnig ot 01H
HIE 4 Enmiengat relalivas 3 .a apicasion de la M= 9 (nenamaeess Financerss) 1 de enem e 2014

M:.F 3 Wejps Revisiae Snal 8 3 KIF 8 frsifumertss dnancaist! g8 reempara & ik 0 34 eremn o 200E
PUESCEDS AnCErarTIRG ¢ b & MIS 33y ELS Quikd Oy pRlicacAi™

(Waasa pagina siouiente)
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MERLA 5.4,

HOTAS DE LGOS EITADOS FINANGIERQS

AL M DB CICIEMERE DEL 2017
[Exprasadn en dé[ares astadasnidenses)
Ap g DERLKION
2AS sy iatray Fecpdng
Inina W O
HiE 15 sipjpre Rfguken—ientor pere oeSERDERNIeTSh On QPREGE Dot ANMam 3 SO0E 01 T de e ot 10
rplgy o dikmes mmegip B Solpios e edRNg, GORPBMT e ST €
LT TRARG EeE). Exte i TTE reernpazn 2 b BIC 1Ty D tE
CInIF 85 Imarpesideeon. Slg Ao de e vendcoies Be 05 Tipe of b, YA gl o8 A
MNIC 28 ACiprpa 3000 Al et A IpegE Slarc e Una nearpidh el o s 3alcan e R vk 1 de ews Gl I3V
oLl t - onl o egal gt P
MNIF 18 Proideopndm o8 11 St “brmes gttt = roema mp=plarfecd s m NS 57 T dp eyl IR
MIF 3y  Creurpds W MEIE 3 Savita ousnte Jn ertidied obtere COET OF o o JUE H o~ S asoode 2015
AT T e warean. Yorher bomepto 10k FOSoE IEoarneme (HTEnene B et ReGada. 12
i tF T BB S Gl o e St e o Sond TSSOl Ut 2 eropad b B
Wl Cnerg S BRI e A0 v yr B TR o MR S e s
o ELp W
Wiz 17 Ercuprds D3Nop g 1admn B DR Of TEAHD 8 4 mdd O o3 P oy gewod oe 2513
Al Er) SR TROSIOERE O WA SgeerdmieTer i o3RI Sa e
I ) Errrugeney ALHE Tt 3 0 2oHW0 rpecion prrry =it Sied erte despody 08 Sk E e erid @0 CY

ATIWn IR TPEAIET I W CRFE 39 A3 O VT Gle B A T el e 2 i
e e A Wb b Jn et BT G @ SRR & caicudr 13 943
T CAGE MO0 B kg S i QT H

G IE 7Y eavpecds S e Cc1rion @ WIS enta o medata 0 31 o e b 1 e aee-o oel BTS

k=4

MO 7

CETl PRI ST D el B

Frmaezy & 8 LF §ompmaddSd 20 Mg Omaemdong regalivid S cenlas 1 de e 3k D19
D2V AA 02 LEJLL 236 ML

Proide-or 62 4 rdmme "CammgiH 08 ke nlT Som PegiRALAT @3 N IF 9, 1 ae e de 2080

La Administracidnt congidera que la adopoda 8 @3 mLevas A2mas, snmendas & las
MiIIF & mnterpretaciones antes @ESCritas, ngd géneraran Ln impacto sigrdicativo en los
eslados financieras da ta Comagfila &n ¢l gjeracia de su aclicasidn incial

A rovimar la MIEF 5 v 15 '8 Adminalrecidn infgrma gue $ongldidg 3u andlise respecla aa
adopcidn de astas normss, no Exis'en impastos siognficatygg @0 1@ aplicacidn e las
MISMaE, & Taca 2 19 siguianty:

MIIF 15 Las plantacionas ae la Compart:s &€ ancuentran &n alapa e cracim-anto.
En gl afio de adaprién de edta morma, (03 raldqos contpuardn represacstancds el
principsl ngreso haata jg fecha de corfe, fitnda esta su Jnice chligacidn ge
deserparts; el precio da 13 Yansaccion no fontens camponertes vangelss a los
amevigments patiadns, 6L LoRs incotTADE pars oDiEner y cuTphr Son loa
gonlra‘os de clientes Son regisirados an 2l gasic del patiodoe detido @ qua ESn
*aglizados 2l momento o [a vekta por 10 lants, no s@ esparan afociod &0 la
adlicacidn ¢e esta noma.

NEF 8: Sy srncipal Metruments finangiarg 500 (24 inverapres a valer razerable con
cambigs &N resutzdos. [as cuales ae marn‘enardn o0 esia clasificacidn, De Anudasda
a esle gralsze, ng difkerd da o pregenldds &r los e5tddos fnanoerds of la
Compadia 2l 31 de digiembre el 2017
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2.3

2.4

2.5
2.3.1

MERLDIA §.A.

ROTAS DE LO3 ESTADDS FINANCIEROS
Al M GE THCIENBRE GEL 2077

——rre,——

Manada funcional y de presentacidn

Las pariidas en 1os psipaes financiaras de fa Compafia & pxprasan &n 'a moneda de:
ambignts sogném:en primans conde ppera ;a evtidad (moneda fenoenal) Los estados
fimancieros o exoresan en doiares estadsunidenyss que es |8 ~oreda fancienal y |3
rmeredy Se présartacidn d2 la Comparia.

Efactlro y equivnfentss de efective

E_I ettt ¥ #0u va enes de efadivg comprendan el alectiva disporuble. depdsitos a la
vista en banccs. Los mes: onadas valores san d& hEre Jisasmimhdad

Actives y pasivas fingncieres
Claziflcacion

La Compafia ¢asibcg sws IivEs Changents én s siguientes catecoriags Caclivos
financerns a valor razomable con Cambos en Mesultades’, ‘présiamos y cuerlag oo
eagrac . “aowvos finarcieros maniarddos PEsE S0 vennmisnlie’ ¥ TAcvos fnancergs
cidporiblés para la ventd”. L6 Pasivas {randiends se olgsfican en iAas siguientes
Cateqorias” ‘casives TnarCErDS @ VDT raZonasiE a favé:s de QArEnRC:As y pérdidas’ y
oiros patnens fmarpergd . L3 chasdicacan feperde des propdsito para el oLal sa
gdguir eron ow aclives ¢ cerlralarcn 105 pasivos Grancerss Ly Adminisiracion deterring
la clasificgodn ga sus oot vy pasives financiergs a la fecha de s raconeocmieno
iricial.

B 2% de digembre de 2007 v 2R 18 Compa®ia mantuve ectivos Dnanciercs en las
categaras 'aclivos Snanciarod 0 CAer razonage con cambios an reaLliadss”. ¥, MAaniuys
pagivos fingncierss ar 4 calegarla ce “otros pasivos financierds™. Lag faractariaticas da
o6 refendos nslrementas fitantieras 52 explican a okt uacion

2} Aclhivee Framciatos a vaadr risonabke con cambice en rezuliadog

un aziva frandagrd B8 mETErida para negodar si han side adauindos con &
propdsile do su WBARE @ &0nd piarg B9 clasitoada o valdr raganable siaste as
dosgrade coma tal en 2 reconooctienta deicial. Lgg aciwos fpancsres xon
Jesignados & vafcr razonable 3i W1 Camoania adm.rigira tales inversiangs ¢ toma
CECSICHES S0 COMBId Y VETA CON Sase a sus valgres razanabics de acserdd o la
FOMIrSrALGN & HESGO. A resonpoimienio inical. 196 G5W0Ss INDUDeY A estas
ransate orea S& fesOnooen Lon CE50 3 13 inversidn a medida gua se incuiren con
conirapan.oa an resalados dei afo.

(b)) Oiros pasivas nancieros

Reprosentedos &n Bl esado ce situacién financiera por 133 CuRMas por pagar
provesdores y accidnrsias ¥ oires cuentas por pagar S8 (Rcluyan en el pasivo
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MERLEA 5.4,

MOTAS DE LOS ESTADOE FINANCIERDS
Al 31 DE ICIEMBRE DEL 2047
[Exprasado #n dilares eslagounidenses)

cornanta, axcapte por (65 oe vencimento mayor 3 12 meses cortados & partr da la
‘acha Jel astado de stuacidn finangisra.

.52 Reconceiniantd y mediclan inkhal y pesieriar

Aesonocimdanta

La Compattia reconscs un JGa0 O pesivo fingrckerg 2n &l estado de s luacdn financ &ra
2 13 lacha 04 la negasizoidn ¥ 56 Teconocen Cuanto s€ CUMDromelen a comprar ¢ verder
&l AElvD 0 pagac 8l pasive.

Medicidn [nichal

Lob aTiwos y pakvis Tiharcarcs sen medidos incalments a sy velor razcnable mds
CudMual Ca5to Binbunla a fe MarsscoAn qua de se significativo, &8 reconocids oomo
pane del aciva 2 pasvo HemEne gue 81 3clivo o pasive finargers no sea designads
coMma de “valer razonatla ooh Ccamiws en rasulados’ ¥ oste 85 sigrificative. Con
poaEnOfdad al recorocemante il [3 Compatia valortza 08 mismos coms se describe
a conhauaghn

Maediclén posterior
fa}  Actwcs francieras a valor ceranable ¢or cambias en resullades

Cafrresconden & inversores en titulos  ge rénta fj@, s cpples se miden
postedcrmanta al yalor razonasts v gys randimlontos gorn réconocidas an el
redullads del ejercicio que ingluye ngruass gor dvldendos o irlereges gavergadas,

(11 Otres pesnigs financieras

Fosteriar & sy recoppoimiants inical &2 miger al costo amortizads aplicands el
rmalcdn de interés efactive, La Compafiz las Siguientss cuentas dantroe da #sia
categaria;

i Cuentas por pagal Correspandean 3 abligaciones pat servinss recibdes de
tergeros Y dividendgs por pagar. Se recsnocen @ su valor namingl que &E
aqulvalarie 3 sy cOE0 amarizads v que Son pagadwras ar plazos Menores
a 2 dias.

2.5.1 Detariore de activos financieros
La Compania asiaece ung Provisidn para pardidas por Jelensfo da cuanias £or cobrar
CQTWrCidies cuando pxista evidencia objetiva de gue [3 Compafiia no serd capaz do

cobrar 12005 los npotes que se ¥ adeudan de BeuBrdn Con les Wrmenos orginales de
Y& MEMBS L3 existencia da dfwultages financieras signbcalivae por cane det dewaer, la
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MERLZA 5.4,

NOTAS DE LO§ ESTADDS FINAHNCIERCS
L3 DE s HBHE DL T

(Exprésado er Jolares estadourigenses)

probatilidzd de gue ¢! deudor eflre gn quiedra ¢ feofgatiteacion nanciera ¥ la faity o
mofa eT Ly pagos se sonsideran Poisagores J¢ oue la Zuantz @ odfvar se ha
detgricraco. Sl deteticia para cubric pErd-des e #Fabizee pom el Imparte de la pérdida
gUE &2 valorg oo lm cifgransia entre & mocrds @ Lhrog dael acivg y el valor sotua ge
log flios e efeclive futuros extimados cessontado a i3 jasa gf iMerds efectnea crginal
del activo Sinanciarc.

Si 2n vn periodo posterish, & montt de 1§ pardida por dateriaro dismyruye v, dicha
dism.nucidn s2 reizciona pbjstivamart® a un avenls que Raya oTUMdg Jespues de gue
e rEcprooid Jicko deterio'e sp orecstoce epn @l eslado de résuliados Integrakes ia
revarsitn dg |2 pérdida previamenle reconocita,

&3 de doernsee do Z0°F oy 2014, 3 Tompafia ka determifado qut  No exislen
cerdiZas por delerosp de oSS oS fingrfercs raspeclivamenie, gt deban ger
retonocidas.

2.5.4 Baja de activen y paslvog financieros

2.6

27

LT Activg fRanCBrDS S &l Md CLAr s SXpiran s Jeechos a recbir Ioe ¢ gts de afept v
eal azlve o s 13 Gompandia tranghere el astivs d ua OEe 0 si0 retenet susiaromalmene oS
TRBGOS ¢ SeTULTh M ACNWD. UN pRIIVE o8 phininade cuando las obiigalones o i
Cormgatia cepecilidacas ma & conirota S& an lguidade.

Impursiuy y retenclonas

Corraspanden prnopdlmenta a reldrconEs £f Mpuesin 3 @ ranid OLE EArAN
resusdriogs ¢ on patnds menar 4 12 mades y credito tRbularns del! mpussio ol wales
agregads etecluadas por terceras Cuarco la Adminsi-agidn esbma gue gichos saidos no
pooran sar roguperadas &4 cargan A les resultades dul @40

Actlvoe biolégleas

Lpg activos 5.0/85ic0s (plamac pres of 1eca) tenen or ciclo eslablecide de 20 afos para
la primera raldtion y g partic de ela 12 afos, se miden an & reconocim:ento inicial y an
cods fecha de repone a guw va or razpnable menst o5 coRLAS Ghmados an el panto di
yenks om ‘grma sepaada OB |05 (errarns £3t08 itiM0s 58 pEERNAN en propiedades.

La rmegicign de loa polwos Bivldgicos & valor ragonable S8 pesa & meede de flujo de
c#la desconfato el cual 85 determinada por lg Adminlstracion de la Compafiia. La
axpeciptiva del valer presana ge los fiving futuros ASperagos incliye s 2es di afativg
de operaciones COntnuas Soore plants de coie lnal de teca, considerando vanahbes
tales come cracimientts, Pragios da teca, tesas de despuenie, coslcs 0@ siembra ¥
mantanimrerls. vHimanes, tosecha, Coskis en e punia te ventd. entre Jres; jas cuales
gon revisadas periddicamenis para as&ourar su vigencia v represeniativided por medie de
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2.8

MERLIA 5. A,

HOTAS DE LOS E5TADOS FINANCIERDS
AL 31 OE CICIEMERE DEL 2047
(Expresado en défares ssladouniggrses)

parcalas de crecimento. €1 maydr o manar vator resuliants sa ragistra €n resuitados del
[ H 14T+ L)

La ofeancia entré & valxs #n NDrog de jos actvos DIGIogQ:cas y au valer razonabis 2
raconoeda en fos msuitadas integralas dal afe, bajo el cancaste “(3anancia an o' valor
rarsnabia de Ao Dicldgicas”.

Le Compadid incluyg on el velor en Woros da estos achvos 105 coslds nourndos an 4l
trangarea del afo en fenilizacdn, martenimigntd. mango agricolg v adminlistracidn Je
las plantac oies 0 Wwoa A clerre del afa, 1a Compaiia ajusta gl vglor 2n libros o8 eslos
activos 4 su YALDr ratdnakis

Propledades ¥ equipos

Las prepiedades estan raggtadaes al costo histdrice, manos dagraciadisnes acurmutacens
¥ percidas par delenarn. en Cass dé producise. B Sosto ncluve 108 desembolacs
diregctamente atnbutkles & lg 2FqUisicidn o eansiuccidn Jel agtive Los dasambolsos
posienores 4 13 comprz o adquisicdn sdlo apn capitatizacos cuando 45 prabable gue
Eeraficios econdrmicas futuros 8scciades a fa imersion fluyan hacia la Compafia y 05
costos pusden sor o meaide: caZonablemerte. LA otros desamBolses  posteniams
corespanden & reparaciones O mantenimienta y 530 registredeos #n l9s regodtados
ARG Ates coandD Ban Acurngod.

Los termensa na se depracign. la ZepredacdT do las propiedadat es caloculada
Enealmente basada en ‘2 yida alil estimagda ©e las propiedacses y egquipns o Jde
componeates significatives identificables que pasean vidgs Jblas diferenciagas, ¢ o
considera valeres reskduales gebido 8 que la Administraciar de ta Cempafhia estima gJe
el valor de réslizacldn de sus propedades al térm'no de seovida ofil 88 rrelevante. |LAs
estmaciones de vidas Otles y valores resrduales de los actvas higs aon cevisadas, 3
ajusladas i 8% necasarg g cada feeka de cierre de 108 estadas finanoerss

Las vidazs (iles estimadas de propiedases som las 5 GLIERIes

Tips dg Diengs it de slod
lhataacignen 1%

Lag pértidas ¥ gandncas par 3 venla Ce propiedades. e caculan comparando 103
igrasos oplanidgs com al valdr en ibros ¢ se inchiyen ¢ el esladc ce resuMagos
Aegrales.

Cusrdg & yalar & [Ibros de gt 8civd do prepedades axceade a au mants recuparabla,
aslo as reducido inmadiatzmanta Nasia AU valor recuperable.

Los wvit@tased y OG5 tosiod of endbutarmiants 5B Sagitalzan siempre y chanda asién
relacanados Con 12 construgaids Je actives calificabies Ur achve calfizatle as aquel que
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2.9

2.10

=11

KERLZA 5.4,

NOTAS DE L% ESTADDS FINANCIEROES
AL 34 DE DICIEMBRE DEL 2017

Eroresado en golares estadouridensas;

regulerg da un bemps prolongade para sue esis B0 pard SU usd, perado que la
Adrimist-azidn s oe’rids somo mayo: aun afa,

Inversionsa en 2oticnes

CoTespohde a la paticipaciit Sgl *% de la companra Scowood 34 ¢ me muestra a 5J
ooed ge adauisithion.

Uatericro de activos no financieros ipropiedadas y equlpas, e invérsiones en
ALLIONES)

Las aclives sujies a dopraciagion 5@ somater a pruehas Je delasasto cLando se
producen aventds o orcunstancias goe ndcan que oodria fo CecLperarse suoovalor en
librgs Las odrdidas por seleric o caresprndat gl monla en ¢l que &l valss en Lbros del
acivs extede g su valpr reclperable Kl walar recupatable de 1B aclives confesgonds Al
Wyt Rl ol ohGrhD neAT S 5B DDtendrd te su venla o su walor en usa

Parp efectos de |3 evaluagidn por deetiors, Ips Activos se agrupan a 1o% niveles mis
pequenos er o8 que goneran fivjos de eleclivo cenlificablos (Urdades gersradorag oe
cleaclivel. B4 e Caso gue o momis del wvaler JRros gel Sl swtedn 3ty TG
recuperably, 13 Comzatia ragis!'a una péardica por dulériors ¢r, s rosultagcs dol ejersico.
Los saldes an EFbrog gde gClwds no ANangigros JUE hin 2100 2Delc dé Laslgos por
ompfiors 52 revissre B cada ‘ocha da Ciere de 0% es\ados finangergs parg werdficar
Bosibled reverg,ones de' celar orp

L0 Compofliz evelis sauplmerts b exislenciy ¢f noicadostE ¢f doepro Sobre SuS
gcln'os no finanaigrne Al 34 de gicembpre 48 2017 ¥ 2216 mo &8 hET recatocido pdrgrdas
por CAteriorp da ackyos ne fnercisrgs, debida a gue 18 Adrunistragidn na Setenminade
qQué Mo existen (dicadons G0 doiensmg

Impudsto a la renta corrlatite ¥ difaHdo

El gReta por impuasio g ia renta cel and comonends & impaesic 3 18 rend corsente y 2|
difaride. El irtpuUesta S reconoce sn el estade de (@aulados olegqralee exoaphs cyanto
L& trata dg pari¥as qus & recongoen diractamente 8n ol gatrimenio En este caso ol
IMPUESID tRrbiEN se recchoge en oot resultados integralés o gireclamenie g el
patrrmoni,

(il pusgly A A dends Soirenia Lo poosiin paca UmMpuete a lg renia e caitula
madianie 1a 1asa de impuesto aplicable g las ulhdages gravables y = carga a ios
resutados dal aA0 e GUus 58 JayPrgd Con base en el imguesto por pagar exibe.

i) Impuestg & |3 rentp alferida: E| impuesto @ 13 enia gifends =e provismna ep suU

\vahtad po B! mEpdo del ggsive, sobre 38 diferencids lemporatias que surgen
enire |las Bases tibutaras da actives y pasivds ¥ sus respestivos valores mogtrados

(T}
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MERIZA 5.4

HOTAS DE LOS ESTADDS FINANG |ERDS
AL 31 BE DICIENIRRE DEL X017

(ExXpiesatsd en cares BRadouenyas,

Bn k93 esiasos finangeros greparadas paro NilF B! Impuesto a la renta difendo sa
delamuina usardo tasas tibutanae gua hat $ido promulyadas & la fecha dei mstado
de sitepddn financisry y que SE SEpara s&T8n aphcables cuando = srpsesio a (a
rarta diferido aolivo 3e realicé o & mpueats & |3 renta pasiael 52 gagus.

Los activos por impuastos difercos somprenden las cartidzdes de impuestos sobra
lag gananciag & reguperar en feACdDs A0S, MCIConadas fon:

fiy las difaranaias temporzrias Jecuc:bles;

i1 18 compansacide de garddat ablasidas &0 PRTOAME AT ES Qui 100avia fa
nayan sido oMmeto de deducssn fiscal;

i1} ta cormpenBacidn dg creditos iADlensE ne ulliZadosd procedenles oo poncdos
ATETIOres, 3. 8MpTe ¥ cUZrdd fNo 52 FTicind su devolucidn ante el Serv-0o de Rentas
Inermas y se8 probable |a disponiEided de ganancias fiscalas futuras. para su
Lilizasion.

Les wmpuesios 3 la rerta diferdes actyos 5912 56 fe2an0080 an B3 medca Jue 523
probable que S8 pfoduzcar benelicios wibstanos fituros conira fog gud 5 puedan
vsar las diferent as lernporgkes

Los agidos J¢ mpusslas 8 i@ 7epla difendos goivas y S35wds S8 COMOANGAn
cuandg axsia & Jdergcho [agal gxgible 3 compansar Mpuesios actives corlentes
CON iMpuestos paswag carientas v cugndo los impuesios a g ranta alferides
aclivos v pagivos 8 nefacionan con |3 misma autoridadt tributara

Al 31 Je digiembre el 2017, 13 Compafla ragisiio en |25 resullados del &aroce
LSE1L.728 (2018 UIS30.510) de impuesio di'enide gorrespondienis gl ¢alor marooaskia
par [& madicidn dal activg Qioldged en sy elapa J& trarsformasdn.

La Cormpania mantiens cérdidas trbularlas de afos anlesipres sobre s cuales no pe
rECONSSE un impuésto Jitenco gotive. debido a fus ro exiztg Scgundad razanaklies cue la
pparscion gerers Wlilidades y s Hoduzcan berefinios ributanios e los préximes 3 afas
uUna YAX reconocida 518 pérailda

Provisiones corrientes

Las provisonss sg reconocen codndy [ la Comeafia ere U8 abigac.on presente ya
sea legal ¢ imoicla. cemo rezytado do avaalos pasades. (it es probable vaya a ger
CEnagang una eaivle de raoursss Bars g uddst ' oAy ¢ T 6T Mmaonto se ha 25t mada
de 14ma fiable Los montas resdnocikdos oo Provisgrn sor |2 megos estimacid de ia
sdrmimnstracion, a 12 fecha de cigrre oz o3 #30309% financercs, de los desmmbolacs
NOCOSAancs para ouedar [a ebiigadon

{20t
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MEREZA 5.4,

WOTAS DE LOR ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMEBRE SEL 2017
(EXprESany en dolares esiadoundarses)

Distribucidn de dividendos

La digirbucon de dividendos a log accorigtas de 12 Compania &3 deduce de! petimaonia
an el perippo &r 2 que G2 didercos Fan sdo 8prokados por .08 sccignistas o (g
Comgaria.

Reconocimento de ingreses

S reconocel Sg 5 siguianls forma,

wiy Sanppoa en g vwglol rEraraple ot agtuoe biolbaicgs S tepiziva anLaTERE pn
baze a la velorogidn de las plantacrones de teca. Al cigrma 22 cada pedado, e
myytra Corn ngreas 2l wElor qesultante cal grecimigmtn naural de o las
Slamiaciones, depresdto on &; valer razoratie manos fpd Coslas echmades en el
parto de venta,

Mip  _ngregps Do rEiees DB Gnginar 20t 13 venta de adrboles jdvenes gue ept suslraidos
ya BMa pof S0 Mal Cretirierte o para pgrar und distribueodn undorme feteg de (a
plantacion La achwdad de raleg 8% bagca dentra de gz eclvwidages silvicuiura’es
o la plavdac-én pard Diar o reE sl cacmienis de los Arboles que sa mantendsan
Ragia @ cata Yral. Eatas wagreaot s4n tRTIMALWLS SURNGG '3 Lompahia ha
‘taqsiends al comprdor o8 riegQos y veniaas. 98 ipo sighifcdlve, defrados de s
scropedad de |gs Aro2es e mMPCAS o lof ErAs0s y IDE COEIGS INCUMGGS en
relaz4n c3r (o irapsdctitn pusdit sé: medides con habilidad, ¥ 'a Covpafiia racibhe
&4 Beneflcios aaongMicos assoAd3% CON iy FRNSESCAN

N0 Inaresss 2o intergslsd Son repElfados apbre vna baes do hempr, con raferancin a1
sapita pendiente v A 18 1gsa g Imerks afpclivd ApLsacie, |8 Cud &5 '3 1353 oue
Suala 05 Heos do efectvo fuwrds estimadss & o largs 9% b wida esperana ded
INELrGRENLY NANCIETS &, SLAMDD BEA ACec 835, &M un pefisdn mas Cord, Son gl
Ipoe fneln an Nbrds Bn el "econDnmuen:o misiEi,

Costos y Gastos

Los costos y §asios se redisiran &: cosls, incuyen gastos administrasyos y cosios de raleq
rrincipalmerie por selessan, cona ¢ MiviiZacon de drbalea gl mentre de accpio. Estog ga
FECOMAGEN 8 MEedda an gue 38 Nt ren, indapandenierera oe & legrs on gus 58 reaiza
8l page, o= acuiztda 3 los ineamieniog 42 & base coniaha f& apdmuiacidn (Gévengo) &n ja
MIC 1 "Pressniaczidn de Estades Finand-eras”

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
Factores de rleago Hinanciara

En &l gursp nofmal d= suE negacios ¥ atlividades de fingreamerto. fa Cempatia st
BEmb2sia A distintos fieagos de naturalezy financlera que cuedsn afactar cle Manera mae
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MERLFA E.A,

NOTAS DB LOS ESTADDS FINANCIERDS
Al 3 OE DICIENTTT DEL 24T
{Exprasddt an dilates estadpunidenses}

& menps significativa ol valgr econdmico de sus NUins ¥ aclives v, en ConNSeCusntia, Sus
reaultados.

La Compafila asta expussly 2 rigsgos Tnancerss proverienles oo camixos &0 [06 pres:os
da 18 %eca. Li Campafia no #EReEra Que los precios de [4 laca vayan g zaer de farma
sgnhcaiva B @ tuturc predecdie v, por lanlo, no Ra realizado contratos de denvadas o
o0y para gestiznar ol nasgo de canda de |05 pregios de |a eca. La Compaitia rewsa, de
forma regular. &1 estada Se 196 pecios de teca, al Meconsgdear la receSurad & gestion
acliva Ja! riesgo finangiarg .

La Compafia fispone de ued organZadon admnistrada por el Presidenta gue cemmie
idemfas dichos reegod. delerminal su magrued. proponer madidas de mibgacdn,
g;gculal dickas med:gdas v contrlar Su efectiadad.

A Conihuandn s& presentd e celimisdn de lgs resgoE mas impenanles due estan
expuesos 108 aclives v pasvos financieros v la descapiion de fax medidas miligantes
adopradsas po la Admiruatragon ge (8 Compafia

(&] Rwesgo oa bowde?

La Admirisiracdn Lane ‘a rdsponsgbl:dad hnal por |3 geston de lquidez.  La
Agministracion de |a Compafia ba establezida ur marcg de ra=aia apropiado para ja
qeslon ce fguidez g hiters Que 38 pusna charejar jos requenmientos de Muja a
gofto, Mediany y argo plaza.

Para glectog de aplacamiento dal rasgs de gudez la Cempatla cuenta con Jn
presepuesto de flug de caja, 8l cual s¢ revied mehsualmonte. ¥ empareis las
inversiones en actver financerge ge 1ol foema qua &t fyjs provenienis de agtas
cuMpla oonios reécuanmiantas d2 paga Bl ppriatolio de nvaryicnes 2o la Compadia
g3td comfermaso por insfrumentns con caractaristicas de liguidacldr mmediata, en el
evaiio de psi necesilzree

Adminiztraclén dal rlesgo de capital

Lag ofjetivos de la Compania al agmimstrar sl caplal son el salvaguardsr [0 capacaad
de 13 rusma de continuar com™s ampretd en marcha con & gronasio gg QENSrAr rethinos
A gus Accoonistas, beraficics B Ciros gupos de terés y martenar pta estustorg de
¢apital dplima pars reducir el £ostd dal Sapital.

La Administrac:on de la Compafiia [evisa |o§ reg enmianios aesupuesiates da manars

Mmansud:, & age a la programacldn anug”. Es impofarte deslecer oue 1a Companfa no
tiase pagivid financierce glgnifizativos y lameo o grevd incoinr en gilps

e}
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MERLIS 5.4,

HOTAS BE LOS ESTADOS FINANCIERDS
&L 31 DE CEMBRE: OEL 2617

ESTIMACICHES ¥ CRITERIGS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

' prépradaciin ge 2wzdon fimanbenas equere que La Gompalia redlice estimaciones y
utilice SVpUEILEs Cue affctan @5 Montos mouidot en efles esiedos finanseos y U5
notas elacchradas Las estimadicnas redlizadas v aupuastos unlizados cor La Corparia
sy grclaniran basadas ap [z experiensia Ffustoricd, cambies en la imdustha @ informacitn
suririsirada sor fuentes exbernas ca'ificadas. Sin embarge, 128 resultados finales podrisn
difarir d& 83 estimasisres bgjo cieftas condigianas

Lay eslmacangs y coflizas contables significalvas son defimdss coma aqeellas que 300
MpastaTtes pata mfea- corectamarte |3 sibgasidn Angroera y 125 resgiadoz de la
Compadh a ¥'o ias que cecweren ur alls grada de Licia par gade e la Adm nistracian,

(a) Mide Lhl ge '3s propiedanes

Log cambips &n crounsiant.as. [alas como avanses lecnoitgicos, camixwas ¢n ol
st planticads. podsan Fater oo @ wda o8 Sora Slgrents de fas selhmaconas
realizadas Las estimamonies 88 Dasan gromaamanta on s prayacc:ones oo 250
fliurg ge .05 achvos. La detgrminacidn O las vaas obiez se evada al gierné de
cada sMa. VWer Kota 2 B

fo]  Vaorrazonable del aclive B s

La Adninistracedn considera qud la meoicidn 4o las plantaciones Je fesa. is cul 83
redlizedd por gupetos 1MGIACA PR CONESYAOLTA y 59 SNCUENRTE agigpacaments
furdamertada Es crucial para fa medicidon de ks ingresos futuros. conalderar &l
Incremants en waluman Je madera v los precios esperados &a e fuluro. La
dafermniacids del vafor sazonabla v 16s datos Lkilizados ge evaidan al cierrs da Sede
anc. Ver Mota 2.7 v Naa 8

Al 37 de qmgemgrg ¢el 2017, = wvalor razonabie d@ o3 Aflvos Dinlogicas

coragpangde g Rvel 3 dertra da a jersrquia de valer razpnable satablecida por ha
MEF %3,

INSTRUMENTOS FINANCIERDSE FOR CATEGORA
Categoriag de Inslrumontos financieros

A cominuaciin se presenian j08 valores en libjos do cada calegedia Sg nstrumentos
finanéiercs al cierra de cafa meldicin

(Yease pagina siguisnts)
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MERJZA &4

HNOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIERACS
AL 3% DE DICI®MBRE O£, 2017
{Cxprecgdd #n dalares peladonidenses)

Aclveos financiergs medidos al conla
Efging v 83UvDI0TIed 30 Aleslrd

Actives Mnanchros mad|dod m yalor razanable con
cambios &N resultndon

Obdigacaned

Totel aciivos financ laran

Paavios linanciarog medidog Al corto amortizada

Froyvgedoras y olras cuentas par pagar
Toral pﬂﬂ"ﬂﬂ- ttnancigros

Yalor razanable de instrymentas financleros

2017 2016
Coripnis Sorrpnta
6429 B 538
& 529 B.5%4
12,751

6.525
= . ]

21.286
T

5454 J.AC0
S5.4£8 7.a50
T

Fara fings de cetarmmar el valor razanadle de un activh o pasiva fnansiers poede

apicarse alguras o [as siquentes jaramguias de mecizid:

. Precics de cotrzazidn (N ajustadas) en maercades agtivos para agivos o pasivos

cantios [nivel T).

. Infcrmacsin disknla 4 grecos de colizacion incluidos en el mval 1 gue se puada
conlirmar para & agtive o pasivo, y& Que sea directamarte {preacos) o

rrdirectaments (gue sg denver de arecios) (nivel 2.

. Inforacdn sabee ef actve 0 posive que N9 92 basa en date Que e puada
cefiemar en el mergady (informacidn no gogarvable) frivel 33

Al 31 ge dicdembie del Q07 ¢ 2016, los activas Frgnoercs medidaz 2 vaky teranable oo

cambyos ol resudados. se& vakran en bose a Arel 1

colirasdn en el mearcads.

va Que berdn un precia de

E yaigren licres de cusntas por pagar proveedorss v 9tros. ¥ a. eledive 56 apraxma al

valor razgonable cabrds g la ngfuraieza de sorto piafo de astas insirumentos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compagididre

(Viéaze pagina gigunte)

(24)



MERCEA 5.4,

HOTAS DE LD ESTADOS FINANCEROS
AL 31 DE CH2IEMBRE DEL 2017
(Expresato gn dalards egtaddus-danses,

oir 2076
Caa 30 a0
Sancos (1) £.450 8306
6. 524 B.53:

(17 melyye depdeades en 08 Barcos S8l Pasfice 3.4, y Fickitcha C A | 1cs cuales son
de liore daponibiidad

INVERSIONES A VALDR RAZONABLE CON CAMEIOS EN RESULTADCS

CORIEeSISIon:

LTI T Plazce
18 rEndiMRmG =L TR L
B e gp_cvgopeist X ELIEIER
bk L ik Pulll) by B
INyemiorms Tapcril 3 3 b,
Obligacines (1) L] iR I L | R p] L

f11 Al3 e droiemaea de? 2017, capreéseman pnncipalmante g igacsnes 00 Ecuagran
5.4 Sof USS2.400 y Tiendss Indusiriales Asociadas Tia S48 por USHS000 En ol
20158 marliene chlighciones puntipalmante can Pudehegs ¢ Litoral PLASTLIT S A
po: USSR 200 ¢ Aqes Gralnas Senefeifer O A, por LISES 730

ACTIVOS BIQLOGIC DS

Al 21 e dgembre gel 2017 v 208 comespan?e a plangslcnés oe BGH 0OR una
AdhEbn A 3 hertaress 1kmradds, ubitadas 8N el cantgn Pakstna (114 hecthrean)
¥y dalzer (25 hactareas)

Mavemerta:
el vl a-
Szldo inea) 4.735 DEQ 4535 824
wastt de mantesirmie nte 250 10,585
ERnanza par cambio er: valor Rroreke _ 37T 857 138 GHb
4 845 FSE 4 TG 05D
utitizan ndad N A P valar raypng - LoS pATAMEeNss

Jthlizados parm 13 detarminacidn oel valsr razoneble incluyen DrRcpaimenle, e phecia
astirnado de ventz por metro cubico de madara a & fecha oo conle v el volumwen o

[25)



MEALrD 5 A,

MUTAS OE LOB EBTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE TOEL 7017
(Exprasade an ddisres Bsiagoumdtnses)

fradera por hectdrea a cosechar. Los perdmetros antercres son & resuiade de
oENmaAciaes que |a Adminiglracion ha realizagdo 3 perdir de precds: hsioncos e
Imferrnagsn bacrca pravenente de las parcelas Je Crecimianiy, o cualked permiben
atfablecer relcaiwos confabks de wolimenes. Cada afc esios parameitos son
AClUBLZadSE 2ara oblergr meores Setimaciones. En el caso oo an deenote &n la catidad
gda li plantacidn, awto podre SOnEUT 3 una TmweiEn B iR DA U By PTEVEONEE Ar
Crecimienll. precios a ingresds

En agip e8Nt0. 5¢ haca referentd @l hechs de que un mercacg efipenie para estabiecer
& proacio 48 macera da teca x'a sdad de core. e aofesitde, atn cuanda N Bs accesibla
un rErcasc atteants parg 1as placiacones g madera de leca, lody YEZ Que cads
plamiacidn cONDANRS concic-ones pasiculares. Es decir. a partir da ia gshmacién apropiada
de wplimenes de madera 4 li edad de cofe y ung estmacids furcamentada de precios,
52 puBde LOndluir en & wvais' da und plantacifn. 80 embarmge cada estimacidn de
volumanas dependa da cada plonlecin #n partiielar y de sus metpcos de manadjo
foractal,

&b cigmre gel pereada 2007, 13 Compatia gLstt certod caramalres utizados e 1z
estimacin del valor razanaa. 1d'o8 cama a (ase 00 descusrio. precrs de [a maderg
weiimes OF METeL cakeos pod NESIANes. toma resuitadg e valst razonatle del astive
bokaicn s ve disminvito significatuamente en relacidn al ane antaricr

Ralas - EL tades, ce tefiare a'a madutcdn del nhmers Be 2Tou By, Cor @ fin de 2ar mejores
tondiclonas d= terrens para € Sredamiant] de arbolas ramanentes dé mmjer cplidad
Oentra cel plan shasultural esrdn rag2amados 1 ralsas. El primers er el afic 6 luege de
la siemyd Que par la calidad o o madera exisada ro facrasorid CQreses para la
campan'a En gl 350 9 y 12 44 realza el sggunddg y 18roer ralog caspactlvamante, fos
ciralas & espgran s! der ingresos para la Comgadis

Log princigales supuestos utlizedos por la Compafiia en la determengodn del valgr
razonatde de |03 actives binkpgicos se detallas a sonYnuacidn:

ity iR
Pafisaat oroygcha foR A- 12 pfios 2012 afqs
Tata aa dessuEria (2] 1458 14k
Ineemerip de press (3] =) L)
Cotlo dg gorte final [4) SRt 234

1Al mici1d nay 183 TED et ) 200

Yiluman eAllmads g fendim-enic pol Fetbkres 05 A (25ha ke
“aler mponBble aor =ectarga £ 3 e T 5aanr

(11 E&loy supuastos han gidy aplicados congtsieniemente Lol ba Admumsirgson § SO
revigddos oo forme anual por expardas nlemeos 2 [a CTompadia.
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MERIZA 5.4

NOTAS DE L0 ESTADOS FINANCIERDS
AL 3 OE DiCIEMBRE DEL 2017

(2]

Y

18

i3

-3 :3ca de descoarto wilziéda paf 2 Compatia hg Sidg geterrmnada an pase al
Modeip £F valoragidn de acives oo cagial (CAPKM por suz siglas 2n wtghés), 1o ol
(Epresartd 2! retornn eSperads por los agcionistas spbre |3 invers &n reg!zada.

Esle models requisre cors Serar o sigLanta’
- Tasg Te |lbre tigens: S5 comsidera gl fengimento de los Bosas del Tesors

Americato 5 20 adgs. due caTesaaade Qi tempe 2stimade del prmer corte ce 1a
phantacian,

- Beta Se considara el B#la si-apalassimieMe gel secior fgrestal, cormessandignts
8 los calovlos par seciores g2 |38 Cempanias de Eslades Lnidos

Aendhugntc  romadip dei metcads: Lo Somodfiia onsidera 81 promed:o
gacmetrics dei 2007 a7 2007 de 105 andimienios 3¢ rnercado de Esrados Unidas.

Epago pajs S€ cafskdera la secuenda b Slovica diana de 5 tasas publcagas por
el Aanss Seriral dal Ecuador, desda i 2017 ngsta 8i Sserra 0¢ Cada ajarsicip.

Cotr wwindn ue walDranibn os uitgads por la GCompafa desde o 2009 con i
azopcidn da fag hormas (ntsrnaognales de o informacion Financera e Ecuader ki
resuliape al chto~€r & rertahiidad fiparaga, @8 Uil zado &n s valor prloro

El camzo an la (353 ae Jdescuemd 2 ve Afectada por fRcio™es extenos aencs al
cempordmigrie de A dparacion de la Corpafa.

Lb proyeCiitn gel INGIernario &0 4l RTand de° madie CUTALh OF radcerd B e ecad de
tore su gslaplecid en un B8 amual em bate al analsiy de |25 pracoe Tistancsy
raflzgaod & fraved 2o o5 ralags v su lendencia Je arecmisnic

w3 Ctrrpatna #ietich tna corectién ai prediz ical del 2017, £amo cONsECURRLM B
Ics carpids ea reguac.ores de imponacdn de g india, sends este el pandipal
desting do exportacion de la madeara de Eguadar

El coate de corte fital es Cuelerminadd o& acuerdo a @ lendantid dal cosie de raleas
raa zede & afios antesiones por i@ Compania o da sus Campadias relacionadas
dedicadas & la s-embra y autivo g 1Bce

La meniddn de: incramrentis dé: volumen sg aciuahza todes 195 shos a travas dé las
Caraglge peffiangntes ce Mmuesire? Gus B han estaiecido ér: (B plantacion. Las
achimaciones Jel va'umen de msdera 3 la &7a8 Jde Cone 560 de aproximadamsents
14Ty AT (206 16T v UL metros cubicos por nectarga. a5 gecir 20 anos daspués
de .a siemora,

(7]
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MERLZA 5 A,

NOTAR OE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL M1 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Exprasado o) dodames estadoundansas)

Este cambio en &l valumen e [a madera, 85 progusta do [a axperiencid de ralegs
g'gzivados por la Compatia, demgmminandg 12 cantoad efectiva de la madera
gomencial,

En &l afis 2017 58 realgs un ralan de 13 slemara 4el 2005 geesinto un oet de ingresny
por US%23.816, coldcados de [a spuients formad 1) en a! marcggo para exportacion |a
canildad de 4380 trozas. ganerandd una vanta de 137 B8 mards cibios f8 madera y un
ingesn para la Compatia de USF22.68582; v) en &l marcedo [atal se vandieran LSE1 184
£ Ird2d% Madera quUe BOM sU dirmen3ion no gomplien con log 9sl@sdares reQuenodos para
Iz axportrcion

FROPIEDADES

El movimieria v lpg Saldos I8 las propiedades. 52 presenipn A cominuactn.

Tasa arual
3017 2004 o8 dipfegiacdn
Tegelhas (1} T4o30 79,820
Il g ras Tasb 12 30T 10%
93.E37 B3.5a7
Menes - depiacges ar Bcumulads Hiaom (13.957;
79,8530 78 530

L

(1) Al 31 da diciembre del 2017 ¢ 2016, insluyen 1erenoe ubicados an 68 cartonss
Pelestina v Balzar, prov.ecio del Guayas. con cne superficia 13ig] ae 154 nectd-mas,
&1 ot ruales se desarrela 105 Sullives de j2ca de g Compania.

TRANSACCIONES CON CONPAIIAS ¥ PAATES RELACIONADAS

El siguitnte e5 un résutmen da lag pinc.pales transacciones fea zadas dorare 168 340
2017 v 201% son compafias y pariea elgoondcas Se ircuve bag '3 dencMminacon o
companias v pares relacionzoas a. ) a3y pecsdnas rawrales o Urid cas osmpanias) que
dregiamente o idredlamente coalolan o ser 23reiaras po la Compadia. henen cartral
LUt U e & 8 grificaivy {dao0adas).

Sadoe al 21 de disemkbrs

Corre5pnde g5 inverSioaes Bn acciones en s camoaila Ecowdod §.4. por WSS1.TH0.
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MERIZA 3.4

NOTAS OE LOS ESTADCS FINAMNCIEROS
Al 37 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresacip &n gi'g et SEtattonidgnsas]

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDG

Sltuacion fiscal

& 2 fecha de emison g 105 estados fRanc.ergs, ia Compaiia no ha sido Tiscalizada por
las mutoridaces nbutarias. Ce acuerdo cen la normativa tibutara vigenfe. los anos 2014
al 2017 se encuenitan abiertos a reicidn per parte de fas autoridades fscales.

Impeests & la renta

La e¢mposicion el mussio a la refla es 13 siguriente:

T 201k
Impuaske a la renta difenge 12 728 20274
T-ATgq # 0% rasuliados inlegralas de anoc FFE 20510
bl —3 e — - — . ]
Conciliacion del reaultzdo contable-tributario
El impueslo 8 la ranta daiss afos 2077 y 2018 se geterming Lo o sigue’
HAZ Akl
WYindad natos de impusstos ££ 355 12+135
WMas Gustos ng Joduchieg o5 150
Mangay
Wargr razarable 0o 125 pantasiones {1) BT BET) (138.6580
Pérdiga nbutana (34055 16028}
o CEC—

(1) Correspondd ai vaior razonable detemrinads n cada afn por (a5 plantacaones de
tmaa ver Mata 5

Impuestos por ractiperar y pagar

Composisidr,

MWéasm paging Biguiente)
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MERLFA 3.A.

MOTAS QE LDS ESTADOE FIMAMCIERDE
AL ¥ DE DICEMBRE QEL 2017
{Expresdco en dola‘es. @sladoumdentac)

2017 2045
(et GOf P GDerar
Crosdeg eibatars & L auasts 3 ia anta 2015 - 3q
Créddwo INBLERNS CB [Mauesis & 'S renta 2017 273
271 k|
e aay” ———|
Lroygaiod Do CRa3r
Daras mpuestos per aagar agd_ FE
i B2
Impuasto a la renta difarido
El analss d& impLesto cilendo Basivo B3 & sigliank:
2017 2018
Impaestos d-fengas pagves;
Impeato dritride pasivo zus 1@ liqudand despues de 12 mases S4B 420 R
SO8 457 §r5.A02
p LT
£l movim:eniy ge |2 cueta impuestn a (3 ranta diferdo és el siguianta:
Al 1 92 engeg de 2016 B, 182
Cargg a regumadas sar imayestds d-fendes 26 510
&) A de demar e dal 2016 73482
Carge & resuliador g -mouestos diteidgs 12778
A3 de deiembre o6 2057 98R.<=20
S kil

El impueste dferida paswg esta conformadte par la madg:tn det active Bidltgica durante
et pcer'ado da Lasastormacizn bioldtica

CHros Agunios

Antlcipo de impuweto a la renta: De acuerds al Art 47 de La Ley de Rbgiman Trbutario
Intemi publicada en e RegrEtra Qficigl 351.5 det 25 de dicembre del 2070, establecn
que los Sontnbuyeries cuva actvdad ecandmica 583 exc usivarnesta (3 relacionada con
FroyRoils Droductyds agrisdlas. con etapa de Sredimianto supsriar 3 un afo. astardn
exgneradds del anhizips del impuesta 3 (@ renta durante 19 parodon Sacales an los gue
ng racian ngrpsos gravados Jod Sagn tviginadas da (3 elapa principal ge cosecha.

Al e diciembre det 2017, (28 plamagianns da la Dempafia se encuartian dn ofapa de
desarrsils, pas o cunl gard exenta Jol pago del gntrgi B2 rrimg de imouesic & M regnty

(3G



MERIZA 5.4,

HWUTAE DE LOS EZTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE GHSIEMBRE DEL 2037

{Expresado £ d0lEIes 25tadouna g es)

“Ley Organica para la Reachlivecidon de la Economid, Fortalecimiento do la
Dolarizacidn y Modernizacién de la Gestién Financiera [Ley de Readlivacion de la
Economiayr =1 28 de disembre 261 2097 se pubdic? 'a referida |ey en el Segunds
Suplaente da. Reosirs Dical Mo 180, dorde, antré Nrgs aspecios. &8 afeciign las
siguenies reformas cetalladas a cortinaasion

Irgremente o la base smrponie gdre Lago de impuests 4 fa rerdd de pessorac
nalurales 2 increments el 22% 2l 25% gpara scciedaZes . Fard os cazos de
sociedades 97 RCInristas ar peralses fisca’es tegimenas fiscales preferantes o
junsdicizmes dte mengr imposiCiGr, 15 tarfa pasatia dal (5% al 285 er la parte
cornespoadieTig a dicha par:smatdr,

Cambios g0 los crterics para |3 reguccion dg lenfa de IR por la reinversicn de
uhhzzdes. La% 5o0drdades exssTadaras habiiuaies as como s qUe 56 Sediquen |
13 produceion ge Dieres. inch) Ses a8 e tecis! many atiuren. gue PRESan S0 o
rids de pdmponanie nacione y ajurellas spo'edades de lunsmd recoplive que
reinvietan fus ubdidases en &l pais podrdn obENe” Una redyegion da T0% Je 13
tarita dal imipuesto 3 'a renta gsobre 2l monto reiaverido en actves cooductives.

wami.os g0 o rdergs para la medacnidr ge tanfa de IR por g rofveargon do
uliidadas La reducs én de 1y 1ari'a de impwestg & 3 remta del 13% sebre ol monto
Je el gedes caisertagas gRECcana drsarmemie 4. .1 egcsdagad fasmactaddas
nabitugles, i) A las Sug sp dedizuen & 13 progyscfn ge ores, Nowdes las oe
seclor manufaliurero, que goscan 0% o mds de zomporenie racional, yo i)
Aquellas saCrdaoey On tUng M reCELlvD

Exongracion dul pago S IMCUSto A 19 rerts PIFE MG y pRAVENE aTpresa
guuanlg s afDs Cortades 3 parlir gal prmes ejercicio Nssal en 2 Qué ganeren
Ngreaas pRerAcnd es. Pard exoenadores A lumes, asla tarfs 38 aplicara
SIMTISIE GuUE 87 & corespondEnit awtcicin HEodl €2 hanangs o NCTRmETE el
g gfadl

Rebaa de 3% Qe lg tarfa impoadiva paa Mis'o v peouesds eMmpeésas o
exparlacores habduales.

El Semvigzie de Racles Interpas podid devolver alal o parpglmenie & excegenta
entre g anutpd de ImMpLesic 3 18 Rana sagade y & rmpuasio & la feant causadn,
SiEmare que o yaritoue qus 52 NE mAarkerls o NTTRTTETSGD B eTMPIED helb. A
iambeen para el calcule del anicipe del Impuasto a la Renta sa syciuing 1os pasivas
'Blgtionados Son sualdos por pagas, 137 y 147 Temunrerasisn, @sl S0Mo Aporiss
patronales a: equrs socia; obliJatonn

Se ggiatlect la devoucidn Impuesto a i Salida de Dnisas para expofadores
hazitdales, BN M@ pats qua ro 523 ulil zada eomo crdaito ibutanio.
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MERLIA S.A.

MOTAS DE LOS ESTADUSA FINANCIERDS
AL 31 GE DICIEMARE DEL 2017
[Expreasdo or délares estadaunidentgs)

. Eyminacien de 1p oRigacdn da contér con esludio acluarial para austentar la
deducibildad de 1a [ubiasidn catrenal v Gegahusio #olo serdn deducibles los pagos
por estas concaplds SKrMprd gquk no oravengan S8 DIavVisioned declaades an
BrarCiISS gnleriores.

» Disminugén ded mantd para 13 obligatonadad de efectudr pagos a través dal
Smiama Firanciet e USES000 a USET.000 al monte deétermmnadg parg [a
abhgatoredae ge wtlzar a cudlquier metitucén del Sistéma fingnciarg para real2ar
al gagn a ravés de qires, trarstarenciag de fondod, ornetas de credita y dédbag,
ch&gQues o cualauar atra medio de pago electrdnico.

“Ley Orgdnica para »] Equilibrio da las Finanzas Piybilsas”: EL 28 de abril dat 2018 sa
aprobd {a “Ley Organica para a! Equiibrio de '35 Firanzas Pibhgas' gublicads en o
Repgistro Oficia: Ng. 744 dande, ertre atres aspecios. se glectlan las siguientes reforras
delaladas a contrtasidn.

" Davalgsiér de! impuesto af Vater Agragada (IVA) por un equivalenie enirs 1% v 2%
del VA pagades, éuando fas tansaccones san redlk2adgas con diners elactranica
taratas ¢ débito. lafjeta prepana ¢ ladeta de cradito.

* Fagoa efectuadas pas medics glectrdnicos soportardn feduginilidad de gastes sara
efactas de Impyesto 4 ia Kenta y sréditg fnbutano de VA

" Fama efectos de! $8luld d2 anticipo de Impuesta 2 la Renla correspondients 3 los
ejercicios fisca'es 2017 & 2019, se excluicd da la parte de |05 \ngresos, coslas y
SATLE . BqUEes OULET DS ¥ reanzad bs obn tiaang 21ectronico,

* Ceguccien de! 4% oe 05 gastos por conceptos 9 IMpuestos a los Sonsumos
Essecales gemeraio en [ conlratacidn dé senvicios de iewfasia fiia v mowil
Avarizagda

v Ma sueadn al pago e mpueste a lgs Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donacignes da bienes ertregacdas & emlidades y organmismes del
secior pudico

. Gravar con tada de |mpueésis a los Cansumos Espenialas de! 5% A Ios senvicios
e tefelgnia fya v plangs que comerciabcan amcarments voz, 0 oen conun's voz,
daios ¥ suUs crastados & sociedadas.

* Exencikdn de urr maga anudl de USES A0 cyardg gl heachyg geeaeandas del ot oy peoto
a [a Sahda de Oivisas e produzea med.ane la bl Zacitn de turjaias ds gredilo o
gabild 2oF tonsumGcs & retirad efoctusdos dasde of gxtarior

“Loy Orgdnica Solidard y de Corresponsabilidad  Cludadans parn e

Reconstruccion y Reactivacion do luy Zonds sfectadas per al tarrsmets del 16 do
abrll o 20967 EI 20 o mayp se aprobd 13 "Lay Orgdnica Soligeria y de

(32
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MERIZA 5.4

HATAE DE LOS ESTAPQS FINANGIERDS
AL 31 DE GICIEMERE DEL 2017

(EXpreasdn &n coiares esiadoundeses:

Comesponsabiliosd Cwudadars para 18 Reconstruccion v Reactivaciin de las fonas
afectadas por el 1arramcis gl 18 g abril d&1 2016" publicade en el Reqistro Ofical No.
TED darde enitd oWos ampectos se efectlam B gigueites refarrnas catatadaz a
CRNTAuAac o

Contibucion Soildaria sobre ‘as utiidades del 3% para sooedades acumorianas
sujeics del impuests @ i@ rents (incidyesdio Fdeicormsos Gue paguen 0 0o
IMELAEis) ¢ pergongs Nateta es 35BEE ol PROD 481 MEREesin a la rentg on una
base imponible supengra UES12.000

Incrementa & 14% del wapaesto al Va'or Agragade a parti del 1 de junio de! 2015
por UA periods de 14 mases.

Fersanas néluriles resdentes SLe mantendan un patfimgnio existenta al 1 de
chire del 2016 gual o maye’ g Le millde 9 didares dentrg y fuera del pais, 59
gravara =| [ 90% del palimonio. $a excluy® a persoras domiol adas en jrea de
o et 5 9 Tun hayah sutridg yng Stectacidn drecta gn SUs AClyos

Farsoras naturales N rasideqies que maniengan un patimang exilania al 3 de
gherg de; 2006 gual o mayer & 0 o lign o déiaras denirc do! pals. a8 gravara gl
{.80% del painmeo, SA agsluyd 3 QRrtonis SoTmycivoeas & dred dre mhyenod y
due hayan =uffida ung a'eclugon direcia &n Sus BEln/GE.

Grovar e 1.8% gobro &l avgllo calagtral del afio 2018 #n cAsp de DIERSS inmuaiss
p BGLrD o valsr patrimshia. properoisnai gn G Gaso o Serechos reprasentalives o
EARnFY, Tag EoQedgoed IS Gented £ Al ECUBdSr Gus mMantiengan CEnes nmuebies
er ¢ Eguadar v darephos reprasenialivos de capital dé socadades o pragueded
dreECiy g8 JRa sociodad e gentd Ar oun PACAESS Dacal o junedicOdr da menor
WNpocidn ¢ Mg 3E coreIcE su residencia

Gyavar ¢ C.50% eowie el avalls calasyai gel aho 2076 pn Gagd de Deones
inmuebles ¥ S0k el wvalhr patrimenial properéignal en caso d& dénechoa
représentatives de capital ies sogiodades sesidentes en &l Eccador que martengdn
bignes mmJebles &t s Ecuador y Serefhos representaivos o oapital s
sociedadss e propiedad drecta de vna S0CiEdad no ressfende en &) Ecuador,
paraiss ls-a o jurisdiecidn de mehor impesitith & hg 52 CONUZCa S0 residencia

Ce acudrdo oon |8 Sarencia da [a Compafila, ng 52 esperan efecios &n 5.5 OPEraqones.

CAPITAL BOCIAL

El gapial sutorizada, suscnto ¥ pagese de Ja Sompafia &t 31 de siclambre del 2617 ¢
IDE comprende BOGOD participaciones acumiiftivas s INndivisbles de vaipr froming)
LISE1 cada unz A sonfinuacidn s& pregsenta un resumen de jos acciorislas.

(Wease pagina siguenie]
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MERLZA 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al M DE DKIEMBRE DEL 2017

{Exprasade en galares estadsunidentgs)

17 2015

A BTt ML, ) Aediret Y
Ecvamrigra S B4 ET.01% ™ zad BB 44 %
Paramefa 4915 g L, 4.5 5 EBa
Mexgang 1 B R 1,80 2,259%
Arfgricand 2 HEul 3.62% 555 1.19%
Erinllara o 0834 500 C.E3%
rang &NT - ra EST (L)
Colombinra 150 0.20% Lo Lzl
LT S 0.08% EC COf%
Shulgng L B B bgt £ o
BG40 10 B8O 00 100 %

[——= e W . —]

RESERVAS ¥ RESULTADDS ACUMULADDS
Reseryg Eai

Oe azverds coft |8 legisasdn vgente, la Compatia gebe aprapiar pa’ o menps el 10%
de 1a utlidad netd del afic a una reserva legai hasta que el asikls de dcha reservd
ECance o )% Oof capital suescria. La raserveg 'egal na axtd disponible sarg distripucidn
de duidendcs, pero glede sar sapahzada o utihzada para ghgorker pérdidas

Reserva Fagy/tabya

Corrsspangde 3 ARropAciones da 133 ulidades gruales y g5 4= [breé dIsponitlidad, provee
digpoaician de la Junta General @& Acoionlsias de ta Compafila.

i snicisi M| IE

utados acLirmul apl

0% gjLstes provenianies de [a a0opcidn por prrmera vez de as Momas Inermadionales
da Informagiar Financeara “MIFT que s& regafiraran er el paliMong &n |3 guonia
Fegutados acumuiedos, subsuenia "Resulladss Acumulades provansantas do da
adopcidn por primera vez de (as “MUFY, que genoTaroh un sa'do acfeador. soin podran sar
cagitatizados #n @ parde gua exceda al valor do 136 pérgidas acu~uladas v las del dimo
£arcicio econdm. o conc gz, 5 las hubigrar, (dilrado en abspber péndidas; o deveeltn
4 lox acsionistas en at caso oe IKudasiss ge la Comaadia

Besuilsdos a¢mulados
Lod resulladss (wiidades & corddad) do fada aereidis sogn irchodos an aate fehed

mattenigndg regisros que cerniten kentifcar gu serceo da zrgen Con la aprakasldn
da la Juniz Genest de Acciamistas v cumplisnds 123 dspasreiones 1ormahvas aplizables,
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MERLIA 5.4

MOTAS DE LO5 ESTADJE FIMANCIEROS
AL 371 DE DICIEMBRE DEL 2017

Expreside en dblates estadouridenet)

las vhwdaces son dubebyidas o Jastinadas a reseryds. mMietlras gue las perdidas se
mantaner an Resgitades asumy'ados o 2e campersan con |2 Reserva logel, Reserva de
€303 J Clrat FEservas ¥ cLenigl pathmaniaies de livva d SERSCItn da 103 acsanistas

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZS

tos costos y [O50E CLEraZizraled dgrupados de atuerds a su nalumieza son of
sguiaries:

2017 Cotlo de Gastos
Weriss Agm:nizirgtiyos Tapan

Servcos coniratados 12,689 - 12 Q40
ol QURTm BT RTRE . 4 LR q §28
P SEtlos.cLatdy. Wady CORIGOLCK GBS . 4. 833 4858
=LnGTANGT LT s . p [ <7 2.464
FOnOraes agaes - T84 1.544
SUSCHpTICNes, Bventas : Bz2 fa0
Cezios ltgales . 57 wr
Summiet s ce oficing . 15F 154
Semician pres|ac . TNy 1y
Warian, g gl gl . EM K
Sestos nancarior . BL ]
15689 _13.392 TH 382

201k Lo de T Tt

Yaptas Adrajristrativgg Total
fepuEsics CL0ta5 (8535 cactioucanks - § 294 B2E4
Hor ranss du st . % TEE & Tak
Honararnas conianias . 29 2199
Honorgnst wgales - 1657 1EL7
FA%oE Ingales - 874 &4
Varos &8 ac mirisirac on - 250 Lt
Eerasiocy prast3dos - k) 143
5 rmEEE dy ofic:na - e )
(GAALDE DaNCAras - ] T3
- 18,315 1R.318
[=— A —— ]

UTILIDAD POR ACCION
La uhi:dad por accian te galgula dwdiends ia utitidad reta dal perfoda card el promsd

pondaradg de las accorgs en corulacidn dumnte dicho periadd. Al 31 ge Qiciemnira dal
2017 y 2016 astiengde 3 USE0, 52 y USE1 28 respectivarme e,

{25)



MEFIZA 5.A,

MOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
Al ¥ DE DICIEMBRE DEL 2017
[Exifesado en dalaras ﬁﬁﬂmtiﬂiﬂses}

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 Je gimembre de! 2017 v 12 fagha de preparacign dg e3iog estados financigrgs,
rey S8 proc meror EvEnios que. an lkd openidn de fa Administraclédn e 13 Compaftla, pudieran
enar un efectn sgrificativo satve dichos astadas nancerse, qué ne se hayan revelado en
ted MSMES ¥ QUi 2MBEIAN UNE MRAYOr SXpOd e

(=5}






