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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alo Sefores Aci nus 35 d9 

Moria 5.4 

Guayaquil 706 marzo del 2018 

Heras audlado sos estados Imancieros que se acjurton ze la Compaña Meszo SA 
que c.Tprender e estada de styacion fmanciera a 31 de digiemb o Sel 20*7 y 10s 
cs espondientes estados de res.tados iniagraies de camas en el palamono y Ce 
¿ups de efecto poc el año terinaso en eya fecta 9% cone un esumen de 195 
polítcas contables Hignitcptivas y otras rotas oxplcatmas 

En auestra oprion, los estados fnanieros asjuntos presentan razongblerente en "odos 
los aspectos mátenalos la sruacion fitancie-a de la Compaña Merza SA al 31 ce 
¿cembr8 del 2017 Pl tes.tado q $13 cperaciones y sus flujos de Slestwo por el año 
iermmago en esa focka de acuerdo con las Namas Imemacionaies de hformación 
Forero NI 

    

Fundamento de la opinión 

Auestra aueiona (uo efectuaaa de acueras con Normas Inte nacionales de Audiora 
NIA Nuectra sespontabiidas de asyetao con dichas Normas Se descriven ás adeamo 
er la sección Responsabi dades del ausiror en relación con -a audx0%a de los estados 
Tiarciaras ce aumiro torre 

  

Somos Iepengiertes de la Compañaa Manza 5 A Ca acuerdo con el Codigo ds Etca 
para Srotegionales se la Contsbadad del Consajo de Yormas Intesnaconales de Étca 
para Cortaderes (IESBA por sus sy as 61 nglos, jurto con los requerrmentos de énca 
que son agucables a nuestra Budo" a ce los estasos fmarceros sn Ecuador y hemos 
cumplida las derras resporsablidades de etca da acuerdo con esos sequefmmentos y 
con el codigo de £uca de ¡ESBA Consideramos sus la evdenca de audios que remos 
axteno proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra open 
Paerato do énfasis. 

Tal somo se explica er la Nota * a los estados fnanciros adjuntos las plantaciones de 
Taca de :s Comparta se encuantan en etapa de deurolo y uo ssima que 4% micio Se 
cone ge masera será a part det año 2022  



MOORE STEPHENS 

Alos Accsonistas de 
Meriza S.A 
Guayaqui 7 de marzo det 2018 

Aountos significativos de la suéitoria 
Los asuntos clavos de la auditoria son aquellas, a nuestro ¡ci profesional fueron los de: 
Frayor eyificatariaa en nuestra aucitorla e los astados financieros comaspondentos al 
año terminado el 2] de daerbre nel 2017 Estos asuntos han tido tratados on el 
contexto de muestra sudaoria y Para tomtamos nubstra Opruón Sabre les estados 
inane aros eN 61 comunto y no expresamos una oprmón por separacio de estos asuntos 
— — agarra enfotamoziós sourmen An 

nuestra auditoria 

  

  

Entmecion del vator rergrgble dol Agtwo Nuestis proceienentos de audrona — | 
' Biológico + Sotctamos las flujos ce mgrasos y 
Los mgresos ge 'a Compañio Curae la — cosios proyectados de la Compañia 
stapa de cracimento de actwo biológico — Pastajas “echas estimadas de certo y 
fstantacionee de 0052) 48 asgman — 09s feynimos cos la Acrrimasiracón 
¡prnpelmente de las ganancias en valor gara auatuar cada una ge las hipotesis 
razonable — /esullado de 138 meérioms — apicadas “as rrsmas que 
postemores — regizadas —3esde su comesponcena las precios de la teca 
Tecorgormianto mea! hasta 1a onlención se — crecientes esperados — irilación 
la cosecna Éstas modiagnes son realzades — costos de Siembra y mantenimiento, 
ás acuerdo con la NIC 41 “Agiculura” y la] volumeras congena, costas en el 
NIF 13 -Ksedición cet Var Razonadte pumo do verte gastos | 

i admenstratvos entre oL.os 
Es volar “azonable de los actos brológicos 

ss determina a 1raves del uso de técnicas Se | . Anoizamos y cetemmamos la] 
vporzacen apicases po esvenss In nes | rarerso dos de ts los costos y | 
de la Compañia por lo Sud el vaor| gastos proyectados Versus los "etes 

, fazoraole de actos biológicos 58 delermna | — hasta. cerro de ejerzo 2017 
en tase 9 os fuos netos de efecto 
iproyecciones de imgresos y cosios)|+ En base a tos flyos proyecrados 
descontados que se esperan Slener ue las | hertes evaluaao la 388 de gorcuento 

| respectwas plantaciones de teca que utza la Compañia poo 
deleuranar el vator rezonable de les | 

Detido a que sl valor razonable del achwo | — aemzos brológicos “e 1dando de “arma | belégiso requiere un ato grado ce justo de | rrdependemte el modelo de valo-ación la Adramstracón consideramos coro y1 58 actos de capial (CAPO) 
riesgo sgaficauyo cualquier pasale cambio 
en los mpotesis utiizadas por 1a Compaña 1 
debido a meetdumbres que rodean el 
impone estrado y posibles caros futuros 
énas condiciones de" mercado que afecten 
¡forma »Mpo“arte el valor razonable de las 
Plamasiores as teca 

I Na obstante la Compañia actual za en caca 
strre gel ele ocio las hipótesis utilzagas y 

»



MOORE STEPHENS 

Alos Acconstas de 
Meriza S.A. 
Guayaqui 7 de mazo de! 2018 

  
Ts perdicas y genarcas 2u8 sunan de la — — 
redeiun de los actos bologcos obtenidos 1 
es la coriparac on ertre el valor en tetas de i 
los actwos biológicos y Su vaor razonable 
renos los costos de vantas se reconocen er 
el estado “o resultados ,tegrales an e 
parodo en el que surjan en lo pañtta de 
“Gonancia/Ferdido en valor razonable cel 
acta tologies 

Otra información 

La Agmiistración oe 'e Compañia es 2 responsable por la preparación de nionme anval 
de sos Administradores 3 la Junta General de Acconslas, que NO incluye los Sstados 
financieros y ruest o forme de auditoria sobre los Mismas A lo fecha de esta míomme 
re temas eco esta miormac ón y se espera que Sea puesta a nueslra 2isposimén con 
posteridad 

Nuestra opmión sobre los oslacos “maneras de la Comoafia, no mayo dicha 
rlormacón y no expresamos rmgura forma Ce ¿saguramuento D Sonciusón sobre a 

En conexo" sor le sudo Im do os estados Smangieros ruogia reSpansabiidad es mer 
dcha mformuc ón aciconal y conserar 5. esta m'omación contiene inconsilencias 
matonces en texación COn 108 Ss'a30S franciros Con aLCstro conccimento obtenido 
uranle es desarrolla de nuestra audrona y que Csbon ser reportadas 
Cuango abtengamos el info me anual ce los Adminstradores A la Junta Csneral de 
ArCOMBtAS si exsuera un eror mátenal en esa mormaciar Ys Puestra obigacin 
reporlar este asunto e los Árciomstas de a Compañía 

    

Responsabliidades de la Administración do la Compañcs sobre los estados 
financieros 
La Aomiscación de a Compaño Marza S.A ES responsable de la preparación y 
presentacior razonable de estos asados fimanteros ge Acueid> con Mormas 
Intemaciónalas de Información Financiera — NIF y del conto trterno que consere 
ISCEsanO pata perra lr a p-aparacion te estegos fnancieros libras do ero es matanales. 
delia a fauce e error 

  

  

En ta preparación de los estacos Inancieras adjuntos, la Admrinizacion es responsapte 
de la evalua la capacidad de a Compaña para Corlnuar como nrgorro en Marcha 
reislars0 según Comsponda los ASUNtoS fe'aninados con empresa En marcha y 
útlizange el punepIo cartabla de empresa on marone al menos que 32 Admelstración. 
Tenga la intención de Iauidar la Compañía o de cesar sus operaciones 0 6 en na exista 
ola akgrmatra resiste 

    

a 
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A los Accionistas de 
Moriza S.A, 
Guayacuil 7 de marzo del 2018 

La agmensración de la Compaña Menza S.A, es resporsabla de la supemasits del 
groceso de imtormación Anangiera de la Compañía 
Responsablidades del auditor en relación con la augitorin de los estados 
Anancioros 
Los objetivos de nuestra gudioria son oblener una segundad razonable de que los 
estados financieros en su conjunto están libres de exrores materiales, cepido a fraude o, 
amor y eri yn iorme de ausiona que incluya questra apaga Segurdad razonabie: 
83 un alo grado de segundas pero no garaniza que na augitoria feaizada de 
confomtad con las Nornás Iemaconalos do Auditoa simpre detecta ur eror 
ratenal cuando extste Los eores matengles pueden deberse a fraude o ertor y 10 
consideran marengias sí enamduglmenta o en su conjunto podr.an razonatlemente inf 
sn las decsiones ecoróm<as que lor usuanos lara" basándose en los estados 
fatangeros 

    

emo pare de una auguong ce contormdad cor 'gs Normas stemaciona! de Aydtana 
ADIGa'mOS muesto JuXiO CIGfestonal y mantenemos ¡a acid de escepticismo 
profesonal du ante 1904 a guetora Tamiuér como parte ce nuestra audioria.     
+  Identíicamos y veloramos os nosgos de erro malenal en Tos estados “maneleros 

debido a ffzude o amor diseñamos y aplicamos procedimientos de aueitona para 
sesmonder a dichos riesgos y obienamos euiderca de autona sulcente y 
adecuada para progcrcióner una base dara rues!a oprmár El riesgo de no detectar 
4 error matenal debiao 2 un fcsude aa rmás elevado que en el 2990 de un error 
“natoras debido a ertof ya que al fraude puece implicar column falsificación 
ermsion9s gauberadas, mantesieciones mtencinadamente urráneas y la vulneración 
8 corel temo 

+  Obtenemos conocimiento del centro irtemo relevante pora a auditoria con e fín de 
gseñar procedmertos de sudiona que sean adecuacos en función do las 
ercunstancias y no 201 la finalaar de expresar una apmór sota la eficencia del 
sartrolimterro de la Coaña 

a Exalsarmgs stas politicas comsbles apladas 307 ApropIazas y a cazonabl vao de 
45 estaciones ccntables y la corespondiente información "evelaga por la 
Agminstración de la Compañia 

- Concluimos sobre lo adecuado de la lización 90 parte de fa Adm msvación cel 
poncpo costable de ampreca en rarena y dexsiminamos sobre la Base de la 
eudenca de autora cbienida 51 ense o no ra ncertdumbre marga! relacionada 
con hechos o cortciones que pueden genera dudas sgnicalwas some ta 
capacidad de le Compafía pasa centiiuar como empresa en marcng $: 2onci, mos 
que asiste una incerigumbre _materal_5e require que laremas :3 alención en 
Ruestro informe de audioria sobre la corespondiente infomación eévetago en 106 
esteoos fmanctioros a 51 diras “evelaciones no Son atecvadas que expresemas 
na spmuón srodficads Nuestras consius'ones se basan enta eudengia ce suasona 
obienida hasta la fecra de muestro -rforme de auditoria Se embargo echos o 
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Alas Ascaso ge 
Menza SA. 
Guesagl ce mero dela 

condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje dé ser una erpresa 

+ Evalvaros la precertacion goba. la estuciura y el conterido de los estados 
fencieros, mzLida 3 niommacion revelada y ss los estacos fnansieros “epresentan 
las tarsaccigres — heclos subyacentes de 1r modo que logran SL. presentación 
razonable 

Comumcamos a los rescensables se la Aging. acón de la Compañía en retacár et 
nire olras .uest ones ela carce y 8. momento de realizacion Se $ auotor a planficados 
y 0s hallazgos sigivicalwos de la autora as, como casicues dañe enoa slcatma 
del control ntemo que identíicamos en eltranscurgo dela augtona 

  

  

úTarién proporcionamos a los responsables de 13 Acímsvatracón de la Compania una 
geciaranar 98 que Femos cin pico las tequerrmien'os de e ca aptcables en tetacrón 
cor la Independercia y comunicado San Plis acerca se todas (as selaciones y demi 
Cuestones de las CUO Se pueda espera azonablemerte que cuedan ateciar a nuestra 
raepengere 3 y en sucas. las conosprndentes salvaguardas 

   
  

Enue los asuntes que ben sido objeto de comunicacion con los resporsaties de 12 
Agmwistración de la Compañia delernaros los nds s:gmiicativos an la audnoria de 
los estados Snanciros del penado actual y que sor an consecuencia 105 asuntos claves 
de la audrana Dascuboros estos asuntos en nues storm de augituita salvo que 130. 
spOSIEIONES legales 0 regiamantaras 9-oh'ban rovalar pubacamente estos asuntos o en 
£ carstancias extemscamente poco Jrecuertes dare memos Que un asumo no ye 
Sebaria comunicar en ruesiro informe porgue cane razonwbiemente esperar que 193 
cansecuencas adve. sas supe-aran los benoScros de Merés púD «es de marmo 

  

    

Informe sobre otros requorimientes legales y roglamantarios 
Nuestra Upmión gor el ejaciclo ¡srmnado el 31 3e diciembre del 2017 sobre el 
curpliriente de las 0bl gaciones tributarias como agerle de retenc ón y percepción de. Mero SA se omite por separado 

AA Y 5 GR 

Uaaóromes Ga 
Compañias valores y 
Seguros SO-RNAE 2 750 

  

96 Regito 38169 

5 
 



MERIZA S.A, 

ESTADO DE SMUACION FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

¡Expresaco en dveres estadourdensas) 
  

Retarencio 
acmvo pre 207 zos 
Actvos corrtentes 
Etociao y aquzientos So atecivo s ese ass 
Ina ato zona con comelos 
an sesutacos 7 800 12 760 

Cuestas por copar aros 163 1131 
"BUOStOS por tecuzen " 2 E 

Total acovos cormentes 14 967 224st 
Acovos o comentes 
Actos a ogcos e amores 4786000 

Propiegaces y equipos 3 vasos 19850 
Iaruonas en acciones o 78 1786 

ota! sctwos na comentas AS2EA7S. 0007709 
Tetas activos A 

Las rotas Bxplicatwas anexas sor pare integrante de os estados ánangeras 

Baz so dz E 
TE Pal Pacos tar Calaarón 

Presicento Contador Genera 
  

(e



MERIZA S.A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2097, 
Espresado en sá ares estadounidenses) 

  

   

Relecencsa 
PASIVOS. 2er 18 

Pasivos comentas 
Cuetos pr pegar 782 1596 
Dradancdos por pagar 3er 5404 
Impuestos or pagar 4 ses 9 

Total passos corrientes 5353 068 

puesto cuerdo ” 208 a29 
Total pasivos no corrientes 905 023, 
Total panvos 99 373. 

Patremonto 
Capual social 2 $e 900 80000 
Rosca segal 7292 7799 
Coser facultar 352276 303276 
Rosuitacos Acumulados 3A6SO0 342607 

Total patriconta ABRO 300 
Total pavos y patrmonto agariss 7 4000208 

15 notas exp  givas anexas gen parte iegíarto de los estasos Aranceros 

SS Do o 
Tr pa Palas E 

Preside Contador Gene-al 

  

m



MERIZA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Expresado en dólares estadounidenses) 

    

  

  

  

Peierencio 
anetas 3 

en sator razonable Se aciro Degro s 
3 

Irgoreses 
a 

Como 98 venta “e 02 08 
reas bra 59 zz 

Gustos aporativos- 
Da aorrinracin “e 0530 
Faanciacon 79) 

Ltlcad soles de impuesto 213 renta PES 
Impuesto a a remo " (12720 
Uuhdad nota y resultado Integral del año 41828 

Aereo 
ES 

Unidad penca por Acción 18 082 128 

  

205 

136 080 

95 
Karel 

Tue 

11621 
ses, 

1335 
30510, 
190.625 

Las notas explicativas anexas son parto Integíarto ca los estados Inansiaros 

ON JA Baz A o Er Faa Palaos o E 
Presente Cemanos General 
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UERIZASA 

ESTADO 
DE CAMBIOS 

EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO 

As, 31 DE DICIEMBRE DEL 2017              

Pessoa 
Mero 

Pura 
Temor 

Md 
tar 

C
A
E
 

o
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sé Pal 

Palacos 
Presidente 

Contador General 
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MERIZA S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresaco en daros estadounidenses) 

  

Elec net utizago eras accua 

  

ojo do afecto e 1aa actuizacdos de laveraión 
2aoney de nos Dilogicos 

techo a8% provista porlas acordadas de mera 
jode afecto ce tag astuidacan de tapo amunt 

Oaaercos pagagc an afan 2108 accorstas 
  

taco esto unizaco en actugadse ds frencimieno 
Facto y equivalentes de etactro 

(Dismnción, aurrents ato ca SRC y aquien 
Elec yenes de elec 3 UNC dela 

Esc yaa de efecto sal dela" 
  

tranca 
aroge 200 

39:08 
03088) 
1203, 
200 

. ss 
4130 
300 

a 
ae 

(2007 
8530 

e 552 

¿e 
13708 
152) 
110809 
0] 

Loss 
26380 
29768 

15208 
E 

esto 

Las notas explicatwas anexas son paro negránte de los estados financigros 

Badoo 
Sr PadPalacos O NA 

Presrdemte 

   
Se Ord calderon 
Contador General 

uo



MERIZASA, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFCCTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
AExpresado en dolares estadounidenses 

  

mo qa     
  

Rulo as gTacrmo ge 180 actigades de operación 
14 nea residido megretds año 1620 s0062s 

"Transacciones cue no presentan desertboisos 
e alecino 
Valor razccatis 091202 ve mologuo 2 $857 seso 

> hare soso 

  

0 
Combos en actvas vossiwos 

Cuartas por ooprer sr ana 
Cuentas porpagsr 25 _ 050 

tacto to lago en las acuso ce carre ase, 13 sas 

Las notas expucal 

  

anoxas son pare mtegrante de los.ostados finanueros 

A LD 
Sr Paobalasos — 

Presente 

  
en
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MERIZA S.A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 
(Exgresodo en detares astadouridenges) ÓN 

INFORMACIÓN GENERAL. 
Constitución y objeto social 
Manza SAA im sus actudadas a parte de vepuemtore qe: 2001 desde su raenpon 
en ol Regstro Mercantil Su actidad económica pmncipal es la siembra y culto de teca 
para su postenor cosecha y comercialización Su domcile Pnacipal se encuentra en 
Guayaquil provincia del Guayas 

  

La Compañua está regstaco en al Mercado de Valores como emsor de acgiones segun 
Resplerior No 2002 2-01-000223 Y negocia sus acc.cnes en las Bnisas de Valores de 
Guayequi y Quao por lo cual 13 actradad de la Co-moañía esta reguíada por la Ley ce 
Compañías Ley de Mercado da Valores y disposiio”es ge la Junta de Regwacin del 
Mercaco de Vatores (antes Consepo Macanal de Valores) y es convalada por a 
Supennienderesa de Compañías, Valores y Seguros. 
La utero tela! r6aiaaca por los acconstas aciendo 3 USS44S 440 la sunt ha sito 
Inv zada prrcpalmente para la Compra do herra maneo agacola y adrinstra"vo y 
costos para la futura cosecha de la iradera Én los años 2002 y 2005 la Compañía 
efecivo la siembra de 139 hectareas cs teca y se espera que el cio de cae de -madera 
se realice apar del año 2022 
Situación financiera del Pass 

La economa ecuatonara vo un mejor desempeño durante el año 2017 zon preusioses 
e crecrmiento mayores a las proyectadas (1 5% del AIB gegún 'a fonte ctgal de, Banco 
Central del £cuacor) fomentado en buena o2no por la majcra sontwa de les precios 
referenciales de pet 4:e0 el imcramento de lo exporgocros a 1arz de la árma del Tratado 
de tsxe Camaras con la Unión Eutepea y 10 grmnación preveta de 135 sobrelases 
arancelanas y los 2 puntos de suermmución cel IVA que gengreron Un rraygf alnarmimo. 
anís economia Adiconalmente estas s1uaciones, mas las estrategias Gubernamentales. 
de reardenamiaalo de las fmanzas publicas, la 2ncuzación ce 1aS inversores estatales, í 
fomemo de la «nersión extranjera, la emision ce bonos del estado y oblerciór de 
finarciawiente a través de organismos imernacionales y eros gobiros hon imfuido 
Prsitwamente ue 18 "eguccion del 1esgo pas y la mejora de "35 condiciones econamicas 
ue ss presentaron en años anter ores 

  

La Admristación de la Compañia considera que las stuaciores antes nd cacas no hen 
onginado efectos significativos en las operactonas de la Compaña 

Aprobación de los astados fingncioros. 
Los ostados anancieros por al 2% terminado el 31 ae diciemore dol 2017 han sia 
emidos con la atonzación de fecna 1 de marzo Cel 2018 de la Gerencia General y 
postengmente serán puestos 2 consideración de 'a Junta Genera! de Accomtas para su 
aprobacion defaa 

ea
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MERZA S.A, 
NOTAS DE 108 ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 DP DICIEMBRE DEL 2017 
JExoresato e- dolares estadcurigerses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A certnuacion se describen las priepales pollicas contables adoptadas en la peaparonión 
de estos es ados tmarrieros Tal 5omo lo requere la Norma memgoicra 3 información 
Financiera estas polticas nan sido diseñadas en funcón a la MF vgerta al 31 de 
Ecembre de 29 7  apicadas de marera un forme er “odos las ejeracios ¡resentados en 
stos astados manc eros 

  

Bases de preparación 

Las presets es ados fnanzoros de la Coman a al 31 de dicertbre 78 20*7 y 2016 
están p eparados de asue=da cor sas Nozr-as Intemacianales de Infarmación Fnzacera 
INF) ermias por el Consejo de Notrtas Intemacionates de Contanifad AS) las 
Que han sido adoptadas en Ecuacor y reprosertan la adopc ón regral expucas y sin 
“eservas de las re'e.das no mas irierracienales aplicadas Ze mgnera unigime en 9 
ejercicios q e so praserian 

       

Los estados “rancwe 95 de la Compaña bar ado preparados oe acuerdo cor el papa 
del costo ms.orco La preparación ce los estados financieros de acuerdo con NIF 
requiere el uso de cientos estmades cortables “ficos También requere que la 
Acmpslracón aje-za SL ¡Yoo e7 al proeso qa auicacón do lan palcos commatles ua 
Compa a En la Nota 4 so 1avotan las áreas que Mpican un mayor grazo de juco o 
semplendas 9 las drons donde los supuestos y estimaciones son spndicalwos para los 
estados fnangieros, Debido a la subie"w.cas miserento an esta procoso contable 103 
esulados eales pueden cllo1 de os montas estrados poria Acrinstrac ón 

    

Ruavas aOrmas, anoriendas o Interpretaciones acrlidas laternactonalenente     

Ala echa de emisión se stos estados financieros 30 nan publ cago enmiendas, mejoras 
2 irterpretaciones a as normas exsíertes que na Pan entrado on ugencia y que la 
Sompaña no ra asoptada cor artegaciór El JAS considera como necesarios y 
vigentes les sguier'es 9 oyecos apronacos Se apicación obigalona a pam de les. 
fe<has Incicadas a contr 

  

  

  

    

erre 
enc nnda. 

tema na macs. Noa aro ro» 
NE] e mn eno 
MY Moo BeprsónSeguncenez 9909 42. Er o rc po pres Teror MEA Ermaras Cactencony meo dei sonatas de pa brota ata Va 
WES Ermesan amara Sau dea MI ima Pomona Venta 
MES oa Remi a RIE Erro Mal, 0 mm A Nerea OE IN Y AE Ny a o rra 

(Vease págna sguienter 

as



MERZASA, 
HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALS 
¡Exprasacio en dóares astacoundenses) 

a 
  

DE OICIEMBRE DEL 2047 
  

Anos. 
ea. 

ea Tas O. ERIN DO CEPIS a GE qa E 0 ae 
nor Esa poro rent Al INE 8   

  

  

  

air 2 innata ler e a rr 9 o go o Ec esco 
A 

muro olmeinórlecic Anmemmeros mu rom egos nc PE 
MFAy Comino Lona Joa Caa qu adn somera Y gor ea a E 

e on ars reo a bc at rc Sc 
mon E, Da 0 vta 18 ave O E a a e an 

a a e e UE, one de a e 
202 meras Area e VADO tics pazo Sara pul CG cen y 

  

as 0 es a e ri oa para EDI E Caca 6 ta 
isis des Dean ore E as 2 cda e OI y mean a DO lr 
a ALE E ade 0 e SAO PL de cas 1 ec NO 

an ara Comte sou carnes an a rare monza 

La Adimmstración considera que la adzpecn ce 'as riavas nomnas, enmiendas a las 
NIF e interpretaciones antes descritas, no goreraran Un impacto sgnicalwo en las 
estados fitancteros cla 2 Compafla en el ejercicio de su asicación cal 
A rousarls NIF $ y 15 a Acminslración nfgrria que congluico 24 anallgs especto a a 
adopción de astas normas no exster mpazos signifcatvos ón la aplicación de los 
rmusmas, sn 2ass 210 siguiente 

NIF 18 Las plastaciones oe la Compañia se encuentran en otapa de cracim ento 
En el año de acprién de esta norma, los raleos contarán represertando el 
pancias greso hasta ¡3 fecha de core Siendo esta su ynga cbigacn de 
desempeño el precio de 18 1 ansaccion nO contiene componentes vanables a los 
brevemente parados los costes meumdos para Omgrer y curphr con los 
sontsatas de cientes son registratos en el gasto de potodo dedo a que son 
alzados al momento ge la venta por lo (amo, no $9 esperar afortos ÓN la 
abdicación Se esta noma 

  

UE 9 Su znncppa Istrymento financiero son las inversiones a valor razcrablo con 
cambios en resutados las cuales se manteneran en esta clasficacita De anuerdo 
3 exte grátis no oler de ls p esertado er Jos 252308 (íarceros de la 
Compañía al 31 de diciembre cel 2017 

  

qe



MERZASA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL DE DICIENBAE DEL 2017 
E       

  
  

23. Moneda funcional y de presentación 
Las pardas e- los 95 2008 Inancieras de lp Compañia se expresan en 'a moneda de 
ambiente aconóm co prmano conde opera a exidad [moneda Íuncional) Los estados. 
fancieros se expresar er dores estadounidenses que es la “toneda funcional y la 
Moreda se presertacion de la Comaañia 

24. Eloclva y equivalentes de efecto 

  

etec.un y equ ua ems de electo comprenden el afectiva disponile. depositos a la 
sta es bancos Los me=s crados valores san de bro dssoripiicad 

25 Actwos y pasivos financieros 
251 Clasificación 

La Compara Clasica ses a7'vos “-angeres en las sguentes categonas activos 
«nenmeros a valo” azonsble COn combis en resultados”, "préstamos y cuentas gor 
conta” aceyos finarcieros mantenidos hasta su vencmiento' y acovos financieros. 
csporbles paa la sorca” Los pasmes “nanteros se Clasifcan en :as siguientes 
EateGoriDs CaSIVOS "arCeroS a «310 PazOnaDE A laves de garanoas y péradas” y 
Oros pacnes fmarperos La casficacon cepende de propósto 9 a el cual sa 
aqui sron 28 actwos 3 corliataren los pasos Srancieros La Adimrmstración dera 
la clasificación de Sus acios y pastos financieros a la fecha de $1 recorosmiento. 
na 

  

  

  

2191 de diciembre de 20 7 y 2018 la Compañia mantuvo ectwos Inanciergs er 135 
categonss actos “nanciaros a umor razonso.e con cambros gr resulagos y maniuva 
pasivos financieros os a categoria ce ctros pasos financieras Las Caractersticas de 
os refe 1308 milrurrenvos fisantieros se explican a contruacion 
48) Acssos France os a voor ragonable con cambies en resultados 

  Un azwo “rango e es mar srido para negocr si han sida ascurdos con el 
>ropósio do 5 wenta a coro giazo Es clasficado a valo! razonable 41 este as 
dosgnaco como tel en el raconoormento "rial Los astwos “panceros on 
designados a sator razergole si la Comionía ade risra teles inversiones y toma 
decires 09 compra venta con pase a sus valores razónablos de acuerdo con la 
agminsracn ge 12850 A reconocimiento inpal los cosios aupuibes a estas 
ransaec Ones se ecanocen con cargo a la versión a medida que se incurren con 
comrapan-da ar tesullados del año 

e 

  

s pasos fnancieros 
Reprosentedos en el estado ce sluanión financiera per las cuentas por pagar 
proveedores y accionstas y otras cuentas por pagar Se «rcluyer er el paso 

(15)



MERRASA, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exprasado en dolares estadounidenses) 

comenta excepto por les de vencimento mayor 2 12 meses cortados a parir de la 
“echa del estado de stuación financiera 

  

2452 Reconocimiento y medición mal y postengr 

Reconocimiento 

La Compañia reconocs un dctao o poso finargsero en ol estado de 5 Ivacón finane era 
2.4 facha 1% la nogosiacón y $e reconocen tuanco se comprometen a comprar o vender 
elastuo o pagar el paswo 

  

Medición Inictal 

Los aciuor y paruos fngrciaros son medidos inogimiente a su valor razcnabte más 
SuRIquer costo stmbu'a a 8 larsaccón que de se snifcalwo es reconacido goma 
pane del aca O cosmo siempre que el acto o paso fharciero no sea designado 
como de “valor razonapte con cams en resullados” y asta es significativo Con 
pos:enongad al recenacimento mera Compañía valorza los mismos como £8 describe. 
a contauacón 
Medición posterior 

las. Actuvos francie“os a yelor cazorable cor camas er resulacos 
Corresponden a imerssores en títulos ce renta fa los cuales se miden 
Fosteicmmanto al valor razonarte y Bus rermiemios son reconocidos an el 
resultado del ejergicia que incluye ngrasos po. dvisencos o irte eses devengados 

  

(5) Otros pasos financieras 
Postener a su recengomiento incal se mier al costo amortizado apucando el 
etedo de interes efactwc La Compañia las siguientes cuentas dentro de esta 
categoria 

(1 Quentas por cagar Corresponden a obigaciones po semicas recibos de 
lerceros y dmidandos por pagar Se FECaNCCAn 9 $u valor nomnsl que er 
equivalente a Su costo amoruzado ya que Son pagaderas en plazos menores 
2$0das 

25.3 Deterioro de activos finaneseros 
La Compania estabiece na prowsidr para pridas por setencro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando Exste evidencia objetiva de que la Compañia Do será capaz de 
cobrar 10c0s los nvpotes que se le adeudan ce severo con les termnos orginales de 
ls maras La exuteria de afkcultades Inancieras s/gmhcatmas por parte del deucor la 

116)



UERIZA SA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALILDE DICIEMBRE DEL AO 7 
Expresodo er dolares estadounierzes 

probablidas de que e deuda ertre en quebra e reorganización “nancera y la fata o 
rora en cx pagos se tonsidezan “Peicadores de que la Cuenta 3 Cobrar se ha 
dele. o aso Sl detencia para cubn pardas se establece po el mpare de la pérada 
qua se «alora com la miferansa rta ei roorte an bros dal acto y el ¿alor actuar de 
los flkos ele efectivo “uuros estimados descontado a ia. asa ce mterás efectra engunal 
gel acto "nanciero 

  

  

  

$» en un penedo postes e. monte de lá pórdisa por deroncro dmuye y deha 
sm nución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 
Se ecorovio ticho deter o se recorece en el estado de fesulacos Integrales la 
reversión de la perdida previamente resonocida 

  

  

AI 31 de darme do 20 7 y 2018 a Compaa ha dererrarado que no existen 
séralas pur detengo de 10 arios Ímenceros respecivamene que deban ser 
reconocidas 

  

254 Baja de actes y pasivos financieros 

Un actno “rare se ela cuargy exprran los 5e echos a rec os ¡os de atar «o. 
el scuva o su la Corpama transfiere el Iwo 8 un arce 9 sr retener sustarcalmeme los 
TOsOS y Senió cio 96 Acto Un pesto 0% eliminado cuando las ONgaciones de :0 
Compania ospeciloscas en e contrato se Lan raudado 

24. Impuestos y retenciones 

Corresporden p mopalmento a retercones Ef mpuesto a a rana que secan 
reusoracas en «1 páiedo monar a 12 reses y credo trbular o del Impuesto as valor 
agtegodo etectuadas por terceros Cuarco la Agr 51 ación estima que gishos saigos no. 
posrán ser resuperados se cargan a os resultados del 99 

  

27 Activos biológicas 

Los actas aplegicos plamac pres de teca) tenen ur ciclo establecido de 20 años para 
lap Imera folación y a partr de ela 12 años se mien en el “econocm:nio imeal y sn 
cada fecha de fepone a el. va or razonable menos los costos astmados en el punto de 
Venta 28 *o ma sepa ada de los terfenos estos ÚNIMOS se presentan en propieoades. 
La megición ls los Actos Dislggicos al valor razonable se pasa el méreso de fujo de: 
cala descontaco el cual es Jeterminado par 1g Admeistracion de la Compañía La 
expertawa del valor presente se los fas futuras esperados maluye las Yujos de afecivo. 
e operaciones continuas ssbre siares ae corte fal de teca, consaderando varianes 
isles como crecimento pracios de teca tasas de descuerio costos de siembra y 
mantenmverto volumenes cosecha costos en el punto de venta entre oyos, fas cuales 
son revisadas periódicamente para asegurar su ugenoa y representatidad por mero de 

  

en
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MERA S.A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047 
s 1 en Bólres estadcunicoss:   y 

  

parcelas de erecmiento El mayor o menor vator resulente xa registra en resultados del 
penado. 
La oferencia entre el valor an bros de los actwos biológ.00S y su valor razonable as 
econoeida en fos resultados intagrales gel 450, Bajo el concejto "Ganancia en e valor 
eazonaole de actos Dológicos” 
Lo Compara incluyo on el aslor en baxos de estos actos los costos incrigos 9 al 
vansourso del año en ferrigación, martenimento manejo agriceia y agminisración de 
las plantas ones de teca At cerre del aña la Compañsa ajusta el valor en Ibroz ce estos 
Retos a sa var retoname 

Propledades y equipos 

Las promegsdes están -agusrados al costo stories meras desraciarienes acumutacs 
y pércdas par deteroro “en Caso de praducrse E costo ncluye los desembolsos 
Stectarmente ambueles a la adquisicion a canstucco» del activo Los desembolsos 
postenores 4 la compre o adqusicón sólo son captalzaros cuando as probable que 
benaficos económicos futuras asociados a la inversión fuyan haci la Compañía y los 
costos queden ser meados cazonablemente Los Olros desembolsos posteriores. 
corespanden a reparaciones O mantenimiento y son registrados en los regulados 
viagsales coando sor 'ncurrdos 

    
  

Los terrenos na se depregian La Segrecaco” de las propiedadas es calculada 
iaestmento basada er a uda ati estrada Ce las propedasos y equpos o de 
componentes significatwos kxemtiicables que pésean vidas útlas dierencisca: y ne 
consedera valores resiquales gebido a que la Agmistacior de ta Cerpatra astima que 
el valor de realización ge sus propiedades al term no de 5. vda Ll 9s wrelevante Las 
estimaciones de vias Útles y valores residuales de los ac”uos “Ys san cevsagas y 
ajusladas a 05 necesaro, a cada teca de cierre delos estados financieras 

      

Las vetas úples estimadas ce propiedaces son las sue” es 
Tipo e piengs     

Las péradas y garancas por 3 vento de propiedades sa sa culan comparando 10 
sgresos obtenidos com el valo en ios y se Ircluyen en el estado Ce fosuñagos 
mmegra'es 

Cuando et vala en libros de yn actwo de propiedades excede a su momo recuperabla 
estos recucido Inmeciaramenta Masta su valor s0Cuperabie 
Los aereses y QuOS testos de enStudarmamo Se cagalzan siempre y cuando están 
relacionados con la construcaon de actos colteas es Un actwo calficatio es aguol que 

(a)



MIERDA S.A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2017 
Exoresado er Jojates esladoyr1tens9s,   

  requere de un Lempo prclongaso pera cue est 
sd ms, ación Ge Ida .OTO Masa a nah 

lso para su uso periodo que la 

29. Inversiones en acciones 

Corresponde a la partcipacion sel % oe la compaña Ecowaod $ A y se muestra a 54 
de ade sui 

  

210 Deterioro de actos na financieros (propiedades y equipos e inversiones en 
acciones) 

Las actos sujeos a dop.eciación se someter a pruenas de detenoro cuando se 
p.ogucen cventes o creunstancias que vid can que podria no ecLpe.arse su valor en 
Wbros Las 0d gidas por setenic o coresponder al monta en el que el vale en bros dl 
Ac wo excedo a su saor ocuperable [lvalo recuparablg de ID actos comespandR al 
Mayor entre elsmonko nen gue se OBtentA de su venta o su valor en 450 

     

    

Para efectos de la evaluación por dererora los actos se agrupan a los nuwetes más 
pequeños er los que goncren “Los cs efecto scentícaplos (unidades gereradoras de 
ciaciwo) En e caso que 9 Monta del valor lloros Gel AGO aXGeLa a to mano 
recuperabio, la Compañia regu a una pérdida por deterora er 05 rasullados dl ejer. 
Los saldos o” Ibros de aces no fmarge os que han sido Jbputo de castigos por 
Gntomioro as revisar a cada “echa de Cierre de 05 éstacos Ímatmieros Vara venfcar 
Posibles reversones de ger oro. 

> Compoñsa evalyo anualmente 4 extenci go mgzado“0s ce gate oro sabre sus 
Scuos mo financieras Al 34 de cicembre se" 2017 y 2318 no se "a" reconccido perdidas. 
po dstenoro de aclwos no Eneneisros, debida 3 que la Agrunstración na Goteminaco. 
Que no exsten Pácadoras do der sto 

  

  

  

2:11 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a ia renta del año comorende e. impuesto a la sena corrente y el 
ilendo El impuesta se reconoce en el estado de tesutados Megrales excepto cuado 
Se tata d paridas que 38 feconocen Chtaciamemte an el axtrmen.o En esto 2290 0l 
Impuesto tarbren sa feceroce en Clos resultados integíales o Grectamente en el 
patrono 

  

(1 pue a la renta ¿orante La PruesiJn Para impuesto a la renta se carla 
imaciarto la tasa de Impuesto apicable a las uLIdades gravaples y Se cerga alos. 
estados del año er cue se gevenga con base en el impuesto por pagar exige 

ul Impueggata ertgolerdo El impuesto a la sena díendo se prevsiana ep su 
olalrias “Po el meroco Sel gasivo, sabre 13 diferencias lemporeras que surgen 
entta las bases Inb.tal 95 de BCINOS y DANOS y SUS FeSpectwos yalores mostrados 

ea



MERIZA S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS POLANCIEROS 
AL 9 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Esegasaco en faros asiadourmenges; 

sn tos estacas financieros preparados Baro NIF £* Impuesto a la renta difendo se 
úelarrina usardo tasas inbutanze que han 6x9 promulgadas 6 13 fecha de. estado 
e stuacón firancera y que se espera serán apicopies cuando «impuesto a la 
renta dedo esto se realce 0 el mpuesso a la cera paste se pague 
Los actwos por impuestos cifercos comprenden las cartdades de Impuestos sobra 
las ganancias 8 recuperar en penscos "U'"OS, 1e'ac.onadas con 

  

las dferarcias temporarias secu bles, 
41 la compensariin de nerd das ablendas en pernos amtoriness que todavia Na 
ayan ado objeto de deducción fiscal 
41) la compensación de créditos moUlanos no utizades procecontes de perodos 
atteriores 8 empre y cuerdo no se sciore su devolución ante el Serv cio de Rentas 
(mermas y ses probable la disponibiicad de ganancias fiscales Suyras. para sy 
izan 

   

   

  

    

Los impuestos a la renta díencos ac" uns soto se seco=puen an ta meda que sea 
probable que Se produzcar beneficios Imbutais 4yros conta 1os que se puedan 
sarlas diferent as tersporales. 

Los saidos de mpuestos e 13 ,enta diférdos estos y 2aswos se compensan 
cuando exuta el derecho lagal axgle a compensar impuestos actwos comentas 
con impuestos pasos caTientes y cuando Íos Impuestos a la renta allgñdos 
AcIvOS y pasos sa reracionan con la misma autoridad tributaria 

  

ALÍ de ecembre sel 2017 da Compañía seguto en 105 resuracos del ejeroco 
US$12 728 (2018 US520 $10) de mpues.o endo serrespomenía al «elor taronata 
pora macicton del 20110 broláguto en su e.apa Se trarsvo-maión 

La Compañía mantene cércidas tubutarlas ge años arterores sobre las cuales no se 
resonese un Impuesto altenco acto debido a cue ro ex ste segungad razonable cu la 
operar on gererg ufildades y $9 aroduzcan beneficios trbutanos en las proxwros $ años 
ura vez reconocida esta péralda 

212 Provisiones corrientes 

Las prowis ones se reconocen cano (la Compañía tere y"a ab :gacon presente ¿8 
Sea legal < mpicta como ses ado de eventos pasados (u es pobave vaya a ser 
ecatáns una salía de cecusos para «quedar lo Wu gacio” y 1) er ma”to se ha est mado 
e fora lante Los montos cecónocidos como pronsior son la mejor esumación de 'a 
2dmonstración a la fecna de cierre Ce los 6atados Mitancieros de los desembolsos. 
nocrsanos 09.8 Isu-dar la evigason 

  

go



MERZASA, 
HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALS1 OE DICIEMBRE Ct 2017 
[Expresoon en lares es adcunde"ses   

    

213 Distbución de sividandos. 
La astrbLcon de didentos 3 los aceiorstas ds 72 Comoañvo sa dequce de petrimonia 
en el pémioro er €. que los Oiergos Par so aproñados po. 03 accionistas de la 
Compa   

2:14 Resonocimuento de ingresos 
Se reconocer de » suerte “ora 
4) Eengpca en e vajor fererapie, de actas boléaicos Se epntra anales 0 

Base a la valoración de 6s plantaciones de teca Al cena se caca periodo se 
ogatra Coro ngesos al vol esutanie Cel cecmento raural Se las 
Plantaciones, expresato ur es valer razonabae manos ps costos estados en el 
Parto de venva 

  

(d aesgs.oo. raw, Se orginar sor la venta de árboles sóvenes que son sustrandos 
7a 303 porsu ma c/ecmierto 6 para ograr una dsinbucón untorme gersto de la 
plantación La ac, viad de “ales as bós ca dentro de lag actwdages sivcauraes 
0 la plartac ón para Ogur o mejor cacao de los arboles que se Mantend.án 
Pasa 0 coto “ral Emos ingresos sor “ecaocgos cuando la Compatva ta 
angtendo al comprador los riesgos y venvy9S e tpo gigniicarwo demados de la 
Siopesad de los drox'es e Ímporte 08 los Ígrosos y los cortes Incurmgos en 
felac:ár cor la transacción pueden so modos con fabidas y a Compañia rocibe 
lex beneficios econárm.cos asociagos con la transarcón 

AL Irarasos 20LIntarGscs Son regstiacos sobre na bano da tempo con referencia ar 
sapial porciente y a la tasa do Int de efectiva apicacio la cuas es «2 1359 que 
ala l0S Pl os de SfOCTyO 'Uy"OS estimados 8 O lao de e wd esperaca del 
¡AStrurienio ÁIMANgIBIO O SLAPDO Bea BCeGJASO, en un periodo rxás cono con €l 
yrpond neto en Hbros en el econocimenco man 

  

245 Costos y Gastos 
Los costos y gastos se rogisiran a costs moLyen gastos admuista..os y costos de raleo 
>Inapalmer'e por seeceón core y mov zacion de árboles gl eentro de acepto Estos se 
reconocen 4 mentea an que se naren indepencientamente de la fecha en que 58 ceniza 
sl pago de acue da alos Imeamientos ae la base contaba de acumulación (cevengo) en la 
NIC 1"Presenacion de Estados Financ eras 

3 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
31. Factores de rlesgo financiera 

En el curso normal de ss negocios y actuadadas de finarcartento 19 Compañía esta 
drpueta a distros fiesgos de 1aturaleza Financiera que pueden afactar de manera mas 

en
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MERZASA, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL DE DICIEMBRE DEA 2047 
tExpresade on caras estsdounidenses) _ 

  

e menos signifestiva el valor económeo de sus fujs y activos y en consecuencia sus 
resultados 

La Compara está expuesta 2 riesgos Tnancieros proverientes de cambuos on los presos 
de la teca La Compañía no espera que los preclos de la laca vayan a caer de foma 
Sgnticarwa bn el futuro predecible y portanlo no ha realzado cortratos de deruados u 
otros para gestionar el nesgo de cara ae les previos de la .eca La Compañta revsa, de 
loma regular el estada de 105 precios de teca al recons dera la necesinad do gestón 
activa gel nesgo tnangiero 
La Compañia cispono de ura orgarizacion admwistrada por el Presaente que semmae 
¡demuficas dchos reegos detener su magriud proponer wreddas de mitigación, 
ejecuta” cr as sradidas y controlar su efectividad 

  

  A camusuacón so plesera a Cofincón de los nesgos mas imperantes cue están 
expuestos los acixos y poewos fnancieros y la deserpcion de las medidas migantes. 
“adoptados por a Admwustración de la Campaña 

(a) Resgo de ¡quae 
La Asewistracón tare '2 responsaticad Ima" por la geston de Iquidez La 
Agrinisuación de la Compañia Pa establecida ur marea de *azato apropiado paraa 
Sesión es liquidez ds enantra que se puega Mmarejar los sequertraertos de Mo a 
Soto, mecian9 y argo plaza 

Bara electos de aplacamuento de rasgo de Iqudaz la Cempaaa cuenta con un 
pres.puesto de fla do caja, al cual se rusa mensualmonte y empareja las. 
inversones en acovos finan eros de tal forma que a' fijo proveniente de mutas 
cumpla son os recuanmuantos de pago El portafolo de invergiones 39 la Corpa 
esta zon'ermaoo por instrumentos con caraciaisicas de Iiqusdaciór meediara en el 
tuerto de as "eceataree 

  

  

Aclministración del riesgo de capital 

Los crjesvos de la Compañía al aeminis ar sl comial 507 el salvaguarcar la caracuad 
de la rusa de continuar como empresa en marcha con el pronosro as generar retoteos 
3 sus sscomstas berefisss 8 eros grupos de “te és y mantener La est uetura de 
Sapral óptima para reducir el costo del capital 
La Agrinisracion de la Compaña jevisa los 19qJenmientos oresupuestanos de manera 
mensua. en base a la p.ogramación anua Es mponarte destecer que ta Compañte no 
tene pasivos fnanmieros signlicatvos y lampaco orové mer en eos.
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MERZAS A 
NOTAS Bk LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL. 39 DE DICIEMBRE DEL 2647 
(Lsgresaco en 66 3:65 0s.309,nuemies   

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La prepa acon de osado hartos que e que La Compañia galos estimaciones y 
Ubice supuoslos zue afec ar las montos ic ucos en eslos estedas fnanse.0s y sus 
rolas elaccragas Las estmadicras egtuadas y supuestos usizados por La Corpeña 
«8 encLentian basadas an fa experiencia rustórica cambios en la méLsina e imformación. 
Surwistrada sor fuentes extemas calficadas Sin ertbargo 1os resultados fmales podrian 
lane de «as estmacicres baje Cieas condiciones 

    

Las es cmacones y 0 
impodames para "e", 
Compa 23.5 as que ces 

lucas contables signiicawas son defindas como aq.ellas que sor 
carectamerte la stuación Anarcera y lzs resultados de la 
«ren ur alla grada de Lio go" pare ye la Adm mstracion 

  

  

(2) Veo ines 239 apadaces 
Los cab os en oreunsisncas "alas como avances lecnologicos, cambros en el 
uso plarficaos poa an race uo a vida uti Aca dle ente de las esteraciones 
realizadas Las estmacic"es ce tasa” rangamente er las projocr 05es de +50. 
Ay 0 de 0s 20ivos La Setermmación de las visas uties se Svaua al caee de 
caca año Ve Noia28 

  

    

lb]. Vasrrazonable aelacivo bio ÓpIco 

La An mistracrón consugera que la mecicón go las plantaciones ge teca “a cual es 
realizada par Bxpartos IMCIAGS 99 CUNSSNBURIA y Se encuentra asropiecamente 
Turdamentesa Es crucial para la meición de los ingresos futuros. conalderar el 
incremento en velumor de madera y los precios esperados en el furo La 
determnación gel valor «azonable y los datos Ltizados 6e euadan al cierre de cada 
año verNota27y Na ab 

  

  

AL 3" de eiemsra cel 201% el valor razonabio da os ecos bologas 
.cosponde a Ruvel 3 dentro de a jerarquía de valor razonable establertda pora 
Fr 

    

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Categorias de Instrumentos financioros 
A contnuación se presentan 105 valores en bros de saga categoria se instrumentos 
Irianaties el cen de e303 preracio 

(Véase pagina siguente) 

Es
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MERIZA SA. 
NOTAS LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2017 
(Expresado en dolares estadoundenses 

Aclvos financieras medidos al conto 
Etico y Oqunalontes de ataco, 

Activos financieros masidos u valor razoriable con 
cambios en resultados 
Ooigacanes, 
Total activos nan 

  

Pasivos linanciaros megrdos al conto amontizado 
Proveesores y otras cuentes per pagar 
ota! pasivos tinancieros 

Valor razonable de instrumentos financieros 

201 
Tacaerig 

a 
$529 

535, 

54ps 
sz 

2008 

95% 
88% 

  

Te 

1000 
Taco 

Para fines de cetermnar el valoc razongtle de un acto o pasa financiero puede 
úapicarse alguras es las siguientes jererquias de medición 
+ Precios de sotzación ¡no ajustados) en marcados actos pera astas O pasos 

nt cos (nivel 1) 
«Información dista q grecios de cotiza an incluidos en el nal 1 que se pueda 

confemar para sl activo O rasNo, ya que sea drectamente (precios) 0 
induectamente sgue se denver de precios) (nivel 2) 

+» Infomación sobre el actwo O poso que no se basa en gate que se pueda 
corferia en el rercada (rfornación na ooservable, (vel 3) 

AY ce dicemtra del 2017 y 2018 los activas Snanciorcs mexváas a valor rezarable zon 
csmbos en resultados se valoran on base a vel 1 
cotización en el mercado 
E vagrenio   

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DS EFECTIVO. 
Composición 

(Véase página siguiente) 

Ya que tenen un precio de 

:s de cuantas por pagar proveeaorés y o1os ya efecto se aproxima al 
Valor razosabla cobro a la náturateza de corto piazo de astas Instrumentos. 

ea



MERIZA 5.A, 
HOYAS DE LOS PSTADOS FINANCIEROS 
AL S1 DE DICIEMBRE DEL 2017 

¡E xoresano gn gotaras estagouAide"ses 

206 
Cas 30 
Sancos (1) 5499 8508 

50 LES 

    

(11 enctaye depositos er os Barcos 
de live denomba a 

Pacifico SA y Piehicha CA. ts cuales som 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 
Compost 

   Paga ns 
mr En 

cn e as O a 

VI AIS1 ae dcemora de 2017. apreseriar prncmalmene cbigaciones con Ecuagran 
S.A co US$2ACO y “iendos Industrales Asociadas TIA SA por US$5.000 En al 
2018 riartene cotigosiones puncipalmanta con Piásicos gel Liosal PLASTLIT S A. 
po US$) 200 y A-tes Graf 35 Seneteiger € A. por US$2 750 

  

ACTIVOS BIOLÓGICOS 
Al 3) ce agembre qe 2017 y 2016 comesponse a plantaciones de aca con una 
amanmbn ds 13% hectareas semuradas, .cadas On el canon Palestina (114 hectáreas) 
y Bhlzar (25 hectareas) 

  

Mourmerto 

206 

Sao mar 4795089 a6368za 
ost de mantenimiento 2850 10598 
Sanencia po camp er valor razon 887 130 590, 

Tadtstas Ta7850s% 

utiizados en ta desermunacion gel valor razpnebig — Los parámeros 
atlizados para la determinación cel valor razonable moluyen otincipa mente es precia 
astmado de venta po» metro cubo de madera a la fecha ce cone y el volumen qe 

2



MERIZASA 
NOTAS DE LOD ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017. 
(Exprasado en cdiares estaoouneienses) 

madera por hectárea a cosechar Los parámeios antencres son el resutado de 
extmacioes que la Acmistración ha realzado 3 Dortr de precios hstáncos e 
Infoenación técrca proverrente de las parcelas de crecimento los cuales permiten 
eetablecer rolcamos contables de volumenes Cada año es:os porameros son 
aclualzados pers oblerer mejores estenaciones. En el caso se an detenoro en la catas 
de la pantaciór emo padre Conduck 2 9na 10sg0n 3 2 naa e as pesones Or 
eracimento precios e mgresos 

  

Enosto sontico se hace seferercra al hecho de que un mercaco eficiente para estatiecer 
el precio de -racora de teca a 'a edad de core es accesille aun cuando m es accesible 
un mercado etcnte para las plartaciónes de madera de teca lodz v0z que 0ada 
plantacion comune concsonas partculares Es decr a cafir de ta estacion apropiada. 
de volumenes de madera a la adad de coro y una 08" mación "urcamientaca de presos 
se puede condur en el vaior de una plantación sm embayo coda estmación de 
volumenes depende de cado plantación en parmvlar y de sus métodos de manajo 
tosestal 

  

AS ere del pescao 20 7 ta Compania austó certos caramitros utizados en le 
esumacón del vator rarenable 1308 como "3 t9sa ce descuerto Greco de la madera y 
volumen de me ros cuticos por Mestáres como resulaco e valor raronatle de' azi 
bológo 58 ve aisminuido siguifcamamente en relación al año arta” 

    
  

Raleo Elraleo ne -efere 3 aretucción del mbmerg Ue d'un us non e fir de sar mejores. 
condiciones de sereno para 6 creciman'a de arboles remanentes de mejor coldas 
Oentco asl plan s Icultural estan arogremados 3 raleos El primers en el año 6 luego de 
la slemmra que por la celgad ce 'a made a exada ro e.reserta egresos para la 
campana Er el 280 9 y 12 80 reelza ol segundo y tercer rálco “especivamento, tos 
salas se esperan s den ingresos para la Comastra 
Los prneinales supuestos uLIzados por la Compeña en la getermación del valor 
razonable de los actos biotogicas se detalla a continuacion 

  

ame 

Tasa astuto 14% 19% 
Ineseme-o de osea 3) . se 
onto de ore nal 258. 204 

VODm 11470) 190 COmd 14047200 
Vilma estimado 9er eo or Peares 5 pS 0 2 
Vale erorabie sor estara $30 seee 
(1) Estos dupuastos han erdo aplicados consistentemente por la Adwmstración y son 

revisados co “cra anual por expertos Intemos 3 la Compara 
  

   

as



MERIZA S.h 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 34 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresago en colaras e 

ca 

a 

wn 

e 

  

o qridences) 
  

La atu de descaro y'Izeda po ' Compañia ha sido pgt6.m nada on pese al 
mmode.o ce valoración de actvos 08 captal ¡CAPIM por sus slas en mgles) ta cual 
(epreserta e retorno esperaso por las acconistas sobre la insers de resizada 

Este modelo equ ¡eve cors cerar lo sguera 

Tasa_se lbrs tesn. Se cerscera e vencircemo de los Boros del Tesoro 
Amenceno a 20 205 que eoresrorde qu tempo Ostenaco del prrrer corte de la 
Plantación 

  

  Beta Se zonsida a el pta sr apalancamiento cel seco, serestal correspondiente 
3 los cálculos por sec.o as de las Compañías de Estados Unidos. 

Rendmwente.omgco de me cado. Lo Coroalia considera el promedo 
Jesméinco dei 2007 a 20 7 de os ergrmentos cel ercado de Estados Unidos 

  

Eigano 0a1s Se conser la secuencia h stonca diara de 195 tasas publicadas por 
elareo Cortral del Ecuador desde es 2011 Pasta el cserra oe cada ejercoo 

Este nespdo ue «sioración os vifzaso por la Compañia desge e 2009 con 9 
acopción de las Normas Intemesgrales de Mormación Emancara es Ecuador El 
resullaco 2l ebto-er > rertabidad esperada, es utizado en su valor entero 

El cama en la 1asa ae descuento se ve afectada por factores externos 
comporiamerto de ia operación de la Compaña 

  anos al 

La proyección Jel me.emarto on al premo de meto cuna de raacera a a edad de 
cone su estaca en un 5% anua. en baso al analsts Ge los pracms Histoncos 
realizagot atraves se 23 rleos y su tendencia de crecmiento. 

  

a Compas electro ura corecoón al precio ¡mi al abi 2017 como sonsecuerca a 
ls carpiss en reguacones de importación de la india siéngo este el pancpal 
astro de exportación de la madera de Ecuador 
El costo de corte final as Cuterminago ce atuerdo a a tengancia del costo de rales 
fea zado £n años artanares per a Compañía o da sus CoMPañas laconadas. 
dedicadas ala serra y 2u two gateca 

  

La meoion de incremento de volumen se actualga todos los años a travas de las 
Sareelas permanentes de rrusstreo que se han estasYecido er .a plantación Las 
asmaciónes gel va umen de iagera 2 la egas de core son de aprormadamente 
340 y 1802018 180 y 2LL Metros SÚbicos por nactarea es Ceor 20 años despues 
de a siembra 

en



NERZASA, 
"NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL SIDE DICIEMBRE DEL 2047 
(EXpresaco e dolares estacou 

  

Ex cambo en al volumen de la magara, es producto 0 la axpenencia de ralgos 
efertados por la Compañía, deleminanco le cartad efectiva de la madera 
someras 

En el año 2017 ss realizó un ratan de la dlamera del 2005 gererando un toral de impresos 
por US$23.515 colocadas de la siguiente forma 1 en et mercaso para exportacion la 
Camtigad de 4 580 1rozas generando una venta de 137 98 marros cábicos de madera y un 
ingreso para la Compañia de US$22.862 +] em el mercado local se vendieron US$1 184 
dr trazas madera que Dor sy Cumensión no cuplias con los sstardares requencos para, 
la exportacion 

9 PROPIEDADES 
El movimerto y los salgos se las propedades Se presentan a contruacn 

Tasa arval 
zur da e ipmaacen 

Tenenoril, 73930 19950 
manana 10807 1930 10% 

93837 93887 
Menes. depraces 9n acumulado 3907, 3907, 

28930, 990 

41) AL! de distembre del 2017 y 2018, meluyen terenas ubicados on 10s cartones 
Polestma y £alzar provacio del Guayas con ura superficia olal me 194 nectármas. 
en los cuales se desarrollos cullnos de ,eca de 9 Compaña 

10. TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
Elsguiote es un resumen de las grnc pales mansacciones seglzadas durara los 2808 
2017 y 2016 son compañas y partes sslgccnaras Se otro bar la dencmmacón ds 
Compañias y partes “esconzdas a 1) 'as personas ratusales o jumccas (campañas) que 
drsetamemte 0 marectarente contolan o sar c9-yoa0s ns la Compañia tenen corial 
CONO o funca sgrvtcanva asociadas) 

  

(8). Saidos 2131 de acembre 
Corresponde m imersiones an acciones en a comsanta Econood SA por USS1 750 

as
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HERZASA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A 3) DE DICIEMBRE OL 2017 
“Esgresaco en 001 es acaso niereeer     

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
Situación fiscal 
A la “e.na de emison de 'os estados franc eros, sa Compañaa no ha sido fiscálzada por 
las autonsaces tnbutanas De acerdo cor la nomalna tubutana vgerse los años 2014. 
212217 se encuant an abiertos a revisión por parte de les autondades fatales 
Impuesto a la renta 
La cor posicon del mues a la rante es la sguiente 

20m 
Impuesto ala renta díerdo 2728 
Ta ga os rasuisdos irlegralas det año. Ea 

Conciliación del resultado contable-tributario 
El impuesto pla renta de os años 2017 y 2018 se cetermio como sue 

  

az 
iaad artos de impuestos 50366 

Más Gestos ne geeue bes s 
(Mangos 
Ve tozoratie 50 las piamaciones 41) 57887) 

Pércias ributa sa. TES 

[ 

29510 
EE 

  

131195 
159 

(136880) 
Toa 

(1). Corresponde a valor razonable detemado en cada año por as plantaciones de 
tsca VerNota8 

Impuestos por recuperar y pagar 
Composición 

(Véass pága siguente, 

es
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MERZAS A 
MOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2017 
[Expresaco en abla estadoumdontas 

    

20 
Enguestos cos tecugerar 
Cdra butano ce impuesto 31 “eta 2016 de 
Craso butano de Impuexo 18109 2017 am 

ZE, E] 
rows 00 0903. 
Dwos mpuestos pe pagar 5 

5 32 

Impuesto 2a renta diferido 

El angiss de impuesto gitengo paso es el siguiente 

29 
Impuestos aterdos pases 
Impuesto afendo pasto quese lucia despues de 12 meses SeREo _ 9r56%e 

ESTA 

El menim.emto ge la cuenta mpuesto ala conta derdia as el síguiento 

AU1 48 enero de 2018 25,182 
Cargo aresuados cor impuestas aten 3051 
2121 de decente del 2016 97502 
Cargo acesulados sor mpuestos derdos 272, 
ALO de drena aa 20 ENE) 

El empuesto d fondo paso esta conformado po la Medic ón dei activa biológico du ante. 
el perodo de Lanstormagos Dg 

Otros asuntos. 

Antlespo de impuesto a la renta, Do acuerdo al Ar 4” de La Ley de Régimen Trbutero 
Imerso publicada en el Regstro Ofical 361 S de 29 Je Gsomiora del 2070 establaca 
que los sontubuyer'es cuya actr dad eoanámica sea exo usmarmente la relacionada con 
proyectos oreducivas agrisolás con lapa Se Grgcmiemto superior 3 yn año estarán 
exonerados del antingo des «mpuesto a 1a renta duranto los periodos Sscalas en los quo 
no feciban ingresos gravados que sean onginados de la etapa prnoyal de cosecha 

  

  

ALÍ 48 dicterbre del 2017 as plantaciones de la Compaña so encuentsón an arara de 
Sesarreio por lo cunl ostá exenta del pago del anterro memo de emauesio a la renta   

5)



MERIZA S.A 
HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20-7 
[Expressdo cr JlgiOs es'adoynDentes! 

  

“Ley Orgánica para la Resctación de la Economia, Fortalecimiento de sa 
Delanzación y Modernizacion de la Gestión Financiera (Ley de Reactivacion de la 
Economia" 51 29 de dimembre sel 2017 se pubsico a referda Ley en e Segundo 
Suplemento da Regisro Oéeal N£ 150 dorde anvo 9os aspectos se efec las   

Sguentes eformas detalladas a cortnuacias 
Ins emento ds la £358 — poridie pora cago de Irpuogea a la rea de petoras. 
“alurales 2 moremomo cel 22% el 28% para seciedados Para los casos de 
sociedades cor acmoristas ar peralsos fisca'es *egimenas fiscales rieteramtes 0 
Jursglcones de mens imprs tarta pasa a cel 28% a 28% er la pane 
comespordier. a dicha par 9racón 

  

    

Cambios en los c. eros para la recuscon de lenta de (R por la tenvecsón ce 
Unizades 8 S00:E0ades expoTadoras Habiuales as: como as que se dediquen a 
la proguccion de eres ¡"du SS las co, secit» many'sciu.c.o ue posean 50% a 
mas de compononte nació. y aquellas soc eoades ae lunsmag recmprwo que 
remvetan sus ubidazes en el pas podrán obrene una resuccon de 0% de la 
tora delimpvesto a 'a senta sobre el monto renwerigo en actas e oustvos 

  

  

Cam os en os crteros para la seducción ge tarta de 'R por a amaron de 
“tiduses «a reducc on de la taría de impuesto 8 a renta dol 13% sobre el monto 

Se sumados lervetcias aplicara unicameno 0 | socedadas arportagors 
hobrugles 1) a las ue se dedzuen a la proguxcón de bienes nciudas las ae 
secior manufacturero, que poscan 50% o más de somporeme racional y li) 
aLellas s0ciocaces co tunsmo recezao 
Exone ación del pago de imsuesto a la renta para miro y pequeña ampreso 
uan 11os años cortados 3 parir gel pare ejercio fiscal en el que generen 
Igresos Opofacona es Para cxscrado.cs maQlumes asta taria se aplicara 
siemore que an € COMespandenta aero Íscal $e Mamenga o moremene el 

Rebag de 3% ou la tarta mpostna paa moo y pequeñas empresas e 
exporlacoras Pabd.ales 

El Sertno de Rarlas Internas po3 á devolver total a parrelmente a excedente 
ertre e, anuaipo de impuesto a la Ren. pagado y el mpuesto a la Fenta causado, 
sleceace que se ven” qua que se ha mantengo o Tesementado ei empleo nano Asi 
tambión para el cálculo del articipo del Impuesto a la Renta se exclura los pasas 
velacionados zon suskdos por paga" 1%" y 14" remuneración, asi como aportes 
patronales a seguro socia: obligatono 
Se estauigcs la devo ucón Impuesto a ta Salida de Dwwas para exportadores. 
hánisales ena para que ro sea ul zada como crésslo tnbutario 

Gu



MERRAS.A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado er dalares metadouridenses) 

+ Enmmación de la oDIgación de contar con estudia actuarial pera sustentar la 
degueiblidad de la Jubior:ón patronal y cosahuso ado serán deducibles los pagos. 
por estas conceptos Sempre que no provengan ce provisiones decia adas en 
ejeroicos entenores. 

  

+ Dsmnucon del monto para la obigatonadad de etectuar pagos a traves del 
Sistema Financiero de US$S 000 a USST D00 el “tonto determinado pare la 
oigaronedac de urlaar a cualquer iretiucón gel Sstema financiero para realza 
el pago a través de gres trarstecencias de fondos tarjetas de crédito y aóbio 
cheques o cuRlauor otro meo de pego electreno 

“Ley Orgánica para ei Equilibrio de las Finanzas Pubiltas” El 29 de an dat 2018 sa. 
aprobó la “Ley Organica para e" Equibno de 3s Firanzas Pblicas publicada en ol 
Registro Ofic" No 744 done, entre ntros aspectos se efectuar las sgLientes reformas. 
dstaadas 3 coninuacion 
+» Devolwuién de: mpuesto al Vator Agregado (IVA) por un equivalente entra 1% y 2% 

del IVA pagado cuando las transacciones sn real 28685 con dhrera eleciranico 
tegetas de dénso larjota prepago o tejeto de credito 

+ Pagos electuados por medios electrónicos sopoterán ceducteidad de gastos sara 
efectos de Impuesto a :a Renta y sreaio tnbutaro de IVA 

* Para electos de ¿alculo de antiizo de Impuesto a la Renta corresccndiente a les 
ejercicios fsca es 2017 al 2018, se exclurá da la pate de los ngresos, costas y 
Sasics aqueos dbiermos realizados con tera elecironico 

+ Deciuccion der 60% ae los gastos por conceptos ae impuestos a los Corsumos 
Especales generado en la contratacion de semacios do telefonia fja y movi 
axanzada 

  

+ No sseción al pago ss impuesto 2 los Consumos Especiales sobre las 
adquisiciares y donaciones de bienes entregados a entidades y orgamemes del 
sector publico 

+ Gravar con santa de Impuesto a los Consumos Espenales de $% a los servicios 
de teletomia tya y planes que comercialcen uncarierte voz o en conjunto voz, 
dinos y sus prostados a sociedades 

+ Exención de ut marta anual de LISSS.00N cuendo el heno generado del ipueno 
a la Salida de Omisas se produzca medarsg la ul zación de taretas de credo o 
ceblo por consumes a retos efectuados desde o. exterior 

  

  “Loy Orgánica Solidana y de Coresponeahildad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas slectadas por al terremeto del 16 da 
abril del 2016" El 20 có mayo se aprobó la Lay Orgánica Solana y de 

      

15]
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MERIZA SA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047 
HExprossas en cafes estedouride mes 

    

Coresponsalosd Cudadgrs para la Reconstruecion y Reactwación de las Zonas 
afectadas por el teremoto cel 18 ge abri dl 20 $ publicado en el Registro Ofiaal No 
759 dorde env oxos aspectos se slecilan las siguentes refo mas detatadas a 
Sonmeuac on 

+ Contmbieion Sowdana sobre 'as Lidades del 2% para sos ecades ecustoraras. 
sujetos del impuesto a sa renta (rriuyerdo Fdeiomsos que paguen o ro 
vUpueRtsl y pareoras nal ass 6 Blas al pago del Irpues.o a da renta cen una 
bass mporile supe 1gr a US$” 2 000 

Y incrementa 2 148% del «Tpyesto al Va or Agragado a parir del 1 de junio del 2018 
por un perigdo de 12 -moses. 

+ — Personas naturales res dentes Le maniengan un patrono exstenta al 1 de 
esero del 2518 1gual o rrayo 9 Lr milón ae dólares destr y fuera del gas, se 
aravara al 090% del pal. monto Se excluye a persoras domicl apas er 4tea de 
vue ay Dun hayan sulrido yng alezación drecta en sus actos 

  

+ Pesoras niturates 30 residemtes que mante=gan un pathmoni exstente al - de 
enero de. 2D 8 igual g mayor a un colon de de'aros gto do" pass se g.avará al 
190% del parnmoryo Sa eyzuyo a personas comidas e» $180 de mhuenca y 
¿ue hayan Sufro una afecluón decia en Sus artos 

+ Gray al 33% potro pl avalzo cstantral des año 2018 en caso de bienes snrasabies 
y Sobra 4l valor patrimonia proporciona en el caso ce Cerecnos tepresentarwos de 
tap 105 RocIedacos “ssidentes €” el Ecuador que mantengan cieses inrauebes 
er al Ecuado. y darepnos representatwos de capta) de socedades do promedas 
8 tecto de una s0CIOdad “es certe er yn pa aio “ecal O junsdicción de menor 
¡mposIción E Ma se carozce su tesidencia 

  

+ Guavar el 090% sobe el avaluo catasisa: cel año 2016 en caso de tones 
¡Muebles Y SObro el valor pairmomal proporcional en caso de derechos 
representativos de capital las sociedades. esidentes en el Ecuador que martengan 
penes mmuebles 2 e Ecuador y oereCnos reprssenterwos de captal de 
sociedades Ce propiedac drecia de ura sociesad no resiente en ey Ecuador 
Pararso tsza DJu ¡sceción de monor mposición e 20 $8 conozca su residenaaa 

  

  

De acuerdo con la Gerencia de la Compañia no se esperan efectos en sus operaciones 

CAPITAL SOCIAL 
El capital sutonzada gysorto y pagsco de la Campaña a' 21 de actembre del 2017 y 
3018 compenas EO 620 partonaciones acumuisllvas e Insivsbies de vaso" Nominal 
1SS1 cada una A continuación es presenta un resumen de jos asoneistas 

(Vease pe   ¿na sgueno) 

es
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MERZA S.A, 
"NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Exprosado en Solares estadounidenses) 
  

  

    

  

  

207 z0s. 
Ta ERE 

Esvarnaro CS CE 
Paramens 20. 5 455 550% 

Mercans 1800 225% 1800 228% 
aomarcans 20604 38% OS 
Eran so ne 50 có 
Cuna. ear 9% 27 650% 

Colom 109 020% CES 
rin TS AS 
na $ 00% s0 00% 

quo CEA 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva ego; 

Os acuerdo con la 'egisación ugente la Compañia deve apropiar par o menos el 10% 
de la ubidad nera gel año a una reserva sega: hasta que el saldo de dana reserva 
icanct 61 50W del capi suscrito, La "aservs 'egal "a está Agponible sara distribución 

de ducendos Pero puede ser captalzado o utisada para absorber pérdidas. 

Corresponde a asropacienes de las utildades anuales y as de lbre aisporvbiidad preso 
disposición ela Junta Gene al de Acroristas de la Compañía 

  

sutados ae ataacón mer" nE 

.0s austes provenientes de la adopción por primera vez de tas Normas Interacionales. 
de "nformación Financiera NIE que se "egstraron er el catimonio en la cuenta 
Regulados acumutados subcuenta Rerullados Acumwacos provenentes de la 
Adopción por primera vez de “as “US” quo garaaron un sa do acreedor sólo podran se 
raptalazdos en la parte que exceda al valor de .a6 perdidas acumuladas y las gel ultmo 
ejercicio económ eo concirao $1 1as hubeares fiado en apsocter pérdidas, o devueo 
alos accionstas en et caso ae Iquedacion de la Coma 

Resultados acumulados 
Los resultados (utidacos o férias do cado Bros so ratos en ete roba 
Marterienso registros que permiten identificar $u ejerce o de orgen Con 'a aprobación 
¿e la Junta Genera de Accionistas y cumpliendo las d spostiones “ormatwas apicables 

Ca



.“ 
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MERRASA 
NOTAS DE LOS ESTADOS EIMANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Enpresado en dolares estos densas) _ _- 

las *idaces sen sb Dudas o desiradas a reservas mientras que lás pera das se 

  

-narrener en Res.tades asumytados o se compersan cas la Reserva legal, Reserva de 
CODIAI. atras Jaservas y cuentas patamona es de Igo d spostión de los accionistas 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y 9as.0s cperamorales agrupados de acuerdo a su naturaleza son os 
sguertes 

    

  

  

2017 Costo de Gastos 
Veras Agmmeiatuos Tata 

Seracos contatacos. rasta 12509 
Es ea es asu asze 
Upuestaacca a 8435 Comrmuacces 4038 4830 
moras cases 2182 2-64 
Fonoraros legs. 30. 1604 
Suscrpcones eve” se E 
Gastos legatos 5 167 
Summa 06 ps olaa se 08 
Servo presiacos 5 194 
daros ade. 3 > 
Bastos >ancgnor ee $0 

LESS, 2392 15, 

2019 Cosas Gastos 
Yenias — Aderrstatess TO 

rpuesco calas tasas coctbucanes 5258 bas 
m0. 0er a.C 478 27 
Monoranos certanies. 20 2:90 
Honoranos segales 1657 1687 
Gastos legales ve sn 
Varo de acminiracor 258 259 
Serios prestados 03 143 
Sormsros de ole ña 79 
Gastos nancaros > 23 

EÑE rene, 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

  

  

  

La utu dad per acción se calcula dindenao 13 utIdad neta det período para el promedio 
ponterado de las ascares en ceculación durante sicro penado Al 31 ge Ciierara el 
2017 y 2016 asciende a USSO 52 y US$1 26 sespectwamente 

es
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MERZASA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL $1 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Esoresado en dolares estado.edenses) 

EVENTOS SUBSEGUENTES 
Ente el 3" ¿e cirimbre del 2017 y a fecha de preparacion de estos estados financieros, 
o 88 produjeror eventos que en a opión de :a Adrruistración de la Compañía pudieran 
tener un efecto signiscativo sobme dichos asiagos fanceros que no se hayan revelado en 
106 MISr=OS y qua amentan uno mayor exposrón 

5)




