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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Seficres Accionistas de
Meriza S.A.

Guayaquil, 8 de marzo del 2017

Hemos auditade los estades financieros que se adjuntan de la Compariia Meriza S A., que
comprenden e estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
gorrespondlentes estados de resultacles integrales, de cambics en el patrimonio y de flujos
de efective por el afio terminado en esa fecha, asi ¢omo un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra oplnidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, sn todos
los aspectos materiales, la situacidn financiera de 1a Compafiia Meriza S.A. al 31 de
diciambre del 2016, el resultade de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminade en esa fecha, de acuverde con las MNormas Internacionales de Informacidn
Financiera - NiiF.

Fundamento de la opinlén

Muestra auditoria fue efectuada de acuerds con Normas Internacionales de Auditeria - NIA.
Nuestra responsabilidad de acuerda con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccidn "Responsabilldades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financierog” de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafiia Meriza 5.A. de acuerdo con €l Codige de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Nomas Internacionales de Etica para
Coentadores (IESBA por sus siglas en inglés} junto con los requerimientos de ética qua son
apiicables a nuesira auditoria de 10s estados financieros en Ecuador y hemos cumphido las
demdés responsabilidades de ética de acuerdo con e20s requerimientos y con & ¢digo de
ética de IESBA. Consideramos que |a evidencia de auditorfa que hemos obtenide
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Pérrafo de énfasis
Tal como s& explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, las plantaciones de

Teca de |a Compafifa se encuentran en etapa de desarrolio ¥ s& estima que el inicio de corte
de madera serd a partir del afic 2022.
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MOORE STEPHENS

A los accionistas de
Moriza S.A.
Guayaquil, 8 de marzo del 2017

Asuntos significativos de la audlforia

Loz asuntos claves de la auditorla son aquellas, a nuestro juicio profesional, fueron los de
mayor significatividad en nuesira auditoria de los estados financiercs commespondientes al
gfic terminado el 31 de diciembra del 2016. Estos asuntos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria v para formarmos nuestra opinién scbre los sstados financiercs en su

conjunto, ¥ no expresamos una opinidn por separade de estos asuntos,

Asuntos significativos

Enfogua def alcance on la auditoria

Estimacién del valor razonable del Active
Biglggico

Los ingresos de la Companila durante la stapa
de crecimiente del active  bioldgico
{plantaclones de teza), se originan
pringipalmente de las ganancias en valor
razonable, resultade de las mediciones
posteriores realizadas desde BU
reconacimiento inicial hasta la obtencidn de [a
cosecha. Estas mediciones son reallzadas de
acuerdo con la NIC 41 “Agricultura” y la NIIF
13 "Medicién del Valor Razonable”.

Ei valor razonable de los activos hiolégicos se
determina a través del uso de técnicas de
valorizacidn aplicados por expertos internos
de la Compania, por lo cual, el valer razonable
de actives biolégicos se determina en base a
los flujos netos de efectivo (proyecciones de
ingresos y costos) descontados que se
gsperan  obtener de las  respectivas
plantaciones de teca.

Debido a que el valor razonable del activo
biolagico requiers un alto grado de juicio da la
Administracion, consideramos como un fiesgo
significativo cualquier posible cambic en las
hipitesis utilizadas por la Compafiia, debido a
ingerdidurmbres gque rodean el importe
estimade y pesibles cambios futuros en las
condiciones del mercado que afecten de
forma importante el valor razonable de las
plantacicnes de teca.

Nuestros procedimientos de auditoria:

+ Solichkamos los flujos de ingreses vy
costos provectados de la Comparlia
hasta |las fechas estimadas de corte y
nos reunimos con la Adminisiracion
para evaluar cada una da las hipdtesis
aplicadas, las mismas que
comresponden a los precios de ia teca,
crecimentos  esperados,  inflacién,
costos de siembra y mantenimiento,
volimenes, <osecha, costos en el
punto de venta, gastos administrativos,
entre oiros.

* Analzamos y determinamos la
razenabilidad de todos ios costos y
gastos proyectados versus los reales
hasta el cierre dal ejercicio 2016.

e En base a los flujos proyectados,
hemos evaluado |a tasa de descuento
que utiliza la  Compafiila para
determinar el valor razonable de los
activos biolégicos, valigando de forma
independiente el modelo de valoracién
de actives de capital (CAPM).

Lrupe Wooie Shoonens, INEl s 213 500 o O ' i SMAresard .
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MOORE STEPHENS

A los accionistas de
Meriza S.A.
Guayaquil, B de marzo del 2017

No obstante, la Companila actualiza en cada
cieme del ejerciclo las hipdtesis utilizadas, vy
las pérdidas y ganancias que surjan de la
medicién de los activos biolégices, obtenidos
de la comparacién entre &l valor en libros de
los activos biclégicos y su valor razonable
menos 108 Cosios de ventas, sé reconocen en
el estado de resultados integrales en el
periodo en el que surjan en ia partida de
“GanancialPérdida &n valor razonable del
active bioldgico”.

Responsabilidades de [a Administracién de la Compafila sobre los estados
financigros

La Administracion de la Compafila Meriza S.A, es responsable de la preparacién y
presentacion razohable de estos estados financieros de acusrdo c¢on Normas
Internacionales de Informacién Finangiera — NIIF, ¥ del contral intemo que consldere
necesarlo para permitir ia preparacién de estados financieros libres de errores materizles,
debida a fraude ¢ error,

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracidén de la Compaiiia es
responsable de la avaluar la capacidad de la Compafila para continuar como negocic en
marcha, revelando segin coresponda, asuntos relacionados con empresa €n marcha y
uiizando & prinCipio conabie de emprese en marcna al menes que la Administracidn tenga
iz intencidn de liquidar 1z Compafiiz ¢ de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra
alternativa realista.

La Administracién de la Compafila Meriza 8.A. es responsable de Ja supervision del proceso
de informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relaclén con la auditoria de los estados financiercs

Los objetives de nuestra auditorla son obtenar una seguridad razonable de gque los estados
financieros an su conjunto estan libree de erores materiales, debide a fraude © emor, vy
emitir un Infarme de auditoria gue incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una suditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los
erroras materiales pueden debersa a fraude o ermor ¥ se consideran materiales si
indlviduglmente o en su conjuntc podrian razonabiemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios tornan basdndose en ios estados financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con |as Mormas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una aclitud de esceplicismo profesional
gurante 1oda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria;

» Identificamos y valoramos los riesgos de error material en |os estades financieros,
debido a fraude ¢ error, disefamos y aplicames procedimientos de auditoria para

Srupn Mo Sapheeag, INCelgacda onra gl fécdrrgHy; eranezaral - - {3}
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A Ios accionistas de
Meriza S.A.
Guayaguil. 8 de marzo del 2017

responder a dichos riesgos y obtenemos evidencla de auditorla suficiente y adecuada
para proporcionar una hase para nuestra opinidn. El riesge de ne detectar un emor
material debido & un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido
a errar, ya que & frauda pueda implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente srréneas o la vulneracidn ge control interno.

«  Oblenemos conocimiento del contral interne relevante para la auditeria con &l fin de
disefiar procedimientos de auditorfa gue sean adecuados en funcidn da las
circunstanciss v no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control Internc de la entidad.

» Evaluamaos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y 'a razongzbilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacidn reveladga por fa Administracidn
de la Compafila.

+« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha ¥, determinamas sobre la base de |3 evidencia
de apditoria obtenida, si axiste o no una incertidumbre material relaclonada con hechos
o condiciones que pueden generar dudas significativas scbre la capacidad de la
Compsafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
Incertidumbre material, se reguisre que llamemos |a atencidn en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que exprasemos una opinién modificada.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria cbtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que Iz Compaiiia deje de ser una empresa en marcha,

» Evaluamos fa presentacidSn global, la estructura ¥ el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financiercs representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compaiila en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorla planificados v
los hallazges significativos de la auditeria, asl como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamaos en el transcurse de la auditoria,

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compa#ia una
declaraclén de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
inrdependencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones
de las que se puede esperar razonablements que pusdan afectar a nuestra independencia
¥, &n su caso, las correspondlentes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objsto de comunicacién con los responsables de la
Administracién de la Compafila, determinamos los mas significatives en la auditoria de lps
estados financieros del periodo actual y que son, en consscuencia, los asuntos claves de la
auditoria. Describimes estos asuntes en nuestro informe da auditorfa salve gue las

Grupg Kanism STeptmi, Inishgon C:2 g0 el dezasralla emaeeszdal. .. |:4}
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MOORE STEPHENS

A lgs aceionistas de
Meriza S.A.
Guayaguil, 8 de marzo del 2017

disposiciones [egales o reglamentarias prahiban ravelar pablicamente estos asunios o, en
circunstancias extremadamenle poce frecusntes, determinemas gue um asunic no se
deberia comunicar en nuestre informe porgue cabe razonablemente esperar gue las
consecuencias adversas superaran log benaficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otroa requerimientos legales y reglamentarios
Nuestras opiniones por gl gjercicic terminado el 31 de diciembre del 2016, sobre el

cumplimiente de las cbligaciones tributarias como agente de retencidn y percepclon de
Meriza S.A., se amiten por separado,

O0E gw,&

f T
NUmero de Registro en [a Farnando Castellancs R.
Superintendencia de Represantante Legal
Compaiiias, Valores y No. de Registro; 36169
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MERIZA 5.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 20156
{Expresado en dolares astadounidenses)

ACTIVO

Activos corrlentes

Efectivo y equivalentes de sfectivo

Inversionas a valor razonable con camblos
en reauliades

Cuantas por cobrar, otros

Impuestos por recuperar

Total activas corriantas

Activos no corriantas
Acthva blolégicos
Fropiedades y equipos
Inversionas &n acciones

Total acivos no corrlentes

Total activoa

Reaferencia
a Matas

11

2016 2015
5.536 2,126
12.750 48,100
1.137 5.243
34 -

22.457 56.469
4.786.089 4. 636.524
78,930 79.930
1,750 1.750
4,857 759 4,718,504
4 850 226 4. 774 973

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs.

NS

Sr. Paul Palacios
Fras|dente

Sr. n

aneral

(®)



WERIZA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estatdounidenses)

Referenc|a

PASIVOS a Notas
Pasivos corriantan

Cuantas por pagar

Cividendos por pagar

Impuesios por pagar 1
Total pasivos corriantas
Paslves no corrlentes

Impuasta diferido 11
Tatal paglvos NC Corrlentes
Toial pasivos
Paefrimonlo

Capital soclal 12

Aporles para futuras capltalizacicnes 13

Resenz legal

Resena faculiative
Rasultados acumulados

Total patrimonio
Total paslvos ¥y patrimonlo

2016 2015
1.598 1.344
5.404 1.892

G2 10.017

7.082 13.033
g75.602 845, 182
575,652 D45 182
82 784 D58.235
[ARLES 80000

- 365 470

7.792 7oraz
393.276 4,659
3,426,374 3,358 817
3,907,442 3.816.738
4.890.226 4,774 873

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o DD

-

Sr. Paul Palacios
Presldente

. Caldardn
ontador General
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MERIZA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2014
{Exprasado en dblares estadounidenses)

Refarencia
a Notas 2016 2015
Ingresos
Ganancia an valor razonable del actlvo bisldgleco a8 138.680 300.753
Raleo - B4.459
Intereses 8.955 2.682
- 147.838 FET7.014
Litllidad bruta 147636 357 514
Gastos gperativos:
Ce administrachsn 15 {18.318) {12,103
Financioros 15 {183) (708a)
Utltidad antes de impuasto a la renta 131,135 248,103
Impuests & la renta ik {30,510} (F&.¥75)
Ltilldad neta y resultado Integral del afio 100.625 271.328
Refarencia
aNota 2016 2015
WHilidad baslca por Accldn 16 1,28 3,39

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los astados financieros

Sr. Paul Palacios Wﬁ{:a derdn
Presidente ntador General

(&)
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MERIZA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresado an ddlares estadounidenses)

Rafarencia
a Molas 2016 2016

RAujo de efactivo de las actividades da oparacion:
Efecilvo recibido da cllentes 13,705 64 537
Efactivo pagado a provesdcras (16.248) {21.287)
Pago de Impuastos (1603 {1613)
Efectlva nato {utilizada an) provigto par lag actividades de oparacion (13.448) 41 B57
Aujc de efactivo de las actividades de Inverxidn;
Adlciones de actiwos bioldgices a {1{.58%5) (10770
fnvwarsianaa da activoz financiaros 36,350 (29.922)
Efective nebo provisto por (ulilizadeo en) actividadas de inversian 25 TE5 (40 602}
Flujo dw afactivo de ins actividades de flnanclamlento:
Dividandos pagadas en efective a o5 acclonistas {6.209) {1.372}
Efective nato ulilizade sn actividades de Ananclamlento (82089 {1.372)
Efactive ¥ equivaientes de efactivo
Increments {disminucidn) neta de efectiv: yequivalentes g8.410 {407
Efective yaguivalentas de afactiva al inicic del afe 2126 2531
Efectiva yeguivaientes de efactivo al final dal afto & 5536 2128

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/O

8r. Paul Palacios ~ Sr. Omar Calderdn
Presidente Contader Genera!
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MERIZA S.A.

ESTADO DE FLWOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

Rafacancia
aNotas 2018 2015
Flujo da afectivo de s astividades de operackin:
Liilldad neta ¥ resultado integral del afho : 100.625 271.328
Trangaccionas que ng represantan desambalsos
de sfactivo: )
\alor ramnable dal active bloldgico g {138.680) (Z00.753)
Impuasts diferlde 11 30.510 66 188
[7.545} 0.741
Cambios on afivos ¥ pasivas:
Cunntag por cobirar 4,748 {2.824)
Cusntaa por pagar {10.350) 7.540
Efactivo heto (UtHzado en) proviato por las actividades de oparacion (13,146} 41.657

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los astados finarcieros.

oD ]

Calderdn
Contador Ganeral

Br. Paul Palacios
Fresidente

(11}



1.2

1.3

MERIZA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018 Y 2015
{Expresade an délares estadounidenses)

INFORMACGION GENERAL
Constitucién v objeto soclal

Meriza 8.A., inicio sus actividades a partir de septiembre del 2001, desde su inscripcidn
en &f Registro Mercantil. Su actividad econgmlica principal es la siembra y cultivo de teca
para su postarior cosecha y comercializacidn. Su domicilio principal se encuentra en
Guayaguil, provincia del Guayas.

La Compafiia esta registrada sn el Mercado de Valores como emisor de scciones segun
Resolucién No. 2002-2-01-000223, vy negocia sus acciones an las Bolsas de Valores de
Guayaquil y Quito, por 1o cual, la actividad de 12 Comparifa esta regulada por la Ley de
Companias, Ley de Mercade de Valores y disposiciones de |a Junta de Regulacidn del
Mercado de Valores (antes Consejo Macicnal de Valores) y es controlada por la
Supsrintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

La inversidn total realizada por los acclonistas asclende a US$445.440, la cual ha sido
utilizada principalmente para {a compra de tierra, manejo agricola y administrative v
costos para la fufura cosecha de la madera. En los afos 2002 y 2005, la Compafila
efectud la siembra de 139 hectireas de teca y se espera que el inicio de corte de madera
se rezlice & partir del afo 2022,

Sitvacion financiera del Pais

Durante el afo 2016, la situacidn econdmica del pais continda afectada por los bajos
precios de exportacidn de los barriles de petrélec, & cual es fuente principal de ingresos
del pals, asi como también ofres aspectos tales come la devaluacidn de ofras monedas
&n comparacion con el délar estadounidense, meneda oficial del pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes altermativas,
entre las cuales se destacan la priorizactdn de [as Invaersicnes, Increments de [a inversion
extranjera a través de beneficics tributarios, coniribuciones tributarias solidarias
extracrdinarias a empresas y parsonas naturales, incremento temporal de 2% en el
mpuesto al valor agregado, emisién de bonos del estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos intemacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restriccion de
importaciones a través de salvaguardas y derachos arancelarios, entre otros.

La Administracion de |la Compaiila considera que fas situaciones antss indicadas no han
originado efectos gue ameriten impadtos significatives en [os estados financieros y las
operacicnes de la Comparifa,

Aprobacion de los estados financleros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sida
amitldos con |la autorizacion de fecha 3 de marzo del 2017 de la Gerencla Generai y
posteriorments seran puestos a consideracidn de [a Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

(12}



2.1

2.3

MERIZA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ¥ DE DICIEMBRE DE 2016 Y 20158
{Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LLAS PRINCIPALES PQLITICAS CONTABLES

A contintacién se describen las principales politicas contables adoptadas en |z preparacion
de estos estadas financieros. Tal como lo requiere (38 Norma Intemacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefladas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manara uniforme en todos los ejercicios presentados en
aatos estados financleros,

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
astan preparados de acuerde con las Nermas Internacionaies de Infermacidn Financiera
{MIIF), emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad {IA3B), las
que han sido adoptadas en Ecuador, ¥ represantan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas nommas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejarcicios gue se presentan.

Los estados financieros de La Compaftia han sido preparados de acuerdo ¢on el pringipio
del costo histérico. La preparacidn de ics estados financieros de acuerdu con MIF
requiere el yso de cierfos estimados contables criticos. También requiere que Iz
Administracion ejerza su juiclo en el proceso de aplicaclén de las pollticas contabies dla
Compafifa. En la Nota 4 se revalan 1as dreas que implican un mayar grada de julsic o
complefidad, o las dreas donde |os supuestos v estimacionas son significatives para los
estados financiercs, Debido a |a subjetividad inherente e&n este procesc contable, o5
resultados reales pueden diferir de los montas estimados por la Administracian,

Nuevas norrmas, enmiendas e interpretacfones emitidas Internacionalments

A la facha de emisién de estos estados financierss, se han publicado nuevas normas,
anmiendas, majeras e interpretaciones 2 [as normas exlstentes gue no han antrado en
vigencia. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacidn de log estados financieros
de la Comparifa a panir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicaglén obligators o W
1. W

NE T Enrmiandas qua incompomn avelacionss adicionalas qua peamian analizarks 1de enaradel 2077
cambloaen aus pasvos darfvedos da e aciiviigdes ds inanciacidn,

NI 12 Enminnde. Raconaciobentio de 4iimos pos impusrsios dsidoy por phroitas no Tde &nero del 2077
raakradnan, .

HEF 12 Mejom. Aclarackin gol aloancs ds jos Mgusnmiantos de nformeckin g reyelar 148 anam del 2017
an la NIF 12,

NIC 28 Majorm- Madickin da [aa participades al valer mzonAbls sune opclén de 1@ #riem del 2018
Imvarsion porlinverskdn o ung opciande politice coharenle?.

NEC- 40 Enmiandns, Tmnsfammnc/as da propededes de nvamsion. 1 ¢nar dal 2915

HEF 1 nhgjora. Supreién de sxancionen 8 codt piazo pera los adoplantes porgrmara 1det anen el 2018
VAZ.

HIF 2 Enmienda. Clasficackn v madicign de 188 operaclones o4 pago basadas en fele aners del 2098
acchkings.

MIIF & Enmmndea elaivase B apllcackédn de B NIF ¢ (natrumenica Financasos). 1de anem del 2048

HUF B Majerm. Raconocimianio y madicion de activos inanch e, 1de enars dul201&

{Continlia en la pagina siguiente)
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Aplcgclén Qb atony pars
arciciosiniciadon & canlr
Tema .
NiF 3 Enmianda. s ha ravisada da forma sustancial la contablided de cobarduras 1de anerg dal 2018

pama parmtic rafajar mejar ies actividadan da gastén de deagos da os aslados

financiarns, ademds, paimta los cambiok de ke llamados "crdditcs propios”,
HIF 15 Melora, Reguerimiantos para meonacknenioc de ingresca que apican ailodos 1de anan dal 2318
Ios conlmtps con clantes (Excapta por cantaios da masing, canlratos de
ARQUMAS & instrermanios financmros).
FRICGZZ bhtarpmrelaclén: Efeclos de s varacikones doiostipos da cambka, 1 anaro dal 2018
MNIF & Publicackin de la nome; "Amendaminion” aatg nomma marpazad a la NG 17 . 1de anaro del 20 @

La Administracion de la Compafila estima que la adopcitn de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e Interpretaciones antes descritas, considerando ta naturaleza de
sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estades financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inlgial,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, depésitos & l1a
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos vy pasivos financieros

2.4.1 Clasificaclon

La Compasrila clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, “préstamos y cuentas por
cobrar®, “actives financieros mantenidos hasta su vencimiente’ y “actives financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguisntes
categorias: "pasives financieros a valor rezonakla a través de ganancias y pérdidas” y
‘otrogs pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieran los activos o gentrataron los pasives financieros. La Administracion determina
la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimisento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa mantuve activos financieros en las
categorias “activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, y, mantuve
pasives flnanciercs en ta categoria de “otros pasives financleros®. Las caracteristicas de
los referidos instrumentos financieros se explican a continuacidn;

fal Activas financieros a valor razonable con cambios en resultados

Un activo financierc es mantenido para negociar si han sido adguirides con el
propésitc de su venta a corto plazo. Es clasificade a valor razonable si este es
designadc como tal en &l reconocimiento inicial. Los actives financiercs son
designados a valor razonable si la Compaiifa administra tales inversiones y toma
decisionas de compra y venta con base a sus valores razonables de acusrds con la
administracion de riesgo. Al reconccimiento inicial, los costos afribuibles a sstas
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fransacciones se reconocen con cargo a la inversidén a medida gue se incurren con
contrapartida en resultados del afic.

by Ofros pasivos financieres

Representadcs en el estadn de situacién financiera por las cuentas por pagar
provesdores vy accionistas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
carriente, excento por los de vercimiento mayer a 12 meses conlados a partir de la
facha de! estade de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicidn Inlecial y posteriar
Reconocimianto

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion firanciara
& la fecha de la negociacidn y sa reconocen cuando se comprometan a comprar g vender
el activo o pagar el pasivo.

Meodicidn inictal

Los atlivos y pasivos financieros son medkios inicialmente a su valor razonable mas
cualquier coste atribuible a la transaccion, que de ser significative, es reconacido como
parte del activo 0 pasive; siempre que el active © pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambigs en resulfados” y este es signlfficativo. Can
postericridad al recanacimiente inlcial 12 Compaiila valoriza fog mismts como se descrioe
a continuacidn:

Medlcién posterior

{a} Activos financieres a valor razonable con cambics en resultados:

Corresponden a inversiones en fitulos de renta fija, los cuales se miden
posterlormente al valor razonable y sus rendimientos son reconccidos en el
resultado del ejercicio que incluye ingresos por dividendos o intereses devengados.

(b} Otros pasivos financieros

Posterior a su recaonocimiento inicial sa miden al costo amortizade aplicando &l
método de interés efectiva. La Compafila las siguientes cuentas dentro de esta
categoria: :

(7 Ofrag cuentas por pagar: Cormesponden & obligaciones por servicios recibidos
de terceros y dividendos por pagar. Se reconocen a su valor nominal gue es
eguivalente a su costo amontizado ya que son pagaderas en plazos menores
a 90 dlas.

(15)
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2.4.3 Datarloro de activos financieros

La Compafila establece una provisiSn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafita no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan da acuerdo con 106 términos originales de
las mismas. La existencla de dificultades financieras significativas por parte del dewdor, la
grobabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que 'a cuenta a cobrar s& ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por ef importe de la pérdida
que se valora como s diferencia entre el impeorte en libros del active y el valor actua! de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucidn se relacicna cbjetivamente a un evento que haya ccurrido después de que
se reconogid dicho deferioro, se reconocce an el estado de resultades Tntegralas [a
reversién de |a pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafila ha determinado gue no existen
pérdidas por deteriorc de los activos financieros respectivarments, que deban ser
reconocidas.

2.4.4 Bala de actlvos v pasivos financieros

25

2.6

Un activo financiero se efimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del active o si la Compalila transfiere el activo a un tercare sin retener sustanclalmenta los
riesgos y bepeficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las gbligacicnes de la
Compafila especificadas en ef contrato se han liguidada,

impuestos y refencionesa

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo mencr a 12 meses y crédito tributario del impueste al valor
agregado efectuadas por terseros. Cuandeo la Administraciédn esfima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resuitados del afio.

Activos blologicos

Los activos biolSgicos {(plantaciones de taca) fienen un ciclo establecide de 20 afics pars
la primera rotacién y a partir de ella 12 afios, 58 miden en &l reconocimiento infcial ¥ en
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de
venta de forma separada de los temenos, estos Ulimos se presentan en propiedades.

La medicidn de los activos bBloldglicos al valer razonable se basa el métado de fluje de
caja descentado, el cual es determinadc por la Administracidon de ia Compafila. La
expectativa del valor presente de los flujos futurcs esperades incluye los flujos de efactive
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de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, considerando variables
tales como crecimiento, precios de teca, tasas de descuento, costos de siembra y
manteftimiento, volimenes, cosecha, costos en el punto de venta, entre otros; las cuales
s0n revisatas penddicamente para asegurar su vigencia y repraesentatividad por medio de
parcelas de crecimisnte. El mayor o menor valor resultante se registra en resultados del
perigdo.

La diferencia entre el valor en libros de los activos biclégicos y su valor razonable es
reconocida en la utilldad del afio, bajo el concepto "Ganancia en el valor razonable de
activgs bicldgicos”.

La Compaiila incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurridos en &l
transcurse del afin en fertilizacidn, mantenimiento, manejo agricola y administracian de
las plantaciones de teca. Al cierre del afio, fa Compafiia ajusta el valer en iibros de estos
activos & su valor razonabls,

Propledades y equlpos

Las propiedades, estdn registrados al costo histérico, mencs depreciaciones acumuladas
¥ pérdidas por detericro, en caso de producirse. El costo incluye los desemboisos
directamente atribuibles a |a adguisicidn o construccidn del active. Leos dasembolzos
posteriores a la compra o adguisicidn séle son capitallzados cuande es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafila y los
costos puseden ser medidos razonablemente. Los otros desembalsos posteriores
corregpenden a reparaciones o mantenimients v son registrades en los resultados
intagrales cuando son incurridos,

Los terrencs no se deprecian. La depreciacién de las propiedades, es calcuiada
iinealmente basada en la vida (til estimada de los bienes del active fijo, o de
componentes significativos identificables gue posean vidas Gtiles diferenciadas, y
considera valores residuales, deblido a que la Administracion do la Companla estima que
&l valor de realizacidn do sus propiedades al tdmino de su vida 1itil no es irelevante. Las
estimaciones de vidas Ufifes v valores residuales de loz activos filos son revisades, y
ajustadss si &5 necesarit, a cada fecha de ciere de los estados financieros.

Las vidas (liles estimadas de propledades son las siguientes:

Tipe da blanas tme 5
mslalacdones 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades se calculan comparando los
ingresus obtenidos con el valor en libres v se Incluyen en el estado de resuliados
integrales.

Cuando el valor en Iibros de un active de prapiedades excede s suU monto recuperable,
aste as reducido inmedfatamente hasta su valor recuperabla.

(17)



2.8

2.9

2,10

MERLZA S.A.

NOTAS DE LDOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

Los intereses y otros ¢osios de endeudamiento ge capitalizan siempre y cuando estén
relacionados cor la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, perfode que la
Administraciéon ha definido como mayor a un afic.

Inversiones en acciones

Corresponde a la padicipacién del 1% de la compafiia Ecoweod §.A. v se muestra a su
costo de adquisicidn.

Deterioro de actlvos no financleros (propiedades y eqguipos, e inversiones en
acciones)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deteroro cuando se
producen aventos o circunstancias que indican que podriz no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monta en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayer entre el monto neto gue se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de fa evaiuvacion por deterioro, los activos s& agrupan & |os niveles més
pequefics en los que generen flujos de sfectivo identificables {unidades generadoras de
efective). En el caso que el monto del valor lkbros del activa exceda a su monto
recuperable, la Compaiia registra una pérdida por deteriore en los resultados del ejercitio.
Los saldos en libros de activos no financieros gue han side objefo de castigos por
detericro se revisan a cada fecha de cierre de les estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compaiila evalda anualmente la existencia de indicadores de deteriore sobre sus
actlvas no financiercs. Al 31 de diciembre dal 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas
por deteriors de activos no financieres, debido a que la Administracidn ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferldo

El gasto por impuesto a2 la renta det afio comprende el impuesto a la renta corriente v &l
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultagos integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directameants en e patrimonic. En este caso el
impuesto tambign se reconoce en otros resultados integrales o directamente en &l
patrimonic.

{a) Impuesto ala renta cormiente:
La provisidn para Impuesto a 2 renta se caicuia mediante |a tasa de impuesto aplicable a

las utilidsdes gravables y se carga a log resultades del afio an gue se devenga con base
en ¢l impuesto por pagar exigible.
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() [mpesto a la renta diferide:

El Impuesta a |a renta diferidc se provisiona en su totalidad, por el métoda del pasivo,
schre las diferencias temporarias gue surgen entre fas bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo
NIF. El lmpussto 2 la ranta diferido sa determing usando {asas tibularias gue han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera ¥y que se espera serén
aplicables cuando el impuesto a la renta diferide activo se realice ¢ el impugsto & la renta
pasivo se pague.

Los mctivos par impuestas diferidas comprenden las cantidades de wnpusstos sobre las
ganhancias a recuperar en perodos futuros, relacionadas con:

() Las diferencias temporarias deducibles;

(il La compsnsacidn de pérdidas cbtenidas en periodos antericres que todavia ne
hayan sido objeto de deduccidn fiscal,

(i) La compensaclén de crédios tributarios no Jilizados procedentes de periodos
anterigres, siempre ¥ cuando no se solicite su devalucidn ante ef Servicio de Rentas
Internas ¥ ssa probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion. -

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se recongcen en la medida gue sea
probable gue se produzcan beneficios tributaring futuros contra los que se puedan usar
las diferencias tempaorales.

Los saldos de impuestos a la rentz diferidos actives v pasivos g2 compensan cuando
exista el derecho lagal exigible 2 compensar impuesios activos corrientes con impuestos
pasivos commientes y cuando los impuestos a la renfa diferidos actives y paslvos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 se registrd US$30.510 (2015: US366.168) de impueste
diferido corespondiente al valor razonable por la medicién del activo bicldgico en su
stapa de transformacidn.

Provisicnes corrlantes

Las provisiones se reconccen cuando: (i).da Compahia tiene pna obligacion presente, ya
sea lagal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacisn y (i) =l monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconasidos como provisidn son la mejor estimacion de la
sdministrasion, a |la fecha de cierre de ios estados financieros, de ios desembolsos
necesarics para liguidar 12 obligacién.
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Distribucion de dividendos

La distribucidn de dividendos a los actionistas de la Compalila se deduce del patrimonio
en el pariodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de ia
Compafifa.

Reccnocimlento de ingresos
Se regonocen de |a siguiente forma:

{ii Ganancia en e valgr onable de activos biolégicos: Se reglstra anualmente en
base a la valoracidn de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo, 58
registra como Ingresos el valer resultante del crecimiento natural de las
plantacicnes, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el
punto de venta.

(i} Ingresos per raleo: Se ariginan por la venta de arboles jivenes que son sustraldos
ya sea por su mal crecimiento o para lograr una distribucién uniforme dentre de la
plantacién. La actividad de raleo es basica dentro da las actividades siivicuiturales
de la plantacién parz lograr el mefor cracimiento de los drboles que se mantendran
nasta el corte final. Estos ingresns son reconocidos cuando la Compafiia ha
transferido al comprador los rigsgos y ventajas, da tipe significativo, derivados ds |a
propiedad de los Arboles; ef importe de los ingresos y los costos incurtidos en
reiacidbn con |a trangaccidn pueden ser medidos con fiabilidad, ¥ ia Companiia recibe
los beneficios econémicos asociados con la transaceldn.

(il Ingresos por intereses: Son registrades scbre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual as la tasa que
iguala los flujos de efectivo futures estimados a lo largo de la vida esperada del
Instrumento financiere o, cuando sea adecuado, en un periode mas corto, con &l
importe neto en libros en sl reconocimiento nicial,

Costos y Gastos

Los costes y gastos se ragistran al costo, incluyen gastos edministrativos y costos de ralao
principalmente por seleccion, corte y movilizacién de drboles al centro de acopic. Estos se
reconocen a medida en gue se incurren, independientemente de [a fecha en que se realkiza
el pago, de acuerdo a los lineamientcs de /a base contable de acumulacidn {devengo) en la
NIC 1 “Presentacién de Estados Financlaros”.

ADMINISTRACION RE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

En &l curso normal de sus negoecics v actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més
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o menos significativa el vafor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compariia esta expuesta a riesgos financieros provenientes de cambios en 10s precics
de la teca. La Compania no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma
significativa en el futuro predecible y, por tanto, ne ha realizado contratos de derivados u
otros para gestionar el riesgo de calda de |os precios de la teca. La Compafita revisa, de
farma regutar, el estade de los precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestion
activa tfel riesgo financiero.

La Compafila dispone de una organizacién administrada por el Presidente, que permite
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacidn,
gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta iz definicién de los riesgos mas imporiantes que estdn
expuestos |os activos v pasivos financieros v la descripcidn de las medidas mitigantes
adoptadas por la Administracidn de la Compaiia.

{8} Rissgo do liguidez

La Administracién tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Administracidn de la Compafila ha establecido un marco de trabajo apropladio para fa
gestidn de liguidez de marera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a
corto, mediano vy largo plazo.

FPara efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, |a Companiia cuenta con un
presupueste de flujo de caja, el cual se revisa menhsualmente, y emparsja las
inversiones en acltives financisros de tal forma que el flujo proveniente de éstas
cumpia con los requerlmientos de pago. El portafolio de inversiones de la Compania
esta conformado por instrumentns con caracter(sticas de liguidacion inmediata, en el
evento de asl necesitarse.

Adminlstraclon del rieasgo de capltal

Los objetivos de la Compafia al administrar 2| capital son e! salvaguardar la capacidad
de la misma de gontinuar como empresa en marcha con el propdsite de generar retormnos
a sus accionistas, beneficios a otros grupes de interés ¥ mantener una estruciura de
capital dptima para reducir el costo de! capital.

La Adminkstracién de la Compafiia revisa.ios requerimiantos presupuestarios de manera

mensual, en base a |z programacién anwal. Es Impertante destacar que la Compaiila no
tiene pasivos financieros significativos y tampoco prevé incurrr en ellos.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financleros requiere que La Compafiia realice estimaciones y
utllice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas refaclonadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utllizades por La Compafiia
s& encuentran basadas en la experiancia histérica, cambios en la industria & informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo cierdas condiciones.

Las estimaciones y politicas contabies significativas son definidas como aqueitas qua son
Impertantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultadeos de la
Compania y/o las que requieren un alte grado de juicio por parte de la Administracidn.

{(a) Vida Oti! de las propledades

Los cambios en circunstancias, fales como avances tecnolbgicos, cambios en el
uso planificade, podrian hacer que la vida utll fuera diferente de las estimaciones
reallzadas. Las estimaciones se basan principglments en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas dtiles se evallia al cierre e
cada afo. Ver Nota 2.7

b  Valor razonable def activo biolégico

La Administracién considera que la medicidn de las plantaciones de teca, la cual es
realizada por expertos intemes es conservadora y se encuentra apropiadamente
fundamentada. Es crucfal para la medicion de los ingresos futuros, considerar el
incremeante en volumen de madera y los precios esperados en el futurc. La
detamminacion de! valor razonable y los datos utilizados se evallan al cierre de cada
afio, Ver Nota 2.6 y Nota 8.

Al 31 de diciembre del 2016, el valor razonable de los actives biclogicos

corresponde al Nivel 3 dentro de |a jerarquia de valor razonable establecida por la
NIIF 13,

INSTRUMENTOS FINANCIERGS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieres:

A continuacién se presentan los valores en libros de cata categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejerciclo:

{Véase pagina siguiente)
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MERLZA S.A,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Activos financleros medldos al cosio
Efectivo v equivalantes de efectivo

Activos financleros medidos & valor razonable con

cambioa en resyltadoe
Titulog, pagarés y obligaciones

Total actives flnancieros
Paslvos financierns medidos al costo amortizado

Frovesdores y otras cuentas por pagar
Total pasivos tinancleros

Valor razonable de instrumentos financiaros

2018 2015
GCorrignte Corrignte
8,536 2126
B.536 2.126
12,750 48,100
21,288 51.226
7.000 3,036
7.000 3.036

Para fings de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiers puede

aplicarse algunas de |as siguientes jerarqulas de medicién:

. Precios de cotizacién {no ajustados) en mercados actives para aclivos o pasivos

fénticos (nivel 1}

. Informacidn distinta a pracios de cotizacién incluides en el nivel 1 que se pueda
conflrmar para el active o pasgive, ya gue sea directamente ({(precics), o

indirectaments {que se deriven de precios) {nivel 2).

- Informacién schre el active o paslve gua no s basa en data gue se pueda
cunfirrmar en el mercado (informacidn no observable) (nivel 3),

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los adtivos financieros medides a valor razonable caon
cambios en resultados, se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de

cotizacion en el mercado.,

£l valor en libros de cuentas por pagar pfhveadnres y otros, y el efectivo se aproxima al

valor razonable debide a la nsturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicion:

Caja
Bancos {1)

L0186 2015
20 30
£.506 2.096
8536 2126
— —
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MERLZA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015
{Expresado en ddlarss estadeunidenses)

1)  Incluye depdsitos en los Bancos del Pacifico 5.A. vy Pichincha C.A., los cuales son
de libre disponibllidad

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Composicidn:

Tazas anuaiss Plazes
ca rendimianta aprodmados
Por loo de imyersion . AN MAzes
e 25 2018 25 2016 205
Invarsionss mayoras @ 3 messs;
Chbligacionas {1} §.00 8.00-8.25 45-56 3A0-45 12,750 25,000
THularizecionas (2 - A.25 - a - 2087
Pegards (3} - 7.00 - §-12 - 22.053

12.750 49.100

(1) Representan principaimente |as obligaciones con Plasticos del Literal PLASTLIT
5A por USHF.200, Artes Craficas Senefelder CA. por US$2.750 (2015
US$10.000) v Mobisol 5.A. {2015: US$12.000}.

{2) Al 31 de diciembre del 2015 comesponden 8 titulos de valores por la Décima
Tercera Titutarizacidn Comandats.

(3} Al M de diciembre del 2015 corresponde a la compra de pagarés firmados con la
Comparila Home F4cil, con vencimientos en el 2016,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comesponde 2 plantaciones de teca con una
extension de 139 hectareas, ublcadas en el cantén Palestina {114 hectdreas) y Balzar (25
hectareas).

Movimiento;

216 2015
Salde inicial 4. 536,824 4,325,301
Costo de mantenimiants 10.585 10,770
Ganancia por cambio en valor razonable ) 132,680 300.753

Parametros utilizados en la dsterminecién_del valor razonable - Los parametros

utilizados para la determinacién del valor razonable incluyen principalmente, ef pracio
estimado de venta por metro cubico de madera a la fecha de corte y &l volumen de
madera por hectdrsa a cosechar. Los parametros anteriorss son el resuliade da
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MERIZA §.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresado en gliares sstadounidenses)

estimaciones que la Adminigtracién ha realizade 3 parlir de precios histdricos &
informacién técnica proveniente de lag parcelas de crecimiento, los cuales permiten
astablecer indicativas conflables de vollmenes. Cada afo estos parametros son
actualizados para obtener mejores estimaciones. En e! Sasco de un deterioro en ja calidad
fde la plantacidén, esto podria cunducir a vna revisidén a la baja de las previsiones de
crecimiento, precics e ingresos.

Er este zeriitio, 58 hace referencia gl hecho de que un mercade eficiente para mstablecer
&l precic de madera de teca a |a edad de corte, &5 accesible, aln cuando no es accesible
un mercado eficiente para las piantaciones de madera de teca, toda vez que cada
plantacidn contiens condicionas particulares. Es decir, a partir d& 1a estimacion apropiads
de vollmenes de madera a la edad de corte y una estimacién fundamentada de precios,
se puede concluir en el valor de una plantacion; sin embargo cada estimacion de
volimenes depende de cada plantacidn an particular ¥ de sus métodos de manep
forestal.

Raleo - E! raleo se refiere a la reduscion del ndmero de &rbofes, con el fin de dar meiores
condiciones de terrene para el crecimiento de arboles remanentes de mejor calidad.
Centro del plap silvicultural estan programados 3 ralegs. El primero en el afie § luego de
la siembra, que por |a calidad de la madera extraida no representa ingresos para |a
compahia. En &l afio 2 y 12 se realiza el segundo y tercer rales respectivaments, los
cuales s& esperan sl den Ingresos para fa Compafila.

Los principales supuestos utilizedas por la Compatiia en la determinacién det vajor
razonable de los activos bloidgicos se detallan a continuacion:

2078 (1) pAr TN

Perigdos proyectados 20-12 aflos 20- 12 afies
Tasa de deacuenio {2) 158 15%
[ncranents de presia {33 ' 5% 5%

Coato de corta final (4} 25% 25%

160 m3 (114 ha.) 200 170 m3 {114 ha } 200

Voliman astimadao de cendiriente por nectares £5) m3 (25ha. ] ma (25ha)
Valor razonable por hactirea USE34.432 USE33.356

{11 Eatos supuestos han eido aplicados consistertemente por 1a Administracidn y son
revisades de forma anual por expertos intemos de |a Companila.

(2) La tasa de descuento utilizada por la Compafila ha sido determinada en base al
modelo de valoracion de activos de capltal (CAPM peor sus siglas en Ingiés), ia cual
representa el retorno esperado por los accionistas sobre (s inversion realizada.

Este madelo ragulers considerar 1o siguiente:
(Véase pagina siguiente)

{25)



MERIZA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADDOS FINANCIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2015
{Expresado en délares estadounidanses)

3

{4}

(%)

Tasa de libre rigsgo: Se cunsil:léra al rendimiento de |log Bonos del Tescro
Americano a 20 afios, que carresponde al tiempo estimado del primer corte ds la
plantacidn.

Beta: Se considera €l Beta sin apalancamiento del sector forestal, comespondiente
alos calculos por sectores de las Compaitlas de Estados Linidos.

Rendimiento promedio del mercado: La Compafiia considera el promedio
geométrico def 2007 a! 2018 de los rendimientos del mercade de Estados Unidos.

Rissge pais: Se congidera la secuencia histérica dlaria de las tasas publicadas por
¢l Banco Central del Ecuador, desde el 2011 hasta el clerra de cada ejercicio.

Este método de valoracién es utiilzade por la Compafila desde el 2005 con la
adopeidn de las Normas Intarnacionales de Informacidn Financiera en Ecuador. E
resuitado en porcentaje luego de efectuar este método de valoracion, es utifizado
en su valor redondeado.

La proyeccidn del incremento en el precio del metro clibico de madera a la edad de
corte se establecid en un 5% anual an base al andlisis da los precios histdricos
realizados a fravés de los raleos y su tendencia de crecimiento.

El costo da corte final es determinado de acuerdo a la tendencla del costo de raleo
realizado en afos anteriores por la Compafiia o de sus Compaffias relacionadas
dedicadas a la slembra y cultive de teca.

La medicion del incremento dal volumen se actualiza todeos los afios a través de las
parcelas permanentes de muestres gque se han establecido en la plantacién. Las
gstimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente
160 y 200 metros clbicos por hectfdrea, es decir 20 aflos después de la siembra.

En &l afio 2015 |z Companila realizd el tercer ralen da 505,92 matros cubices en el cantdn
Palestina, sembradas en el afo 2002, los costos fuercn asumidos por el comprador
realizando la venta de arboles en pie, genarando ingresos por US$64.469.

PROPIEDADES

El movimiento ¥ los saldes de las propiedades, se presentan a continuacion:

{Véase pagina siguiente)
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MERIZA S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Tasa anual
de
2018 2013 deprecigeidn
Teranos {1} 79.93G 78,830
Instataciones 13.607 13.907 10%
' 93837 93,837
Menas - depreclacion acumulada {13807 {13.807
74.930 79.930

{1y Al 31 de diciembra del 2016 y 2015, incluyen terrenos ubicados en 0% cantones
Palestina y Balzar, provincia del Guayas, con una superficie total de 194 hectareas,
en los cuales se desarrolla [os cultivos de teca de la Compania.

TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente s un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afos
2016 y 2015 con compafilas y peres relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compaflas ¥ partes relacionadas a: i} las personas naturales o juridicas {compantias) que
directamente 0 indirectamente controlan o son controladas por la Compafifa, tienen controt
conjunto o influencia significativa {asociadas).

Saldos al 21 de dicifembre:

Corresponde a inversiones en acciones en |a comparnia Ecowood S.A. por US$1.750.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Sltuacidén fiscal

A la fecha de emisidn de |los estados financieros, la Companiia no ha sido fiscalizada por
las auteridades tributarias. De acuerde con la nomativa tibutaria vigente, [os afios 2013
al 2016 se encuentran abiertos a revisldn por parte de |as autoridadas fiscales.

impuesto a la renta

L.a composiclan del impuestsa a |a renta es |z sigufente:

2018 2015
Impuastc a ka renta comenta - 10.60¢
Impuests a la renta diferido 20.510 86.1668
Cargo a ks resultados integrales del afia 30.510 TB.775
—— oy == o ey—

(27}



(c)

(d}

MERIZA S.A,

NOTAS DE LOE ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 Y 2015
{Expresado an dblares estadounidanses)

Concllilacién del resultadp contable-tributario

El impuasto a la renta de los aftos 2018 ¥ 2015 se determind como sigue:

2018 2815

Utilided antes de impuestas 131,935 348.103

Mas: Gastos no deducitles 1.5149 116
{Menas):

Valor razonable de las plantagicnes (1) {128.880) {300,753}
{Pérdida tibutariz) baze imponible | {6.026) 47.466

Tasa de Impuesto a la renta efectiva (2} G,00% 22,35%
fmpuesta a la renta corrienta por pagar - 10.609

{1} Cuorresponde al valor razonable determinado en cada afio por las plantaciones de

teca. Ver Nota 8.

{2) La tasa deil 22,35% del impuesto a la renta determinada en el 2015, fue fijada de
asuerdo a la R.O. 405-5 del 28 de diciembre del 2014 donde se indica qus |a tarifa
impositiva sersd del 25% cuande le sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constifuyentes, beneficlarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor impesicién con una parficipacldn direcla ¢ indiracta,
individual © conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que
carresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de
paralsos fiscales o regimenes de menor Imposicidn sea Inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicard scbre la proporcién de la base impenible gue corresponda a dicha

participacién, de acuerde a lo indicado en e reglamento.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 la detarminacién de! impuesto a la renta por pagar fue

COMmo sigus;
pAvul]
Impuesto a ia renta causado -

Marncs
Retenciones en la fuente efectuadas ' -

2013
10.609

[ETE}

Saldo a pagar -

9.931

Impuastos por recuperar y pagar

(WVéase pagina siguients}
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MERIZA 5.A.

NOTAS DE LOS ESTARDOS FINAMCIERDS
AL 21 DE DICIEMERE DE 2016 Y 2016
{Expresado en ddlares estadounldensas)

Composicion;
2018 205
uestos por rar;
Cradito tributaric de Impuesto a la renta 2018 34 -
24 -
Im 1) ar;
Impuesto a la ranta por pagar . - 8.931

Otros Impuestds por pagar

92 86
8z, 10017

Impuesto a la renta diferida

El andlisis de impuesto diferido pasivo es ! siguiente:

016 2015
tmpuestes diferidos pasivos:
impuesto diferido pasive gue se liquiderd después de 12 meses 875652 B45.182
' g75.692 845 182
T——

El movimienio de la cuenta impuesto a [a renta diferido es el siguignte:

Al 1 de enaro de 2015 870.018
Cargo a resultados por impuestos diferidos  * 86,166
Al 31 de diciembre del 2015 845 182
Carge a rasultados por impuestos diferidos 30.510
Al '3 de dictembre del 2016 gyY5 802

Otros asuntos

Anticlpo de impueste a la renta: De acuerde al Art. 41 de La Ley de Régimen Tributario
Irternc publicada en al Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre dal 2010, astablece
que lgs contribuyentes cuya actividad econdmica sea exclusivamente la relacianada con
proyectos productivos agricolas, con etapa de grecimiento superior a un afic, estaran
expnerados del anticlpo del impueste a la renta durante los periodos fiscales en los que
ne raciban ngresos gravados gue sean originados de 1a etapa principal de cosecha.

Al 31 de diciembire del 2016, las plantaciones de 'a Compaiifa se encueniran en etapa de
desarrallo, por [0 cual estd exenta def pago del anticipo minima de impuesto a fa renta,

“Lay Orgéanica para el Equilibric de las Finanzas Piblicas”: E) 29 de sbril dei 2015 s&
aprobd la “Ley Organica para ef Equilibrio de las Finanzas Pulblicas™ publicada en el

(26)



MERIZA S.A.

NOTAS DE LDS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Exprasado en délares estadounidenses)

Registro Cficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlan [as siguientes reformas
detalladas a continuacion:

" Devolucitn del Impuesto al Valor Agregade (I'VA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagadeo, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos pars
efectos de Impuesto a la Renta y crédite fributaric de VA,

. Para efectos del célculo da anticipe de Impuesto a la Renta correspondiente a ios
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingrasos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

* Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la confratacién de servicios de telefonia fija ¥ méyil
avanzada.

. No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adguisicionss y donaciones Jde blenes entregados a entidades y organismos def
sector plblico.

* Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes quse comercialicen Onicamente voz, 0 en conjunts vozZ,
dalos ¥ sus prestades a sociedades.

. Exencign de un monte anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas sa produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o
debito par consumos ¢ retires efectuades desde el exterior.

“Ley Organica Selldaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para I[a
Reconstrucelén y Reactivaclédn de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abrll del 2016": El 20 de mayo se aprobd [a "Ley Orgénica Solidaria y de
Comesponsabilidad Civdadana para la Reconstruceldn ¥ Reactivacidn de las Zonas
afectadas por el terremoto del 15 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No.
752 donde, entre ofros aspectos, se efectdan las siguientes refermas deialladas a
continuasidn:

a Contribucion Solidaria schre las utilidades del 3% para socledades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyends Fldelcomisos gue paguen o no
impueste) y personas naturales sujetas al pago de! impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

» incrementa a! 14% del Impueste af Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

. Pearzonas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milidn de ddlares dentro y fuera del pals, se
gravara el 0.90% del patrimonic. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacidn directa an sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonic existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de délares dentre de! pals, se gravara el
0.80% del patrimonlo. Sa excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y
que hayan sufrido una afectacisdn directa en sus actives.
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MERIZA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 CE DICIEMERE DE 2018 ¥ 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

» Gravar el 1.8% sobre @l avalio catastral del afic 2016 an caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan bienes inmuebles
an el Ecuador y derechos representatives de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paralso fiscal o jurisdiccidn de menor
imposicién © no se conozca su residencia.

. Gravar el 0.90% sobre el avalie catastral del afc 2016 en case de bienes
inmuebles y scbre el waler patrimonial proporcional en casp de derechos
representatives de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en al Ecuader y derachos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuader,
parafso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién ¢ no se conozca su residencia,

La Administracidn de la Compafia considera que |as mencionadas medidas no han
tenido un impacto significative en sus operaciones.

CAPITAL SOCIAL
El capital auterizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 Jde diciembre del 2016 v

2015 comprende 80.000 paricipaciones acumuiativas e indivisibles de wvaler nominal
U831 cada una. A continuacibn se presenta un resumen de los accionistas:

2018 2015
Macicnalidad Accitnes % Acclongs %

Ecualorana 71.5848 89,4455 848.725 A3 41%
Panameia 4. 515 5.64% £.238 11,67%
Mexicana 1.800 2.25% 1.800 2,25%
Americana a50 1.19% 950 1,19%
Brasilera 500 0583% 500 083%
Cubana a1y . {.52% a7 0.52%
Colombiana 150 0.20% 160 0,20%
Iteflana it 0,08% &0 G.08%
Chilena 50 (T, 063 % 50 0,05%

80,000 100% A0 000 100%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Comesponden a aportaciones recibidas en afios anteriores por pare de los accionistas de
la Compafila en efectivo.

De acuerdo al Acta de Junta General Liniversal y Ordinaria de Accionistas, celebrada el 28
de marzo del 2018, se resuelve gue el salde de la cuenta de apores para fuluras
capitalizaciones sea destinade a una cuenta de reserva facultativa.
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