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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Aka accionistas de 

MERIZA 3.4. 

Guayaquil, 14 de marzo del 2018 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Moriza SA, que 
comprendan el estado de aluación financiera al 51 do digombro del 2015, y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de sen el patririonio y de 
fujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, a8Í q0mo un resumen de las 
políticas contables significalwas y Giras notas explcafivás. 

Responsabilidad de la Administración sobra los astadón finimcióros. 

La Administración de Mariza SA as responsable de la preparación y prestntación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas internacionties de 
Información Financiera (NIF), y del controt iniemo necesario pata ermitir ia práparación 
de estados financieros que están libres de distorsiones significativas, debido a fraude o 
error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabiiiad es exprasar una opinión sobre estos estados financieros 
basados en nuestra auditoria, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Auditoría, Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos 

éticos y plenifiquamos y realicemos la audttorta para obtener razonable de que 
los estados financierca no están afectados por distoralones Una auditoria 

comprende la aplicación de procedimientos destinados a la ahi n de la evidencia de 
auditoría sobre laa canfidades y revelaciones presentadas aíh los estados financieras. Las 
procedimientos seleccionados del juicio del ncluyen la avaluación del 

fieego de distoralones sigri en los estados por fraude O error Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consicaración los controles 
intemos de la Administración de la Compañía, retavamids para la preparación y 
presentación razonabla de 3us estados financieros, a fin de digañar procedimientos de 
auditoría adecuados a las circunstancias pero no con el propósito de expregar una 
oprrión sobre la efectividad del control intemo de la Compañía Una auditoría también 
comprende la avaluación de que las políticas contables uilirmdez zon epropladas y de 
que las estimaciones contables hechas por la Administración eon razonables, así como 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que 
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MOORE STEPHENS 
  

A los accionistas de 
Meriza S.A. 
Guayaquil 14 de marzo del 2018 

Ta evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
Una base para expresar nuestra ommión de auditoria 

Opinién 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en sl primer párrafo presentan 
razonablemente en todos los aspectos importantes la stuación financiera de la 
Compañía aí 31 de diciembre de 2015, y el desampeño de sus operaciones y sus flujos 
de efectivo por el año termmado en esa fecha de conformidad con Normas 
Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) 

  

Asuntos que requíeren énfania 

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, las plantaciones de 
Teca de la Compañía ss encuentran en etapa de desarrollo y ss estima que el inicio de 
Covle de madera será a partir del año 2022 

Sin calificar nuestra opimion informamos que los estados financieros adjuntos de Menza 
SA al 31 de diciembra del 2014 fueron examinados por otros auditores cuyo dictamen 
fechado 13 de marzo del 2015, expresó una opmión sin salvedades sobre dichos estados 
financieros 

Me Srene    
Numero de Registro en la Femando Castellanos R 
Superintendencia de Representante Legat 
Compañias, Valores y No. da Registro 36169 
Seguros SC-RNAE-2-760 

  

  
 



MERIZA S.A, 

  

  

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE ÓICIEMBRE DE 2018 Y 2014. 
(Expresado en dólares ostadounidane) 

Rafesocia 
ACTIVO ticas a a 

Activos comientes 
Efectivo y equivalentes de atectivo 8 “ans 2538 
Inversiones a valor razonabie con cambios 
en resutados 7 4900 10,178 
Cuentas por cobrar —SAL 

Total activos corrientes. DR —— LA 

Activos no corrientes. 
Actuoa biológicos 8 4.630.824 40925.301 
Propledades y equipos > 79.990 70.830 
Orros activos financioros 10 mobil 

Total notivos no.comientes —ATIRS, SAA. 
Total activos 

Las notas explicativas anexas «on parte integrante «da los estados financieras. 

9... OY 
Sr Paul Patecios 

Presidente 
Sr. Edd] 

o



MERIZA S A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2045 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS 

Pasivos corrientes 
Cuentas por pagar 
Dividendos por pagar 
Impuestos por pagar 

Total pasivos corrientes 
Pasivos no corrientes 
Impuesto ditendo 

Total pasivos no corigntes 
Total pasivos 

Patrimonio 
Capital Social 
Aporte hutura capitalización 
Reserva Legal 

Reserva Facultatwa 
Resultados acumulados. 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

2.Notas 

a 

n 

2015 2014 

1344 2800 
1692 1088 
OL 1880 
13.089, E 567 

HR GO 

905 182 879016 
958 235 884 583 

30000 30 000 
365 470 265.470 

779 4118 

45%9 - 
mor SA DAT ORTA 

— BEE TAO 

A RA 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

rito) 
  

Sr Paul Palacios 
Presidente 

Sr Omer Calderón 
Contador Gansral 
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MERIZA S.A. 5 de 

  

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES a fo 
POR EL AÑO TERMINADO AL 34 DE DICIEMBRE DE 2046 004é 

E) 

ME 

  

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 
2 Notas 205 rara 

US sanci on vor remite det activo olégico , 200763 203368 1 
Rutro $4.40 user 
Iniareses. 2473 1206 , 

Otras. e. 
367 914 zan 

Costo de ventas 15. 
Utilidad bruta LA 20 TO 

i Guetos operativos: 
De administración 15 (19.103) —— (15364) 
Financieros 5 A 

Utilidad antes de impuesto a la renta A 282.855 

Imouesto a la rentes o BI 455841) 
Utildad neta y resultado integeal del año 13%, 92, 

Referencia 

a 20db mu 

Util basica por Acción w 3,39 247 

Las notas explicativas anexas son perta integrarta de los estacios inancions 
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LO OU A 
Sr Paul Palacios Sr. Omar Calderón 

Presidante Centador General 
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MERIZA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE 
POR EL 

Fiuja dle efectivo de las actividacies da operación 
Esecivo recibido de clientes. 
Eleciwo pagado a provegdores. 
Pago de impues: 

  

Efectivo neto provisto por las actiudades de operación 

Flujo de efectivo de las astividaces de Invaraión: 
Adiciones de activos biológicas 
Inversiones de activos financieros. 
Efectivo neto utilizado an actividades de inversión 

Flujo de afectivo de lan actividades de fnanolamiento: 
Dividendos pagados en facto e 198 acolonistas 
Efecino nato utilizado en activadas de Inanciamiento 

Blectivo y aquicajentes de efectivo 
¿Otsminucion) Incremento neto-de afactivo: 

  

blvalentes 
Efectivo yaquivelantes de electo el inicio del año 
Efectivo yaquivalentes de efectiva al final del ano 

  

EFECTIVO. 
AÑO TERMINADO AL $1 DI DIGUEMBRE DE:1018 Y 2014 

(Expresado en dólares estadcuniianess) 

Relerentta 
»Mojas 
  ES 

34537 27884 
(1287) — (16410) i 

31D M0m | 
41.857 9.081 | 

(10770) — (3700) 
(20320) (4178) 
Mos) (ree) 

372%) _ 24 
UND 0 

1407) 940 
2.583 1383 
2128. 25 

Las notas exphcativas anexas son parte integrante de los estados financieras. 

Casen 
Sr Pad Palacios 

Presidente 

 



MERIZA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Referanca 
aNotas 205 204 

tja de afectivo dí las actividades de op 
Vtlides mera y resulto Integral del aña 2m328 — terzsA 

Transsceones que no representan desembolsos 
de elcivo. 
Valor razonmble del activo biológico B (300 783) (242.358) 

impuesto diferido. “ 88 168 53.539 
5741 70 

Cambia en actos y páalvos 
Cuentan por cobrar. (424 (169) 
Cuanina por pagar 7540 1836 

Efectivo nelo provisto por las actiadades de operación 41,857 9,061 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de tos estados financieros 

  

$r Paul Palacios —r Omar Calderón 
Presidente Contador General 

(8) 
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MERIZA 8.A. 

MES De DIS DS Dto A ALI! 
(Expresadto on dólares antatiounkietase) o e 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto socia! 

Meriza S.A, inicio sus actridades a partir de septiembra del 3001, desde. a inscripción 
en el Reglstro Mercantil Su actividad económica principal es la siembra y cultivo de teca 
para su postenor cosecha y comercialización. Su domiciio principal «9 enguentra en 
Guayaquíl, provincia del Guayas. 

La Compañia está registrada en el Mercado de Valoras como ernsor de.arcianes según 
Resolución No 2002-2-91-000223, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de 
Guayaquil y Quíto, por lo cual, ia actividad de la Compañía está regulada por la Ley de 
Compañlas, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la Junta de n del 
Mercado de Valoras (antes Consejo Nacional de Valores) y se por la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador. 

La inversión total reniizada por los accionistas asciende a 1US$445 440, la cual ha sido 
utiizada principalmente para le compra de lema, manejo ¡ administrativo y 
costos para la futura cosecha de la madera bos, a conga 
efectuó la siembra de 139 hectáresa de teca y se aspera que el micio de corte de madera 
ae realice a partir del año 2022. 
Aprobación de las estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de drasmbxa del 2015, han aldo 
emos con da autorización de fecha 2 de febrero det 2010-de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Jurgg Ganeral de Accionistas para su 
aprobación definitiva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A cantinuación ae describen tas principales políticas conteblas adopiadas qna 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de 
Financiera, astas polficas han sido diesfadas en función a la NIF vigente al Sí de 
diciembre de 2015 y aplicados de manera untorme an todos lea ejerciolos presentados en 
estos estados financieros 
Elases de preparación 

Los presentes estados financiaros de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de información Financiera 
(NE), emitidas por el Consejo de Normes Inteenacionales de Contabilidad (ABE), laa 
que han sida adoptadas an Ecuador, y representan la adopción integral, explicita y sin 

reservas de las refendas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme: ya Jos 
ejercicios que se presentan 
Gon el objeto de uniformar ia presentación de los estados financieros del año 2014 con 
loa del año 2015, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los 
estados financieros y sus notas 

>
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MERIZA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los estados financieros de La Compañila han s:do preparados de acuerdo con el principto 
del costo histónco La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF 
tequiere el uso de meros estimados contables críticos También requiere que la 
Admwnistración ejerza su julclo en el proceso de aplicación de las políticas contables dLa 
Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio y 
complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros Debido a la subietvidad mherente en este proceso contable los 
resultados reales pueden difenr de tos montos estimados por la Admnistración 

  

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

Ala fecha de enusión de estos sstados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación El lASB considera como necesarios y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatona a parkr de las 
fechas indicadas a contmuación 

  

       ama, 
Ey Sota la venta 9 pones de ACINOE ante un busco y sus 
Ncza enga 
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MEM Mejora Osetia (os satdos do lan cunnias de germientas de actiriadas Tp enerdarzo 

reguiedas como.   "monica de gasas e tngenes que no se meanocacian somo 

    

Acieración Habra ig€ metodos aceptacion de depreciación y (dean 
emorización 
Enmienda Plantas de preduccón lap cuales gÁben contabcama como tdrenerodalzom 
propias plarda y aquizo Ye que qu funolararterto as simi s100 tatrcación 

  

0. 
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MERIZA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS E 
AL 31 DE DICIEMBAR DE 2046 Y 2014 
(Expresado en dóleras estadoundarses) 

e impactos de la: por. 
sn stima naturaleza de sus Ba Da gonerará 
peine copa lider mii 

Efectivo y equivalentes de sfectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos y otras invefsiones de corto plazo do aite-iquidez. con vencimientos 
onginales de tres meses o menos Los mencionados valoras son de libre disponibilidad 

Activos y pasivos financieros. 
Clasificación 

La Compañia clasifica sus activos financieros en ias siguientes categorías. *arllvos 
financieros e valor ronable a través de ganancias y pérdidas”, en Tometars 
cobrar”, “activos financiarse mastenidos hasta eu Y 

disponibles para la vente” Los pasivos faanctaros 29 iluiacitas. 
categorías: nos firanciros e Ue Penis e duda e Girard Y PARA Y 
"otros pasivos financieros”. A ció vd ap a A al a 
axiquirteron los activas o conteaismon los pasivos: 

la clasificación de sus activos y pasivos finantiérás a Ta fecha del au reconocimiento 
inicial 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía ¡nero estos fnercere an es 
categorias “activos financieros a valor razonable a de ganancias y pácdiios”, y 
“préstamos y cuentas por cubra”: y, mantuvo, Cnicaeieria pasivos Tngncieldn en la 
categoría de "ctros pasivos Inanaierca" na arctariots ds os ojeras Vitoumación 
financieros se explican a continiarción 

(3) — Activos financieros a valor razonable a travás de gananción y pérdidas 

   

Un activo financiero es mantenido para negociar si.han sido asiwiridos con al 
propósito de au venta a corto plazo. Es clasificado a. valor razonable al ante es 
designado como tal en el reconocimiento Intcial, Los «etivos financieros son 

designados a valor razonable el ia Compañía adininisira tales inversiones y toma 
decisiones de compra y venta con base 4 8us vájótes rasónabias de acuerdo con la 
administración de riesgo. Al ranonocimiesta inicial, Jos-ooetos stibulties a estes 
transacciones se reconogin 096 cargo « lx inversión a medida qué se ingurtn con 
contrapartida en resuitadós del año 

(b) Préstamos y cuentas por vobrar 

Representados en el estado de situación financwra por cuentas por cobrar 
comeraales y a compañías relacionadas Son activos fmanciaros no derivados que 

dan derecho a pagos fijos o determmables y que no cotizan en un mercado activo 

am
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MERIZA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
tExpresado en dólares estadounidentes). 

Se incluyen en el activo comente excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses cortados díssde fa fecha dei estado de situación Íinanciara, 

16) — Otros pasivos financieros. 

Representados en el estado de situación Pnanciera por las Obligaciones 
Financieras, proveedores cuentas por pagar a compañías relacionadar y otras 
cuentas por pagar Se incluyen en el paso corriente, excepto par los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partr de la fecha del estado de situación 
financiera 

2.4.2 Reconocimiento y medición micsal y posterior 

Reconocimiento 

  

La Compañia reconoce un activo o paso financiera en el estado de situación finanoiera 
a la fecha de la negociación y se reconocsn cuando ss comprometen a comprar o vender 
el actvo o pagar el pasivo 

Medición Inictal 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
Cualquier costo atribubie a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
Parte del activo o pasivo, siempre que al activo o pasivo financwra no sen designado 
como de “valor razonable a traves de párdidas y ganaricias" y este es significativo Con 
Postenoridad a! reconocimiento incial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación 

   

Medición posterior 

(a) Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias 

Corresponden a inversiones en títulos de renta fija los cuales se miden 
posteriormente al valor razonable y sus rendimientos son reconocidos en el 
resultado del eyercicto que incluye ingresos por dividendos o intereses devengados 

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial 
método de interés efectivo La Compa 
categoria 

(1) Otras cuentas por pagar Coresponden a obigaciones por sercias recibidos 
de terceros 58 reconocen a au valor nomina) que es equmalente a Su costo 
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dlas 

  

miden al costo amorbzado apíicando el 
las siguientes cuentas dentro de esta 

  

(12 

 



MERIZA 3.4. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 ta 

(Exprasedo en dólares estadounidenses) des 

2.4.3 Deterioro de activos financieros. 

La Compañía establece una provisión para párdicias por deterioro ds cuentas por cobrar 
cSrercales cuarto ext cuna aaa de que Compa nen capaz de 
obrar sodos loz importes que 98 la adetzian de aero con 0 hármnos arigualas de 
las mismas: La existencia de dificiitadiós fnanciónes Sigrificaligas por parto dal daudor, la 
probablidad de qué el deudae entre en quiebra 0 regegatización fnanciora y la falta o 
mora en los pagos sa consideran indicadores de gue le Zuenta s cobrar se ha 
detariorado, El deterioro para cubrir pérdidas se establece púr el mporte de <a pérdida 

que se valora como la difarencia entra el importe en libros del activo y dl valor actual de 
los flujos de efectivo futuros sstímacios despontedo a la tasa de Interás efectiva onginal 
del activo financiero 

Si, en un periodo postenor, el monto de la pérdida por deteriaco disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 
»o reconació dicho delerioro, ss reconoce an el estado di resultados infogralas le 
reversión de la párcida previamente reconocida. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compañía ha determinado ne gnlstan 
Paradas por denarioro de los aclvos Tinancioros respaciliamante, que dulian sae 
reconocidas 

2.4.4 Baja de-activos y pasivos financieros. 

Ja activo Anardero se almina sueno splres los deraeiton 2 mc dos sa 
del activo a al la Compañía transfiera el activo a un tercero sf” bt 
nesgos y beneficios del acto, ÓN paso es olimdo cuando las cilRones e la 
Compañia especificadas en el contrata se han Equidado 

2.5 impuestos y retenciones 

secuporadas E portado 0 12 mo y nt cio rones valor en un menor a 12 messa y crágita del el val 
agregado efectuadas por teroaros, Cuando la Adraintetración estima que dichos apidos r 
podrán ser recuperados 36 cargan a los resultados del año 

26 Propiedades y equipos 

Las propiedades, están registrados al conto hibtórica, renos depracianionte acumuladas. 
y pérdidas por detecoro, en paso de producias. El vosto incluye las desemácizos 

directamente abibulbles a la adquisición o construcción del agtivo, Los dwwentboleos 
a a OR ques es probatio cue 

beneficios económicas fultras aasciados e la inversión: la la Compañía y los 
costos pueden «er medios razonablemente. Los otros desembolsos postenores 
corresponden a reparaciones O mantenimiento y son segnitrados en los resuítados 
Integrales cuando son Incurridos 

25
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MÉRIZA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
¿Expresado en dólares estadounidenses). 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades, es calculada 
Imealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, a de 
componentes signiácatvos identificables que posean vidas ullles diferenciadas y 
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compañia estima que 
el valor de realización de sus propiedades al término de su vida Ub! no es irrelevante Las 

estimaciones de vidas utles y valores reuduales de los actvos fos $0n revisadas, y 
ajustadas $: es necesano a cada fecha de erre de los estados financieros 

  

Las vidas Utles estimadas de propiedades son las aquientes 

Tipo de tienes Número de años 
Inatalgciones 10 

Las pórdidas y ganancias por ía venta de propiedades, se calculan comparando los 
ingresos abienidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
imtegrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable 
este es regucido inmediatamente hasta su valor recuperabla 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitahzan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calificables Un activo calificable es aquél que 
requiere de un tempo prolongado para que está listo para su uso, periodo que la 
Admumstración ha defimdo como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos infenores a un año, por lo 
que no se han actwado costos de endeudamiento 

Activos blológicos 

Las actvos buológicos (plantaciones de teca) tenen un ciclo establecido de 20 años para 
la primera rotación y a partr de ella 12 años, se miden en el reconocimiento cial y en 
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de 
venta de forma separada de los terrenos, estos últimos $e presentan en propiedades 

La medición de los activos biológicos al valor razonable se basa el método de fwjo de 
caja descontado, el cual es determinado por la Administración de la Compañía, La 
expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye Jos fujos de efectivo 
de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, considerando varables 
tales como crecimiento precios de teca, tasas de descuento, costos de siembra y 
mMantenirmento volúmenes cosecha, costos en el punto de venta, entre otros, las Cuales 
son revisadas penócicamente para asegurar su vigencia y representatividad por medio de 
parcelas de crecimiento El mayor o menor valor resultante se registra en repultados del 
periodo 

4; 
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La diferencia entre el valor en llbros de los activos blol y su valor razonable es 
reconocida en la utildad del año, bajo el concepto * en el valor razonable de 
autivos biológicos” 

La Compañía nluye en el valar en libros de estos activo lb oostos incurridos en al 
transcurso del año en tertlización, mantenimiento, mail y Iilininietcación de 

las plantaciones de teca. Al ciérma del año, la Compañía 4 valor en libres de extos. 
activos a su valor razonable, 

Inversiones en acciones 

Corresponde a ls partcipación del 1% de la compañía Ecowood S.A, y se muestra a su 
costo de adquisición, 

Deterioro de activos no financiame (propiedades y saópos, e imericdes en 
acciones) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstariulas que indican que podífa o recuperaria eu valor en 
libroa Las pérdidas por deterioro corresponden al monta en el'que el valor en libros dal 

activo excede a su valor recuperable El valor recupecable de los activos cormesponde al 
Toayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o 3u valor en uso. 

Compañia registre una pérdida por duteiioro on hit rotultiadós del djarcicio. 
fcivcs, no firencieres que han sido, culo de cestos por 

deterioro se revisán a cada fecha de cierra de loy estados Iiíáncióros par E 

que no existen indicadores de deterioro 

Impuesto a la rante corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del alto comprende el impuesto a la rente corriente y el 

(15)
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(a) — Impuesto a la renta comente 

La provisión pare impuesto a la renta 5e calcula mediante la tara de impuesto aplicable a 

las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que $e devenga con base 
en el impuesto por pagar exigible 

(b) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta difendo se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, 
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tibutanas de actvos y 
pasivos y sus respectwos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo 
NIE. El impuesto a la rente diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a is fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta 
pasivo se pague 

Los activos por impuestos difendos comprenden las cantidades de impuestos sobre las 
ganancias a recuperar en penados futuros, relacionadas con 

(0 Las aferencias temporanas deducibles 
(1) La compensación de pérdicas obteridas en perodos antenores que todavía no 

hayan sido objato de deducción fiscal 
(i) La compensación de créditos tríbutarics no utilizados procedentes de penodos 

anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Swvicio de Rentas 
Intemas y sea probabie la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su 
utilización 

Los impuestos a la renta difendos actos sólo se reconocen en fa medida que «es 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que 26 puedan usar 
las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes con impuestos 
pasiwos corentes y cuando los impuestos a la ranta dfendos activos y pasivos 8e 
relacionen con la misme autoridad tributana 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando ($ la Compañía tiene una obligación presente ya 
sea legal o implícita como resultado de eventos pasados (1) es probable vaya a ser 
necesana una salida de recursos para liquidar la obligación y (11) el monto se ha Sstimado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la melor estimación de la 
administración a la fecha de cierre de los estados financieros, de tos desembolsos 
necesanos para liquidar la obligación 

  

(16)
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Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a Aociorisian de la Casterta os éstuco del patrio 
en el período en ej que las han sido aprabáidos por dos acciónidias. de ta 
Compañia 

Reconocimiento de ingresos 

Se reconocen de la siguiente forma 

(6) Sanencia en el valor razonaide de aciios bielógiess - Se registra anualmegts en 
bm a la valoración de las plantaciones de téca Al cierro de cada periodo, ss 
segistra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de les 
plantaciones, expresado er el valor razonable menos laa custos estimados en el 
punto de venta 

(1) ingrasos. poc rales - Se originan por la venta de árboles jóvenes que san autiraldos. 
ya sea por su mal crecimiento o para lograr uns distribución uniforme dentro: de la 

plantación La actividad de raleo es básica dentro de las actividades altviculturales. 

ventejis. 
propa on ta terca: el iveco de on ogrenss y 30 contr isos 9 
relación cor: la transacción punden ner medidos. cop Habilidad, y la Compañía reciba 
los beneficiós económicos asociados con la transacción 

0) Inarazos corlsiarazas - Son rogatados sobra una Dese de tiempo, con refers 
al capital pendiente y a la lega de interés etoctoa eri la tasa que 
iguala tos flujos de afartivo futuros estimados q lo de la vida e aperda 
instrumento financiero o, cuando ses pdecuado, en Jan periodo más ooo, con el 
importe neto en libros en el reconocimiento inicial. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registrán al costo, incluyen odeministrativos y ouetos de ralso 
cipcpulmeri por esleccón, boro Y movicación de AUN al sniro de acnolo Eos 69 
reconocen a medida en que se incurren, indupendiaciamards de ta. facha en quit as caliza 
el pago, e acuerdo 4 108 Ensemiectos cl la baso contable de almición (Sorgo) 5 
NIC 1 “Presentación de Estados Firancieros” 

ADMINISTRACIÓN DE Ri88G:08 FINANCIEROS 

Fuutores de rieago finangiero 

En el curso normal de aus negocios y actividades de finenciómiento, la Compañía esté 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera trás 

tm
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

9 menos significativa el valor económico de sus flujos y activos y en consecuencia, sus 
Tesultados 

La Compañía esta expuesta a nesgos financieros provenientes de cambios en los precios 
de la teca La Compañía no espera que los precios de la teca vayan a case de forma 
significativa en sl futuro predecible y, por tanto, no ha realizado contratos de denvados U 
otros para geationar el nesgo de caida de los precios de la teca La Compañía revisa, de 
forma regular el estado de los precios de teca al reconsiderar la necesidad de gestión 
activa del sesgo financiero 

La Compañía dispone de una organizacion administrada por el Presidente, que permite 
identificar dichos nesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectiudad 

A continuación se presenta la definición de los nesgos más importantes que están 
expuestos los actwos y pasivos financieros y la desenpción de las medidas miugantes 
adoptadas por la Administración de la Compañía 

(a) Riesgo de liquidez 

La Administración tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez La 
Admwlstración de la Compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestión de liquidez de manara que se pueda manejar los requenmuentos de Flujo a 
corto, mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamento del riesgo de liquidez, la Compañía cuenta con un 
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las 
inversiones en activos financieras de tal forma que sl flujo proveniente de éstas 
cumpla con los requermuentos de pago El portafolio de nverstones de la Compañia 
está conformado por instrumentos con características de traudación inmediata an et 
exento de así necestarse 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al admuvstrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdelto de generar retormos 
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de imterás y mantener una estructura de 
capital óptima para reguer el costo del capital. 

La Administración de la Compañía revisa los requerimientos presupuestarios de manera 
mensual en base a la programación anual_ Es importante destacar que la Compañla no 
tiene pasivos financieros significatwos y tampoco prevé incurnr en ellos 

(15) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS > a o ' S e AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2044 A ¿Exprosado en dólares estadowiderges) mr 
9 teria one 

4, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados Gnaggieros requiere que La Qi 
e eee 

riotas relacionadas. Ls astimaciones reajjaadas se encuentran basadas on da exparianaa. ac a 
suministrada por fuentss oxtorngs vefcadas. Sln emba, A 

diferir de tas estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y polítican-contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para refiojar correctamente la situación financiera y los Pesultados de la 
Compañía y/o tas que requieren un alto grado-de juicio por parte de la Administración 

(a) Vida Gti de tas propiedades. 

pte 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos. cambios en el 
uso planificado, podrian hacer que la vida Ut fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan principalmente an. les peoyerciojies de uso 
futuro de los activos La determinación de las vidas útiles se ovalús al cierro de 
cada. ño. Ver Note 2.5. 

(b) Valor razonable del actreo bialógico. 

La Administración considera que la medición de las plantaciones de teca, la cual es 
moglizada E a e conspruadota y se. enpuentra aprapiedamente 

  

fundamentada. Es: hor hosts Bitaros, cuesiderar el 
incesante en voluman o madera e Aeracios epel futuro. La 
nterrameción me dlls oran y a aedllon al alerta de caca 

ler 

Al 31 de diciembre del 2015, el valor razonable de los activos brológicos 
corresponde al Nivel 3 dentro de lo jerarquía dexvalor eszonable ostaplecida:pore. 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

5.1 Categorias de instrumentos financieros - 

A continuación sa presentan tes valores en oros de esida categoría de lustrumentos 
financióros al cieme de cada ajuíclolos 

Véase página siguiente) 

(1
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6 

Activos financieros medidos al costo 
Efecto y equivalentas de slectyo 2128 209 

2148 2.583 

Activos inancieroz regidos al costo amortizado 

  

Cuentas nor cobrar comerciales. 3287 
3287 

Activos financieros medidos a valor razonable ¿on 
cambios en resultados 

Títulos y pagarés 48100 19,378 
Totalactivos financieros 50.489 25.008 

Pesivos financieros medidos al costo amortizado 
Proveedores y aras cuentas por pagar 5098 3.509 

Tota) pasivos financieros 2936 3368 
  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o patio financiero puede 
aplicarse algunas de las guientes ¿erarguíes de medición 

» Precios de cotización (no ajustados) en mercados achvos para activos o pasivos 
idéntecos (nivel 1) 

» Información distinta a precios de cotización Incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confiar pera el activo o pasivo ya que ses drectamente (precios). 6 
indirectamente (que se deriven de precios) (ntvel 2) 

+ — Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (nformación no observable) (nivel 3) 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los actvos financieros medidos mantenidas hasta su 
vencimiento, se valoran en base a nivel 1 ya que tenen un precio de cotización en el 
mercado 

El valor en líbros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar proveedores, y el 

efectivo se aproxima al valor razanable debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

(Véase página siguiente) 

(20) 
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Caja 
Bancos 

  

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

Composición” 

Tasas unos Prez 
ricm aprendas. 

Euctios de rei 2 ee 
20 204 E E 

Inversiones mayUras 43 meses 
Onlgersones (1) BOBS O ad 25000 az 
*Tidarizacionos (2) 025 TIO 20 sm 
Pagaré (3) Too $8 .. 9 22008, 500 

a 

(1) Representan principalmente las obligaciones con Mobipol $ A. por US$12.000 y 
Artes Gráficas Seneteldar C.A. por US$10.000 

(2) Corresponden a títulos de valores por la Décima Tercera Titularización Comandato 

(3) Corresponde a la compra de pagerós firmados con la Compañía Hors Fácil, con 
vencimientos en el 2018. 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 201$ y 2014, corresponde u plantaciones de teca con una 
extensión de 139 hectáreas, ubicadas en el cantón Palestina (114 hectáreas) y Baizar (25 
hectáreas) 

Movimiento. 

2018 2ora 

Saldo inicial BRAIO? —— 4.079.243 
Costo de mantenimiento 19770 3700 
Ganancia por cambio en valor razonable: 300.788, 243.268, 

Sa 4325.301 

en
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jizados_9n Jón del valor - Los parámetros 
utlizados para la determinación del valor razonable incluyen páincipalmente, el precio 
estimado de venta por metro cubico de madera a lu fecha de corte y el volumen de 
madera por hectárea a cosechar Los parámetros anteriores són el resultado de 
estimaciones que la Administración ha realizado 8 parir de precios históncos e 
información técnica provemiente de las parcelas de crecimuento, los cuales permiten 
establecer indicativos confiables de volúmenes Cada año estos parémetros son 
actualizados para obtener mejores estimaciones En sl caso de un deterioro en la calidad 
de la plantación, esto podria conducir a una revisión a ja beja de las previsiones de 
crecimiento, Precios e Ingresos 

En este sentido 58 hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer 
el pracio de madera de teca a la edad de corte, es accesible aun cundo no as accesible 
un mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vaz que cada 
plantacion contiene condiciones particulares Es decir, a partir de la estimación apropiada 
de volúmenes de madera a la edad de corte y Una estimación fundamentada de precios, 
se puede concluir en el valor de una plantación, sin embargo cada estimación de 
volimanes dependa de cada plantación en particular y de sus mátodos de manejo 
forestal 

Baleo - El raieo se refiere a la reducción del número de árboles, con el fin de dar mejores 
condiciones de terreno para el crecimiento de árboles remanentes de mejor calidad 
Dentro del plan siívicultural están programados 3 raleos El primero en el año 8 luego de 
la siembra, que por la calidad de la madera extraída no representa ingresos para la 
compañía En el año 9 y 12 se realiza el segundo y tercer ralea respectivamente, los 
cuales se esperan sí den Ingresos para la Compañía 

Los pnnelpales supuestos utilizados por la Compañía en la determinación del vator 
razonable de los actvos biológicos se detafian a continuación 

2951) quan 
Periodos proyectados 20 12afos 20-12 años 
Tass de descuento (2) 15% 15% 
Incremento de precio (3) 5% 5% 
Costo de corte final (4) 25% 25% 

160 m3 (114 ha) 170 m3 (114 ha) 
Volúmen estittado de rendimiento por hectares (5) 200m3(25hm) 200 m3 (25ha ) 
Valor razonabla por hectárea Us$33 358 Usar 117 

(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administración y on 
revisados de forma anual por expertos internos de la Compañía 

(2) La tasa de descuento utíizada por fa Compañía ha sido determnada en base al 
modelo de valoración de activos de capital (CAPM por sus siglas en ingién), la cual 
representa el retorno esperado por los accionistas sobre la inversión reajizads, 

22) 
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(3) La proyección del incramernto en el precio de) metro ciítiicas da madera ala adas 
corte se oatableció en un $% anual en basa al análisis de los precios 'Hietór 
realizados a través de tos ralepa y su tendencia de crecimiento. 

(6) EJ cueto de corta final es determinado de acuerdo a la tendencia del corto qe 
amado ad actrices pk la Compañía 6 dns Corapafls pue 

dedicadas aa siembra y colo de teca 

fi 

(5) La medición del incremento del volumen se actualiza todos los años a través de las 
parcelas perrianentes de muestmo que ss han establecido on la plsntación, Las 
estimaciones del volumen de madara a la edad úe corte son de aproximadamente 
160 y 200 metros cúbicos por hectárea, es dacir 20 años después de la yembra. 

En el año 2015 ta Compañía realizó al torcar releo de 50882 metrce cúbicos mn al varón 
Palestina, sembradas en el año 2002, los costos fueron asumidas por el comprador 
ronizando la venta de ártcies en ple, generando lagrangs por /5$44 480. Duenate el año 
2014, la Compañía efectuó el segundo ralso de 147,85 metros cúbicos de taca de la 
segunda siembra y generó ingresos por US$26 797 

PROPIEDADES 

El movimiento y loa asicos de las propiedades, se presentar a continuación: 

Tasa anual 
de 

=e aia zeticiación 

Temanca (1) 79 930 79930 
Instelecionos. 13.907 13 00? mn 

TRES] “CAST 
Menos » depreciación soumulada (13.907) (13.207 

7499 ORO 

(1) Al 31 de diciambre del 2015 y 2014, incluyen termanos ubicados en los cantones 
Palestina y Balzar, provincia del Guayas, con una superficie total de 194 hectáraso, 
en los cuales ae desarrolla los cultivos de teca de la Compañía. 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES MMULACIONADAS 

de. mos ent remos, O enim e E de se 

compañías y partes relacionadas a: 1) las personas netunión 0 juridlows (comparas) que 

es
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direczamente o incirectamente controlan o son controladas por la Compañla, tienen control 
conjunto o influencia significativa (asociadas) 

Saldos al 31 de diciembre 

Corresponde a inversiones en acciones en la compañía Ecowood S.A. par US$1 750 

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañia no ha sido fiscalizada por 
las autoridades tributanas De acuerdo con la normativa inbutaria vigente, los años 2012 
al 2015 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales 

Impuesto a la renta 

La composición del mpuesto a la renta es la siguiente 

ams 2014 
impuesto a la renta comente. 10 609 210 
Impuesto a la renta diferido 89,108 53.539. 
Cargo a los resuítados mtegrales del año 76775 55 641 

Conclllación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2015 y 2044 se determinó como sigue 

  

  

  

2016 zos 
Utilidad antes de impuestos. 348 103 282 855 

Més Gasics no deducibles - 48 
Más Gastos vinculados con rentas exoéntas 116 312 

(Menos) 
Vator razonable de las plantaciones (1) (300.753) (243.369) 
Ingresos exentos - a0 

Base imponible total 47 468 9555 

Tasa de impuesto a la ronta (2) 22,00% 
Impuesto a la renta corriente por pagar 2107 

24 
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(1) Comesponde al valor razonable detarmmada en cada añe por las plantaciones de 
teca. Ver Nota 8 

(2) La tasa del 22,35% del impuesto a la rente fua fijada de acuerda a la R.O 405$ 
del 29 de diciembre del 2014 donde se Indica que la tación impositiva será del 25% 
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, contityentes, 

beneficiarios O emllares residentes O establecióos an parsiace fecales O 
regimenes de menor imposición con unha pwcipación direcia o indescta, 
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada participación 
de paraísos fiscales o regímenes de menor imposición sea inferior al 50%, la tarifa 

de 25% aplicará sobre la proporción de la baso Impontila qué corresponda a 
dicha participación, deacuerdo a lo Indicado sf el regltmnto 

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014 la detarminación del impuesto a la renta por pagar fue 
como sigue 

2015 3014 

impuesto a le ronta causado 10 808 2102 
Menos 
Retenciones en la fuente efectuadas 1672) (513 

Saco 2 pagar 2.954 4538 

Impuesto a la Renta Diferido 

El análisis de impuesto ciferido pacivo es el siguiente” 

206 ua 

Impuestos cifeidos pasivos 
impuesto dbrido pasivo que «e liguiderá después de 12 mares AC 10 

EY 

El movimiento de la cuenta impuesto a a renta diferido es el siguiente 

Ali de enero de 2014 825477 
Cargo a resultados por impuestos diferidos. 53,599 
AL 31 de diciembre del 2014 70.018 
Cargo a reautados por mpoestos diferidos 26.168 
AL31 de diciembes del 2015 946182. 

(25) 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses! 

Otros asuntos 

Anticipo de impuesto a la renta De acuerdo al Art 41 de La Ley de Régimen Tributano 
Intemo publicada en el Registro Oficial 351-S del 29 de diciembre del 2010, establece 
que los contribuyentes cuya actividad económica se exclusivamente la relacionada con 
proyectos productivos agricolas con etapa de crecimiento supenor a un año estarán 
exonerados del antispo del impuesto a la ranta durante los periodos fiscales en los que 
no resiban mgresos gravados que sean onginados de la etapa principal de cosecha 

Al 31 de diciembre del 2015 las plantaciones de ta Compañía se encuentran en etapa de 
desarollo, por lo cual esta exenta del pago del anticipo mínimo de impuesto a la renta 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención dei Fraude Fiscal: Mediante decreto No 
539, publicado en el Registro Oficial No 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el 
“Reglamento a ta Ley Orgánica de incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal", mediante el cua! sa establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento 
para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributano Intemo 

Ampliación del concepto de residencia fisca) para personas naturales. 
- imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo 

Condiciones bajo tas cuales serán deducibles las remuneraciones y bensficios 
sociales 

- — Condiciones para la deducblidad de detenoro de los activos financieros 
correspondientes a créditos incobrables 
Se establecen los plazos de amortización y fos casos y condiciones para su 

deducibilidad 
Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en 
promoción y publicidad de bienes y servicios y casas en los cuales no será 
aplicable este trmte 

Límites y condiciones para la dedueibilidad del pago de regalas, servicios tácnicos, 

admuniiratwos y de consultoria, así como la deducibiidad de los gastos de 
establecimiento o puesta en marcha de operaciones 

- — Casos y condiciones para el reconocimiento de actwos y pasivos por mpuestos: 
ditendes 

- — Modificación de las reglas establecidas para la deducción de tos pagos al exterior 
Modificación de la forma en la que se aplicará la tarifa de impuesto a la renta de 
sociedades cuando la composición societaria correspondiente a paralsos fiscales O 
regímenes de menor mposición sea nfenor al 50% 

- — Tasa y forma de determnar el impuesto a la renta sobre la ublidad en la 
enajenación de derechos representativos de capital u otros derechos 
Se modifica el artículo relato a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagos af axteror 

- Se dispone la apiicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y 
adquisiciones efectuadas por contmbuyentes especiales a Otros contribuyentes 
especiales 

(28) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS mo. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2014 
(Expresedo en dólares estaciounidenses) 

CAPITAL SOCIAL 

El cspltal autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 37 de diciembre del 2015 y 
2014 comprenda 86-000 participaciones acumulativos € indivigibles de válor riominal 
U8$1 cada una, 8 cortinuación as prsgenta un resumen de los aoianiias: 

Ensaleriana : Mm 
Panas IS 
Micana 120 22% 

Estados Unidos de América 850 1,9% 
Postea 500 1) 
Cubana + 0% 

Colomba. 100 ad 
alona e ene 

Chilena 3 1% 
20% 100% 

APORTES PARA FUTURAS CAMTALIZACIO! 

Corresponden = aportaciones recibidas en años anteriores por parta de las accionistas de 
ta Compañía sn efectivo 

  

RESERVAB Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la iegislación nie, la Compañía debe Hor ñor la manos el 10%. 
SS le sad reta BOL AÑO a A oro IA O lO 6 Cl Feo 
alcance el 50% del ospital suscrito La reserva legal no éstá diiforibla para dietibación 

de dividendos, pero puedo nor cepitalicada o utilizada para absorber párdicias. 

Besara Encultatva 

Correaponda a aproplaciones de las ulllidadas anuales y es de libre disponibilidad, prewo 
disposición de la Junta Gensrtl de Accionistas de la Compañla 

Resultados ecumulados de actcación jolpial NE” 

Los ajustas provenientes de E po prever q 1 eine, Mtnracioneles 
Resultados acumulados, subcuerte “Resultados Acumulados provinientes de la 

adopción por pamera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las párdidas acumuiadas y las del último 

en
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2019 
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ejercicio econórmco concluido 3 las hubieren, wúlizado en absorber pérdidas, o devuelto 
a los accionistas, en el caso de liquidación del Fidescomso 

Resultados acumulados 

Los resultados jutlidades o pérdidas) de cada ejercicio son Ímeluados en este rubro 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de ongen Con ía aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables 

las utilidades son distnbuidas o destiadas £ reservas meniras que las pérdidas se 

mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentes patrenomales de libre disposición de los acciorustas 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son Jos 
siguientes 

  

    

a 
Corto de Gastos Gastos 

sena admimelrativos — finaneros Tota! 
Semacios prestados 143 143 
Honagrarios contables. 6723 - 6723 
Honoranas legales: 1364 . 1864 
Honorarios mudiore: 4480 - 4.460 
Gaslos bancarios - 7” - 7 
Gastos legaíes 138 - 16 
Vasos de sdmwstración . 234 . 234 
Website - 74 - 14 
Impuastos,cuotas 13899, contibuc . 4937 - 4497 
Sumaistos de ofina : 201 . 257 

Suscapciont 874 - 674 
intgrese pagados. - - «01 «ot 
Comisiones pagadas - - 247 27 

- 1903, 18, 1981 

(Véase página siguiente) 

as) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2614 + 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2014 , 
Costo de Gastos artos 
verda, o A A HAB 

Materiales 147 - - 147 
Servicios contratados 220 - - 2 
Costos vacios ses - - 555 
Servicios prestacios - 134 - 134 
Honcrarios comiaties. - 1401 - 1481 
Honararios legales - 250 - 2.590 
Honorerias audlores - 5000 - 5200 
Gestos bancanos - 10% - 104 
Gestos legales - 181 - 151 

Vasos de qdeninizcación - ne - 188 
impuestos cuolss, tasa, contribor - 1220 - «22 
Suministros de oficina - 27 - El 

Suscripciones - sra . 674 
Imeroso pagados - - 9 al 
Coreanos pagadas - - 5 

393 15,264 45%, 3558 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

La utlidad por acción se calcula dividiendo la utilidad neta dej período para el 
ponderado de lus acciones en arculación durante dicho periodo Al 31 de «di 
2015 y 204 saciende a US$3,39 y US$2.47 respectvamanta 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entro el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de propantción. 
no as produjeran aventos que, e ta opinión de le Allevávistración ¿e le Comida aicieran. 
tener un efecto 
loa mísmos y que Amerlten una mayor exposición 

del 

de estos estados fmenciaros. 

sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelido en 

es)


