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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alo» Actiomistas de 
Mera S A 

Jaforme vobre dos istados financieros 

Memos ar ditado fos estados financieros adtuntos de Meriza S 4 que imeluyen el estado de sttiacion 

fmanciera al 3) de diciembre del 2013 y dos correspondientes estados de resultado wtegral. de cambies on cl 

patrimonio y de flujos de eleutivo por el año termanado en esa fecha y un resu nen de las poltuas comables 
sgnafical vas y Otras nofas explicadas 

Responsabilidad de la Administracion por los estados fimancies os 

La Administración de la Companta es responsable de la preparación y prese itación 1azonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internactonales de Informacion Y mancicia - MEE, y del control 

htm dercrminado por la Ademeustración como necesario pars permite la preparacio 1 de los cstidos 
financieros Hbres de errores materiales cebido 1 fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nustra tesponsabilidad es exprusar una opruen sobre estos estadas financicros baszdos en nuestra 
auchtoria Nuestia auditoria tue efectuada de acuerdo con normas mtemnacionales de auduloria Estas nouinas 
roqunren que clurplamos ¿on requerimientos eticos y planifiquemos + realicemos la auditoria para obtener 
verteza razonable que los cstados financioros estan libres de exrores materiales 

Una auditoria comprende la realización de procecimientos pata Obtenei evides cía de aridrtor.a sobre Le 

saldos y revelaciones presentadas en los estados Moancieros Tos penccdunentos seleccionados dependen 
del juicio del auditor, incluyendo la valuación de los riesgos de wror maturial en los estados firanciiros 
dubedo a fraude u error Al efectuar esta cy aluan ton de riesgo, el a iditos toma en consideración Jos contra la 

internos levantes para la preparación + presentación razonable de fos estadns fmencieros de Li dompartda a 
hin de diseñar procedimientos de audroría apropiados a las circunstan ras pero na con el proposito de 
expresar uns opinion sobre la etectividad del control intorno de la Compañia £ na auditoria tambien 

comprende la exaluación que Jas pobiticas contables utilizadas son apropiadas 3 que las espimac iones 
contables 1echas por la Administración son razonables. ay como una es aluacton de la presentación ges era! 
de las estacias financieros 
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Consideramos que la viconcia de auditoria que hemos obteniao es suliciente y apreprada para proporciona: 

una base para nuesta opimon de auditoría 

Opraion 

En nuestra ápirmien, los reteridos estados financieros presentan razonablemente en todos fas aspectos 
importantes la posición financiera de Menza 5 A al31 de diciembre del 2013, el resultado de sus 

operaciones 3 sus Fijos de electvo por el año terminado en esa feuha, Je acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Finanera - NIE 

Asunto de dafasis 

Lar coma se explica En la Nota 1, la Compañía se encuentra en cltpa de deseñollo Fn los a tos 2002 y 

2003. la Compeñra etectuo 'a stembra de 139 hoctarcas de teca Hasta la presente fecha. la Compañia 
La realizado labores de mantenimiento de las hoctareas cultivadas La fecha ootimada de corte de la 
madera sera a parta del ano 2022 
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MERIZA S. A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

  

ACTIVOS Notas 2013 2012 

(en U.S. dólares) 

£CLIVOS CORRIEN POS 
Flecuvo y nancos 
Cuentas por coorar 

olivos finaneretos manterudos hasla 

1.393 1322 

2.007 2018 

  

  

su vencimiento 36 00 
Impreste. irracnte Zu 
Foral activos cortlentes 44 960 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propiedades + equipos 2 79.930 29,990 
ALtivos prole gicos 5 4,078,243 3988 795 

Otros activos financieros Y 1,750 1756 

loval activas no corrientes 4,159,923 4,070 175 

10140 2,179,644 4,111,435 

Ver notas + dos estados financieros 

  

DO 
[Ele LOA 

Sr Pau Palacios 
Presidente



PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 

Cuentas por pagar 

PASIVO NO CORRIEN MH 
Impuesto a la renta diferido 
Lotal pasos 

PATRIMONTO 

Capital 

Aportes para futwo aumento de capital 
Reserva legal 
Unidades retentcas 

Joa) pat mono 

LOTAL 

  

   
Sr Omar Calderon — 
Contador General 

    

   

Notas 2013 2012 
(en U.S. dólares) 

307 3842 

6 

3 
20.000 8u 0Ue 

365,470 365 174 
379 17 

2001,343 2,831,056 
2,350,192 3,290,894 

  

2,179,644 

 



MERIZAS. A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

  

  

Notas 20123 2012 
(en US, dólares) 

INGRESOS" 

Cambios en cl 1alos razonable ce activo, brolomos $ 80,517 3353516 

Raleo 25,16 

Intorists 434 y 927 
Otros 106 4 
ioal 83 667 qe o 

COSTO DE VENTAS 11 85% 

MARGEN BRUILO 81,667 

GANIOS 

Honerarios provestonales 9317 $319 

[mmuestos + contribuciones 4563 6,303 
Ciastos de adrunistración y dL.OS 1382 LD 
Doval 15262 16414 

CULIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA RENA 68,105 380 $57 

Menos gasto por umpuesto a la renta diferido 1784 494 

LIILIDAD NFTA DIL ANO Y LOTAL 

RESULTADO AS LIGRAI $067? 21,015 

Ver notas a los esvados financieros 

lc o 

   Sr Pel Palacios mar Calderon 

Presidente Contador General



MERIZA S. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
  

Aportes pala 

    

aturo 
«umento de Reserva Utilidades 

Capua! Capual Legal Rotenidas Total 
fen US dolares) 

Saldos al Edie cuero del 2012 30 000 3605470 $257 2,549,257 2907 dr. 

Uubdad del año ola 

Apropiacion o 127 - 

Saldos 413. de diciembre del 2042 30,000 363.470 337 2.8914,050 1.99 $UY 

Utilidad del año 30.621 Sun] 

Dividendos declarados a ON (28) 6% 

Saldos ab 31 de d crerabre del 2013 SU,UVO 0 3079 IS > 

Ve, notas ados estados firano eos 

/ 

  

[Cu ¿ne e ho    
Sr Paul Palacios 5 Omar Calderon 

Presidente Contador General 

 



MERIZA S, A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

2013 2012 
(en U.S. délares) 

ELUIOS DP.ETECTIVO EN (DE) ACTIVIDADFS DP OPERACION 

Recrudo de clientes 25,416 

Intereses recibidos 243. q97 

Pagado a proveedores (15, 25) (06645) 
Impuesto a la renta 2,448 
Otros ng1Csos 39 27 

Figo neto de elecinvo (uulizado cn) proveniente de actividades de 
operación (12,295) 541 

FLUJOS DT ELECTO DL (EN) ACIIYIDA DIS DF INVTRSIOS 

Inversiones 21 5u) 2300 

Costos de mantenimiento (8,611) 17 326) 

Flujo neto de ervetivo proveniente de (utshzado en) actividades de 
Ivorsion 12,889 (826) 

LUJOS DP FFFCOTIVO FN ACTIVIDADES DE 

FINANCIAMIENTO 

Divide 1009 pagados 02 

LUECHVO Y BANCOS 

  

Incremento neto de l fectivo y bancos 21 591 

Saldos al comienzo del año 2 sl 

SAI DOS AL FINAL DEL AÑO 093 EJ 

Ver no as a los estados financieros 

   ICAO o 
Sr Paul Palacios 7 777 Sr Oítar Calderon 

Presidente Contador Ciencial 
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MERIZA S. A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Meuriza S A fue constituida un el Leador e mico sus mtividades La scptienbre del 2001 da 
setitidad prncipal ec la Com aña es la srembua e teca para su pustercor coste lira comercializan 0 

Ut compañia esta remistrada er el Mercado de Valores como en 1001 de aviones segun Rosuluc in 
Ao 2002-2201 900223 y agora vis auctones en las Bolsas de Valores de Guay aguila Guro 

  

En os años 2002 1 2005, la Compañía efectuo la srembra de 39 hoclarcas de fica 

Lu inversión desde el micro de has cultivos hasta la vustelta csta y alorada en 1 54445,000 itilizadlos 

prncpalateate paca da compra de ticrre. manejo agricola y admimstialp o y costos par? Sa fuso 
cosecha de la madera La msersión es actualizada en cad locha de teporte de loa estados Uan ars 

considerando el erecumiere de la plantación 

Ur aciredas de la Compara esta regada por la Ley de Compuso, Eos de Mercado de Valores y 
disposiciones del Consejo Nacional de Y abres y controlada por la Supermendencia de Compañias del 
Enuador 

Darafosmactón zostterida e cstos estados financieros es tespormabilidad de la adinstiacion de la 

Coupalira 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaración de curiplimiento - Los estados finaticicros han sido preparados de confor nidad Lot 

las Normas Inturnaciorales de hiormación Financiera (NIP, 

2.2 Bases de preparación - Los estacos Inancieros han sido rieparedos sob e las hases de 1 do 
tazonable excepto por ciertos activos finanereros y propiedades y conipos que son mucidos el 
costo historia Lal Lomo se explica en l3s polrucas contables moturdas más abajo 

Ubxalorrazonab cos al pac quee e recabar pos sde Uva | articles 
Mutado ena cha der aloric on 1 dependienta de last 0 o dica e 
obsartabo stc Eliza otra ea des lora AD ma rad den 
«crio 1 Compañia hemo on era las Carra Isle lie e mt A 
munad tómate precio del a a Loli embrión Era 
saronabie y clcctos de medición y e de revelación vo sos estarlo tencia ol 
Uña base de este f1po 

A continuación se describen las princinalas qa bic co tablis ado ntarlas e da preparacion de 
estos eñtados Í mah cios



23 

  

€ reconocen y dun de baja a la teche de 

  

Activos financieros - Todos los acuvos financieros 

negociación cuando se realiza una comora o venta de un acuyo Hiuancieto 

La Compania dastfica sus acñias Ímaino Cros coro Martebldes hada cl read ds 

porcobrm La Discación sencade del pospostio con Lyue se adamtición dos ms mars 
tiocalos La Adrametración de tica la clas dd care de ts ste es Fira Ida 1 

momento del reconosiruento Hlciad 

23.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencumento - So activos Lin aN Clero 10 

deuvados con pagos os o determunables y vencinuento fijo que la administrac 51 de la 
Compañia tene la rencion y la capacidad de inantener hasta se vercimmento la 
Compañia tendiese Un importe significativo e los actevos financicros mantenidos ista 
suiencimiento la categoria completa se reclasiticaria como dispomible para la venta 

Ostos activos financieros son medidos mucialbmente al y alor razonable mas hos costos de 
transaccion Posteriormente, son medidos al costa amortizado utilizando el metodo ue la 

tasa de intere» efectiva menos cualquier deterioro Los imuresos por mtereses 50u 

saloulados uulizando el método del costo amortizado y Se reconocen es resultados del 
puriodo 

Propiedades y eguupos 

241 Meiición en el momento del reconacimiento - Les part das de propiedades y equipos e 
miden tmeotalmente pol su coo 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adqubsición nas todos los 
costos directamente relacionados van la ubicacion del activo, y se puesta en condeciones 
de uncionamiento segun lo previsto par la Admunistreción 

2.42. Medición posterior al reconocimiento - Despues del reconocimiento imaciel las 
propiedades y cquipos son registradas al vovlo menos la de precioción acumulada Di 
Caso de requerido la Compañía 1egastra perdidas por deterioro de valor de amos 

2,43 Método de depreciación y vidas útiles - Ls costo de proptudades y equipos se deprecia de 
acuerdo con el método de | nearccla La vida util estimada y metodo de depreciación 
sos revisados al final de cada año, siendo el cterto de vudquier cambio cr cl estimado 

registuulo sobre sa hase prospectiva 

  
Lauda ubl usada en el calculo de la deprec ación di 1istalaciones es ado 10) años 

  

biológicos 

2.51. Principios de medicion de tos activos brologieos - Lew 1stives brologsces 1p amtaciones 
de teca) con an ciclo establecido de 20 años para la primera rotacion y a parta de ella 12 
años, se miden en el reconocimiento mmictal y en cada techa de reporic a su valor 
razonable menos los costos estimados en el punto de venta de sorma separada de fos 
lerionos 

La mednion de los activas brologitos se basa er el metodo qí flujo de vaya descarado 

La expectativa del vafor presente de lus fieros Hemos espurádos esta hisada en la 
cosecha esperada menos los gastos necesarios de cuidado de la plantación y los costos en 
el punto de venta Bl mayor o menor valor resultante se regista en tosultados Cel 
periodo



2.6 

27 

29 

Impuestoy - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por parar 
zonente y el impuesto diferido 

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (wibutaria) regisiada durante clado 
Za utdidac gravable difiere de la vubidad contable, debido a las partidas de ingresos e 

gastos imponibles v deducibles y partidas que no serán gravables o cedu. thles Ll paris 
de la Compañsa por voncepto del impuesto corriente se calcula utrlizando las tusas 
"iscales aprobadas para cada perlodo, 

26.2. Impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencias temporartas determinadas entre 
el valer en libros de los acuvos y pesos metuidos en los estados financictos y sus bases 
fiscales Un pasivo por impuesto dhferdo se reconoce gencralmente jara todas las 
diferencias temporarias imponibles Un activo por impuesta diferido se conca por 
todas las dilerencias tempor arias dedus bles cn la medida en que resulte probabl. que la 
Compañía disponga de utiidades grasablos fumuras contra las que y podia cargar us ts 
diterenc as temporanas deducibles 

  

Los activos y pasivos par impuestos deridos se nuden empleando las tasas liscales le 
se espera sean de aplicación en el periodo en el que el acia se realice o el pasivo se 
zancels 

Flampuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en le 
norma 1va tributar ta, la reestimacion de la recupciabihidad de los activas por yn puestos 

ibieridos o en la Sormo esperada de recuperar el valor en Libros de UN at vo, setaonove 
en el tesultado mtegral del periodo 

Reconocimiento de ttgresos - Se calculan al valor tazonable en base a faros de cara desco ttados 

de planes de cosecha forestal + la contraprestación y ubrada 6 por cobrar temeurdo en cuenta e 
nrporte estimado de cualquier descuento o perdida en los activos finarereros 

2.7.1 — Ingresos por ajuste a valor razonable de activos biológicos - Se registra a malmente po 
la valoración de las plantaciones de teca Al cicire de cada periodo, ve 1egttia conto 
ingresos el valor 1csultante del cecemento pasural de las plantaciones, eyprisade en cb 

valor razonable menos los costos estimudos en el punto de venta 

2.7.2 Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo con releroneta ad 
capual del instrumenro financiero pendicato y a la tasa de interés eleva aplicable 

Gastos Se registran al costo y se reconocen a medida que son mcurridos. indepen entemente 
de la fecha un que se efectue el pago y seregistan en el periodo más verano en el que se 
conocen 

Vorma nueva y revisada sur efecto material sobre los estados financieros 

NHE 13 - Medicion del Y ajos Razonable 

Compania ha aplicado la NU -13 por primera vez co elaño eu carso La NTE E establia 
una unn luente de Orientacion para Jas mediciones Y resclaciones devtuadas a valor razonol oa 
Ulalcanec de Ji NI 3 es amplio dos requerimientos de medicion del valor 1azonable de > 
NIE 13 se aplican tatto a strencatos [mancieros e nstromentos vo faetoteros, parados 

cuales vtrto Mr requieres permaten medicuonsa del valo 102 mabie y las asa haciones 0 
Y



2.10 

tas mediciones efevtuadas a Valor razonable, excepto por pazos hasados tl acciones Tra ados 

¿stan dentro del imbito de aplicación Ja NTE 2. pagos por acen lam cntos: los va es estan 
dento del alcance de la NIC 17 Arrendamientos + ediciones que tenen algara mitad 
suma valor razonable pero no son valor taconable ¿por ejemplo el valer not a liz cio 
etécios de la medición de los imventarios o dl valor de uso con fas de es alación de getermrs a 

Lao VIE 13 detme el valo rizoneble como el precro que, sl os tóne por srder ai ee 

valor pagado para lr onstos ro Bo gastes 2 ana Bansacción ge Meorcado prncpa 10 eb ars 

ventajas) cn de tucha de edicion es las condiciones acta del nercudo 

Liv aler razonado segtor la NH es el precio de <abda, indopendiemenento de ses pro 
de ectamerte observable y ssbimado urnlizando Oña tenia de valoracion 

La NbE- 13 regu ete la aplicación prospeción a a pertir lo neo del 3 Adicional las 
dispo sones taretioriás spocíficas en la norma establos y re ne es recinto aplicar das 
requesirós de resclar ne ostal leidos en de noma, Un Ido santa a de rotos Matan Compte 

o parcinace por perrodos aras de la aplicacion inicial de 11 norma 

  

Y potte de las evelaciones adioionases la pl cácton ae las NBE TO ne hr mide oiga ln poco 
significar o sobre los importes reconocidos en bos estados finatic iros 

Normas nuevas y revvadas emitidas pero aún na efecto as La Compañva no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información | manciera "NITE) Normas Internacióna es de 
Contabilulad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun 10 $01 electr as 

NIa Titulo Lteztiva a parts 

NIE 9 Instrumentos Financieros Enturo Lo 201 

+ muendas a la NIP O y Fecha obligatoria efecteva ce la NIN 
NIE O y revelaciones de traicion Enero 12015 

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de aciivos y pasivos 
Financteros Piero Loud 

Envuendos 6 da MI_Y9 - 1 a NUE 9 emuida en noviembre del 2099, introdujo nues os requisitos 

para la clasificación y medición de activos finaneuros: Pola norma se moditico en octubre del 

2010, «a cual meluyo fos 1equisttos para la clasificación y medición de pasivos figanuicros as 
como la baja en los estados financieros 

  

+ Un requermuento elave es cl rexonocimiento y medicion de las activos financieros que «e 
elasifican denteo del alvuaco de la NIC 30 - instruments Financieros se He onoLcran 

posteriormente a su vosto amortizado o talor tazenable 

+ Ta Adminstracior de la Compañía preve que la aplicación de la NIF 9 en cl fituro no 
tendra un impacto signcanvo sobre los importes reconocidos en los estados finar creros 
adjuntos en relacion con los activos lmnancieros y pasos tinancieros de la Compañta Si 
embargo no es posible proporcionar una estimación razonable de esc eforso hasta que Le 
examen detallado haya sido completado 

ly



  

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de acuvos financieros Y Pasivos fina notas 

L as modificaciones de la NEC 32 elarifican los requisitos requeridos pare la comocasación de es 
activos financieros Y passos financieros, 

La Adinimstuación de ¿a Compañia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a a MO 7? 
oc tendrán us impacto significaris o en las estados financieros de li Compañia es razon 1 ue de 
entidad 19 mantiene activos Hnencicros $ pasivos financieros que cabfiquen para ser 
compensados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

Li preparación de los estados financieros er conformidad con NIF 1egu1ere que la Admi stra. 100 
1eahie arertas estimaciones y estáblecca algunos supuestos mhe entes a la actividad ouor omica de la 
entidad, con el prapostto de deter 1085 la valuación y prescatacio 1 de aleunas partidas que baman 
parte de los estados financ eos: Fn opinion de la Adrumistración ales esfimieciónes Y SUPuLstOs 
estuticron basados ex la mejor utilización de la mtocmacior disponible dd momerto, dos ctlos podurar 

llegan a difera de sus etectos finales 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

A131 de diciembre del 2013 representa terrenos ubicados en los cantones Padestma y Balza 

preanera del Guayas, On una super ici total de 194 hecsareas nor US$70 930 en los tales se 
desáarolla los cultivos de la Companta 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Do activos birlogies comp enden plantaciones de tecz con una evtension de 39 hevtareas carton 
Palestina. LEA hectareas sembradas en el o 2007 y Canton Balzar 25 hectarcas sembradas en € 0% 
1003) 

34 Conciliación de comibios en el importe en hbros de activos btologicos 

Diciembre 31 
2013 2012 
(en US dJo'ares) 

Saldos al inicio del añío 3988795 31305 053 

Costos de mantenimiento 561) "326 

Su 337 JO Cmancsds por earbros en valor razonable 

1988705 

  

Saldos a' final del año 

52 Parametros uilizados en la determinación del valor razonable Les paramentos utadiz dos para 

la determinación del valor sazonable son dl valor comercial estimado por metro crbico de made + 

la techa de corte y el volumen de madera por hectarea a Loscchan Eos parametros anteriores 

son conseyuencia de estunaciones de la Adtoimistración a partu Ce precios liston ios € 
¿nformación 1écn va proviene de las pariclas de ciecumento Lys cuales permiten establecer 

la



indicativos confiables de volumenes, En el caso de un deterioro de « calidad actual de la 

pluntación, esto podiín conduct a una revisión a la haja de las mevistones de croor mento 
precios e mgresos 

Un este sentido. se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el procio 
de madera de tera a da edad de corte, es atcesib e, 4un cuando no es accesible un mercado 

eficiente para as plantaciones de madera de teca. toda vez que cada plamación contiene 
condiciones particulares Es decm, a parur de la estimación apropiada de volumenes de madura a 
la udad de corte + una esturiación fundamentado de procios. se puede conulur on el salor de ura 
plantación sn embargo cada estimación de vulumenes depende de cada plantación en part cular 
y por lo tanto de ss metudos de manso [orostal 

Ef activo biologico desde su reconcenmiento mivral y en cada fecha de reporte es medido a su 

valor razonable menos el costo de mantenimiento de los arboks y menos los costos est mado, en 

el pumo de venta tomando en Cuenta el crecumiento de la plartacion 

Para ta determinacion del alo: razonable deb acto b ologico Ja idas ación utiliza ba lara 

de descuento del 15% y el precio de madera de US$I75 el mero cubico para cl año 20 3 La 

aya de descuento es determinada en base al modelo de valoracion de activos de capital da cual 
considera variables come 1 tasa de nesgo par Lasa de retomo de la mversión y “corno del 
mercado El precio de vena fue determinado en base a precios madeca comercializada cues 
nercado intermacional, considerando un meremento del 59 anual. ajustado segun las p culos y 
tendencias del incrcado 

  

Revelación de fos supuestos relucionados con el futuro y Las oc ertidambres de las 
estenaciones relanvas al activo biológico - La Admimstiación considera que la medición de las 

plantaciones de toca por espertos mternos es conservadora y se cicuentia apropradamonte 
tundarientada fs cructal para la medicion de los rasresos futuras consider + el acienomn > en 

volumen de madera > los precios esperados en el tuto 

1.3.4 Incremento en volumen - | a medicion del meremerto del volumen se lo reamza torbos 
los años 1 través de las parechas permanentes de muestro que se han estabieculo en la 
plantación Las estimaciones del volumen de madera a la eded de vonte son de 
aproximadamente 180 metros cubicos por huctares, es dec 1 20 años Jespues de la 
siembra 

3.32 — Incremento de precio - Las proyecciones de e comuento de los precios del meto ubico 
ce madera a la edad de corte se estableció en S% am al en base al analisis de los (tontos, 

Ínstoricos Y vu endencla de crecimiento 

6. IMPUESTOS 

61 Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales 

Al 31 de diciembre del 2013 la Compañia presenta pérdidas usbutarias. por lo cual nu genera 
iripuesto a la senta coruente por pagar en dicho periodo Lana «onciltación entre la utbidad 
segun estados financieros y la perdida del ejercicio, es como suo
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2017 2012 
ten tos dolares) 

ltilidad antes del impuesto « la Lenta segun estados 

  

Mnancisros (8405 3186 $57 

Menos 

Va al razonable de plantaciones 130837) (185 5*6) 

Inuresos mientas (2,434) (1025 

Mas 

Gastos y neulados con rentas crentas 338 381 
Gastos no deducibles 251 2,260 

(Perdida tributaria) utilidad gravable 114,297 553 

la puesto a Ja senta corriente catisado == 123 

Aspectos tributarios 

«Con fecha diciembre 29 de 2010 ss promulgo en sl Suple nento del Registiv Oficial Na 2 

el Codigo Orgánico de la Produccion, Comercio e Inversiones, ef mismo que moluve entra 
etros aspectos Inbutarios, la reduccion en la tarifa de impuesto a la renta para soviedaces del 
22% a partir del año 2013 (23% - año 2012) 

+ La Lev de Regmmen Erbutano Interno establece quí los contribuyentes cuya acti idad 

economica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productos axricolas COn 
etapa de crecimiento supero: a maño estaran exo rerados del usucipo del impuesto a la 
renta durante ús periodus fiscales en los que no reciban mercsos glavados que scan 

originados de la elapa principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2013 la Compañsa se 
encuentra en etapa de desarollo por lo cual está exenta del pago del anticipo nunimo de 
Impuesto a a Ténta 

Saldos del impuesto diferido 

Fl impuesto a la renta dilerido se determina por la diferencia temporarsa impomble del valor 
razonable del activo biologico en cada fecha de reporte, aplicanco la tasa f seal del 220% 

Los movuntentos de pasivos per impuestos diferidos son como sigurn 

2013 2012 
(en LS dolares) 

Saldos al mero col año 847 694 2 $8u 

Provisión 81.814 

  

Saldos al final del año SST 807,694



7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

71 Gestión de riesgos financieros 

"a el corso normal de sus negocios y achividades de Tinuncianmento, la Compañía ista cxpuesta 1 
distintos iesgos de naturaleza financiera que pueden afectar dde manera mas o menos 
sigmficaliva el valor economico de sus Iujos y anvos y en comecuencia sus resultados 

La Compañia dispone de una orgamzacion y de svten as de nformación que permites 

identificar diehos mesos, determinar su magaitud. proponer medidas de mubigación ejec tar 
dichas medidas y controlar su efecuridad 

A continuación se presenta la definicion ee dos riesgos mas importartes que estan expistos los 
activos y pasivos Jinancioros y la desoripeion de las jedidas mtigantes adoptadas por la 
Administración de la Compañia 

ZLI Riesgo de liquidez 

La Ad mnrstacion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez [a 
Xdministrac on de la Compañia ha establecido un marvo de trabajo apropiado para la 
gssuon de Inquides de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a corto 
mediano y largo plazo 

  

Puras ectos de aplacamiento del meso de hquidez, la Compañía cuenta con un 
presupuesto de flujo de caja el cual se revisa mensualmente y empareja las inversiones 
en activos Inaneteros de tal forma que el 11 110 proveniente de estas compla con los 
requermuentos Fl portafaieo de muersiones de la Compañía esta conformado yor 
instrumentos con veractensticas de hqu das on tumidiata, en el evento de as1 nocesttar=< 

7.4.2 Riesgo de capital 

Le Compañta gesbona su capital para aseguiín que estara en capacidad de continuar 
como empresa eu marcha mtentras que maxiiza el rendimiente a sus ALLI ds e 
tráyes de la optimización de $1 ptrimonto 

La Admunstración de lo Compañta revisa los requermientos prosupuicstarios de mann: 

mensual en base a la programación anual Es importante destacar que la comp am to 
(rene pasivos financieros significa os asi como tampoco prevé e tar con ellos 

72 Jecmea de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir el valor razonable de 

los activas finuncieros 

Ci valor razonable de los acuvos financieros es dererminado por la Compañsa de la guiente 
forma 

. L. valor rezonabile de los activos financieros con terminos y condiciones estandar y 
nerocrados en las mercados bandos actreos «e deternunadu von relurencia a los precios: 
votizados un el mercado 

» Si el rercado para un activo finanuero no es activo, la Administracion de la Compania 

establece el valer razonable empreando tecnicas de valoracion que inclusen el uso de 
velores observados en nansacciones libres recientes entre parres Iuterisadas y debidames e 
tutoraradas, la referencia 4 otros instrumentos sustancialmente similares



8, PATRIMONIO 

8.1 Capital El capi al errado consiste de 80.000 aucienes de US$) valor nomital un tario 

8.2 Aportes para faturo uumento de capital - Representa valores aportados per los acctonivtas ac lo 
Compañia El modelo de negocios de da compañia contempla la revepcion de valores como 
aportes para futuras capitalizaciones los mismos que son utilizados para las inversiones imcrals 
de la Compañía y flujo operativo 

83 Reyervalegal dal ey de Compañas requiere que pos lo menos ut 10% de la utilidad anal «e 
aptoptado como reserva legal hasta que esta como minimo avance el 50% del capital socia! 
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizad” 
en su totalidad 

84 Lididades retenidas - Luv resumen es como sigue 

Diciembre +1 
c014 202 

(en US dalares) 

Lulidades acumuladas — distibuibles 885 800 835 $07 

Resultados acun ulados provenientes de la 
adopcion par primera vez de las NIE 2015513 2015,513 

Tota 2,00) 343 2,851,050 

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de lus MIT hosiose los 
valores resultantes de los ajustes unigmados en la adopción por primera vez de fas NI ch cnt 
segun Resolucion emtida por la Supermtendencia de € ompañtas el 14 de octubre del 20 2 solo 
podra ser capttalizado en la parte que erceda al valor de las perdidas acumuladas y las Jet no 
ejoreicio cobnomco cencluido sa las hubieren, subzado en absorber perdidas a devuerto en e 
caso de hquidación de la compañia 

8.5. Dividendos - En marzo del año 2013, la Junta General de Accionistas de la Compañía aproba e 
pago de dlivalenco por US $72 correspondiente al ejercicio ecoromico del año ? 

SALDO CON PARTE RELACIONADA 

  

AU 31 de diciembre del 2013, la pruscipal transaccion con partes relacionadas representa versión es 
accior es de EuomuvdS A por USEl 750



10. 

11. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre 131 de eliciembre del 2013 y la feclta de aprobación de les estados 11 ane cros (marzo 6 del 

241 1) no ye produjeron eventos cue en opinion de la Aduunistación pudician lener un electo 
importame sabre los estados [inantieros 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros han sido aprobados por la Administración y su cansion ha side dulotizada el» 
de marzo del 2044


