D I i
e o I tte & . ~
Daloitte & Touche cuador 2.3, Lida.

Av. Amaznnas HAS1T
Telf (593 2) 38* 5100
Surte - Ecuados

Ticar: B03
Telf: (593 4) 370 5100
Guayaquil - Ecuadar

www deloitte com

INFORME DE LOS AUDIT INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Merizn 5. AL

Informe sohre los estados financieros

Hemos auditado fos estados financicros adjuntos de Meriza 8 A que incluyen el estada de situazién
financizra al 31 de diciembre del 2013 v los correspondientes estados de resultade integral, de cambios en ¢l
patrimonio ¥ de flujos de efectivo per el afio terminado en esa fecha v un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativay,

Responsabilidad de a Administracion por los estados fimancieros

Lo Admimatracion de la Compatia es responsable de Ja preparacion y presesitacion ravonable de estos
estados Hnancieros de acuerdo ¢on Normas Internacionales de Informacion Financicra - NRE, v el controd
ivterigs determinade por la Administracion come necesasio pars permitir la preparacian de los estados
financicros libres de errores materiales, debido a fraude o crror,

Responsabilidad del audiior

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estadns financieros baszdos en nuesira
auditaria. Nocstra auditoria tue efectuada de scaerdo con normas internacionales de auditosfa, Estas nonines
requicen que cmplamos son requerimientos éticos y planifiquemos v realicemos g auditoria para obtener
certeza razontable que los estados financicros estan lbres de errores materialeas.

Lng auditoria comprende la renlizacior de procedimicntos para obtener evidercia de auditoria sobre los
saldos ¥ revelagiones presentadas en los estados Haancieros, T.os procediinientos seleccionados dependen
ded juicio del auditor, incluvendo fa evaluacion de los riesgos de ercor material eo log estadus Brancivros
dehido a fraude o error, Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, ef anditos toma en comsideracion Jos vantiveles
internas relevanies para la preparacion ¥ presentacton razenabde du fos estadns financicros de fa Compariia a
i de diseiiar procedimicntos de anditoria eproprados a las circunstancias. pero no con o proposine de
expresar ung opinién sobre la etectividad del control interne de 1z Compatiia. Una auditoria tambien
comprende la evaluacidn que las politicas contables utilizadas son apropiadas v que 1as estimaciones
contables aechas por la Admintstracian son razonables, asi comoe una evaluacion de la presentacisn gepera?
de los estados financieros,
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Consideramas que fa evidencia de auditorfa gue hemos obtenido es suliciente ¥y apropiada pars proporcionar
una base para nuesira opinton de auditorfa,

Opinidn

En ndestra opinicn, |os reteridos estados financivros presentan razonablemente, en wdos kos aspectos
inportantes, la posicidn financiera de Meriza S A al 31 de diciembre del 2013, ef resuitado de sus
operaciones ¥ sus fiyjos de electivo por el afio lerminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
internacionales de Informacion Financiera - NI,

Asunta de ¢nfasis

Tai corme s explica en la Nota |, Ta Compafita se encoenira en etapa de desarello, En los aiwos 2002
2003, fa Compeiiia elvetud fa siembra de 139 heetdreas de teea | lasta la presente fecha. la Compafia

ba realizade labores de mantenumiento de las hectareas cultivadas. La fecha estimada de corie de ba
madera serd a parlin def ano 2022
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MERIZA S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS Notas 2013 2012
{en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Electivo y hancos 1,593 1.322
Cuenlas por cobrar 2,904 2,018
Activos finatneieros mantleniday hasin

sH vencimiento P3040 65K
Impresta corpente 2238
Teral activos corriedess Col9azL
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v equipos 4 79,9530 FO930
Activos bioldgicos b 4,078,243 39887193
Cros activoes Ninancieros 9 1Y 175G

Towul activos no corricntes _11_|;5 4,070,175
IerradL, 2,179,644 4,111,435

Ver polas o fow estados finangieros
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Sr. Paul Palacios
Presidente




PASIVQOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuenias por pagar

PASIVONO CORRIENTE:
Impuesta a la renta diferido
Total pasivos

PATRIMCONTO:

Capital

Aportes para future auments de capital
Reservy legal

Utilidades retentdas

Toral patrimoni

TOTAL

Sr. Omar Calderon

Contadar General

O

RO 000 TR
365 470 365470
3379 R
11,343 2,831,050
350,192 a9, 890
4,179,634 4101422




MERIZA S. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

INGRESOS:

Cambios en of valor razonable de activos bioldmeos
Raleo

Inicreses

(tros

Toual

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS:

Honerarios profesionales

lmpuestos ¥ contribuciones

Ciastos de administracion y otros

Toal

UTHLIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por unpuesto a la renta difecido

UTILIDAD NETA DEN ANO Y TOTAL
RESULTADCG INTEGRAL

YVer notas a los essados Boancieros

Notas
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Presidente

TOSr Dmar Calderdn

Contador Generad
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MERIZA S, A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIOQ
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Aportes para

Janero
aumento de Reserva Filidades
Capital Capital Legal Retenidan RESE!
oo {en LS dddares

Saldos al | devnero del 2012 80.000 363,470 3257 2,549,257 2007 Usd
ilidad Jel afo 11,9315 iels
Apropiacion R s 22y
Saldos al 3, de diciemhre dal 2012 80,000 Jos.470 337 2R35O0 L9 8uy
Utihidad det ano A6
Dividendos declarados N . R . . L2280
Saldos ab 31 de dicicmbre del 203 §63,000 JanT 3579 2OGE 343

Ve notas a fos estados financieros

S Omar Calderon

Presudente Contador Genergl




MERIZA S, A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUIOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES DE OFERACION:

Recibido de clientes
Intereses recibyidos
Papado a proveedores
Impucsto a la renta
Ortros ingresos

Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades de
OPErCion

FILUIOS DEEFECTIVO DL (ENY ACTIVIIZIADES DE INVERSION:

Inversiones
Costos de mantenimignlo

Flujo neto de cfectiva provenienie de {utilizado en) actividades doe
inversion

FLLJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCTAMIENTO:!

Dividendos pagados

LEFECTIVO Y BANCOS:

Incrementa nelo de Lfective v bancos

Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Yer nosas o o extados financierns

P e et L3t

Sr. Paul Palacios

Sr. Oimar

cron

Presidents Contador General

25,418
1,927

(26,645
2448
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{4.870)
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MERI S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

INFORMACION GENERAL

Meriza 5. A fue constitmida on ef Beuador € inicid sus actividades eo septienbre def 20010 1a
aetividad principal de fa Compania o la siemibs de teca pira su pesterior costeha v comercializae S

La compania ¢std registrada es el Mercado de Valores como eniisor de aveiones segon Resoluciun
New 2002-2-0 1800223, y nepovia sus aceiones en las Bolsas de Valores de Guavaguit v Ouive.

L fos affos 2002 v 2003, ta Compaiila efectud la siembra de P39 bectdreas de teea.

La inversidn desde ¢l inicio de fas cultivos hasta Ty cosceha osta vidorada en US$345 600 uiilizados
principalinentte pacd 1a compra de terra, manejo agricola ¥ adminisdrativo v costos para b futura
cosccha de 1o madera, La wversion es actualizada en cadu focha de veporte de los estados Naancicros
considerando el crecimicnie de by platacisn.

L actividad de fa Compatia estd regida por lo Lev de Compudiias, Loy de Morcade de Valores v
disposiciones del Consejo Nacional de Valores v gonirolada por la Superintendencia de Compaitas Jel
Eouador.

Cainformmetn conteaida en estos ostados Haancieros os responsalilidagd de la adminishaciin de s
Compafiiz.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

24 Declaracidn de curmptimiento - Los estados financicros han sido prepacados de conformidad con
las Normas Internaciorales de nfrmacion Fingnciera {NIIF).

2.2 Bases de preparacion - 1,08 estados linancieros han sido prepasados sobre las bases deb valor
razonuble, excepto por clertas activos financieros v propiedades y cquipos que son mecidoy
costo historice, tal como se explica en [as politicas contables inciuidas méds abaji.

Ehvalor razemable os of prech que se eectbirin por veinder an actve coure participantes de e

mereado en fa fecha de valorecion, mdependientenieniv de «i eae nrecin s directamente
observabic o cstivado wlizando oirs Woca de voloracién AL asimar o voior mzonnlie doova
aulive. iz Compmiia Nene o wuerta s Sarpeteristicns Jdel o . At
mrereado Tonnrian en coenm al far ol precio de! acfve o Lo loehn s medicicn. B vaior

(SRS [V

rasonabie g efeclos de medicin voo de revelacion e fos estalos Piraneiaes se debern o ol

Wi base de este tipo,

A cortinuagion ¢ deseriben las principabes politicay contabes adopladas en o proparacion du
gstos gatados fmancieros:




¥
.

Actives financieras - Todos los activos financteros se reeonocen v dan de baja a lg fechy de

HELOCia

cign cuando se realiza una comora ¢ venta de un activo tiuancicro.

Ly Companie clasifics sus activas finaincicros como nuurietides lisla su venemmaenta s suentis

1t cub

rar. Lo clasifeavian depende del poopasite con ol que se adywivieren fos imsrmmenes

finoavicras, Lo Administeacion deic e la clasificosion de sos mstirumenie< finunsicieg o

mennento del reconogintientu ticial.

2.3.1

Activos financieros mantenidos hasta su vencimivnfo - Sonactivos linanciercs ng
derivados con papos [Jos o determinables v vencimiento tijo, que ta administracidn de s
Compaiiia tiene la intencion ¥ la capacidad de inantener hasta se vencimiento: %1 la
Compatiia vendiese un importe significative de los activas financicras manfemdes st
s vencimiento, la categoria completa e reclasificaria coma disponible para la vena,

Dstos activos financieras son medidos inieiabnente ab valor razonahle mas 1as eostos de
trapsaccion. Posteriormente, son medidos al costu amottizado utilizando cf métodn Jde fa
tasa de interés clectiva menos cualguier detecioro.  Los ingresos por intereses son
valowlados wilizando el métodao del costo amoertizado y se reconocen e resultados del

perfoda.

Propiedades y equeipos

241

Activey

2.5

Medicion en el momento del reconacimientn - [as partidas de propiedades v equipos se
miden tnictalmente por sy costo,

Ei costo de propiedades v equipos comprende su precio de adgusicion mas (odos Los
coslos directamente relacionados con ta ubicacion del setivo, y <o puesta en condiciones
de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion.

Medicion posterior af reconocimiento - Despirds del reconpocimiento indcial, las
propiedades ¥ cquipos son registradas al costo menos la depreciaciin acwnulada, [
caso de requeririo fa Compahia registra pérdidas por deteriaro de salor de acinos,

Método de depreciacion p vidas ariles - B3 costo de propiedades y equipos se deprecio e
acuerdo con el método de Enearecta. La vida atil estimada v métudo de depreciacion
son revizados al final de cada aho, siendo ¢l efeqie de cuaiquier cambio en el estimade
registrado sobe tna base prospectiva,

Ia vida util usada en el ealenlo de la depreciacian duv instalaciones e de [0 aios,
hinfggicos

Principios de mediciin de los actives Bivlogicos - Los activos biolnpices (plantacienes
de teead con an giclo establecido de 20 gifos para la primera rotacion y a partir de ella 12
afios, se miden en ¢f reconpeimienty inicial y en cada fecha de reporte a su valer
razonablc menas los costos estimados en el punto de venta de forma separada Jo {os
lerrenoes.

La medicidn de lesaclivas biologicos se basa en el método do thujo de caja desconado
La expectativa del valor presente de oy flejos facures esparudos estd hasada en la
casecha esperada menos los gastos necesarios de cuidado de la plantacion v los Costos on
¢l punto de venta, Bl mayor o menor valor resultante se registra e resultados cel
periodo.
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2.9

Impuestoy - I gasto por impuesto a la reata reptesenta la suma del impuesto a la renta por pagar
aurriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Tmpuesto corrieate - Sc busa en la utilidad gravable (wributaria) registada durante of ufe.
Lo utilidad gravable difiere de la utitidad centable, debido a las partidas de ingresos o
paslos imponibles o deducibles v partidas gue no serdn wravables o deduzibles, Hl pasoe
de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se caleula utlizando las tasas
nscales aprobudas para cada perlodo,

2.6.2  Imypeestos diferidos - Sc reconoce sobre las diferencias lemporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasives incluidos en fos estados financicros v sus bases
riscales. Un pasive por impueste diferido se reconoce generalmente para tudas las
diferencias temporarias impoaibles. Un activo por impuesie diferido se reconcee por
todas fus diferencias temporarias deducibles, cn la medida en que resulte probuble que s
Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra fas goe se podria cargar esas
ditereneias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos par impuestos diferidos se miden empleando as tasas Nscales gue
sg espera scan de aplicacion en el perindo en ¢l que ol zetive se realice © el pasivo se
cancels.

El impuesto diferido, comespondiente a cambios en li tasa de impuestus o en 1o
rormasiva tributaria, 1a reestimacian de la recuperalitidad de log agtivas por jm;puestos
diferidos o en s forma esperada de recuperar el valor en Hibros de un activo, se reconoge
en ¢l resultado integral del petiodo.

Reconocimiento de ingresos - Se caleulan al valor razonable en base o flujos de caja descontades
de planes de cosecha forestal v la contraprestacion cobrada o por cobrar, tenicndo en cuenta et
irporte estimadao de cualquier descuento o pérdida en los actives financieras.

270 Ingresos por ajuste a valor razonable de activoy bieldgices - S¢ registra aunlmente por
la valoracidn du lay plantaciones de teca. Al cicrre de cada periado. se registra como
ingresos el valor resultante del crecimienta natural de las plantaciones, expresade en ol
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta.

272 Ingreses per infereses - Son registrados sobre ung base de ticmpo, con reftrenei il
capital del instrumenco financicro pendicnic y a la tasa de interés ¢lectiva aplicable.

Gastos - Se registran al costo v se reconocen a medida que sou incuridos, independieniemente
de [ fecha en que se efectiie ef pago, v seregistran en el periode mds cercano en el gue s

cuonoen,
Norma nueva v revisada sin efecto wmaterial sebre los estadoy financierny
NHF 13 - Medivian del Valor Razonable

La Compatiia ha aplicado fa NITF 13 por primera sez en ol afo co carso. Lo NP establee
una snica luente de orientacion para Jas mediciones v revelaciones clectundas a valor razensaise
Elalcance de Ja N i3 es amplis, los requerimientos do nredicrdn del valor razonable de i
NIEF 13 se apbivan tanto a instrinentos Bncieros ¢ instramentos ne findr cieros, para fos
cuales. vmis NHE requicten o permiten madiciones del saber razomalle y las revefationes subie
X




2.0

tas mediciones efestuadas @ valor razonable. excepto por pazos hasudos cravciones. 1068 vaalos
estdn dentra del dmbito de aplivacian la NITE 20 pagos por arcendamuentos, los cua os estan
dentro del adcance de la NHC 1T Arrendannienios: v inediciones que tienon afpunas simifitades
cuit ol valor rreonabie | pera no san valer taconable {por ejemplo. el valer nete de realizacion o
erectos de la medicidn de Tos mventarios o ¢l valor de uso con Bacs de ovaluacidn de deterivnre,
La NHE 13 detine elvator razonahic come el preciv gue s reefbirs por semder it getive o ol
vilor pagado pare lrensferds o pasive €N iina ransgocion de mercado principit ve ef s
ventaioin) on i Tucha de medicien en s condiciones aetuales del ieercado,

CUvador rsonabe seglns fa NHU i3 es ol precie de sahida, mdependiememente ge 81 ose procio o
directamente abservable o ssitmade wilizando otra téenica d= voloracidn,

La NIiF 13 requiere Ta aplicacion prospectiviea partir del | enera del 7083 Adivienalment. lus
Jdispasomsnes tatsttorias cspeciiieas en la nonra, establecen yoe ne es necesaric aplicar lus
reguisitos de revelacion establecides en g nonna, enorefenmeia o b formacicn comparotis u
opssreionadi por periodos anws de lasplicacion inictal de Lo norma,

A ke de b revelaciones adivionales. By aplcacion de las NHE 13 neha enide ningun impecrs

stgnificative sobre los importes reconovidos en fos estados fnancicros.

Normas nuevas y revivados emitidas pere aiin ne efectivas - La Compaiifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de mtormacion Financiera [NIF), Normas [nrernacionaies de
Contabilidad (N1CY nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son erectivas:

NI Titule ectiva g partir
NIIE 9 Instrumentis finaneieros Frnero 1020103
Unmiendas a la NIIF 9 v Fecha obligaoria efectiva de la NHF
NI 9y revefaciones de trunsicion Eieso |, 205
linmiendas a fa NIU 32 Cempensacion de adtivos v pasivos
Financieros Crere [, 20101

1y - La NIF 9 canitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisiios
para la clasificacion y medicion de aclivos financicros, Fsta norma se moditicd en octubre del

2010, cual ineluve fos requisitos para fa elagificacion s medicidn de pasivas finanaieros. asi

como 1a baja cn los estados financieros:

« Ui reguerimiento glave es el reconocimiento v mediciin de fas activos financieros que =
vlasiticain dettta del alcawee de Fa NIC 30 - Insirerentes Financiercs se reconoceran
posteriormente @ su costo amortizado o valor razenable,

o La Adminisiracidr de la Compatia preveé que ta aplicacion dé [a NUEF 9 en el futuro ne
tendrd un bmpacto significativo sobre los impories recanocidos en los estados financieros
adjuntos, en refacion con log activos lnancicros ¥ pasivos financteros de la Compaitin. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacitn razonable de cse efvcio hasta que ur
examen detatado hayva side completado.

Sl -




Madificaciones a ba NIC 32 - Compensacion de actives linancieros y pasivos financieros

Las modificaciones de ta NEC 32 clarifican Los requisitos requertdos pars [ comacimacion Jdo o
activos linancicras ¥ pasivos financieros,

[.a Administracion de la Compaiifa no prevé que la aplicacion de las maoditicaciones #o.a N1C 32
no tendrdin un bnpacto signiticative en los estados tmancieros de ln Compania, en razon u coe i
entidad no mantiens activos tinencicros ¥ pastvos financieros gue califiquen pera sor

compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparcion de lox estades financieros ea confomtidad con NIIF regriere gue la Administracian
reatics cierias estimacivnes v establecca algunos supuestos imherentes a la actividad ceondmica de la
entidad, con el proposite de determinar la valuacion y preseatacion de alaunas pattidas gue forman
parte de fog estados Anancieros. Bn opinidn de la Admimistracion, lales esligmaciones v supuestos
estuvieron basagos e fa mejor utilizacion de la informacion dispenible ol momento, fos cuales podian
Hewmar g diferir de sus etectos finales,

PROPLEDADRES Y EQUIPOS

AT de diciembre del 2003, representa terrenas ubicados en los cantones Padesting v Balzar,
provincia del {uavas, conuna superficie otal de 194 heetdreas por US$79.930, en tos cuales se
desarmolla los cultivos de ba Compaiia,

ACTIVOS BIOLOGICOS
Ios activos binldgicons comprenden plantaciones de tees con una extensian do 119 hectdreas {canton

Palostina: | 14 heetdreas sembradas en el ano 2002 y Cantdn Balzar: 23 hectareus semsbradas en ¢
PRI 3

35 Concibiacion de combivs en ef impurte en libros de activos bivligicos

o Dicrembre 310

=013
(et Lo
Saldos al iniciv del afio 3.988.705 3,395,953
Cosios de mantenimicnic 3.6l
837

Canancing por cambios en valor razanabe

Saldas a' final del anio 1,078,243

3.2 Pardmetros wrilizedos en by determiinackin del vafor razonabie - Les pardmerros utilizados para
la determinacion del valor razonable son el valor comercial estimado por metea eibicn de mader
# la techa de corte ¥ el velumen de madera por hectarea a coscechar. Los pardmetros anteriores
son conseuencia do estitmaciones de la Adwinistracidn a partir de precios historicos e
afonmacion [éonica proveniente de fas parcelas de crecimienio, fos cuales permiten esteblecer




indicatives conflables de volamenes, En ¢l caso de un deterioro doe i calidad actual de da
plantacion, esto podrit conducir a una revision a la haja de las previsiones de ereciaiente.
precios ¢ ingresos,

Iin este seutido. se bace referencia af hecho de que un mercado eticviente para establecer el procin
denadera de teca a 1o edad de corte, os gecesible, aun cuando no es accesible un mercadn
cliciente para fas plantaciones de madera de teca, wda vez que eada plamaciin contiens
condiciones particulares, Es decir, a partir de la estiuacién apropiada de volimenes de madora o
It edad de corte v una estimacidn fundamentads de pracios. se puede concluir en el valor de una
plantacion: sin cmbargo cada estimacidn de valurnenes depende de cadu plantacion en partivul
vopor o lanto de sus métodos de mangju [restal.

ki activa bicldgico desde su reconceimiento inictal y en cada fecha de reporie oo medido a s
valor razonzble menos ¢l ¢osto de mantenimicnio de los arboles y menos los castos estunados en
el punio de venta, omando en euenia el crecimiento do la plantacian,

Para ta determinacidn del valor razonable dej active bioltgice, Ja Admimisireion utiliza b rasa
de descuenta del 15% y el precivo de madera de US3575 el metro cabico para ol afio 20130 La
sy de descuenio es determinada on base al modelo de valoracion de activos de capital {a cual
considera variables come s tasa de riesgo pais, lasia de retorne de T inversidn y retorno ded
mercada. Bl precio de vensa fue determinado en base a precios madess comercializada en ¢f
mercado internacional, considerando un ineremeito del 3% anual, gjustado segun 1os precios
tendencias del mercads,

Revelucian de fus supuestos relacionados con el futurs y fax bicertidumbres de las
estimaciones pelativas of active biolégico - Ly Administracion considera que fa mediciin de las
plantaciones de teca por cxpertos internos es conservadora y se encuenira apropiadamente
lundamentada s crucial para la medicidn de fos ingresos ftiepos, cotsiderse el eremento vn
volumen de madera ¥ [ns precios esperados en el fiare,

334 dncremento en volunen - [a medicion del incramento del volumen se 1o realiza widos
fos aftey a través de las parcelas permanientes de muesieco gue se han establecido en la
plantacidn. Las estimaciones del volumen de madera a iz edad de corte son de
aproximadamente |30 metros cibicos por hectiarea, es decir 20 aites despues de fa
siemibea,

3.3.2 Incrementy de precio - Las provecciones de erecimientn de 1os procios del metro cibico
c¢e madera & la edad de core se establectd en 5% anval en base al analisis de las precios
Historieos ¥ suendencla de crecimiiento.

6. IMPUESTOS

6.1

Impruesto a la renta reconocido en resultados integrales

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiifa presenta pérdidas tributarias, por lo cual no genera
ipuesta & la renta corviente por pagar en diche pertodo. L'na conciliaciop entre fa utitidad
segun estados financieros v la pérdida del ejercicio, o5 coma sigug:




fen L8 dblares)

Utilidad antes del impueste a la renta segdn estados

Nnanciceros 8405 36,857
Menos:

fa.or razonable de plantaciones t80,837) (385503

Ingresos oxentas {2.434) {3,927
Miis:

Gasios vincwlados con rentas exentas 338 384

Gastos no dedocibles 251 2,560
i Pérdida tributarial wilidad gravable {14,297 55K

Lrpuesto a Lo resta corriente causado N

6.2 Aspectos tributdarios

«  Con fecha diclembre 29 de 2010 sv pramulgo en sl Suplementn del Registro Oftcial No.
el Codigo OUrganico de la Produccion, Camercin e Inversiones, el misno gye maluve entre
clros aspectos tibutarios, [y reduccion gn Ta tarifa de impueste a la renta para sociedaces dol
22% a partir del aito 2013 (23% - atio 2012),

»  La Lev de Répimen Tributario Mnterno estaiece que los coutribuyentes cuya actividad
cecondmica sea exclusivamente ta relacionads con proyectos productivos agricolas. con
etapa de crecimicnto supetior 8 un ako, cataran exonerados del anticipo del impuesto 4 ba
renta durante ‘os periodos fiscales e los que no reciban inpresos gravados que scan
origimados de la elapa principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2013, s Compaiiia se
encuentra en elapa de desarrollo. por lo cual estd exenta del pago del anticipo muinime de
intpuesto & ka rénra.

6.3 Saldos ded mpriesto diferido

Flimpuesto a ta renta dilerido se determina por la diferencia temporaria imponible del vador
}

razonable del activo bioldgicn en cada fecha de repoite, aplicando Ta tasa fiscal del 22%.

Los movimientos de pasivos por impuestos diteridos son como stauen:

2013 2012
(en LLS. dalares
Saldns al inicio del afo U7 194 T RRG
Praovisidn BN E]

Suldos af final del afio 825477 RI}7.694
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
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7.2

Gestion de riesgos financieros

Pnel covao normal de sus negoetios v actividades de tinanciamiento, la Compatia cs1d expuesta o
distintos riesgos de nariraieza financiera gue pueden aftctar de manera mds o menos
significativa el valor econdmico de sus flujos y activos ¥, en consecuencia. sus resultades,

L.a Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de imformacion, que permites
identificar dichos rigsges, determinar su magaitud. proponer medidas de mitigacion. ejecuatar
dichas medidas ¥ controlar su efecuividad,

A continuacion se presenia la definicion ¢e los ricsgos mas importantes gue estan expreslas los
actives ¥ pasivos linancieros y la deseripeion de las medidas mitipantes adoptadas por la
Administracion de la Compaiia,

LLt

Riexgo de liguider

La Adainistracion tiene la responsabilidad final par la gestion de liguidez, La
Administracion de la Compabia ha establecido un marce de trabajo apropiado para Ja
pestion de liguides de manera que se pueda manciar los requerimicntos de flujo a eorro.
mediano y largo plazo.

Para electos de aplacamiento del riesgo de iquidee, la Compaiia cuenta con un
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensgualmente, ¥ empareja las inversiones
en activod linancieros de tal forma que el {lujo proveniente de éstas cinopla con tos
requeriimientas. Ei portafoiio de nversiones de la Compania estd conformada oor
nstrumentos con curacteristicas de lguidacion inmediata, en el everto de asi necesitarse.

Riesgeo de cupitef

La Comnpafiia geshona su capital para asegurar que estard en capacidad de contingar
camo cnpresi en nrarchd mientras gue maximiza el rendinniento a sus accionistis «
traves de la optimizacion de su petrimonio,

La Administracidn de la Compafiia revisa fos requurtinicntos presupuaestirios de nuansr
mensual. en base a la programacion anual, Es imponante destacar gue Ta compaiiz no
tiene pasivas fnrancieros significativos. asi come ampoce prevé contar con ellos,

Técmica de valuacidn y presunciones aplicadas para propasitos de medie el valor razonabie de

fas actives financicros

Ei valer razenable de los aetivos financieros es determinado por lg Compania de la siguiente

forma:

L valor rezonable de los dotives [Inancieros con drmings y condiciones estamdar v
negociados en fos mercados Nguiildos achvos se determinae con referencia a los provios
cotizades en gl mercado.

Si ¢l ercado para un activo financiero no es activo, la Administracion de la Companix
establece el valor razonable enipieanda técnicas de valoracian que incluyen el use do
velorgs observadus en transacciones libres reciemtes entre partes iateresudas v debidamente
informadas, la refereneia « otros Instrumentos sustanciahuente similares.
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8.3

&4

3.5

Cupital - El capitul entitido consiste de 80.000 aceicnes de USS ] vaior naminal unitario.

Aportes parg faruro dumento de capiood - Kepeesenta valores aportados por los acctenisias do la
Compafiia. El modelo de negocios de la compadia contemnpla la regepeion de valores como
apories para tuturas capifalizaciones, los mismos que son utilivados para las inversiones imeiales
de fa Comparifa v fTujo operativo.

Reserva fegal - 1.a ey de Compafias requiere que por 1o menos cf 10% de la utilidad anual ses
apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minime atcance el S0% del capital social.
Fsta reserva so es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizade
eh s tolalidad.

Utitidades retentidas - Un resumen ¢s como sigue:

o Dhciembre 31
=013 202

(en LS. dalares)

Unldades acumuladas - distribuibles 383,800 835,507
Resultados acumulados provernientes de la
adupcion por primer vez de las N

Tatal 250,343

Resultados qcumudados provenientes de la adopcion por primerg vez de duy NI - Inciave loy
vilores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primmera vez de fas NIFF, of cuaf
s Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiias ¢ 14 de ociubre d¢d 2012 solo
podrd «er capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas ¥ as det tlie
gjercicio ceopdmicn concluido, sifas hubieren; atibizado en absorber pérdidas: o devueio en 2
case de hguidacian de ta compaiiia,

Dividendos - En marso del afio 2013, la Junta General de Accionistas de la Compania aprobd o
page de divideade por US3328 correspondiente al gjercicio ceondmive del afo 2012,

SALDO CON PARTE RELACICNADA

Al T de digiembre del 2013, la principal transaccion con partes refacionadas. representa inversian e
acciores de Ecowoond 8. A por USS1, 730




10. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

11.

INFORMA
Fntre o] 31 de diciembre del 2013 y {a fecha de aprobacién de los estadeos financicras {marzo 6 del

2014} no se produjeran eventos gue ¢ apinion de la Admindstracion pudicran leaer un electo
importanie sobre os estados linancicros,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LLos estados tinancieros han sido aprebados por la Adminstracion y su emision ha sido aulovizada €1 9
de marzo del 2014

- In




