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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

[ A Ja Junta General de Acclonistas de
AFAKTILEA SA,

1. Opinion

Hemos auditada los estados fimmeienos mdjuntos de o compaiia AZAKTILSA S.A. que comprenden of cstado
de situacion financiera 2l 31 de diciembre del 2018 y los corrcspondicntes estidoy de resullado ntegrales, de
combios en el palrimente y de Mujos de efective por el afio terminado on csa. focha, ast como las notas
explicativas de los cstados financicros que incluyen un resumen de Ins pelitices contables significativas.

l En nuestra opinidn, los estadas fnuncieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos matcriales,
la situacién financicra de la compafiin AZAKTILSA S.A, 9131 de diciermbre del 2018, asi como los resullados
e sus opernciones yosas Mujos de efectivo por el afto terminado en esa focha, de conformidad con lns Normas
Tnternacinnales de Informacion Financicra (MUIF para Y MES),

( 1, Fundamento de la opinidn

Muestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Mormas Intermacionales de Awmditorin (NTAs), Nuesiras
responsabilidades do acverdo con estas normas s describen mds adelante en este informe cn la scecidn
“Respomabilidudes del awditor en relacidn con lo auditoria de los estados finmreieras ™. Somos independientes
de la compafiia AZAKTILSA S.A., de acuerdo con el Codige de Flica para Profesionales de la Contabilidad
emitida por ¢l Consgjo de Normas Internacionales do Etica para Comtadores y Ins disposiciones de
independencia de fa Supcrintcndencia de Compafitas, Valores v Sepuros del Tovador, ¥ hemes cumplido las
demits responsabilidades de &tica de conformidad con cste Codigo. Considerimos gue In evidencia de audiluria
que hemos obtenido s suficicnte y spropinda para propurcionar una base para duestra opinidn.

3. Wesponsabilidades de ln Administracién en relacidn con Ios estados linancicros

) La administracidn de la compaiia cs responsable por la preparacion y presenilacion rasonable de los estados
\ financicros sdjunios de seuerdo con lis Monnas Internacionales de Informacion Financicra (NI para PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Conlubilidud (TASE), usi como el conlrol intermo que ta
administracion de In compafiin consitdere necesario para peemitic la preparacion de los estados financicros libres
de incorreccidn material, debido a fraude o crror.

En la preparacion de los cstados Ananeieros adjunios, Ta administracidn es responsable de evalear o capacided
ile by Compasiia de continuar coimo negocio cn marcha, revelando, segiin cormesponda, los ssuntos relacionndos
con negecio en marcha y utilizando of pringipio conlable de empresa en marcha, a menos que la administracion
temga b intenciin de liguidar la sociedad o de cosar sus operacionss, o bien, no exisly olmy allermativa mis
realista para evitar el cierre de sus oprracioncs.

Los encargados e e Administracidn de 1a Compaitia son los responsables de lo supervision del proceso de
etaboraciin de la informacion financicra de la Compaia,

4.  Responsabilidades del anditor en relacidn con ln auditoria de los estados financieros

Los: objelivos de neestra eudiloria son obtener una seguridad razonable de si los cstades financicros en su
i conjunto estdn libees de errores matcriales, ya sea por favde v emor, y emilic wninfomme de swhilora gue

incluya nuestea opinidn, Segerfdad reonable es un alto grado de seguridad, pero no garanliza que wna auditoria
{ realizada de conformidad con Normas. Intemacicnales de Avditorin (NTA) siempre delecle un emror material
coando cxiste. Los cmores malerinles poedan surpic de frande o error ¥ s¢ consideran materiales si,
individuntmente o en su conjunte podrian razonablemente influir oo las decisiones ceondmices gue los usimrios
tonran basindose en los estados financicros.
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Cionn parte de una audilorla efectuada con las Mormas Internacionales de Auditoria, splicamos muestro juicio
profesional ¥ mantcnemos una actituad de escepticismo profesional durante Woda s auditorfa, ¥ como parte de
nuesira responsibilidad inanilestamos que:

= Identiticamos ¥ evaluames los ricsgos de incorrcecion material en los estadis fmincieras, debido a faude o
crror, dischamos y; aplicemos procedimientos de awliloria que responden a esos riespos v obfuvinos

( evidencia de auditoria suficients ¥ apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. Bl ciesgo de oo,
detectar uma ineorreceidn materind debido aoun Mrsade es mids elevado que en el caso que la misma sca
{ résultante de errores, va que el fraude puede implicar la colusion, falsificocién, vmisiones deliberudas,

manifestaciones intenciomalmienie erroness o laelusion del conteol intemo.

Ohluvimes conoeimients del contrml intemo relevante para la zuditorfa con'el fin de dischar procedimicntos
{ de auditoria que sean adecuados on funcion de las circunstunciag, pero. no con el propdsilo de expresar una
opimion suhne b efcocia del conteol mternn de la compania.

( Fvuluamos =i las politicas contables aplicadas son apropiadas v &i las cstimacioncs confables y st In
correspondiente informacion revelada por la Admindstracion de le compafin es reamable.

Coneloimes sobre o sdecumdo de b wilizcion, por parte de la Administrecidn de la Compadifa, dol principio
( comtahle de negocio en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos que no existe
una incertidumbre material relacionada con hechos ¢ comdiciones gue puedan penerar dudag sipnificativas
sothre Tin capneidad de Ta compaiila para continuar come una cmpresa on marcha, Muestras conclusiones se
bazan cn la cvideoein de awditoria obtenida basty In fechn ke nuestro: informe de auditoria. Sin embargo,
\ hechos o condiciones Tuluras pueden Tlevar @ gue la compaila po contindc como una cmpresa on
funcionamicato,

Evaluamos la comespondienie presentacion general, estructurg ¥ contenido de los estados financieros,
ineluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan fas operaciones subyacentes y eventos en
[ una forma que logren si presenficion neonihle,

{ Comomicamis & los responsables de fa Administiacién de fa Compafia cn relacion con, ontre ofrass cucstiones, el
alcance v 2f momento de la anditoria ¥ los hallazgos sigmificativis de tn audilorfs, wsf comeo cualyuier deficiencia
{ sigmifeativa del control intemo gue identilicanes en el ranscurso de 1a auditorfa,

{ SOLUCIONES EN AUINTORIAS S.A, SOLAUDIT
Moo de Registro innal de Auditores Externos en Ia
{ Superintenglencia de Compafias, Valores y Seguros: 852

CPA. Elzzabeth Rpdrignes, Mse,
Ttepresentante Legal
Profesivnal: 35913

Guayaquil, abril 5 dol 2019
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AZAKTILSA S.A.
ESTADOS DE SITUACION

FINANCIERA

Al31 de dicicmbre de 2018

{Expresado en dolares) -
Diciembre Diciembre

ACTIVO Natas 2018 2017

Activo Corriente

Ffectivo v equivelentes al efectivo 3 105.790 48,9491

Activos Finaneicros, nelo 4 300,623 a5 714

Inventurios 5 ROLZ36 340,136

Activo bioldgico 6 435.059 372,460

Servicios y ofros pagos por anlicipados 2.692 26718

Activos por impueslos cormientes 7 Ya.a15 71.5714

Ofros Activos Corrlentes - 105.523

‘T'otal activo corriente 1.311.015 1.777.518

Activo nu corriente

Propiedades y equipno noto B 610.673 255 304

Otros Activos Mo cormientes - TO500

Total active no corricnie G10.675 309804

Total activos 1.921.690 2.147.322

BASIVO

Pasivo Corriente

Pasivos Financicros 9 1.139.751 1195050

Ubﬁgﬂk{ LOTHES COTL insiilucimles financieras, i0 68,537 1000904

venclmientos correnles

Oiras Obligaciones corrientes 11 a22my 243330

Total pasivos corrientes 1.431.207 1.541.284

Pasivo nn corriente

Provisiones por beneficios a empleados 12 I7.289 15.042

Pasivo Diferido 33.453 37088

Total pasivos no corrientes . 51,142 L1300

Total pasivos 1.4%2.349 1.593.414

PATRIMONIO NETO 13

Capitul Suscrito G2.800 62.300

{-) Capital Suscriio no pagado (32.000) (32.000)

Reserva legal 31400 A0

Resultados acumulados (4.434) (G:RRD)

Resultados del cjercicio 381.575 529.597

Total patrimoniv neto _ 439,341 553.008

Total pasivos y patrjmenip neto 1.921.690 2.147.322

f i
'Ff fer A p
Ing. Paulifia Romero (:PA. Cinthia Cordero
"Gerente General Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



ATFAKTILSA 5.A.

ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES
Por los Perlodos Terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Iixpresado en dolares)

Ingresos de Actividades Ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta

Ingreso por medicion valor razonable
Mros [ngresos

Gusto de operacitn y financieros
Gastos administrativos y ventas

Ciastos Financicros

Total gastos de operacion y financicro

Utilidhad antes de participacion de trabajadores
¢impuesio a la renta

15% Parlicipacidn de irabajadores
25 % Impuestoa la Renta

Utilidad de operaciones continuas antes del
impuesto diferido

Reversion de Impuesto diferido
Generacidn de Impuesto diforido

Resultado del ejercicio

-
-

- ...
s
s/

7 )
Ing: P'auling Romero
/Gerente General

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros

Motas 2018 2017
14 1401018 3.015.351
(2.607.602)  (2.210.663)
793.416 804.686
(12.938) 148.351
1.500 6.747
15 (157.855) (155.981)
(11.770) (6.913)
(169.625) (162.894)
612.353 796.890
16 (93.794) (97:281)
16 (140.219) (132.924)
378.340 S66.685

37.088
(33.853) (37.088)
381575 529.597

{,‘]E";L?:Tmhig {Zq:-rd_ern
Contadora
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AFAKTILSA 5.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIYVO
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017
iExpresado en dolares)

FLUJO BE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros procedenies de olras actividades de operacidn
Cobros por getividades de aperacion

Pago a proveedores por el suministro de bicnes y servicios
IPago interescs préstamos bancarios

Pago de sueldos y beneficins sociales a trabajadores
Impuestos a las panancias pagados

I"agos por actividades de operacidn

Efectiva neto procedente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adquisiciones de propiedades v equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLALIO DE EFECTIVO PROCEDENTE (UTILIZADO)
DK ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Financiseion por présiamos a largo plago

Pagos de obligaciones financicras

Dividendos pagados

Efeetivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Incremento (DHsminucion) neto en el efective y cquivalentes
al efectiva

Efectivo y equivalenics de efectivo al principio del perindo
Efectivo y equivalenics de efeetivo al final del perindo

e )
{ __,.,-—"rr_'T_,Tl--'
I‘:i:,,*

i

lug;"l’ml']ﬁm Romiero
‘Gerente General

Las notas ad juntas forman parte integrante de estos Estades Financicros

2018 2017
3.398.568 3.154.093
3.398.568 3.154.093

(1.906.045) (2.254.437)
(9.372) -
(418.847) (357.486)
(98.530) (108.958)
(2.432,794) (2.720.881)
965,774 433.212
(378.011) (137.323)
(378.011) (137.323)
110.200 62.950
(142.567) -
(498.397T) (367.240)
(530.964) (304.290)
56.799 (8.401)
48.991 57392
105.790 48991

CPA. Cinthia Cordero
Contadora







CONCILIACION ENTRE LA GANANCTA ANTES DE 15% A TRABAJADORES I
IMPUESTO A LA RENTA CON EL EFECTIVONETO PROCEDENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACTON.

UTTLADAD DEL EJERCTCTO ANTES DEL IMPUESTO
A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL
EFECTIVO:

Ajustes por gasto de deprecizcion y amorlizacion
AJustes por gaslos cn provisiongs

Ajusies por gasto por impuesto a la renta

Ajustes por gasto por participacidn lrabajadores
Ajustes por impuesto a la renta dilecddo

Ajustes por activos bioldgicos

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS
Disminueion (Incremento) en cuentas por cobrar clientes
{[meremento) Disminucidn en otras cuentas por cobrar
Disminucitn (Incremento) cn invenlarios
Disminucion cn Servicios v olros pagos anticipados
Icremento en activos por impuestos cotricntes
Disminucion (Incremento) otros activos comicnles
Disminueion olres aclives no corrientes

Incremento (Disminucidn) cn cuenlas por pagar comerciales
1sminucion {Tneremento) en olras cucnias pur pagar
Increimento (1isminucion) cn beneficios a empleados

Flujus de efective neto procedente en actividades de
vperacion

r

il —

Tug, Paulina Romero
Cierente General

Las wotas adjuntas forman parte integrante de estos Estades Financieros

2018 2017
612.353 796.390
(148.953) (377.068)
66.640 34.457
2247 4,119
(140.219) (132.924)
(93.794) (97.281)
3.235 (37.088)
12.938 (148.351)
502,374 13.390
49.910 (194.098)
(34.819) 191,837
384.363 (416.218)
24.026 9.887
(19.041) (14.095)
105.925 (105.925)
70.500 229,500
315,530 (95.161)
(399.156) 435.984
5.136 (8.321)
965,774 433.212

Contador




ALAKTILSA S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 BE MCIEMHBRE DE 2018 ¥ 2017

(Expresadao en déalares)

1. INFORMACION GENERAL.
1.1. Constitucidn v operaciones

z.

2.1.

AZAKTILSA S.A_, es una compaiiia dc nacionalidad ccuatoriana, de estructura organizacional pequedia,
constituida el 12 de julio del 2001, cn ol cantdn Guayaquil en la provincia del Guayas, inserita cn ¢l
Registro Mercantil el 21 de scplicmbre del 2001, Mediante resolucidn #. 01-G-I-J-0008826 Iu que lue
disuclta por el de la Superintendencia de Compafitas ¥ con lechn 22 de diciembre del 2017 medianic
escrituea pliblica, se resuelve aprobar el Aumento del Capital y relormar el estatuto social de la compafiia.

La Compaiiia de acuerdo a sus estatutos ticne por objeto social dedicarse a la explotacion de criaderos de
camarones, scan estas de propiedad de la compaiiia, arrendadas o concesionadas, Domiciliada en la ciudad
de Guayaguil, su oficina matriz se encuentra ubicada cn la calle Pablica SL 13 v Juan Montalvdn Corncjo.

La Subscerelaria de Acuncultura mediante certificado scfiala, que ¢l permiso para operar en la actividad
acuicola sobre la exlension de 18,15 hectireas de zona de playa y bahia, ubicadas en el sitio Isla “l.as
Conchitas™, parroyuia Ximena, canttn Guayaquil, provincia del Guayas, s¢ encuenira en trimite.

La Compafiis ¢ su registro (inico de contribayente # 0992212845001 ha establecido como actividad
econdmica la cxplolscion Je criaderos de camarones.

l.a compania s¢ encuenim regulada ¥ da cumplimiente a las disposiciones Legales y Tributarias de la
Superintendenein de Compaififas, Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Relaciones Laborales,
Instituto licuatoriano de Scguridud Sovial, Ministerio de Agricultura Ganaderia, Acusculiura y Pesca, ¥
Ministerio de Ambicnte, Adicionalmente cumple con lo establecido en los cslstules y disposiciones
internas de la conpafin,

La mayorla de las ventas dc camardn sc las realiza a las compaiifas Empacresi S.A. ¥ Omarsa S.A, con una
parlicipacidn del 36% y 29% respectivamenie.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conlinuacion, se describen las principalcs politicas contables adoptadas en la preparacién dc cstos
cstados [inancieros. Listas politicas han sido aplicadas de munera uniforme a todos los afos gue sc
presenlan en estos estados financieros.

Base de presentacidn. — Los Lstados Vinancieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF para
PYMES (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por ¢l conscjo de Normas Internacionales de
Contabilidad (TASB por sus siglus en inglés) en mayo del 2015 v vigenles para ¢l afio 2017,

L.a preparacion de los cstados linancieros conforme a fas NITF para Pymes requicee el uso de estimaciones

contables. Fambién exige u lo Administracidn que ejerza su juicio en ¢l proveso de aplicacidn de las
politicas contables de la Compaia.

9



ALZAKTILSA 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
ALJ DEIMCIEMBRE DE 2018 y 2017

(Expresado ¢n dalares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuacion...)

2l

23

14,

Seceidn Nombree de Ia Seccidn

3 Presentacion de Estados Financieros

4 Estado de Siluacion Finsncicra

5 Estado de Resultado Integral v Estado de Resullsdos

G Estado de Cambios en el Palrimonio y Estade de Resuliados v ganancias Acumnladas
7
8

Estide de Flujos de Efective
Notas a los Lstados Financieros
10 Politicas, cstimaciones y vrmores contables
11 Instrumentos Finsneieros Bisicos
12 (Mros temas relacionados con los instrumentos financicros
13 loventarios
17 Prapiedades, planta y equipo
2l Provisiones y contingencias
22 Pasivos y palrimonio
23 Ingresos de actividades ordinarias
27 Dreteriore del valor de los aclivos
28 Benelicios g lus empleados
29 Impuesioa las Ganancias
a3 Informacidn a revelar sobre partes relacionadas

34 Activos Biologicos

Maoneda funcional v de presentaciin

Los estados financicros estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de América, moneda de
medicidn de la compafiia y de curso lepal yde unidad de cuenta del Ecusdor desde marao del 2000,

Efcctivo v equivalenies al efectivo

Iil efectivo comprende tanto el efectiva disponible, como los depdsitos a la vista en bancos v uelras
inversiones de alta liguider a corto plazo menores & 90 diaz desde la focha de su adquisicion, que son
fhcilimente convertibles en importes determinados de efectivo, cstando sujctos 4 un ricsgo poco
significativo de cambios en su valor,

Activos v pasives linancieros

2.4.1 Active Financicrs

Una enfidad reconocerd un aclive linaneiere en su Estado de Sitvacidn Financiera cuando, v sdlo cuande,
se convicrta on parte del contralo v, come consecucneia de ello, tiene el derecho legal a recibir efectivo,

Lo getivos & ser adguiridos como resuliado de un compromisn en firme de vender hienes o servicios, no sc
reconoeen generalmente hasta gue al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones sepin el
confralo.

Un detalle de activos Dinancicros es ol siguienle;

Documentos ¥ Cuentas por cobrar clientes no relacionados u ofras cuentas por cobrar relacionadas v
no relacionadas que no generar intereses. -

La politica de 1a Compafiis para la recuperscidn de la cartera es de 15 dias, v si al cierre del periodo
presenta cartera por recuperar mediante andlizis credilicio se delerminard el resgo o ncertidumbre que
pudiers tener la recuperacidn de dichas partidas, y en el caso que lo hubicre sc reconoeerd en libros el
deterioro en cumplimiento a la Seccidn 11 parrafos 17 y 21,
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ATAKTILSA 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

{ Expresadoe en dolares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuacion...)
2.4.2 Pasivos Financieros
Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el cursonormal del negocio y se clasifican
como pasivos corrientes 8 menos que la compaftia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion
dursmle al menos doce meses despuds de la Lecha del Estado de Situacidn Financiera.
Lo pasivos financicros se reconoeen inicialmente al coslo v posteriormente se miden al costo amortizado
usando ¢l método de interdés cloctivo, las obligaciones son derivados por bienes vy servicios u otros
ncecsarios para ol gire del negocio, cslas son pagaderas conlorme Lo pactado con los acreedores establecido
cn las politicas contables de ba compafiia,

Un detalle de pasivos financieros ey el siguicnte:

Documentos v Cuentas por pasar locales no relacionados u otras cuenias por pagar,

Constituye las ohligaciones de pago por bicnes o servicios adguiridos de provesdores en el curso normal
del negocin. |.as cuentas por pagar se clasifican como pasivos commicntes Si el page se lo realizn dintro de
un aflo o menos en el ciclo operativo normal del nogocio, 51 cs mayor se Tegisitan y o presentan Como
pasivos no corrientes.

Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financicros al valor razomable con cambios cn
restltados o como pasivos financiers medidos al costo amortizado.

Las obligaciones Onancieras se clasifican como pasivos corrientes a2 menos gue la Companiz tengs un
derecho incondicional a diferic su liquidacidn durante al menos 12 meses después de la fecha del balance

de situacion lnanciera,

2.4.3 Reconoeimiento, mediciin inicial v posterior

Reconacimicnta, -

l.a compafifa reconoce un activo o pasivo Onanciero en el estado de sitvacion lnanciera a la fecha de la
negnciacidn ¥ se reconocen cuando s compromele o comprar o vender el gelivo o pagar el pasivo,

Medicion inicial. -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cuslguier cosio
atribuible o la transaccidn, que, de ser significativo, ci reeonocide como parle del aclive v pasiva
(inuncicro; siempre que el activo o pasivo financiers no sea designado como de valor razonuable a través de
ganancias ¥ pérdidas.

Medicidn posterior. -

Activas financieros: Posterior 2 su reconuveimicnto imicial se miden al costo amoertizado aplicando el
métadn interés efectivo, la Compafia presenta las siguienles cuentas dentro de esta categorla:

- Cuentas por cobrar a clientes: Fstas cuentas corrcsponden a los montos adeudados por Jas venlas
realizadas en el curso normal de operaciones. Se registran a su valor nominal que ¢s eyuivalente o su
cosle amoerizado pues no generan intereses y se recuperan hasta en 15 dias, no realiza provision para
cuenias incobrables debido a que sus cuentas sen de ripida recuperacion y no estan cxpucstss al ricsgo
del mercado.

- Cuentas por cobrar a compafilas relacionsdss: Corresponden principalmente a préstamos, que se
registran a su valor nominal, no generan intereses y se liguidan en el corlo plaso.
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AZAKTILSA S.A

NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

{Lxpresade en ddlares)

2, RESTUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuacidn...)

1.5

L6

2.7

1.8

Pasives financieros: Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amorlizade aplivando el
métode de interds electivo v corresponde a cuentas por pagar a proveedores locales por bienes o servicios
adyuiridos cn el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominad gue cs cquivalenie a su
costo smortizado pues nu generan inleceses y son pagaderas hasta en 6 dias.

2.4.4 Deterioro de activos financieros

l.a Compafiia catablece una provision para pérdides por deterioro de sus cuenias por cobrar cuando cxiste
evidencia objetiva de que la Compufiis no serd capae de cobrar todos bos importes que se e adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar

2.4.5 Baja de aclivos y pasives financicros

Lin activer financicro sc climina cuando expiran los derechos a recibir los flijos de efectivo del activo o s
fa Compaiia transficre of activo & un tereero sin relener sustancialimente los riesgos v beneficins del activo.
Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especilicadas en el contrato se han
liguidado.

Anticipos entregados a provecdores

l.os anticipos a proveedores corresponden principalmente al efectivo entregado, con el fin de ascgurar
precins o productos para ¢l sprovisicnamicento de un determinado bien o servicio wtilizados en cl giro
ordinario del negoeio. Eslos se registran # sy valor nominal &l momento de la entrega del efective, no
generdn intereses y son Hguidados con la enlrega del bien o la prestacidn del servicio. lin caso de que sus
piarns pactados scan mayorcs a |2 meses, se presentan como aclivos no corrientes.

Servicios y otvos pages anticipados
St registirin principalmente los segnros que no han sido devengados al eiere del gjercicio ceondmico,

Impuestos por recuperar o compensar

lepresentan Jos impuestos gue o Compania ha pagedo al Servicio de Rentas Internas par impucste al valor
apregado en adguisicioncs de bicnes v servicios, ¥ relenciones de impuesto 2 |a renta e impucsto al valor
agrepado cfectuados por tos elivnles. Eslos impuesios serin compensados con decleraciones luluras de
impiestos o recuperados como pago cn exeese, que se deberfin compensar o reclamar antes de que extinga
el plazo estipuladn por la administracion tribufaria.

Inventaring

Lus invenlarios son activos adquiridos para ser vendidos en cl curso normal de la operacidn, en proceso de
produccion con vislas & esa venta; o en forma de materizles o suministros, para ser consumidos en ¢l
procesy de produceion,

La compufia feconoce como invendario a los materiales ¢ insumos ulilizcados en el proceso de
translormacién de sus aclivos biolégicos, se valtan al costo de acuerdn al mélodo promedio v no exeeden
cl valor nete de realizacidn,

Medicion Inicial

La entidad incluird cn el coslo de los inventarios todos los costos de compra, costos de {ransformacion y
otros costos incurrides para darles su condicién v ubicacidn actuales.

Medicion Posterior

Puosteriormente ln entidad medird los inventarios al importe menor enlre el costo y valor neta realizable
{Pricéic de venta estimado menos los costos de terminacion y venta).
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AZAKTILEA 8.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 3 DE DICIEMBRE, DE 2018 y 2017

{Expresado en ddlares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLLES (o continuncidn...)
Valor neto realizable

¢ L] valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que e espers
recuperar de su venta,

o [l castipo debe llevarse a cabo sobre 1a base de ftem por ftem, en la medida que sca prictico.

+ Las materins primas ¥ los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor recuperable
de los productos terminados a los que se incorporardn se espera se venderdn al costo o sobre este valor,

2.9 Activos Bioldpicos

Beconocimicnto
Se reconocerd un activo bioldgico acuicola cuandn, ¥ solo cuando:

.2 entidad controle ol setive comoe resullade de sucesos pasados, sea probable que fluyan a la entidad
heneficios econdmicos futuros ssociados con ¢l activo y ¢l valor rezonable o el costo del camardn puedan
ser medidos de forma fiable, sin un coslo o esluerzo desproporcionado.

Medivion Inicial

Los activos bioldgicos se reconncen inicialmente imputindose @ esle aclivo lodes los costos hasta el punto
de cosecha del camardn. El producto acaicola se mide en ol punlo de cosecha al valor razonable menos los
costos en el punto de venta. A partir de entonces, puss a ser cl.eoste de los inventarios,

La compadia ha realizado un andlisis completo de sus activos bioldgicos of cual deseribe las heetireas gue
existen en las piscinas en produccion de la compaiia, el nivel de rendimicnto, Tas principales [ses del
cultivo y las demds actividades realizadas hasta el momento de su cosccha y se detallan a conlinuscion;

P'rocesn decultivo
il proceso del cultivo se puede realizar de tres muaneras:

e Siembra directa. - Se compra la larva y directamente se la siembra en la piscina donde se realizard cl
proceso completo de erecimiento v engorde. Mediante la siembra directa se demora de 4 a (6 meses ¢n
el proceso de camardn.

*  Stembra bifisica. - Sc compra ba larva v se Ja siembra en un pre eriadero de aproximadamente 0.50 y |
hectirea de capacio fisico, lucgo que lene | pramo aproximadamente lo pasamos a la piscina de
crecimiento ¥ engorde. En csle pre criadero se pucde sembrar larvas para varias piscinas. El
procedimiento para hacer legar la larva desde Ta piseina pre criaders hasta la piscina de criaderos y
engorde se llama Transforencia.

e Siembra Trifiisica, - Desde ¢l pre eriadero madre pasamos la larva a ofro pre criadero hijo, v cuando Ta
larva tiene aproximadamente 3 gramos pasa & la piscina de crecimiento ¥ enporde en donde sc
desarrollard cn su lotalidad hasta la lecha, De esta manera podemos ahorrar dias y maximizar el uso del
espacio fisico convirtiéndose cstos en mayor canlidad de corridas de pesca de camardn, Mediante fa
siembra trifisica se demora cntre 84 y 90 diss para cosechar la piscina camaronera.

Recoleccion de la produceion

Ye desocupa las piscinas dejandola completamente seen, v de manera inmediata, se la rastrilla, se abona,
se desinfecta y se la fertiliza para lucgo ser Henada nuevamente,

Cosecha

l:a cosecha se realiza cuando el camardn Hega u un peso estimado de 18 o 23 gramos, &5 transportado a
una planta de proceso donde se selecciona y clasifica.
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AZAKTILSA S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL S DE DICIENBRE DE 2018 v 2017

{Expresado en dalares)

1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES (a continuacidn...}

Infracstructura
Para ¢l cullivo de camardn ¢s necesaria la construceidn de obras de infracstructura tales como:

e Pisvinas o craderos con un sistema de compuertas,
e Procriaderos de .50 @ 1 hectdreas,

o Cansl dedrenaje para recoger las aguas provenientes del recambio al momenlo de la cosecha,
o DNuros, y

¢ Estacioncs de bomboos

Medicidn Posterior

|2 determinacidn del valor ruzonsble del camardn, puede verse facilitada al agrupar los activos binldgicos
de acuerdo con sus atribulos més signilicalivos, como, por efemplo, la edad o la calidad. La cnlidad
seleccinnard los atributos gue se correspondan con los usados en el mercado como hasc para Ta [jacion de
Ins precios.

|.os activos bioldgicos son medidos & su valor raeoniable uiilizando una tenica de valoracion de mercado,
mediante la utilizacidn de una variable en [uncidn del precio de venta estimado v el grameaje del activo
bioldgico en la fecha de la medicion.

2.10 Propiedades v Eqguipos
Medicidn Inicial
La enticlad medird un elemento de propiedades y cquipo por su cosle en el momento del reconocimiento
imicial, El costo de los elementos de propiedades y cquipo comprende el costo de adquisicidn y todos

aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicidm Posterior

La Compafiia con pusterioridad a su reconncimientn inicial, mide los clementos de propiedades y equipoa
su costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor,

l.os pagos por mantcnimicntos son cargados al gasto, mientras que las mejoras de impoerlancia son
capitalizadas.

L.os gastos por depreciacidn secargan 4 los resullados del afio y se calenlan bajo el método de linca recta y
las 1asas de depreciacion estan hasadas ficlmente al patron de consumo o la vida til, como sigue:

Magquinaria, mobiliarie  Politica de

y Equipo cupitalizacion £3HYS Faretilae
Maquinarias y Equipos 11855000 10 1%
Equipos de Compulacidn LsS1000 3 3%
Vehiculos UIS55000 i 20%
Instalaciones USE5000 5 20%

La vida 6itil, valores residuales y el método de depreciscion son revisados v ajustados si fuera necesarin, a
la [echa de cada Estado de Situacién Financicra para ascpurar gue ¢l mélodo y el perfodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio coondmico y las expectativas de vida de las paridas de
propicdades v equipos,
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AZAKTILSA S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL DEDICIEMBRE DE 2018 y 2017

{Expresado en dilares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuacidn...)

211 lmpucsto a la renta corcignie

i} pasto por impuesto a la renta del afio comprende ol impuesto 4 1 renls corriente. El impuesio se
reconnce en el estado de resultados integrales, cxeepto cusndo se leata de parlidas gue se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso ¢l impucsto tambicn sc reconoce on olros resultados integrales
n directamente en el patrimonio.

La compafia tienc como polilica reeonocer v pagar los impuestos conlome lo establece la Ley de
Régimen Tributario Inlermno y su Reglamenlo,

Impuestos g la renta diferido

E! impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l mélodo del pasivo, sobre las dilerencias
temporales que surgen entre lus bases tribubarias de aclives y pasivos ¥ sus respeclivos valores mostrados
en los estados financicros. El impucsto o Ja renta difedido se delerming usando lasas iributacdas que han
sido promuleadas a la fecha def estado de situacion Bnancicra y gue se esperd serdin aplicables cuando el
impuesto a la renta difcrido activo screalice o ol impuesto a la rents pasive se pague.

Los impuestos a la renta diferidos actives sdlo se receonocen on la moedida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos sc compensan cuando exista ol derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes. con impucstos pasivos corrienles vy cusndo los

impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2,12 Beneficios a emplendns

Corrvientes: Corresponden principalmente

I'articipaciim de los trabajadores en las utilidades: La Compafifa reconoce un pasive y un gasto por fa
participacitn de los trahajadores on las utilidades de la Compafifs. Este benelicio se caloula a la asa del
13% de la ntilidad contahle de acucrdn con las disposiciones fegales vigenles,

Vacaciones: Se regisira ¢l coslo correspondiente a las vacaciones del personal sobre hase del devengada.

Décimo tercer y décimo cusrto sueldos: Se provisionan vy pagan de acuerdo a 1a legislacidn vigente en el
Ecuador.

Jubilacion patronal y desahueto

La Compania licne un plan de benelicio definido para jubilacidn patronal, normado y requerido por las
leyes laborales covatorianas. Adicionalmente de acoerdo a las leyes vigentes en los casos de terminacion de
la refacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trahajador con ¢l veinticineo por cienlo del cquivalente a b altima remuneracion messual por cada uno de
lns afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, esle benelieio se denoming desahucio,

Medicion inicial v posterior

Los planes de beneficios definidos pueden no estar financiados a través de un fondo, o por cl contrario
pueden estar [insnciados, Lotal o parcialmente, mediante aportaciones realizadas por la entidad, y algunas
veees por los empleados, 1 otra entidad, o a un londo, que estd separada legalmente de la entidad que
informa, v os la encargada de pagar los benelicios a los empleados.
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i Expresado en dilares)

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES (a continuacidn...)

La contubilizacion, por parte de la entidad, de los planes de bencficios definidos supone los siguientes
pusus:

s Dcterminar el délicil o supecivil,

+ Beterminar el importe del pasive por benelicios definidos netos,

*  Beterminar los importes o reconocer en el resultado del perlodo.

s Pleterminar las nuevas mediciones del pasive (aetive) por benelicios definidos neto a reconocer cn
olro resultado integral,

Scgin ¢l Art. 184 del Cddign del trahajo se establece que se pagari ln bonilicacidn de desahucio en

todos los casos en los cuales las relaciones lahorales terminen de conlormidud al numeral 2 del articulo
169,

La compafia muntiene como politica reconocer las provisiones de Jubilacion Patronal y Desabucio de
forma anual para lodos los empleados medianie un estudio actuarial. l.a compafifa reconoce lodas las
ganancias o pérdidas scluuriales gue surgen de los planes de beneficios definidos en resullados ¥ lodos los
sastos relacionades con los planes de beneficios definidos, excluyendo ¢l sancamicnio del descuento, en
los gastos por benelicios a empleades en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la compsiia procederd o reconocer las ganancias o
perdidas derivadas de los mismaos, 1istas ganancias o pérdidas incluirdn cuslquivr cambio que pudiera
resullar ¢n ¢l valor presente de la obligacidn por beneficios definidos, cuulguier ganancia o pérdida
acluarial y ¢l costo de servicios pasados que no hubiera sido previamenlte reconveido

2,13 M"rovisinnes

Las provisiones son reconodides cuando fa Compaiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resullado de un evenlo pasado y es probable que se requicrun recursus pard cancelac las
abligacioncs y cusnde pucds hacerse una estimacidn fiable del importe de la misma.

Las provisiones sc revisan 4 cads fecha del Estado de Situacidn I'inanciera y sc ajustan para rellcjar la
mejor estimacion gue sc lengy s csa fecha,

2.14 Reserva legal

l.a ley de Compafias cstablece que loda socicdad andnima debe apropiar el 10% de la utilidad neta del
afio, # una reserva legal hastz que o saldo de dicha rescrva aleance el 50% del capital suscrito ¥ pagado.
La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas acumuladas.

2.15 Distribucién de dividendos

Lua dislribucion v pago de dividendos son zprohados por la Junts General de Accionistas ¥ al momento de
ser distribuidos se rebaja del patrimonio y son cargados a cucntos de pasivos pun s pago respectivo,

2.16 Reconocimienty de ingresus

Los ingresos se reconocen para representar la transferencia de los bicnes o servicios comprometidos con
los clicnics pur un importe que refleje la contraprestacion a que lu entided cspera ener derecho, # cambio
de dichns hicnes o servicies

Los ingresvs se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

La Compailin reconoce los ingresos cuando a medida gue satisfaga una obligacién de desempeiio mediantc
la prestacion de servicios comprometidos para con cl clicnte, de acuerdo al pdrrafo 3 de la Seccidn 23
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

{Expresailo en dilores)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuacidn...)

|.a Compaiiia reconoce ¢l valor reconable de su activo bioldgico al cicrre del periodo, lomando como base
las piscinas no coscchadus y en proceso al cierre del perindn, recomociendo b ulilidad o pérdida por
valoracion del activo biolégico, misma que fue reconocida en el Estado de Resultado Integral.

Los Ingresos de AZAKTILSA S.A., proviene principalmente de la venta de productos bivacudticos tales
como el camardn.

2.17Reconveimicnlo de Costos ¥ gastos

El reconocimiento de Ins costos y gasios ccurre simuildneamente con el reconocimicnto del incremento
en las obligaciones o decremento de los aclivos. Los gasios se reconncen en ¢l Estado de Resullado
Integral sobre las bases de una asociacion dirceta entre los costos incurridos y la obtencidn de ingreso,
Lus costos y gastas se reconncen on funcion al méludo del devengado,

118 Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los istados Financicros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los

ingresos y gastos, salvo aquellos casos cn los que la compensacidn sea requerida o permitida por alpuna
norma y esta presentacidn sea el reflejo de la csencia de la ransaccidn.

2.19 Uso de estimaciones ¥y supuestos significatives
la preparacion de eslados [inoncicros requiere que la Administracion realice esiimaciones v utilice
supuestos que afectun los monlos incluidos en estos estados financicros y sus nolas relacionadas. |.as
estimacioncs realizadus y supuesios ulilizados por la Compaiia se encucniran basaclos en la experiencia
histdrica, cambios en la industria ¢ informacidn suministrada por fuentes exlernss calilicadas. Sin embarzo,
los resultadns finales podrian dilirir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables sipnificativas son definidas como aquellas que son importantes pam
reflejar correctamentc la siluscion inanciera v los resultados de la Compafifa yfo las que requieren wn alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del crilerio profesional se encuentran relacionadas con los
siguicnles concepios:
» Propicdades y equipos: 1.a determinacion de las vidas ililes se evalian al cierre de cada afio.

» Provisiones por benelicios a empleados: Las provisiones de jubilacidn patronal ¥ desshucio, sc
registran ulilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes,

«  Valor razonoble de uelives bioldgicos: La Administracidn de lu Compaiia utiliza una tcnica de
valorucion de mereudo, mediante la utilizacidn de una varigble en luncidn del precio de venta estimado
v el grameajo del activo biologico en B fecha de ln medicidn,

2.208istema contable
Il sistema que mancja la compadia AZAKTILSA S.A., para desempefior sus aclividades financieras y
comerciales ¢s “ShrimpSoll”, mismo que sa desarrollo aplicativo proviene de terceros, su proveedor es ¢l
5r, Nelson Benavides. El sistema informdtico de la compadia reside de un servidor principal cuya versidn
s Centos 7, y los equipos infurmalices que se conectan al servidor ¢s la version Windows 7.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (n continuaciin...)

2.21 Cambios en el poder adguisitive de la moneda

b

El poder adquisitivo de la moncda US délar segiin lo mide ol indice de Precios al Consumidor del dires
urhana, calculado por ¢l Institulo Nacional de Estadisticas y Censos, [ue como sigue:

B Adios Inflacidn
2013 2,70%
2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 (0,20) %
218 0.27%

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, e saldo de cfeclivo y equivalentes de efectivo cs ol siguicnie:

2018 17
LI5S dolares
Caja 3.673 £50
Bancos )
Banco Internacional 5.4, 101866 48,121
Banco Machala 8.A. KR | -
Produbanco [ I 20
105,790 48901

a) Kl origen de fondos proviene de clientes, por lz venta de productos bioacudticas tales como ¢l camurdn
¥ no tiene restriccion alguna.
ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de cuentas por cobrar clivnles no relacionados que no gencran intereses y otras cuentas por
cobrar clientes relacionados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
USS ddlares
Documentos y cuentas por cobrar ¢licnles no relacionades que
o gcacean Ditereses i) 57.648 107,558
Documentos ¥ coentas por cobrar relacionadas Nota 17 268.633 272357
Ofras cuentas por cobrar b) 264320 225799
590.623 G05.714

a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cl saldo de clientes corresponde a la facluracion emitida por
concepto de venia de camardn, Al 31 de diciembre del 2018 los principales saldos pendientes de
cobro sc encuentrun conformados por Bustamantc Medina Alva Marina y Omarsa S A.

La compailia de acverdo a la Sceeidn 27 de la NIF PYMES debe reconveer ol deterforo de sus
instrumentos linancleros, sin embargo, s Cumpaiila no realiza provision para cuentas incobrables
debido a que el periodo de recuperacidn oscila enlre los 15 dias.

b) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ¢ saldo de otros cucntas por cobrar correspontde
principalmente a préstumos y anlicipos a empleados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 3 DE DICIEMBRIE 11K 2008 y 2017

{Expresado en dolures)

5. INVENTARIOS

Al 31 de dicicmbre del 2018 y 2017, el detalle de Inventarios corresponde a la materia prima de
balanceado por USS 80.236 y USS 340.136 respectivamente.

I.a compafia rceonoce como inventario a Iz materia prima ulilizads en el proceso de transformacion
hinlogica como balanceados, melarzas ¥ demds insumos gue se cargan a las piscinas cn produccion,
inventarios gue en su medicidn inicial se registran al costo, ¢l mélodo de valoracidn de invenlario os
promedio, los invenlarios en su medicidn posterior son medidos al coslo ya que estos no exceden del
Valor Neto de Realizacion (VNR).,

El costo de ventas por el aito 2018 y 2017 ascendid a USS 2.607.602 y 1185 2.210.665 respeclivamente,

La compaiiia no reglistra Impuestos diferidos dibido s que Ia base contable de los inventarios e igual & la
base fiscal de los mismos, los inventarios de materia primas, materiales e insumos son medidos al costo
de acuerde o la Seccldn 13, en donde se establece gue no se rebajard las materias primas ni los
suminisiros mantenidos para el uso en la produceion de inventarios, se situard ¢l imporle cn libros por
debajo del costo, siempre que se cspere gue los productos lerminados a los que sc incorpore sean
vendidos al costo o por encima del misme, consceucnlemente o hay Indicio de deterioro cumpliéndose
adicicnaimente 1 lo establecido en la Seccidn 13 de Invenlario,

6. ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 cstd conformado por €l costo de las piscinas por USS 435.059 y USS
572,460, tal como s¢ muestra a continuacion:

v | 1 | Fehade | Densitad | ibs. | Gromosal % m"::in _— Valor
siembra por Has Promedio | 31A2/18 | Sobrevivencla b 2018 razonnlbe
1] s20 181272018 171,718 A603 203 99 0,00 14384 14388
2| 670 01008 120,000 27052 16,01 o0 1,61 40 187 45.000
3| 7403 3500/2018 150,000 48545 21,20 99 115 36,196 104,593
4 220 I3IHME|  L136A6d 7358 0,56 o 0,00 1.644 1644
5] 280 | ZR1M018 178571 7.510 093 91 0,00 5193 5193
6] ool 1mIAE 176,741 B30T 221 o9 0,00 23 M9 23048
7| 20| oOIO2018 120,000 SRAM 2437 99 215 65522 125874
£| Ba0| oun0M8 T 24 298 19,03 o 1R 42 200 44637
g| o70| 1312018 154 639 - 0,00 - 0,00 312446 31.246
1o 1o03| 20122008 159.521 S04 i, w 0.00 9145 29.145
1| ¢20] om22Ms 150,000 2339 L7 Eel 0,00 10276 10276
TOTAT. GENERAL 299.646 435,059

El Active Nioldgico corresponden al valor razonable de las piscinas sembradas ascienden a USS 435.059
menos los costos en ¢l punto de venta por USS 299.646

Precio Fotal
Techa de DNensidad Lbs. Grumos al % Valar

Fae:| Bow siemlirn por Has | Promedio | 3LA3A7 | Sobrevivencia N';"_;m" ;7;1“; ragonalbe
m | s2a] [&wI0IT 110,000 31501 2541 H 255 46667 ®1 203
02 | 870 26112007 120.000 13409 2,06 [ ¥ 0,00 3R9RD 3R.980D
i3] 703 O0MI22M7 108,000 14298 16,23 82 1.35 19315 220
04 | 220 0N2NT AT 924 0,06 - 000 6.558 598
05 | 280 02017 1.293.750 9655 165 - 0,00 4.507 4 507
06 | 290 2WINNT 78.583 38.050 6,10 54 255 64330 6. R55
07 | 920 | 20002017 110000 46379 e B &2 255 TL440 119344
0F | B40| ZML2017 120 000 19091 10,16 7 1.55 T 31247
0 |03 | 09N2017 110 000 55.0%8 26,54 " 255 1T 141777
1| 420 ovhaony 1.221 429 2012 333 . o.00 16.047 16047
| 501 | B30 GL2017] 23333303 LE] 0,03 - 0,00 7.803 7.503
TOTAL GENERAL 424,109 572460

Los activos bioldgicos se hun medido con una téenica de valorseion de mercado y como no existen
datos observados en el mercado selive y mercado secundorio, se bu lomude como datos de entrada el
precio de mercado que pueden lener cn funcidn del gramaje en la fechy de cierre de los listados
Financieros, dicho valor proyectado se lo descontd 1a 1asa de sobrevivencia y cse es su valor razonable,
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6. ACTIVO BIOLOGICO (A continuacién...)

T

La compaita reconoce ¢l valor mzonable de se activo bioldgico al cicrre del periodo, tomando como base
las piscinas no cosechadas y en procesn al cicme del perlodo, reconociendo la utilidad o pérdida por
valoracion del activo hinldgico, misma que fue reconocida en el Fstado de Resultado, dicho estudio lue
preparado por el Bidlogo de la compaitia.

Al 31 de diclembre del 2018 la compafila generd un ingreso por la medicidn a valor razonable menos el
coste de venta por 1/SS 135413, Sc origind una diferencia lemporaria imponible reconociéndose un
pasivo por impucsio diferido por USS 33.833, estos ingrcsos se declararon come exenios cn
cumpiimiento a lo csiablecido en el Reglamenio de la Ley de Régimen Tributario Interno en su articulo
imnumerado de impuestos diferidns.

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTLS

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 ¢l saldo de activos por impucstos corrientes por 1TSS 96,6135 v LSS
77.574 corresponde a crédito tributario IVA a favor de la empresa para ser utilizados en ¢l mes signiente
de 1a declaracidn.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NE'T'OS

Al 31 de dicicmbre del 2018 y 2017, un detalle de propiedades v equipos se resume o continuacidng
Movimicnlos

Soldosal - Saldos al
oporzeis | Adisions T 50018
Instalaciones 20% 60060 50,000 110.000
Construcciones en curso 62.000 57.051 119.051
Maquinaria y Equipo 10% 155.507 208.326 363.833
Equipo de computacion 33 2.694 2,644 5338
Vehiculos 20% 91440 39.990. 151,430
Subtotal 371.641 378.011 T49.652
Depreciacién acumulada (72.337) (66.640) (138.977)
Neterioro acumulado Y = =
Total 299.304 31371 610.675

Movimientos

Saldos al " Saldus a

g:mt::uw Adicignes Mﬂl

Instalacioncs 20% 60,000 - 60.000
Cunsirucciones cn curso - 62.000 62.000

Maguinaria y 1'quipo 10% 99.152 16.500 115,652

Lguipo de compulacién 3% 2.644 2 2.694
Vihiculos 20% 42,440 49.000 01.440

Cimaras de segoridad 30032 9.823 39.855

Subtotal 234,318 137.323 37641
Depreciacidn acumulada (37.880) (3457  (72.337)

Total 196.438 lﬂlﬂ 299.304

Las adquisiciones realizadas en ¢l presente perindn corresponden principalmente a: adquisicion de una
oficina, maguinaria, equipos, y vchiculos que en su medicion inicial fucron conlabilizadas al costo,
mismas que ascicnden a USS 378.011 que cn su medicidn posterior no fue necesario realizar un reavahio
dee eslos elementos pucsio gue el importe cn libros de estos activos de acuerdo a lo cstablecido por la
administracidn estd prescnludos o valor razonable dentro de los Estados [Financieros, segin con lo
definido en ln Seccidn 17, parralo 15,
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#, PROPIEDADES Y EQUITOS, NETOS (A continuacidn...)

De acuerdo o la Seceidn 27 parnulo 5, los elementos de propicdad y cquipe no presentan indicivs de
deterivre,  consecueniemente no cxiste registro de impuesto diferido por diferencias temporarios
deducibles, debido a que In entidad cvalud al fnal del periodo en que se informa los lactores externos c
internos a clectos de determinar si los clemenlos de propiedad v equipo preseniaban indicios de deterioro
de valor, concluyendo la administracion que no exisie deterioro de valor.

9. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de dicicmbre del 2018 v 2017, el saldo de cucntas por pagar comerciales y otras cucnlas por pagae
fireron las siguicnies:

2018 2017
LsE délares

Cucntas y documentos por pagar lncales a) T48.679 H90.906

Cucnlas v documentos por pagar locales relacionadas (Nota 17) 32Lo72 133315

Olras cuentas por pagar - 370.829

1.139.751 1.195.050

a) Representan principalmente 8 pagos pendientes al provecdor Aulosharecorp S.A., Copacigull S.A. ¥
Transportdiescl S.A. enire olros ¥ cheques no cobrados de periodos anteriores, que corresponde a
pagos pendiente por comprad de balanceado e insumos utilizadus en el proceso de transformacion de
sus activas bioldgicos y con plizo de hasta 60 dias y no generun intereses,

. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de obligaciones con instituciones financieras se resume a
continuacian:

2018 Porcidn Poreidn

corrienie largo plazo Lo
Hanco Internacio
Préstamo con interés anual ¢s del 9,84% en pagos
trimestrales con vencimicnlo en mayo del 2019 20486 - 20.486
Préstamo con interés anual es del 9, 84% cn pagos
trimestrales con vencimiento en mayo del 2019 10858 - 10.858
I'réstamo con interéds anunl es del 9,84% cn pagos
trimestrales con vencimiento en seplicmbre def 2019 3193 - 37.193
68.537 - 68.537
2017 Porcion Pareidn Lotal
corriente largo plazo
Bance Internacional
Préstamo con interés anual cs del 9.84% en pagos
Irimestrales con vencimicnio en enero del 2018 25.000 - 25.000
Préstamo con interés anunl es del 9,84% cn pagos
trimestrales con vencimiento en agosto del 2018 75.904 - 75.904
100.904 - T 100.904

Los obligacioncs con el Danco Intermacional se cncuentran parantizados medianle pagarés con firmas
solidarias del gerenie y accivnistas de la compafia.
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11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las oblipaciones corrientes se resumen a conlinuacidn:

2018 2017
USS dilures
Impuesto u lu renta por pagar del gjervicio ) 105777 08.330
15% Purlicipacion trabajadores por pagar b) 93794 97281
Benelicios de ley 2 empleados &) 11.512 8.831
Concl IESS 6844 4813
Con ls Administracion Tribularia 4.992 35875
222919 245330

a) Al 3l de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de Impuesto a fa Renta sc detalla a continuacion:

2018 2017

LI5S ddilares
Salde inicial al 1 de cnero del 08.530 108.958
Provision del aio 140.219 132.924
Pagos (98.530) (114.086)
Compensacién con impucstos relenidos y anticipos (34442) (29.266)
Saldo final al 31 de diciembre 105.777 98530

b) El movimicnto de la provisidn para 15% participacidn de trabajadores fue como sigue:

2018 2017

USS dilares
Suldo inicial del afio 97.281 89.329
Provision del afio 93.7% 97.281
Pagos (97.281) (89329}
Saldn final al 31 de diciembre 923.794 97.281

¢) Bl movimicoto de los beneficios sociales a los empleados lue como sigue:

2018 2017

LISS dilarcs
Saldo inicial al 1 Jdc enero 880 17.152
Pagos (30.269) (34.501)
'rovision del afio rese 26.180
Suldo linal al 31 de diciembre 11.512 #.831

Incluyen obligacioncs por pagar o empleados por: décimo tercer sucldo, décimo cuarto sucldo y
vacuciones,

12. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle de provisidn por beneficio a empleados es of siguiente:

2018 2017

IS8 ddlures
Jubilacidn patromal 9717 8.794
Indemnizacion por desahucio 1.572 6248
17.289 15.042
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12. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES (A continuaeion...)

La compaiifa determina anualmenie la provisidn para jubliacién patronal ¥ desshucio con base en estudios
acluariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos ¥ gastos
{resuliados) del afto aplicando ¢l méiodo de Costeo de Crédito Unitario Proyeclado v representa el valor
presente de las obligaciones a la focha del estado de sitnacidn financicra, ¢ cual ¢s obtenido descontando
los Nujos de salida de efectivo a una tasa de 7,72% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
corporatives de alla calidad del Gobiemo Ecuatoriano, los cuales estdn denominados cn la misma moneda
cn la que los beneficios serdn pagados vy que licnen énminos que se aproximan a los Wominos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimicnlo,

La compatifa recibid el estudio actuarial claborado por Actuaria Consultores Cia. Lida., ¢l mismo que
determing el salde parn el ejercicio 2018 cs de USS 17.289 por concepto de jubilucion patronal e
indemnizacidn por desahucio.

los principales supucstos ulilizados en la valuacion de la reserva matemitica para la jubilacion patronal
fueron los siguicnles:

2018 2017
Salario minimo vital (USS.) 386 375
Niimern de empleados 34 26
Tasa de descuento anual 7,72% 8.26%
Tasa de incremento de sucldo salurial (anual) 1,50% 2.50%

La Compaiia “Actuaria Consullores Cia. Ltda., empled la tasa cevaloriuna de 7,72%, para efectos del
villeulo’ de la jubilacidn patronal pard ¢l afio 2008, De acverdo 4 lo que estublece la Seccidn 28 de
Benelicios a Fmpleados, donde indica ¢ cdleulo que debe de emplear o Compaiifa Actearia: “na
entidad medird su obligacidn por beneficios definidos sobre la base de un valor presenie descomtado. La
entidad medivag la tosa wsada para descontar los pagos fulwros por referencia a las tasas de mercado que
a la fecha sobre la que se Informa tengan los bonos corporativos de alta calidad. En los paises donde no
exista un mevcado amplio para estos titulos, se wiifizardn las lasas de mercado (a la fecha sobre Ia que se
informa} de los bonos emitides por el gobierno. La monedu y ¢l plazo de los bonos corporatives o
pgubernamentales deberdn ser colerentes con la moneda y el periodo estimado para los pagos fuluros™.

13. PATRIMONIO, NETO
Capital Social

El capital suscrito de ln compuiiln estd representado por 62.800 wcciones ordinarias y nominativas de
acuerse el siguionte detalle:

Accivnes  Acclones

al Inivio ~ al Final Valor

MNacionalid del del Momin Y
ad periodo periodo al Uss
Harrezucia Ruiz Ana Marfa FEcuatoriana  10.440 10,440 10440 16,62%

1
Cobcfia Castillo Marfa lindomilia  Feualoriana  14.758 14.758 | 14758  23,50%
Mosguera Montafio Germania licuatoriana 8399 9.184 1 9.184 11,62%
Romero Granda Pauling Del Cisne  Ecuatoriana  14.836 14.836 1 1483  23,62%
Movillo Torres Galo Ivin Ecuatoriana  KORT 5.732 1 5732 9.13%
Samaniegn Cobefia Edgur Alberto  Lcuatoriana 4474 4AT4 1 4474 7.12%
Magua Barrezucln Victor licuatoriana  LB0DG 1.806 1 L3806 2,.88%
‘Tinica Novillo Dicgo Eduardo licuatoriana - 1.570 | 1.570 2,50%
62.800 62,800 62.800 100%

De acuerdn a la cseritura piblica No. 2007-090-9000-001247 ¢l capital suscrito de la compafia csid
confonnado por 62,800 accioney ordinarias y nominativas de 1IS51.00 cuda una; v, tn capital suscrito no
pagadoe de 32,000 acciones a 188 | cada una perieneciente a;
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13, PATRIMONTO, NETO (a conlinnacion...)

Capital
o
Nucionalidad  pagado
Barrezucta Ruiz Ana Maria lcuatoriana  5.320
Cohefia Castillo Murln Evdomilia lcuatoriana  7.520
Mosquera Montafio Germunia Ecuatoriana 4,280
Homero Ciranda Mavling Del Cisne Ecuatoriana 7,360
MNovillo Torres Galo Ivdn Ecusloruna  4.120
Samanicgo Cobefla Edgur Alberlo LEcuatoriana  2.280
Mapua Barrezuetn Victor Ecuatoriana 920
32.000

Reserva Legal

Mediante Acta de Junin Universal de Accionistas con fecha 13 de abril del 2018, se apropiacion de
reserva legal por un valor de § 31.000.

Resultados Acumulados

Mediante Acta de Junta Universul de Accionistas con fecha 13 de abril del 2018, s aprobd la disiribucidn y
pago de utilidades para cada uno de los accionistas, los cuales asclenden a LSS 498.597

Otras Re
AL 31 de diciembre del 2018 se repistraron en Otros resulludos integrales 011, pérdidas actuariales por
jubilavidn patronal y desahucio por los valores de USS 2,455, informadas mediante estudio actuarial.

14. INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre 2018 v 2017, los ingresus lucron los siguientes:

2018 2817

USS délares
Venta de camardn a) 3.315.854 3.012.073
Otras ventus 85.164 3.278
3401018 3.015.351

a) Eldetalle de la produccion de camardn y ol precio respeelivo se detalla a continuacicn:

2018 207

USS dolares
Litiras Cosechadas l.4dd.614 1.137.045
Precio Promedio 2,30 265
3315854 2.012.073

Al 31 de diciembre del 2018 la compaiia tuve una produccion de |.444.614 librus de camardn con un
precie promedio de 1SS 2,30, micniras que al 31 de diciembre del 2017 esta produccion lue de 1.137.045
libras de camardn con un precio promedio de USS 2,65, a pesar que la compaiiia luve una mayor
produccion de 307.569 libras huho una disminucion del precio promedio del camardn y ¢l margen brulo
prescnla una disminucion de 3 puntos porcentual frente al periodo anterior,

A continuacidn, sc presenta o detalle de los valores vendidos a clicntes con los respectivos saldos pendientes
de cobro al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
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14, INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Clicutes: 2018 2017
TISE dolures
Empacresi 5.A. L913410 U85.753
Omarsa 3.A. 097.058 L.062.362
Hustamante Medina Alva Marina 205,309 RE.727
Expalsa 5.A. Bxportadora de Alimentos S.A. 62.867 To6418
Cororn Cortez Viclor Lely 13.635 -
Pertiagro S.A. 22,297 -
Frigolandia 5.A. 184,448 -
Girandagua Granda & Asvciados Comercializadora Cirandagua S.A. - 78.811
Excancrigru 5.4, Camaroncra Exportadors Criollo = ma e 3278
3.401.018 3.015.351

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos ¥ gastos operacionales de acuerdo a su naluraleza se

confarmaron de la siguicntc manera:

COSTOS DE VENTA

El costo de ventas por el afio 2018 y 2017 ascendida USE 2.607.602 y USS 22100663 respoectivamenic

El detalle de la produccidn de camardn y ol cosio respeetivo se detalla a continuacion:

2018 2017

USS dolares
Libras Coszchadas 1444 aid 1.137.045
Costo Promedio - 1,81 1,494
Venla 2.607.602 ~ 2.210.665

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 e diciembre del 2018 y 2017, un resumen de Jos gastos de adminisiracion y venias clasificadns por su

naturalezs, comoe s¢ detalla & continuacion:

Wiy 2017
LISE dolares

Sueldos v Salarios 44,233 306357
Aportes Seguridad Social 7008 5.601
leneficios Sociales 5.847 4.683
Honorarios Profesionales 37768 26.083
Impueslos y Contribucionss 5446 5.658
Manlenimicntos v Reparaciones 6,297 19144
Scpuros 313 1227
Transportc Ha 144
Otros 47,137 62,742
157.855 155.081
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16. TMPUESTO A LA RENTA

El Tmpucsto & la Renla por lus sfios originados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, sc presenta a

contimaacion:

2018 2017

LSS ddlares

[tilidad antes de Participacidn de empleados ¢n
las utilidades e impuesto a Ia rent: 612,353 T960.8%0
15% Participacion trabajadores por pagar (93.704) (97.2581)
Ciastos no deducibles 29380 52.942
Tngreso por mediciin activos bioldgicos {Generacion) (135.413) (148.350)
Ingreso por medicidn activos bioldgicos (Reversion) [48.351 -
Utilidad Gravable S60.877 604.200
25% de Impucsto a Ia renta Cansado 140.219 132.924
Impuesto a la Salida de |Yivisas {1S13) {588} {5.128)
Hetenciones en ha fuente {33.854) (29.266)
Impuesto a la renta a pagar INST7IT 98.550

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion prepard Conciliacion Tribulana Preliminar, y como e
puecde observar se generd erédilo tributario o favoer de la compaiiia

Tarifa de Impuesta a la Renta

El cargo por impuesio a ks renta corrients se caleula mediante la tasa de impucsto aplicable a lus ulilidadues
pravables y so carga a los resullades del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar cxigible.
125 normas fributarias vigenles establecen uny lasa de impuesto del 23% sobre de las utilidades grabables.
Mo obstante, la larifa impositiva serd la corréspondiente a compafiias mas tres (3) puntos porcenluales
cuando la compsfia lenga sccionislas, socios, participes, constituyentes, bencficiarios o similares
residentes o establecidos on paraisos [seales o regimenes de menor imposicidn con una participacion
directa o indirecta, individusl o conjunta, ipusl o superior al 50% del capital social o de agquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuandu la mencionada participacidn de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sca inferior al 50%, la larils correspondiente a sociedades mds tres (1)
puntos porcentuales aplicard sobre la proporeidn de la base imponible que corresponda a dicha
participacidn.

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Durante ¢l afio 2018 v 2017 la compaiia realizo las siguientes transacciones con partes relacionadas

Cuentas por cobrur clicntes relacionadas

2018 2017
USE dékares

Giavied §.A. 113,880 -
Fertingrn 5.4, 69,420 -
Galo Novillo 52.141 32,141
Edgar Samaniego 25233 61502
Robert Fajardo 3.000 3.000
Exvancrigru S.A. L.G35 -
Sufalyng S.A. 1287 60.526
Camanisa S.A. - 71775
Criaderns Sig Sig S.A. - 23343
268.655 272,357

|2 administracidn de la compania liene saldos por cobrar a compaiiias relacionadas, mismo que no
peneran intereses ¥ no comprometen los gelivos de ls empresa, la mayoria de estos prestamos fueron
desembolsados para capital de trabajo
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17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (A continuacidn...)

Cuentas por pagar locales relacionadas

2018 2017
USS difares
Camaronera Universal Camaniza S5 A, 2971592 -
Grala Maovillo 47.691 10066
Victor Nagua 16,802 23.990
Gonzalo Bedrovan 165499 18458
Camanovillos 5.4, R.659 13.659
Edgar Samaniego 4,129 21.317
Excancrigri 5.A. . - 45 825
391.072 133.315

[.a administracion de la Compafila manticne saldes por pagar 8 relacionadas, ¢no sy mayoria por pago
pendientes de dividendos, mismas gue serin canceladas en luneion a la liguides de la empresa,

La compafiia no manticne las siguicnles ransacciones con sus relacionadas:

1. Préstamos sin intereses, a tasas signilicativamente alias o bajas en relucin a las lasas existentes en
cl mercado, sin vencimicnto o cliusulas saneionatorias Je mora,

2. Intercambio de propicdades por otras propicdades similares en una lransaceion oo monetaria,
cesiones de acreencias y cruce de cucntas.

3. Inversiones permancntes importantes dursnte of afio.

4. Contrataciones de seguros, servicios administralivos, honorarios, regalins y asistencias ienicas.

3. Arrendamiento mercantil y ventas de activos fijos.

6. I'ransacciones de marcas, patentes, regalizs v licencias.

Precios de transferencia

Mediante Besolugidn No, NAC-DGERCGCT3-000004535 del Servicio de Rentas Tntemnas con fecha 27 de
mayo del 2005 se establecid el contenido del Anexo de Operaciones con partes relacionadas y del Informe
Integral de Precios de transferencia,

Los sujetos pasivos del Impuesto 2 la Reota que, no estando exentos de la aplicacidn del régimen de
precios de transfereneia conflorme a la Ley de Régimen Tributario Interno; dentro de wn mismo periodo
fizscal hayan cfectuado operacioncs con parles relacionadss en un monte scumulado superior LISD
00000000 deberan presentar el Ancxo de Operaciones con Parles Relucionadas, 51 1al monto es
superior a los LS115.000.000, dichos sujctos pasivos deberiing presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Translereneia,

Ln relacién o las exenciones del régimen de precins de transferencia seoestablece 1o siguiente: en el Arl
Imnumerado Quinto de |a seccidn segunda de la LTI gue dispone lo siguiente: "dre (). Lox
contribuyentes gue realiven operaciones con partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacidn del
régimen de precios de transferencia cuondo;
o Tengan wi impuesto causadeo superior of bres por elenlo de sus ingresos gravahles;
s No realicen operacionss con residenies en paralsos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; ¥,
o No mantengan suscrito con ¢f Estado contrafo pova la exploracion y explotociin de recirsos
o penovahles.

AZAKTILSA S.A. no estd sujeta a la presentacion del Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas,
debido a que sus operaciones con partes relacionadas, en el periodo 2016, no superan ¢l monle acumulade
de USE 3.000.000, cstablecido en la Resolueidn Mo, NAC-DGERCGOT 5000435 del Servicio de Rentas
Tntemas eon fecha 27 de mayoe del 2015,

27



AFAITILSA 5.A

NOVTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL M DE DICIEMBRE DE 2008 y 2017

{Expresaido en dilares)

15. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS

I:n el curso normal de las operaciones las aclividades de la Compaiiia estin expuestas a diversos ricsgos
relacionados con el uso de instrumentos financicros, sicndw la administracin la responsable de estahlecer y
supervisar el marco de administracion de riesgo, asi como el desarrollo y el movimiento de las poiiticas quc
administran dichos ricsgos.

Ricsgo Pals: Iin el aflo 2018, pese a las gestiones del Gobierne, ¢l riesgo pais Jdel Levador disminuyd en
comparacion con el afio 2017, pues el mercado asume gue la colocacion de bonos tiene su riesgo. Los
problemas econdmicos v la estabilidad politica confluyen para conligurar este fictor que busea ser
mensurgble, @ causa de estos problemas las compafias couatoriangs se pueden ver alectadas, por la falta de
INEresos.

Riesgn de mercadn: Todas las inversiones dispunibles para la venta son reconocidas en su valor razonable
y por ende, todos los cambios cn las condiciones de mercado afectan directamente al patrimonio de la
compaiia.

Riesgo de liquidez: Se generan cusndo la enlidad oo pueds hacer frenie a las exigibilidades u obligacioncs
con terceras, por insuficiencia on el flujo de caja. La liquides en la compaiifa se analiza diariamente con la
tevisidn los saldos disponibles en las cuentas bancarias,

2018 2017
iesgo de Liguidex B Resultados Resultuilos
Capital de trabajo Active Corriente - Fasivo corricnte (120.192) 236.234
Razin corriente - Activo corriente 1310015 "9z L777.518 L15

Pasive corricute LAZL20T |.541.284
Prucha steida Active coreiente - Inventario | 230779 0,86 1437382 0,93
Pusiva corricnle 1.431.267 - |.541.284

l.os indices de liguidez, miden la capacidad para establecer la facilidad o dificultad que presenia una
compafiia pare pagar sus pasivos corrientes al converir efectivo sos activos corrientes., tanto asi que para ol
afin 2018 por cada dolar de obligacién corrienie la compafifa estd en la capacidad de cubrir 0,92 clvs. dc
délar.

Al ser los activos corrientes inferior.a los pasivoes corricnies la compaiin estd [rente a un capital de trabajo
negative de UISS(120,792), por o cual la compafia presentaria diliculiades en el complimiento de sos
obligaciones corrientes ¥ no tendria dincro para inverlin, lenicndo la necesidad de contraer préstamos a
corle plagzo,

Riesgo de créditv: El ricsgo de crédito e5 ¢l riesgo de pérdida financicra que enlrenta la Compafiia siun
clicnic o contraparte de un instrumento financiers no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina prineipalmente del eleclivo v eguivalentes a efectivo, cuentas por cobrar comerciales v olras
cuentas por cobrar. Esla cxposicion ¢s moniloresda constantemente de acuerdn con el compartamicnlo de
ragn de deudores.

Esta exposicin es monitoreada constantemente de acuerdo con el cumporlamiento de pago de deudores,

2018 017
Ricspo de Cridito — Resultmdos Resulindos
Periodo medios de
cohringat Cucntas por cobrar x 360 20,753,284 [ JR.720.880 13
Ventas nofias 3401.018 305351
Bofscion de corlera 360 3ol ] 360 28
Peviodos medios de coloines ) 13
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18. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (a continuacidn...)

Estos indicadores tienen por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas utilizan sus rceursos.
Die esta Lorma, miden el nivel de rotacidn de los componentes del activo; el grado de recuperacion de los
créditos v del pago de las abligaciones.

El periodo nelo de cobraneas ¢s de 6 dias, siendo adecuado si se compara con su politica de crédito deo la
emipress, sin embango, esle comporiamiento ne alecia la liquidez de la entidad por el eobro de lzs ventas a
sies elientes locsles, porque ¢l periodo medio de pago a sus provesdores es de hasta 13 dias.

Riesgos de gestidn; iste indicador tiene por ohjetivo medir la cficicncia con Iz cual las cmpresas ulilizan
sus recursos. e esta forma, miden el nivel de rotacion de los componentes del activo, ol pago de las
obligaciones v la eficiencia con la cuial una empresa utiliza sus activos scgin la velovidad de recuperacion
de los valores aplicados en ellos v el peso de diversos gastos de la firma cn relucion con los ingresos
generados por ventas,

2018 w7
_Riesgo de Gestidn Besuliados Hesultndos
Cuentas 'y docuimentos
Leriodo medio de pago por pagar * 366 x T00% 269 528440 114 _245.726.160 1
Compras 2.347.702 2470327
Impacto Gastos
Adin. Y ventas Gastos de Adi y venlas 157.835 4,64% 155,981 317%
Vientas netas 3.401.018 3.013.331

Ll perlodo medic de pago es de 114 dias, lo que se contrapone con la politica de pago a sus proveedores el
cual es de 60y 90 dias.

Riesgos Operativos

Endeudamiento — Solvencia: Los indicadores de endeudamiento o solvencia tienen por objcto medir
en gué grado v de gqué furma parlicipan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa y de la
cvaiuacidn ¢ desprende un nesgo bajo pars la compagia,

2018 2017
Endendamiento- Solvencia Resultaidos Resullados
Endcudamicnio del
Aiclivia “Tatal pasivo x 100% 1.482.349 77,11% 1593014 T4,20%
Total activo 1921 6590 2.147.322
Conecenlraciin de
endendamiznto *asivo corriente  x 100% A3 207 96,55% L.541.284 96,73%
Lalal pasivo 1.482.349 593004
Concentracki a Pasivo no
largn plazo _corriente x 100%s S1.042 345% 52.130 3,27%
Talal pasivo 1.482.349 139304

Existe un endeudamicnilo comperados con los actives total del 77%, lo coal demuestra que la empresa
manticne dependeneia [renie o sus proveedores y accionisias,

La compaiila no mantiens sus biemes asegurados, los mismos que sc cneuentran expucslos a cualguicr
riespo de catdstrode natural e incendio,

Rentabilidad; 1.o3 indicadores de rendimiento, sirven para medir la eleetividad de lo adminisiraeion de la
empresa paca controlar los costos y gastos ¥ de esta manera convertir las ventas cn ulilidades.
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18. MARCO DIZ ADMINISTRACION DE RIESGOS (a continuacin...)

018 017

Rentubilidad Iesnlialos Resultados

Rentabilidad del

palrimomino Thilidad reta 381575 7% 520.597 6%
Patrimonio 439341 553.908

Margen operacional de

ekl Utilidad operacional 635561 19% 648.705 1%
Venias netas 3401018 3.015.351

Margen bruto de utitided  Titilidad hruta B 793416 23% 801686 27%
Ventas nctas 3401018 3.015.351

Muargen nelo de wtilidd Tiilisdkad neta 3IZLITS 11% 529597 18%
Ventas ncias 31401018 1.015.351

Al 31 de diciembre del 2018, Ja compadiia con los ingresos operacionales generados en ¢l presenie periodoe
cubrid sus costos y gastos operacionales, siendo su margen neto de utilidad neta del | 1%, margen esperado
por los accionistas.

Riesgo Legal

La empress en ¢l presente perlodo no presenta demanda de ninguna indole gue le representen riesgos
legales. Sc determinu un ricsgo bajo para la smpresa.

19. DERECIHO DE CONCESION

La Subscerclurin de Acvacullura concede a fa Compadia por cf plaze de 10 afos lu extension de 18,13
hectireas pura usulructuar ¢l drea en la eria ¥ coltivo de camardn, deberd renovar anuslmente la matricula
por ocupaciin de zona de playa y bahia

Producto de esta concesion no gencra ningim lipo de pago por arrendamiento entre las partes, ya scgin ¢l
arliculo 91 del Reglamento a la Ley de Pesca y texio unificado dice: que los derechos de concesion podrin
cederse previa autorizacidn del Subscerclario de Recurso Pesqueros v del Sub secretarin, de Diefonsa
Macional v la solicitud deberd ser prescntada ante of Direclor General de Pesca v para el cfectos sc
presentaran los documentos previsto en el literal a) del articulo 74 de este reglamento,

(Jue de conformidad con ¢l Acucrdo Ministerial 8% publicado en el RO nidmero 86 del 17 de mayo del
2007, se crod la Subscorclaria de Acuscultura quien es la actal entidad que olorge ¥ se lleva este lipo de
trdmites.

Todo csle proceso se lo realiza a timlo pratuito, ya que las obras de infracstructurs, que el anterior
concesionario pudo haber realizado, esa obra queda para ¢l estado por lo que el cesionario no debe pagarle
al cedente ningin valor,

Ll estndo es el dueiio absoluto de las dreas consideras por esia entidad zona de playas y bahias, las misma
que no se puede vender ni arrendar, ya que, de deteetar estos vicios, ¢l concesionario pierde la categoria de
Lal; In coneesion serd revertida al estado y este le entregard a la persona natural v jurldica que la solicite,
confurme al procedimiento establecido en el Reglamento a la Ley de Pesea y testo unilicado,

20, EVENTOS SUBSKCUENTES

En ¢l periodo comprendido entee el (1 de encra de 2019 y la fecha de emision de este informe (5 de abril
del 20193, no se produjeron eventos que en opinion de la Gerenela pudicran tener un electo importante

subre los esindos financieros y que no se hayan revelado en los mismuos o en sus notas.
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21, APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Lus Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido aprobados por la
Gierencia y =erdn presentados a los Accionistas para su aprobacidn, En opinidn de la Administracidn los
Fstados Financieros serdn aprobados por ba Junta sin modificaciones.




