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OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de:
NELFRANCE EXPORT S.A.

He auditado ef Balance General adjunto de NELFRANCE EXPORT S.A. Al 31 de Diciembre
del 2011 y el correspondiente Estado de Resulfados, de Evolucién del Patrimonio y de Flujo de
Efectivo por el afia ferminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de
la administracion de fa compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
Estados Financieros en base a nuestra auditoria. '

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una audiforia sea disefiada y realizada para
oblener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a e-gg.pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas ;

de los Estades Financieros. Consideramos que nuestra auditofif
para expresar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los Estados Financieros antes mencionado. .
en todos fos aspectos importantes, la situacion financiera de NEL A, Al 31
de Diciembre def 2011, y los resulfados de sus operaciones, las varaeislbERd
sus Flujos de Efectivo por el afio ferminado en esa fecha, de conformidad
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

0s Principios de

La opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondientes al afio
terminado al 31 de Diciembre del 2011 de la Compadiia NELFRANCE EXPORT S.A.
requeridos por disposiciones vigentes, se emitiré por separado.

CPA. Marco Rntonio Suriaga Sanchez
Audifor Extern
RNAE No. 2-52
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NELFRANCE EXPORT S.A

BALANCE GENERAL

al 31 de Diciembre def 2011

(expresadc en dblares )

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
CAJA-BANCO

CUENTAS POR COBRAR
PAGOS ANTICIFADOS
INVENTARICS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO

PROPIEDAD MAQ Y EQUIPOS
(-} DEPRECIACION ACUMULADA
TOTAL ACTIVO FLJO

ACTIVO DIFERIDO
QTROS ACTIVOS
DIFERIDOS VARIOS

TOTAL ACTIVO DIFERIDO
TOTAL DE ACTIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
OBLIGACIONES CON EL IESS

OTROS PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

CAFITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

UTHIDAD ACUMULADA ANOS ANTERIORES
UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver Notas de los Estados Financieros

NOTAS

h & W N

10
11
12

13

2011 2010
1.404.5935,58 666.107,00
817.303,16 289.655,86
966.010,04 649.767,77
105.984,45 39581597
3.293.893,26 2.001.346,60
1.572.498,77 1.087.616,05
-706.230,50 -6071.211,87
866.268,27 486.404,18
21.104 41 24.464,88
12.446.00 16.549,01
33.550,41 41.013,89
4.193.711,94 2.528.764,67
1.714.730,91 302.528,72
300.754,85 65.399,55
344.782, 26 194.994,45
14.443,62 11.00576
533.539,92 472.448,50
2.308.251,58 1.046.376,98
5.000,00 5.000,00
121.306,88 80.999,61
1.345.063,05 1.057.282,89
414.090,45 339.105,18
1.885.460,38 1.482.387,69
4.193.711,94  2.528.764,67
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NELFRANCE EXPORT 5.A
ESTADO DE RESULTADOS

Al 31 de Diciembre def 2011
(Expresado en Délares)

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Tarifa 12% Uss

Ventas Tarifa 0%
Exportaciones Netas
Rendimienfos Financieros

Otras Rentas Gravadas
TOTAL INGRESOS

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD. BRUTA EN VENTAS
GASTOS OPERACIONALES

UTILIDAD. NETA

UTILIDAD. ANTES DE PART. E IMPUESTOS
{-) PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES

{-) DEDUCCION POR PAGC TRABAJADORES
UTILIDAD GRAVABLE

{(-) IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD ANTES DE L A RESERVA LEGAL
RESERVA LEGAL

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

2011 2010
78.663,49 316.772,06
1.137.781,86 1.289.177,54
50.909.424,80 38.205.433,98
3.315,97 5.133,68

0,00 1.081.686,17
52.129.186,12 40.898.203,43

42.981.781,48

34.061.021,17

9.147.404,64 6.837.182,26
8.307.037,17 6.246.149,25
840.367,47 591.033,01
840.367,47 591.033,01
126.055,12 88.654,95
355.344,82 0,00
10.441,11 0,00
1.059.216,06 502.378,06
254.211,85 125.594,51
460.100,50 376.783,54
46.010,05 37.678,35
414.090,45 339.105,19
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NELFRANCE EXPORT 5.A
ESTADOQ DE EVOLUCION EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 deDic-2011
(Expresado en ddlares)

Utilidad
Capital Reserva Acum. Presente

Social Legal Arics Ant. Ejercicio TOTAL
Saldos Al 31 de Enero del 2010 5.000,00 8099961 1.057.28289 339.10519 1.482.387,69

Movimientos en cuentas -
Patrimonio. 40.307.27 287.780,16 339.1051% -11.017,76

Resultados del! Presente Ejercicio 414.090,45 414.000,45
Saldos Al 31 de Diciembre def 2011 5.000,00 121.306,88 1.345.063,05 414.080,45 1.885.460,38
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NELFRANCE EXPORT S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(EXPRESADO EN DOLARES)

2011 2010
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado (Perdida) Neta del Ejercicio 414.090,45 339.105,19
- Depreciaciones 105.018,63 86.233,08
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
- Aumento/Disminucion en Cuentas por Cobrar -527.647,30 510.90515
- Aumento/Disminucion en Pagos Anticipados -316.242,27 47.027,26
- Aumento/Dismintcion en Inventarios 289.831,49 121.528,46
- Aumento/Disminucion en Activo Diferido 7.463 48 -4.977,39
- Aumento/Disminucion Cuentas por Pagar FProveedores 8712.202,19 545.110,33
- Aumento/Disminucién Obligaciones Tnbutarias 235.355,30 117.949,64
- Aumenfo/Disminucion Obligaciones con Empleados 149.787,81 7.945,79
- Aumento/Disminucién en Obligaciones con el [ESS 3.437,86 -666,35
- Aumenfo/Disminucion en Ofros Pasivos Corrientes 61.091,42 34375080
EFECTIVO NETQ PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE OPERACION: 1.234.389,06 787.782,02
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE INVERSION
- Aumento/Disminucion en Aumento de Activo Fijo -484.882,72 -48.034,48
- Aumento/Disminucion en Obligaciones Bancarias 0,00 217.138.39
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE INVERSION 484.882,72 265.173,87

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
- Aumento (Disminucion} en Cuentas Patrimoniales -11.017,76  37.688,75
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

738.488,58 560.306,90

Aumento (Disminucién) Neto del Efectivo 666.107,00 105.800,10
SALDO AL INICIO DEL ANO 1.404.595 58 6686 107.00

SALDO AL FIN DEL ANO

Las Notas que se adjuntan son parte infegrante de los estados financieros.
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NELFRANCE EXPORT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares de E.UA)

1.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

NELFRANCE EXPORT S.A. Es una Compafifa Constituida en Ecuador en Agosto 28 de 2.001
en la Ciudad de Guayaquil y su principal actividad es dedicarse a la Comercializacion
Importacion Y Exportacion de Frutas especialmente banano, asi como fa venta por mayor de
productos agricolas.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O POLITICAS CONTABLES

Las Compafiias en el Ecuador estan reguladas por distintos entes de control comeo lo son £l
Servicio de Rentas Internas y La Superintendencia de Compafiias, y normadas contablemente
por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador. Las disposiciones técnicas que emiten
estas institucienes no coinciden en todos sus aspeclos, las que hacen que tengan una primacia
fas Normas y Leyes emitidas por el Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de
Compafiias, en ese orden; relegandose la aplicacién de las paoliticas contables normadas por la
Federacién Nacional de Contadores. Este comportamiento origina desviaciones en la
aplicacién de las normas contables establecidas en el Ecuador, y desde 1999 fas (NEC)
principalmente en lo relacionado con determinados registros y contabilizacién como son las
diferencias en cambio y gastos diferidos.

Las Normas exigieron que los registros contables se preparen en Ddlares a partir del primero
Abril del 2000, de acuerdo con los Principios Contables del Ecuador y las disposiciones
emanadas por la Superintendencia de Compafiifas y el Servicio de Rentas Internas, {SRI) que
son utilizadas en la preparacion de los Estados Financieros.

ESTADOS FINANCIEROS EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS

Como es de conccimiento general y por efectos de Ia Inflacion que sufrié el pals al final del
ejercicic de 1999 y que se concretd en el ado 2000, ef de acogerse como nueva valoracion
monetaria en el Ecuador, esto es el Délar Norteamericano, los entes de control implementaron
se adopte como Norma de Valoracion fa moneda del délar Norteamericano,

En base a lo anteriormente expuesto la Compaliia, se acogi6 a la mencionada Ley y también
se sujeta al Reglamento de Facturacién, y hoy en dia a una nueva Ley Econémica de Equidad
Tributaria cuyas aplicaciones se defallan en algunos Estados Financieros Bdsicos como, el
Estado de Evolucion del Patrimonio, Flujo de efectivo y fa correspondientes Notas asf como la
del Activo Fijo.

Base de Presentacién de los Estados Financieros:

Los Estados Financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en délares de los Estados Unidos de América, que e$ la moneda de curso fegal
adoptada en el Ecuador desde el afic 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafila estédn de acuerdo con fos Principios de
Contabilidad de General Aceptacién en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC), los cuales requieren que la administracion efectie ciertas estimaciones y utifice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los Estados
Financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en fos mismos. Atn
cuando pueden lHegar a diferir de su efectc final, la administracion considera que [as
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados de acuerdo a las circunstancias.

=
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Los Estados Financieros de NELFRANCE EXPORT S.A. comprenden el Balance General al 1
de Enero y al 31 de Diciembre del 2011 (fecha de transicién) para tal efecto este grupo de
compafiias deberan elaborar sus Estados Financieros comparativos con observancia de las

Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, a partir def afio 2012.

Dando cumplimiento al Cronograma de Implementacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera que fue aprobado por la Junta General de
Accionistas el 18 de Marzo del 2011 y presentado por fa Compafiia el 11 de Octubre del
2011.La Compafiia NELFRANCE EXPORT S.A se encuentra en el TERCER GRUPOQ para la
adopcion de las NIIF, debiendo adoptar e/ 1 de Enero del 2012; y, siendo el periodo de
transicién el Ejercicio Econémico 2011.

La Compafiifa NELFRANCE EXPORT S.A continuando con el proceso de la aplicacion de las
NIIF mediante el acta de la Junta General de Accionistas autorizando el registro de los Ajustes
NHF Y Conciliacion Patfrimonial de la Compafila cumplié con la presentacion y envié de lo
anteriormente citado el 31 de Octubre del 2011.

A continuacién mencionamos 105 principios contables mas importantes que se han utilizado

Efectivo y eguivalente de Efectivo.-

Como efementos bésicos para la presentacion del Flujo de Caja, la Compania incluye los
saldos de las Cuentas de Caja, Bancos y Transacciones propias del giro del negocio.

Cuentas por Cobrar

Este Rubro incluye Cuentas por Cobrar Proveedores, Empleados, Clientes, Cuentas por Cobrar
del exterior y Accionistas.

Pagos Anticipados

Estos valores corresponden a Anticipos por Impuesto a la renfa, Retenciones en fa Fuente, IVA
Pagado que la empresa devengara en el afito 2011.

Propiedad. Planta y Equipos:

La Propiedad, Planta y Equipo, se encueniran regisfradas al costo de adquisicidn, las mismas
gue se revalorizaran de acuerdo a disposiciones legales vigenles. El costo histérico y/o de
adquisicién se io deprecia de acuerdo al méfodo de linea recta en funcién de fos afios de vida
atif estimada de dichos activos.

El valor de la Depreciacién Acumulada de fos Activos vendidos o retirados es rebajado de las

Cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retirc y ef resuftado es registrado en
el periodo en que se causa.

Depreciacion:

La depreciacion de los Activos Fjjos es calculada sobre los valores originales en base af
método de Linea Recta, y en funcién de los siguientes porcentajes de depreciacion anual.
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instalaciones 5%

Muebles y Enseres 10%
Equipo de Oficina y Ofros 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacion 33%

El valor de la Depreciacién Acumulada de los Activos vendidos o retirados es rebajado de las
Cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado es registrado en
el periodo en que se causa.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

La Compaiiia reconoce ingresos por Ventas y Exportaciones . Los Gasfos se registran en el
momento que incurren.

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden el valor de mercado.
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares de E.U.A.)

2.-CAJA - BANCO

Al 31 de Diciembre del 2011, representa valores en efectivo en Caja y depositos en cuentas
corrientes en bancos locales de acuerdo al siguiente detalle:

2011 2010
Caja-Bancos uss 1.404.595,58 666.107,00
TOTAL 1.404.595,58 666.107,00

El Saldo de la Cuenta Corriente fue revisado y conciliados con su respectivo estado de cuenta,
demostrando eficiencia y buen desempefio en todas sus operaciones.

3.- CUENTAS POR COBRAR.-

Al 31 de Diciembre del 2011, el saldo de la cuenta por cobrar es el siguiente;

2011 2010
Proveedores uss 187.234,46 153.872,25
Empleados 8.081,35 13.225,35
Clientes 51.650,00 32.536,24
Exterior 570.337,35 80.022,02
TOTAL 817.303,16 289.655,86
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4.- PAGOS ANTICIPADOS.-

Al 31 de Diciembre del 2011, el saldo de Pagos Anticipados es el siguiente:

2011 2010
Anticipo af Impuesto a la Renta 2010 0,00 39.650,96
Anticipo al Impuesto o la Renta 2011 237.774,38 0,00
Retencion en la Fuente 12.476,99 0,00
VA Pagado por Bienes y Servicios - goo 364.528,77
Crédito Tributario 2003 66.739,41 0,00
Crédito Tributario 2010 241.538,49 245.588,04
Crédito Tributario 2011 338.090.14 0.00
Nota de Crédito lva fdesmaterializada) 69.390,63 0,00
TOTAL 966.010,04 649.767,77

5.- INVENTARIOS

El saldo conciliado al 31 de Diciembre del 2011, incluye lo siguiente, Ver detalle:

2011 2010
Inventario de Materiales Varios uss 105.984,48 395.815,97
TOTAL 105.984,48 395,815,587

- B.- ACTIVO FLIO.-

Al 31 de Diciembre dei 2011 la Propiedad, Plata y Equipc se detailo de la siguiente manera:

SALDO FINAL RETIROS SALDO FINAL
CONCEPTOS - DETALLES 31/12/2010 ADICIONES Y/O AJUSTES 31/12/2011
Muebles y Enseres 79.483,24 5.054,90 84.538,14
Equipos de Oficina 18.321,60 11.008,39 29.329,99
Vehiculos 325.878,20 227.127,02 553.006,22
Instalaciones 7.974,68 170.043,43 178.018,11
Edificios 389.962,78 389.962,78
Equipos de Computacion 96.723,94 52.262,64 148.986,58
Maguinaria y Equipos 169.270,61 19.386,34 188.656,95
TOTAL ACTIVO FIJO AL COSTO 1.087.616,05 484.882,72 1.572.498,77
Menos Depreciacién -601.211,87 -105.018,63 -706.230,50

ACTIVO FIJO NETO: 486.404,18 379.864,09 866.268,27
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7.- ACTIVO DIFERIDO.-

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2011 se defalla de la siguiente manera:

GARANTIAS 2011 2010
Depdsitos en Garantia uss 9.413,91 12.774,38
Reg. Marcas 11.690,50 11.680.50
DIFERIDOS VARIOS

Gastos de Constitucion 12.446,00 12.446,00
Seguros Pag. Por Anticipado 0,00 4.103,01
TOTAL 33.550,41 41.013,89

8.- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES.-

Ef saldo de esta cuenta al 371 de Diciembre del 2011 se detafla de fa siguiente manera:

2011 2010
Proveedores uss 1.114.730,91 302.528,72
TOTAL 1.114.730,91 302.528,72

9.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS.-

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2011 se detalla de la sigtiiente manera:

uss 2011 2010
Retenciones en la Fuente 1% 18.560,11 30.926,18
Retenciones del iVA 12.246,70 22.541,29
Retencion Honorarios 310,80 232,00
impuesto a lg Renta Empleados 6.202,60 1.55811
Retencitn Alguiler 8% 816,48 582,57
Retencioén Fuente 2% 3.812,76 3.861,54
Retencién VA 70% 474,46 762,29
Retencion IVA 30% 279,37 483,52
Retencion Fuente 10% 2.839,72 402,51
iva por Pagor 0,00 4,043,544
Impuesto a lg Renta 254.211,85 0,00
TOTAL 300.754,85 65.399,55

10.- OBLIGACIONES CON EMPLEADOS.-

Ei saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2011 se detalla de la siguiente manera:

2011 2010
Provisiones Beneficios Sociales uss 218.727,14 106.339,50
15% Participacion a Trabajadores 126.055,12 88.654,95

TOTAL 344.782,26 194.994,45
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11.- OBLIGACIONES CON EL IESS.-

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2011 se detalla de la siguiente manera:

2011 2010
Apartes Personal uss 6.375,74 11.005,76
Aportes Patronal 8.067,88 0,00
TOTAL 14.443,62 11.005,76

12.- OTROS PASIVOS CORRIENTES .-

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre dei 2011 se detalla de la siguiente manera;

2011 2010
Guastos Acumulados Por Pagar 314.221,32 0,00
Ctas Por Pagar Productores Uss 219.318 60 472.448,50
TOTAL 533.539,92 472.448,50

13.- PATRIMONIO.-

CAPITAL.-

Representa 5.000 Acciones Nominativas al valor nominal de US$1.00 cada una. Determinando
un Capital al 31 de Diciembre de 2009 de $5.000.60.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias vigente, dispone que se transfiera a Reserva Legal por o mencs el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del Capital Social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
compafifa, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capifalizarse.
La Reserva Legal es de UJS$ 121.306,88.

ADAPTACION A LAS NORMAS INTERNACIOLES DE INFORMACION FINANCIERA.

Con fecha 4 de Septiembre del 2008, mediante Registro Oficial No 348 se publicé la siguiente
resolucion No 06.Q.ICI — 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las “NIIF S" sean de
aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de fa
Superintendencia de Compafiias para el registro, preparacién y presentacién de los Estados
Financieros.

Mediante resolucion No 08.G DSC de fa Superintendencia de Compalifa se establecid el
cronograma de aplicacion obligatoria de la Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF) para las compafifas y entes sujetos al confrol y vigilancia de la Superintendencia de
Compafiia

La convergencia de los Estados Financieros a las normalivas internacionales de informacién
financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa local.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2011 y ia fecha del informe de los Auditores Independientes
{Mayo del 2012), no se conoce la existencia de algan hecho qiue pudiera cambiar
sustancialmente fa estructura de los estados financieros, o que pudiera tener un efecto
importante sobre fos estados financieros. Salvo contingencias ejecutadas y no reveladas por la
Compafiia.
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