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Sefores, -
Superintendencia de Compafiias.
Presente.-

Expediente # 105678

Guayaquil, 28 de Abril del 2015

De mis consideraciones:

Birvase a encontrar adjunto a la presente un ejemplar del Informe de Auditoria Externa de la
Compafiia PROMOPESCA S.A., al 31 de Diciembre del 2014.

Sin otro particular agradezco de antemano la atencion prestada a la presente.

Atentamente,

- C&R Soluciones Empresariales S.A.
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Soluciones Empresariales S. A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores miembros del Directorio y
Accionistas de

PROMOCPESCA S.A.
Guayaquil, 24 de Abril de 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PROMOPESCA S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2014 v los correspendientes estados de
resuliados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las peliticas contables significativas y olras notas explicativas.

Responsabifidad de fa Administracion de la Comparifa en refacion con los estados
financieros

La Administracion de PROMOPESCA S.A., es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacicnales de
Informacion Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Naormas Internacionales de Auditoria,
Dichas nommas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la
auditeria para obtener certeza razonzgble de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los montos y la informacién revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de! juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, ¢ auditor torma en consideracién el control interno relevante para la preparacidn y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en funcion de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinion-sobre
la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que
las politicas confables utiiizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria

Dir.: Emma E. Ortiz Bermeo S1. 1 ¥ Gerénimo Aviléz Mz, 15 piso 2 OF. 6, Cdla. Guayaquil - Edificio £l Doral
www.crsoluciones.net
Telfs.: 6017367 - 6029541 * Casilla: 09-03-3317]
Guayaquil - Ecnador



A los sefores miembros de Directorio y
Accionistas de

PROMQPESCA S.A.

Guayaquil, 24 de Abril de 2015

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razenablemente, en todes los
aspectos importantes, la situacién financiera de PROMOPESCA S.A., al 31 de diciembre del 2014,
asl como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con Normas Intemacionales de Informacion Financiera {NIIF).

No. De Licencia Profesional, 25013



PROMOPESCA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenssas)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuenias par gobrar
Clientes
Anticipo a proveedores
Relacionadas
Empleados
Impuestos por recuperar
QOtras cuentas por cabrar
Qtros activos corrientes

Inventarios

Tota! activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y eqguipo
Qtros aotivos

Total activas no corrientes

Total activos

Naotasg

11

12

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013

80.278 B.423
378.369 421.659
40.025 4,723
409.749 230
11.120 7.249
159.352 20.697
6682.568 257.158
78.871 -
1,760,054 711.616
4.197.523 3.907.697
6.037.855 4.627.736
9.259,050 8.749.410
9.259.050 8.749.410
16.296.905 13.377.146
| — ——— P ————

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. William A. Wood Martinez
Gerente General

Contador General
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PROMOPESCA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DI!CIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Exprasado en délares estadounidenses)

AlI31de Al31de,
Notas diciembre diciembre

Pasivos y Patrimonio del 2014 del 2013
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 17 - 1.080.000
Cuentas por pagar

Proveedores 14 3.591.762 2.280.367

Helacionadas 13 209.810 42,653

Impuestos por pagar 15 50.248 19.897

Pasivos acumulados 19 §1.699 47.357

Otras cuentas por pagar 18 26,735 16.930

3.060.254 2.407.214

Tota! pasivos corrlentes 3.960.254 3.487.214
Pasivos no corrlentes
Obligaciones financieras 17 5.303.636 1.479.785
Jubilacién patronal y desahucio 21 29.798 -
Partes relacionadas 13 446.536 2.804.107
Cuentas por pagar al Exterior 20 1.103.216 1.142.864
Total pasivos no corzientes 6.883.186 5.426.756
Total pasivos 10.843.440 8.913.970
Patrimontio, neto 4.453.465 4.463.176
Total pasivos y patrimonio 15.296.905 13.377.146

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

" /@Mm

Ing. William A. Wood Martinez Rosa Loor{Mujioz CBA.
Gerente General Contador General
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PROMOPESCA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingreso por ventas
Casto de ventas

Pérdida bruta
Gastos:
Administrativos

De venta
Financieros

Otros ingresos, neto

Utilidad (Pérdida) neta y resultado integral del ado

Promedio penderado de acciones en cirgulacidn
para el cdlculo de la Ganancia par accidn

Perdida por Accidn

24
25

26
27
28

29

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del
2014 2013

14.681.994 2.248.483
(13.214.075) (2.279.498)
1.467.919 {31.015)
(549.784) (261.380)
(614.136) (91.039)
(529.633) (171.153)
215.923 2375
(9.711) (552.212)
10.000 10.000
(0,97) {55,22)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros,

A X
Ing. William A. Wood Martinez
Gerante General

Rosa Loor
Contaddr Gefieral
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PROMOPESCA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aportes para
Capital Futurae
Social (Nola  Capitalizaciones,  Resultado del
20} {Nota 22) Ejercieio Total

Saldo al 1 de enero del 2013 10.000 1.926.303 - 1.936.303
Aumento en aportes para futura capitalizacién - 3.079.085 - 3,079.085
Pérdida neta del aiio - - (552.212) (552.212)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 - 10.000 5.005.388 (562.212) 4.463.176
Saldo al 1 de enerc del 2014 10.000 5.005.388 (552.212) 4.463.176
Aumento en aportes para futura capitalizacién 4.000.000 (4.000.000) - -
Ganancia (Pérdida) neta del afo - - (9.711) (8.711)
Saldo al 31 de diciembre de! 2014 4.,010.000 1.005,388 (561.923) 4,453.465

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing, William A, Wood Martinez ﬁﬁosa Loé M%oz CBAZ 5

Gerente General Contador General
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PROMOPESCA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efective de las actividades operacionales:
Efectivo Recibido da Clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingrosos {gastos), netoe

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién

Fiujo de efectiva de las actividades de inversidn:
Adiciones de Active fijo, neto

" Electivo neto utilizado por las actividades de inversion

Flujo de efectivo da las actividades de financiamiento:

Aumenta (Disminucién) en obligaciones financieras

Aumento (DIsminucion) para futuras capitafizaciones

{Disminucion) Aumento en relacionadas y accionistas
Efectivo neto provisto en las actividadass de financlamiento

Aumento (Disminucion) neto de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalents de efectivo al final del afio

Pasan.

5 80.278

Al31de Al31de

diclembre de! diciembre del
Notss 2014 2013

13.633.556 1.881.734
(13.230.443) (2.958.224)
215.923 2.375
619.037 (1.074.115)
12 {1.100,808) {3.282.719)
(1.100.608) (3.282.719)
2.743.851 565.820
- 3.079.085
(2.180.424) 719.952
553.427 4.364,957
71.855 8.123
8.423 300
8.423
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PROMOPESCA S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Vienen.
Al31de Al31de
diciembredel  diclembra
Notas 2014 del 2013
Pérdida neta (9.711) (552.212)
Partidas de conciliacion entre la Pérdida neta con ¢l efectivo neto utilizado
por las actividades de operacion
Depreciacion 12 5%0.868 332.948
Total Partidas Conciliatorias 581.257 (219.284)
Cambios en activos y pasivos:
En Cuentas por Cobrar (1.048.438) (366.749)
En Invantarios (269.826) (2.587.273)
En Otros Activos - 1.3%4
En Cuentas por Pagar 1.311.903 2.061.189
En Gastos Acurulados por Pagar 34342 36.588
En Reserva para Jubilacién Patronal 29.798 -
Total cambios en activos y pasivos 37.780 {854.851)
Efectivo neto provistofutilizado por las actividedes de operacién 619.037 (1.074.115)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. William A. Wood Martinez Rosa Logr Mgﬁoz CBA.
Gerente General Contador General
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PROMOPESCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

PROMOPESCA S.A., fue constituida en la ciudad de Manta, Provincia de Manabi, en la Repdlblica del
Ecuador, ol 21 de Enero del 2011, segin Resolucién No. SC.DIC.P.11.0079 emitida por la
Superintendencias de Compafiias el 7 de tebrero del 2011, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén
Manta, el 14 de febrero del 2011,

Su actividad econdmica principal es la conservacidn y envasado de pescado mediante coccibn en salsa,
desecacion, ahumado, saladura o enlatado y la secundaria la pesca maritima y continental de peces,
crustaceos y moluscos. Su domicilio principal estd ubicado en el Km 4 12 via Manta — Montecristi. El
nimero de RUC asignado por El Servicio de Rentas Internas es el 1391781334001; el cual, fue
modificado el 13 de mayo del 2014,

Mediante escritura pablica no. 2013-17-01-33 de la Notaria Trigésima Tercera de la ciudad de Quito con
fecha 8 de Abril del 2013 se registra el Contrato de Inversion denominado Planta industrial
PROMOPESCA aprobado con la Resolucidn No, CSP-2013-02EX-03 emilida por el Consejo Sectorial
de la Produccién el 27 de Marzo del 2013, con el cual la mencmnada compaiia se acoge a los
beneficios del Cédigo de la produccién como:

a) Exoneracién del Impuesto a la Renta por 5 afios
b) Facilidades de pago en los tributos al Comercio Exterior
c) Exoneracion del Impuesto a [a Salida de Divisas para las operaciones de financiamiento externo.

Estos incentivos se mantendran inalterables por el periodo de vigencia del contrato.

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucidn No.SCV.IRP.2014 0491 con fecha 03 de
Septiembre de!l 2014, resolvib aprobar e} aumento de capital en 4.000.000. Véase ademéds nota 22

Situacién Financlera:

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 la Compafila incurrié en una pérdida neta de
US$ 9.711 y presentan pérdidas acumuladas que totalizan US$561.923.

La Compaiifa ha venido mejorando su situacién financiera por lo cual la perdida no es significativa, no
obstante -la Administracion considera que para el 2015 mediante proyecciones efectuadas obtendran
utilidades que reviertan esta situacién,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financigros de [a Compania al 31 de diciembre del 2014, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Intemacional de Informacién Financiera {NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma intemacional aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que so presantan.

(Véase pagina siguiente)
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PROMOPESCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, aunque
modificado por el importe en pasivos financieros medidos por su costo amortizado.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafifa, la que expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las noimas existentes. E| JASB considera como necesarios y urgentes, los

siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria & partir de las fechas indicadas a
continuacion:

(Véase pagina siguionte).
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PROMOPESCA S.A.

NOTAS A L.LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Norma
NIC1

NIC 32

NIC 36
NIC 39

NIF 10

IFRIC 21

NIC 19
NIC 27

NIF 10
NIC 28
NIF 14

NIC18
NIC 38
NIF 11

NIC 16
NIC 41
NIF 15

NIF 9
NIF 9

Tipo de cambio
Nueva terminologia para el estado de resultado integral y estado de resultados, s8
modifica a “estado da resuttados y ofros resultados integrales”.
Crarifica los requerimientos de neteo y de los criterios "darecho exigible legalmente a
compensar los valores recenocidos® vy "intencidn de fiquidar por el importe neto, o de
realizar el activo y kquidar el pasivo simultaneamente”.
Enmienda. Requiers revelar sobre e valor recuperable de los activos deletlorados, si
asa cantidad se basa en el valor razonable menos los cestos de disposicidn.
Enmienda. Permite continuar con 1a contabilidad de coberiura en caso de novacion
de un contrato da darivados siempre que se cumrplan ciertas criterios.
Enmienda. incluye la defiicién de una entidad de inversién e introduce una
excepcién para consoldar clertas subsidiarias pertenecientes a entidades de
inversion. Ademds, requiere que esas subsidiarias deban ser medidas a valor
razonable con cambios en résultados, de acusrdo a NIF 8.
Nueva interpretacién denominada "Gravamenes”. BEs una interpretacién de la NIC 37,
la cual ¢onsidera cdmo contabilizar fos gravamenes establecidos por kos gobierncs,
gue no scn impuestos a la renta.
Enmionda. Referente a la aplicaclén de [as contribuciones a los empleades, por
prestacicnes detinidas, que son independiantes del nimero de afios de servicio.
Enmienda. Permite que las entidades utilicen el métode del valor patrimonial para las
contabilzaciones de las Inversiones en subsidiarias, negoclos conjuntos vy
asociadas en sus estados linancieros separados, de acuerdo a NIC28.
Enmisnda. Sobre la venta o aportes de actives entre un Inversionista y sus
asotiadas v negocios conjuntos.
Mejora. Describe kos saldes de las cuentas de diferimientos de actividadas reguladas
como los montos de gastos o ingreso que ne se recongeerian como activos o
pasivos de acuerdo a otas Mormas, pero que cumplen los requisiios para ser
diferidos.

Enmienda. Aclaraclén sobre ks metodos aceplables de depreciackin y amortizacion.

Enmienda. Sobra la coniabilizacién de sdquisiciones de participaciones en
oparaciones conjuntas,

Enmienda. Plantas de produccién, las cuales deben contabiizarse corro propiedad,
planta y aquipo, ya que su funcionamiento es sirmilar al de fabricacian.

Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los
contratos cen clisntes (excepte por contratos de leasing, contratos de seguros e
instrumentos financieros).

Melora. Reconocimisnto y medicién de activas financiaros

Enmianda. $e ha revisade de forma sustanclal la contabilidad de cobserturas para
permitir reflejar mejor las actividades de gestibn de riesges de los estados
financiercs; ademds, permite 0s cambios de los llamados "créditos propios”.

Aplicacién obligatoria
para elercicios iniciados

a partir de:
1 da enero de) 2014

1 de enero del 2014
1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1 de enera del 2014

1 de enero da) 2014

1 de julio dal 2014

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero dol 2016

1 de julio del 2016
1 da julio del 2016

1 de julio de) 2016

1 da enero del 2017
1 de enero del 2018

1 de enerc del 2018

La Administracién de la Compaiila ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 2014, que
de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los presentes estados
financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluagién, los impactos de la adopeién por los
pronunciamientos vigentes desde e! 1 de engro del 2016; sin embargo, estima que, considerando la
naturalsza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial,

(Véase pagina siguients),
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PROMOPESCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pere no urgentes, son las que se detallan a
continuacion: :

- Mejoras anuales a lag NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el periodo iniciado
del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2 - Pago basados en
acciones”, donde se modiican definiciones; i) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se
modifica la medicién de la contraprestacién contingente en una combinacién de negocios; iii) “NIIF
8 - Segmentos operativos”, donde se madifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacién
del total de activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NilF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin
ninglin tipo de interés establecido; v) "NIC 16 - Propiedades, planta y equipos” y NIC 38 - Activos
intangibles, aclara sobre el método de rewvaluacién, en relacién al ajuste proporcional de la
depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informacién a revelar sobre pattes relacionadas”, donde
clarifica que una compafifa que preste servicios de gestién o direccion, es una parte relacionada.

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el periodo iniciado
del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NilF 1 - Adopcidn por primera vez
de las NIIF, donde se clarifica la adopcién anticipada de las NIIF; iy “NIIF 3 - Combinaciones de
negocios”, donde se aclara el alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF
13 - Valor razonable”, donde se modifica ol alcance de la excepcién de valoracién de portafolios”;
y, iv} “NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde aclara que fa NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyantes.

- Mejoras anuales a las NIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo iniciado
del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) *NIIF 5 — Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones dascontinuadas”, donde se aclara los procedimientos
sobre los cambios en los métodos de eliminacidn de planes de venta y distribucion; &) “NIIF 7 —
“Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financiercs implican continuidad, y sobre la divulgacion adicional requerida
sobre los estados financiero interinos; i) “NIC 19 — Beneficios a los empleados”, donde se aclara
que al determinar la tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la
moneda de los pasivos y no el pals donde se generan”; y, iv) “NIC 34 — Informacién financiera
interina”, donde aclara sobre la revelacién de informacién financiera en otras partes del informe
intermedio.

La Administracion de la Compaiiia ha revisado las enmiendas que est4n vigentes desde el 1 de julio de!
2014 y las que estardn a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han
generado ni generaran un impacto significativo en los presentes estados financieros.

21 Usodeestimaciones y juicios

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice ciertas estirmaciones,
juicios y supuestos necesarios o inherentes a la actividad econdmica de la compafila que afectan los
montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.,

(Véase pdgina siguiente).

Pdgina 10 de 46



PROMOPESCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

En opinién de la Administracién, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor
utilizacién de la informacion dispenible al momento de la preparacion de los estados financieros, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efecluaron sobre la base de
su mejor conocimianto de los hechos relevantes y circunstancias a la techa de preparacidn de los
estados financieros.

2.2 Moneda funclonal y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compania se expresan en la moneda dal ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {mcneda funcicnal). Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y [a
moneda de presentacion de [a compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estén expresados en délares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pals depositados en
cuenlas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad. Véase Nota 5

2.4 Activos Financieros

La compaiiia clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los actives financieros o contrataron los
instrumentos financieros. L.a Entidad determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Los activos financieros se exponen como aclivos corrientes con excepcién de aquellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera,
que soh clasiticados como actives no corrientes.

Un activo financiero se reconoce a la fecha de negociacién y se dan de baja cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Entidad transfiere el activo & un tercero sin
retener sustancialmenta los riesgos y beneficios del activo.

AL 31 de diciembre del 2014 Y 2013, la Entidad mantuvo activos financieros en las categorfas de
“Cuentas por cobrar”,

241 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

{Véase pagina siguienta).
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25

Estos activos se reconocen inicialmente a valor razonable mas cualquier costo de transaccién
directamente atribulble. Posterior al reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el
método del interés efectivo, menos cualquier deterioro el cual se carga contra los resultados dal
ano.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisidn para reducir su valor al probable de
realizacién. Dicha provision se determina en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacin de las cuentas, El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en [a Nota 6 a
los estados financieros,

Paslvos financieros

La compairifa clasifica sus pasivos financisros como "Cuentas por pagar”. Los instrumentos de deuda
son clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia del acuerdo contractual. [a
campafiia determina la clasificacidn de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros se exponen como pasivos corrientes con excepcién de aquellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera,
que son clasificados como pasivos no corrientss. Los pasives financieros son dados de baja cuando
las obligaciones contractuales de la Compariia se han liquidado.

2.5.1 Obligaclones financieras, Cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar

Las obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y ofras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

El periodo de crédito promedio para la compras de bienes y servicios es de 30 dias.

Las obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras
cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencirnientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

Dichos saldos se muestran a valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable. .

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable. s6 miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa se interés efectiva

El valor razonable de las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se revelan.en
las Notas 13 y 16 a los estados financieros,

(Véase pdgina siguiente).
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2.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de
los productos terminados (hielo, afrecho, harina, aceite y concentrado de pescado y camardn)
comprende la materia prima, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en
una capacidad cperativa normal y otros costos incurridos para dejar los preductos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos atribuibles a los inventarics, El costo de los inventarios
de producto terminados se determina por el método promedio ponderado. El valor neto de realizacién
es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos estimados para llevar
a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos no
estén danados, o bien si sus precios de mercade han disminuido por motivos como los citados
precedentemente. El importe de cualguier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor
neto de realizacion, se reconoce en el gjercicio en que ocurre la pérdida,

2.7 Propiedad pianta y equipo
a) Reconocimiento y mediclén

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos .depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Se reconocen como aclivos si es
probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra
o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compaifa y los coslos pueden ser medidos
razonablemente.

Las propiedades, planta y equipo se presentan a su costo ¢ costo atribuido, Especlficamente,
los terrenos y edificios se presentan a su valor razonable con base a avalios practicados por
peritos independientes como costo atribuido, y los muebles y equipos se presentan a sus costos
de adquisicidn, debido a que la Administracidn considerd innecesaria la comparacién con
avalios relacionados, basado en la naturaleza y costos involucrados de los citados activos a la
fecha de emisién de estos estados financieros, Las pérdidas por deterioro si aplicaren, se
reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen [a vida atil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la compafiia y si su coso puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades, plania y equipo son
reconocidos en resultados cuando ocurren.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina de propiedades, planta y equipo son
reccnocidos en resultados cuando se incurren. Cuando partes de una partida de propiedades v
equipos poseen vidas dliles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo,

(Véase pdgina siguiente).

PAgina 13 de 46




PROMOPESCA S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

b) Depreclacién

Los terranos no se deprecian. La depreciacién de propiedades, planta y equipo, es calculada
linealmente basada en la vida Ut estimada de los bienes o de componentss significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, ¥ no considera valores residuales, debido a
que la Administracion de la Compafila estima que el valor de realizacién de sus propiedades,
planta y equipos al término de su vida Gtil sera irrelevante.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos para los periodos actuales y
comparativos, de acuerdo al avalué efectuado o la politica corporativa de la Gompaiiia, son las

siguientes:
Tiempo Porcentaje

Terreno Indefinido Indefinido
Edificios 20 afios 5%
Instalaciones 10 anos 10%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Maquinarias y Equipos 10 afios 10%
Equipos eléctricos 3 afios 33%
Equipos de oficina 10 afios 10%

¢} Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor neto en libros del activo y reconocida en resultados.

2.8 Deterioro de activos

Deterioro de activos no corrientes

Al 31 de Diciembra del 2014, la compaiifa no cuenta con activos no carrientes.
2.9 Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

La Entidad evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros,

(Véase pagina siguiente),
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Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se
reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o més eventos que
ocurrieron después del reconacimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”™ y que el evento de
pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efective estimados del activo financiero o
grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros da los actives y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ccurrido después de
que se reconocid dicho deterioro, se reconoce on ¢l estado de resultados integrales la reversidn de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
qus indiquen que sus activos financieros significativos e identifico que no existe evidencia de deterioro
significativa.

2.10 Impuesto alarenta

El gasto por impussto a |a ranta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estade de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directaments en el patrimonio.

En esto caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

La compafifa mediante resolucion CSP-2013-02-EX03 del 27 de marzo del 2013, se acogié a los
beneficios del cédigo de la produccidn obteniendo entre uno de ellos la exoneracion del Impuesto a la
Renta durante cinco afios.

2.11 Beneficlos a los empleados

Beneficlos de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera
y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: EI 15% de la utilidad anual que la Compaiifa
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga.

fi) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal scbre base
devengada.

iif) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigents en el Ecuador.

(Véase pdgina siguiente).
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Beneficlos de largo plazo {(Jubllaclén Patronal y desahuclo):

Provisiones de Jubilacién patronal y desahucio {no fondeados): La Compaiila tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificarg al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un protesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la focha del estade de situacién financiera, el cual
es oblenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2010: 6.5%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gabierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estdn denominados an la misma moneda en la que los bensficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneracionas, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados
en la experiencia y cambios en los supuestos acluariales se cargan a resultados en el periodo en el
que surgen. Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados de!
afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Companiia.

Beneflclos por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados

2,12 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacidn legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que la Entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicas, para cancelar la obligacién y e monte pueda ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provisién debe corresponder a la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, tomando en consideracién para
tal efecto los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(Véase pdgina siguiente).
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
pueda ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia ser4 confirmada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o0 mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econérnica sea remota

2.13 Reconocimlento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos de la companiia, se reconocen el valor razonable de [a contraprestacion cobrada o por
cobrar, netos del impuesto a la venta e importes estimados de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja
comercial que la Entidad pueda otorgar.

Venta de blenes

Los ingresos por la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se cumplen todas v cada una
de las siguientes condiciones:

. La compaifiia ha transferido al comprador los riesgos y bensficios significativos que sa
derivan de la propiedad de los bienes;

- La compaiila no conserva para si ninguna implicacién en la gestion continua de los bienes
vendidos, en sl grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

L] El importe de los ingresos pueds valuarse confiablemente;

. Sea prcbable que la compafila reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccién; y

. Los coslos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser valuados
confiablemente.

Los gastos son recohocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros.

2.14 Ingresos Financleros y Costos Financleros

Los ingresos financieros estidn compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos, y
cambios en la evaluacién de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los
ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos de actualizacidn del valor bresenle de las
provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros.

l.os costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién o la construccién de un

activo que califica como tal {capitalizable) se reconocen en resultados usando un método da interés
ofectivo.
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215 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compaiias andnimas transfieran a
Resarva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos sl 50% de! capital suscrito y pagado. Dicha reserva no estd sujeta a
distribucion, exceplo en caso de liquidacién de la compafiia, pero puede sar utilizada para aumento de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

2.16 Resuliados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyan los saldos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF.

Hesultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacicnales
de Informacién Financiera "NIiF".: La Superintendancia de Compariias determind que los ajustes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, se deben registrar en e! Palrimonio en una subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultades acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para absorber pérdidas acumuladas y
las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liquidacion de la Compariia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Factares de riesgos financleros
Durante el curso normal de sus operaciones [a Comparila estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

a) Amblente de adtinistracion de rlesgos

‘La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracién de
riesgos, as/ como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracién de riesgo de la Compaiifa.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiia son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compafiia, determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los riesgos
y el cumplimiento de dichos limites.

(Véase pagina siguiente),
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La administracién es responsable también de revisar periddicamente [as polificas y los sistemas de
administracion de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La administracidn monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los qus se
les enfrenta la Compaiila

b) Rlesgo de crédito

La Compaiiia es responsable de [a gestion y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquides equivalentes, y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, ast como por la exposicién al crédito con clientes, incluyando las
cuentas por cobrar cliontes y las transacciones acordadas. El control de riesgo establece la calidad
craditicia, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

L, Riesgo de las inversiones de los excedentes de caja

Histéricaments la Compaiila no ha mantenido inversiones en instrumentos financieros ya que
los excedentes de caja fundamentalmente se destinaron a ser reinvertidos en los negocios o
bien en el pago de pasivos.

iii. Rlesgo proveniente de las operaciones de venta

La Compafila tiene por politica de venta que los productos comercializados localmente son
retirados por los clientes directamente en la planta, el cliente corre con los riesgos de traslado
hasta su destino final.

Para el caso de las exportaciones los preductos comercializados son puestos en puerto, a partir
de este punto el riesgo se traslada al cliente hasta su destino final.

Las ventas locales son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de los créditos
concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se trata de clientes nueves las
ventas son canceladas por anticipado, previo al despacho del producto desde planta,

Para el caso de ventas para exportaciones, la venta se realiza, con clientes recurrentes,
mediante la firma de un convenio donde se estipulan las condiciones de venta; y, para clientes
nuevos mediante pago anticipado del producto antes de la salida de planta.

c) Rlesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos {por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

(Véase pdgina siguiente),
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La Compafila mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por la operacién de sus actividades. En caso de ser requeride flujo adicional, la
Compaiila cuenta con el apoyo financiero de sus principales accionistas.

A continuacién se muestran los pasivos financieros al cierre del afio, clasificados en funcién del
vencimiento contractual pactado con terceros:

Menos de 1 Entre 1y2 Més de 2
Al 31 de diclembre de 2014 afn_ afios afios
Obligacicnes financieras - 5.303.636 -
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 3.618.497 1.103.216 -

Menos de { Entre1y2 Misde2

Al 31 de diciembre de 2013 afo, aftos afios
Cbligaciones financieras 1.080.000 1.479.785 -
Cuentas por pagar proveedores y ofras cusntas por pagar 2.297.297 1.142.864 -

d) Riesgo de mercado
a. Rlesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dolar estadounidense, sus operaciones las
realiza en dicha maoneda, por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna partida que
pueda eslar expuesta a alguin ajuste por tipo de cambio.

b. Riesgo de precio de venta.

Los productos que comercializa PROMOPESCA S.A., se tranzan a valor de mercado, los precios se
rigen por el mercado internacional, como consecuencia de la oferta y demanda existente a lo largo de
un perfodo econémico.

e) Rlesgo operaclonal

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con el personal, la infraestructura de la Compania, y con los factores externos
distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos riesgos que se originan
de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo.
Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compaiiia. E! objetivo de la
Compania es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencién de
perdidas financieras y el dafio a la reputacién de la Compafila con la efectividad general de costos, as!
como ds limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y ia creatividad.

(Véase pdgina siguiente).
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31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracién tiene la responsabilidad béasica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacicnal, Esta responsabilidad estd respaldada por
el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compafiia.

El cumplimiento de las normas do la Comnpaiila estd respaldado por un programa de revisiones
periédicas efectuadas por la Administracion y Auditoria Externa.

3.2 Administraclén del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital dptima.

La polltica de la Compaiiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y gl mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador. La Compariia no estd sujeta requerimientos externos de capital. La junta de
Accionistas establece !las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello
determina el nivel de utiidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de Instrumentos financieros.

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

(Véase pagina siguients).
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Al 31 de diciembre del 2014

Al 31 de diciembra del 2013

Cotriente No corrienta Carriente No cotriente
Activos financieros medides al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 80278 - 8423 -
Cuentas por cobrar 1.760.054 - 711.616 -
Total aclivos financieros 1.840.332 720,039 -
Pasivos financiercs medidos al costo
amortizado
Qbligaciones financieras - 5.303.636 1.080.000 1.479.785
Cuentas por pagar 3.550.254 1.549.752 2.407.214 3,946.971
Total pasivos tinancleros 3.960.254 6.8532.388 3.487.214 5.426.756

Valor razonable de instrumentos financleros

El valor en libros de Documentos y cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, Obligacicnes
financieras y Documentos y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de

corto plazo de estos instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

(Véase pdagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diclembre diclembre
del 2014 del 2013
Efectivo en:
Caja chica 1.000 300
Caja en Euros 128 -
Caja en Pesos 87 26
1.185 326
Depdsito en cuenta corriente:
Banco del Pichincha S.A. 44,082 8.097
Banco Intarnacional 20,667
Banco Promerica 5.344
79,093 8.097
Efeclivo y equivalentes de efectivo 80.278 8.423
Véase ademés nota 2.3
OTRAS CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diclembredel  diclembro del
2014 2013
Locales (1) 50.522 19.227
Deal Exterior (2) 327.847 402,332
378369 421.559

(1) Corresponden a saldos por cobrar a: Tadel S.A. por US$ 50.468 (2013: US§ 8.689), y otros
menoeres por US$ 54 (2013 US$ 993).

{2) Corresponden a saldos por cobrar a Del Monte Panamerican In¢ por US$168.736 (2013: US$
0.00), Orizon S.A. por US$ 85.560 (2013: US$ 0.00), Del Monte de Panama por US$ 42.430
{2013: US$ 0.00), y otros menores por US$ 31.121

Conferme se menciona en la Nota 3, la Administracién de la Compafiia considera bajo el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar - clientes.

(Véase pagina siguiente).
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{1) A continuacién se muestra un andlisis de

cierre de cada ano;

Por vencer
Vencidas

1 a 30 dias
31 a 60 dias
61 a 90 dias
1 a 120 dias
Mds de 120

anfigiiedad de los saldos de los clientes locales al

Al31 de Al 31do
diciembre del diciembre del
2014 2013

5.235 8,996
28.906 -
16.123 -

258 163
- 10.0687
50.522 19.226

(2) A confinuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos de los clientes del exterior al

cierre de cada afio:

Por vencer
Vencidas
1a30dias
31 at60dias
61 a 90 dlas
91 a 120 dias
Més de 120

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion:

Al 31 de

diciembre de!

2014
295,361

36.315

3.829

327.847

(Véase pagina siguiente).

Al 31 de
diciembre del
2013

402.332
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Al 31 de Al 31 de
diclembre del diciembre del
2014 2013
Localas (1) : 8.889 4,423
Prastamos a Praveedoras (2) 31.136 -
Anticipos a proveador de pascado - 300
40.025 4,723

(1) Corresponden a los proveedores de bienes y servicios sefior Egas Salvatierra Manuel Algjandro por
US$ 0.00 (2013: US$ 4.412), y otros menores por US$ 0.00 (2013; US$ 11.00), se liquidarcn en el
mes de Enero 2014, Indoamer S.A. por US$ 8.889 (2013: USS 0.00), No devenga intereses.

(2) Corresponden a los préstamos realizados a los proveedorss Indoamer por US$ 30.000 vy a
Bazurto Cedefio Jilma Viviana por US$ 1.136.

EMPLEADQS
Comiposicién:
Al31de Al 3l de
diclembre del diclembre del
2014 2013
Anticipo trabajadores 1.89M 1.012
Préstamos a trabajadoras 9.229 6.237
11.120 7.249

Estos valores son descontados en sus respectivos roles mensuales, no generan intereses y son de
vencimianto corriente,

IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:

{Véase pagina siguiente).
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Al31 de Al3ide
diclembre del diclembre del
2014 2013
Rsatencién en la Fuenta (1) 13.669 5.828
Retencldn en IVA compras {2) 145.683 14.869
159.352 20.697

(1) Estos valores se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado. Véase ademas

Nota 16.

(2) Corresponden a valores que la compania utilizard como crédito tributario en declaracion
mensual de IVA por adquisiciones locales e importaciones. El IVA en compras puede ser
reclamado al SR1 de acuerdo al Art. 72 de la Ley de Régimen Tributario Interno (IVA pagado en

actividades de exportacién).

OTRAS CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS

Composicion:

(Véase pdgina siguiente).
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Pozo Henry

Bemntidez Angel Santisteban

Wood Grunawer Roberto Alfanso
Maquinaria Conservera Tomas Guillen S.L
Calderén Estupifan Enrigue

Quijije Mero Juan Francisco

Reyes Calderdn Felix Fausto

Cia. De Transporte de Carga ciudad Rodrigo
Lucas Valentin

Lépez Ordonez Miguel Angel
Mendoza Loor Victor Elfas

Frigo Adnane Sard

Inema

Heateraft Do Brasil Ltda
Magquiprocesos E.I.R.L.

Envases Metalurgicos Envamet S.A.
Antonio Pino Ycaza Cia. Ltda.

MJ Doors Cia. Lida.

Indoamer S.A.

Corpecel S.A.

Persemar Cia Ltda.

Conservas Isabel Ecuatorfiana S.A
Decoroffice D' Platon S.A.

Transredecon Redes y Construcciones Civiles C.A.

Otros menores

Al 31 de Al 31 de

dcilembre del  deilembre del

2014 2013

58.600 58.600

19.400 50.800

105.000 41.500
98.181 -

595 17.500

100 15.000

- 18.000

- 13.200

- 10.610

- 1.000

57 9.480
101,952 -
49.247 -
36.100 -
32.300 -

24.246

16.411 -
16.000 -
15.000 -
12.000 -
11.547 -
10.976 -
10.800 -
10.000 -

54.056 21.468

682.568 257.158

Corresponden a proveedores de bienes y servicios que se liquidan en el corto plazo y no generan

intereses.

Pagina 27 de 46



11.

PROMOPESCA S.A.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre_
2014 def 2013
Productos en proceso (1) 3.191.912 3.124 584
Material de empaque (2) 547.518 518.482
Inventarios de materiales (3) 251.435 196.745
Materia Prima {4) 13.706 26.736
Inventarios de Producto terminado de Exportacion (5) 32674 -
De Pallets de Exportacion 9.502 17.602
Inventario de Terceros 42554 16.9%0
De Bunker _ 3.998 3.455
Inventarios de Producto terminado Local 4.291 -
De Pallets en Operacion 11.000 -
De Bines Pica en Operacitn 70.691 -
Importaciones en transito 18.203 3.103
4.197.523 3.907.697

(M

@)

(3)

(4)

Corresponden a slock de productos congeladeos de: Pinchagua de varias especies por US$
17.838, Morenillo por US$ 16.523 (2013: US$ 371.697), Lonja de rallado por US$ 1.043,
Sardina Pilshardius por US$ 297.304 y Despsrdicio de Pescado por US$ 37. Y a productos
semielaborados de; Pinchagua de varias especies por US$ 1.992.749 (2013: US$ 2.752.421),
Morenillo por US$ 866.000 (2013: US$ 371.697), Picudillo por US$ 49 (2013: US$466) y otros
menores por US$ 369,

Corresponden a stock de cajas de diferentes presentaciones por US$ 30.702 (2013:
US$22.983), latas en diferentes preseniaciones por US$ 134.166, otros como rollos de cintas
transparentes, etiquetas adhesivas y goma por US$ 14.249 (2013: US$10.369), pasta de
tomate por US$ 97.826 (2013: USH 54.338) y aditivos por US$ 26.156 (2013: US$20.169),
envases de diferentes presentaciones por US$ 241,163 y otros menares por US$ 3.256.

Corresponden a inventarios de tinas plasticas azules por US$ 59.897 (2013: US$119.529),
herramientas por US$40.069 (2013: US$40.069), tinas de fibra color verde por US$31.073
(2013: US$31.072), tinas plasticas azules transportadoras por US$ 60.282, Tinas azules
Promens por US$ 53.327 y otros menores por US$ 6.787 (2013: US$ 6.075).

Corresponden a un stock de 13.705 kilogramos de Pinchagua por US$ 13.690 (2013: US$
26.736 -37.241 KQG), vy 15 kilogramos de Botella Entera por US$ 15,

(Véase pégina siguiente).
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(5) Corresponden a stock de productos exportados al exterior de Morenillo en Agua y Sal por US$
32.674.

Véase ademas Nota 2.6.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:
Al 31 de diclembre del A1 31 de diciembre del
2014 2013
Tetrenos 839.260 ° 839.260
Edificios 4982.319 4.924.853
_ Vehiculo (3) 123.239 -
Instalaciones 111.401 111.401
Muebles y enseres 25.805 18.666
Méquinaria y equipo 2.898.594 2774116
Equipos ds computacion 37.968 33.598
Equipos de oficina 28.515 28,515
Equipos Eléctricos 286.410 286.410
Construcciones en proceso (1) 356.918 65.539
Activos en Transito (2) 492537 -
10,182,966 9.082.358
(menos) Deprecicacién Acumulada {923.916) (332.948)
9.259.050 8.749.410

(1) Constituye valores por concapto de la construceion de la planta productiva donde realiza sus
actividades operacionales.

(2) Este valor fue transferido al costo de los activos fijos como maguinarias y equipos.
(3) Se adquiridé un Cabezal Blanco por US$ 123.239

Movimiento del afio;

(Véase pagina siguients).
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Al31 de Al 31 de
diclembre del diclembre de!
2014 2013
Saldo Neto al Inicio del afio 8.749.410 5.799.639
(+) Adicicnes (1) 1.100.608 8.177.559
{-) Reclasificaciones (2) - {4.894.841)
(-) Depreciaciones del afio {590.968) (332.948)
Saldo Neto al final de! afio 9.259.050 8.749.410

(1) Las adiciones se avidencian en todos los rubros de los activos fijos de [a siguiente manera
Edificio por US$ 57.466, Muebles y Enseres por US$ 7.139, Maquinaria y Equipo por US$
124.478, Equipos de Computacion por US$ 4.370, Vehlculo por US$123.238, Construcciones
en curso US$ 1,043.687.

(2) Son por conceptos de reclasificaciones o reactivaciones de construcciones en proceso a los
activos fijos correspondientes.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
En adiccion en lo mencionado en la nota 7 (1), en el siguiente es un resumen de las principales
transacciones realizadas durante el 2014 y 2013 con compafifas y partes relacionadas. Se incluye

bajo la denominacidn de pares relacionadas a las Compaiifas con accionistas comunes, con
patticipacion accionarias significativa en la empresa y accionistas de la misma:

(Véase pégina siguients),
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Al 31 de Al 31 ds
diclembre del diclembre del
2014 2013
Cuenta por cobrar - Deudores varios Relaclonadas
Oceanfish S.A. (1) 122 130
Fortidax 8.A. (2) 341,393 -
Lépez Ordonez Miguel Angsl - 100
341.515 230
Cuentas por cobrar - Clientes Relacionados
Qceanfish 8.A. (1) 5.808 -
Fortidex S.A. (2) 62.426 -
68.234 -
Cuentas por Cobrar Relacionados 13 400.749 230
Cuentas por paqgar proveedores a Corto Plazo
QOceanfish S.A. (1) 207.810 -
Fortidex S.A. (2) 2.000 -
209.810 -
Cuenta; r pagar provecdores Relaclonadas L/P
Oceanfish S.A.-(1) - 2078
Fortidex S.A. {2) - 40.585
- 42.683
Cuentas por Pagar Relaclonades 13 209.810 42.663
Cuentas y dacumentos por pagar Accionlstas y L/P
Oceanfish 5.A. (3) 446.536 2.247.280
Aftantic Sea Comp (4) - 556.827
Fortidex S.A. -
' 13 446.536 2 804107

Corresponde a venta de pescado, tratamiento de agua residuales y compras de suministros de
materiales para la produccién y servicio de congelamiento de productos del mar como
Pinchagua y Morenillo, el plaze de cobro yo page no devengan intereses, pero la

Venta de desperdicios y compra de pescado del mar como Pinchagua y Morenillo, no

Corresponden a préstamos para capital de trabajo, no tienen plazo definido de pago y generan

(1
administracion estima seran canceladas en el corto plazo.
(2)
devengan interesas pero la administracién estima seran canceladas en el corto plazo.
(3
un interés del 9%.
(4)

Corresponden a préstamos para capital de trabajo, no tienen plazo definido de pago v no
devengan intereses.

(Véase pdgina siguiente)
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Durante los afios 2014 y 2013 se han realizado las siguientes transacciones con paries relacionadas.

Al 31 diclembre % Respects al 31 diciemb % Respects al

def 2014 Ingreso del 2013 Inqreso
Inareses
OCEANFISH S.A,
Venta de pescado 100.212 34,85% 1.442 0,07%
Ingreso por Reembolso 5.143 1,79% - 0,00%
Tratamiento de aguas residuales 51.310 17,84% 10,666 0,48%
156.665 54,47% 12.098 0,55%
FORTIDEX S.A,
Ingreso por Reemboiso 2.683 0,93% - 0,00%
‘Yenta de desperdicio 88.368 30,73% 1M 0,00%
91,051 91,66% 111 0,00%
245,033 85,20% 12,209 0,55%
Egresos
OCEANFISH S.A.
Cangelamiento del productes del mar £85.500 11,67% 119.070 8,20%
Corte y Evicerado - 0,00% 203.742 9,05%
Transporte 50.490 2,05% 79.674 3,54%
Venta ds Hielo - 0,008 62.402 2,77%
Materia Prima 398 0,02% - 0,00%
Bienes y servicios para produccién 136.510 5.61% 92.842 1.45%
474 698 19,24% 487.730 22,10%
FORTIDEX $.A,
Compra de Pinchagua 717.531 29,08% 27.946 1.24%
Compra de Morenilio 1.120.765 . 4543% " 0,00%
Compra de Picudillo 71.363 2,8%% - 0,00%
Compra do Desperdicio 11.804 0,4B% - 0,00%
Compra de Botella 1.719 0,07% - 0,00%
Mantenimienta vehiculos - 0,00% 10,639 0,47%
1.823.282 77,95% 38.585 1.71%
2.397,.980 97,1%% 236,315 23,81%
{Véase pdgina siguiente)
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Remuneracién personal clave de la gerencla.

La administracién de la Compafiia incluye como miembros claves a la Gerencia General.

La remuneracion total por gestiones administrativas y direcciéon durante el afic 2014 ascendié a US$
30.500 (2013: US$ 19.818).

Actividades de las Relacionadas:

. Fortidex 5.A.: Actividades de produccién y comercializacion de harina industrial de pescado y
camardn, elaboracién o comercializacién de higlo o nigve y servicio de muelle, carga y descarga
de mercancia.

. Oceanfish S.A.: Actividad de Pesca Maritima, Continental de peces, Crusticeos, Moluscos,

conservacién y envasade de pescado mediante coccién en salsa, desecacion, ahumado,
saladura o enlatado.

. Atlantic Sea Coarp.: Actividades de Invarsionista

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:
Alalde Al3tde
diclembre del diclembre del
2014 2013
Locales y del extarior (1) 2.868.810 1.952.002
Provisiones (2} 330.290 a28.270
Anticipos ds clientes locales y de} Exterior 302.662 95
3.591.762 2.280.367

(1) A continuacién su composicién:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diclembre de! diciembre del
2014 2013
Fdbrica de Envases 5.A. FADESA 1.118.772 795,863
Envases Matalurgicos Envamet S.A. 258.767 -
Envase del Litoral 5.A. 141.560 421.363
Globalpesca S.A. - 159,706
Metalpren S5.A. 333741 142.023
lnema 179,247
Sugar Chile Ltda 169.723
Liberty Seguros S.A. 87117
lcatom S.A. - §9.247
Corpecel S.A. 27.371 -
Disvaca S.A. 26012 -
Pefrexport S.A. 28.725 -
Dipac Manta S.A. 20.185 -
Otis Mcallister INC. - 36.614
Praductora Cartonera S.A. 7.524 32.505
Rodriguez Barcia Jonathan Gabrial 4473 20.781
Papelara Nacional S.A. 83.488 18.895
Méndez Cedefio Mario Stefano 3.478 17.441
Galarraga Cevallos Sara Virginia 3.937 -
Sommetrade S.L. 2.448 12.798
Cuimica Amtex S.A. 17.882 12.684
Tatimpre S.A. 22715 11.441
Energla y Petroleos Enerpetrol S.A. 22888 -
Vasquez Cordova Elix . 10.753 -
Alvarez Cedeiio Luis Alberto 1.088 - 10.890
Otros locales y da! extarior 209,918 169.751
2.858.810 1.852.002

Corresponde a saldos pendientes de pago a proveedores de bienes, suministros, materiales y
servicios, dentro de un periodo comercial no mayor a 180 dias y no devengan intereses.

{2) A continuacién su composicion;

(Véase pégina siguiente),
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Bermmuedez Angel Santisteban

Pozo Henry

Varios Proveedores

Wood Grunauer Roberto Alfonso

Cia. De Transporte de carga Ciudad Rodrigo C.A.
Reyes Calderén Félix Fausto

Calderdn Estuplfidn Enrigué

Quijije Mero Juan Francisco

Lucas Valentin

Sandex Trading LLG

E.P.AM

Liberty Seguras S.A.

Otros

Intereses Bancarios

Banco Internacional

Coorporagion Financiera Nacional CFN
Banco Pichincha

Al31 de Al31de
diclembre diciembre
del 2014 del 2013
- 74.787
65.558 58.600
56.266 -
51.262 51.262
- 29.558
- 16.681
- 16.393
- 13.385
- 10.810
34,837 -
17.042 -
3.626 -
6.738 13.013
- 34.552
94.961 -
- 9.429
330,290 328.270

Corresponde a provisiones de facturas pendientes de pago a proveedores de bienes, suministros,
materiales y servicios, dentro de un periodo comercial nc mayor a 180 dias y no devengan intereses.

IMPUESTOS POR PAGAR -

Composicidn:

Retenciones en la Fuente
Retenciones de IVA

Al3ide  Aldide
diciembredel diciembre
2014 del 2013
30.831 10,746
19.417 9.151
50.248

19.897

Estos valores fueron cancelados al Servicio de Rentas Internas al mes siguiente de acuerdo con el

noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal.

A 1a techa de emision de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido tiscalizada.
Conclllacién contable-tributaria -

A continuacién se detalla la determinacién de la provisién para impuesto sobre la renta del afio
terminado e! 31 de diciembre:

Al 31 de. Al31de
diciembre diclembre
del 2014 del 2013
Pérdida del efercicio (9.711) (552.212)
(+) Gastos no deducibles locales 45,473 12.846
(+) Gastos no deducibles del exterior 40.098 1.336
Pérdida sujeta a amortizacién en periodos siguientes 75.860 (538.030)
Tasa impositiva 22% 22%
Total Impuesto causado - -
(-) Retenciones en la fuente que [e realizaron en el ejercicio fiscal (1) {13.669) {5.828)
Saldo a favor del contribuyente {13.669) {5.828)
- e

(1) Véase ademds Notas 1y 0.

Loy Orginica de Incentivos y Prevencldn del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado

en el Registro Oticial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la Ley Organica

de Incentivos a la Produccién y Prevencitn del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre

otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Qrgénica de Régimen.
Tributario Interno:

Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
Impesicion sebre dividendos y anticipo de dividendo.
Condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos incobrables.

(Véase pagina siguiente).
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(Expresado en délares estadounidenses)

Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje méxime para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este Iimite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalfas, servicios técnicos,
administrativos y de consultorfa, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimienio o
puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos
Madificacion de las reglas establecidas para la deduccion de les pagos al exterior.
Modificacion de la forma en la que se aplicara |a tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea inferior al 50%

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacién de
darechos representativos de capital u otros derechos

Se modifica el artlculo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos
al exterior

Se dispone [a aplicacion de la retencién en la fuente de VA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compaiiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anctados en la legislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros; la misma que no aplica por
cuanto la compania se encuentra exenta de Impuesto a la Renta.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Al3ide Al31de
diciembre del diclembre del
2014 2013
Qhligaciones tinancleras de corto plaza
Banco dsl Pichincha S.A. - 280.000
Banco Internacional S.A. - B00.0Q0

- (1) 1.080.000

Obllgaciones financlerasde largo plazo (2)

Banco Pichincha §$.A. - 781.762

Banco Internacional S.A. - 698.023

Banco Proamarica §.A. 89.612 -
89,612 1.479.785

Prestamo Bancario a corto v larqo plazo {3

Coomporacion Financiera Nacfonal CFN C/P 1.356.359 -

Coorporacion Financiera Nacional CFN L/P 3.857.665 -
5.214.024 -
5.303.636 1.479.785

)

(2)

3

Corresponde a un préstamo bancario a Banco Pichincha (2013: US$ 280.000) cancelado entre
enero y febrero del 2014 y Banco Internacional (2013: US$ 800.000) cancelande US$ 650.000
en el mes de Enero, US$ 50.000 en Marzo, y US$100.000 en Abril via débito bancario,

Corresponde a obligaciones financieras con Banco Pichincha (2013: US$ 781.762) cancelado el
17 de Marzo 2014 y el 24 de Abril 2014, Banco Internacional (2013: US$ 638.023) cancelado de
{orma parcial desde o) 16 do Enerc 2014 hasta sl 22 de Abril 2014 y con Banco Proamerica
concedido el 27 de Junio del 2014 a 48 meses plazo, con tasa de interés del 11.23% anual por
US§ 100.032 para capital de trabajo, a la fecha de este informe ha sido cancelado en forma
parcial desde Julio 8 del 2014 hasta el 10 de Diciembre 2014 con débitos bancarios.

Corresponde al saldo de préstamo de capital de trabajo ctorgado por la Corporacién Financiera:
mediante pagares: Pagare CFN No. 980 cencedido el 16 de Abril del 2014 a 1.080 dias plazo,
con pagos trimestrales, tasa de interés de! 7.865% anual reajustable, por US$ 980,000 para
capital de trabajo de los cuales US$ 163.333 ya han sido pagados, US$ 408,333 corresponden
a la porcién corriente al corto plazo y US$ 408.334 al largo plazo, Pagare CFN No. 1103
concedido o1 16 de Abril del 2014 a 1.080 dias plazo, con pagos trimestrales, tasa de interés del
7.865% anual reajustable, por US$ 1,103.000 para capital de trabajo de los cuales US$ 441,200
corresponden a la porcién corriente al corto plazo y US$ 661.800 al largo plazo, Pagare CFN

Pégina 38 de 46



18.

19.

PROMOPESCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Exprasado en dblares estadounidenses)

No. 1700 concedido el 16 de Abril del 2014 a 2.5620 dias plazo, con pagos trimestrales, tasa de
interés del 8.3828% anual reajustable, por US$ 1,700.000 para capital de trabajo de los cuales
US$ 261.540 corresponden a la porcion carriente al corto plazo y US$ 1.438.460 al largo plazo,
Pagare CFN No. 1717 concedido el 16 de Abril del 2014 a 2.520 dfas plazo, con pagos
trimestrales, tasa de interés del 8.3828% anual reajustable, por US$ 1,717.000 para capital de
trabajo de los cuales US$ 122.643 ya han sido pagados, US$ 245,286 corresponden a la
porcién corriente al corto plazo y US$ 1.349.071 al largo plazo.

OTROS PASIVOS CORRIENTES -
Composicion:
Al 31 de Al31 de
diciembre diciembre
del 2014 del 2013
Aporte Individual 10.464 6.553
Aporte Patronal 13.451 8.557
Sueldos por pagar 358 -
Salario Digno 139 -
Fondo de Reseva 485 -
Préstamos Hipotecarios 610 842
Préstamos Quirografarios 1.228 978

26.735 16.930

Estos valores fuercn cancelados al Insfituto Ecuatoriano de Seguridad Social, dentro de los primeros
catorce dias del mes siguiente.
PASIVOS ACUMULADOS

Composicidén y movimiento:

Pagosvio
204 Saldo al Inicio Incrementos 2lustes Saldo al final
Décimo Tercer Sueldo 5,337 128,720 125,407 8,650
Décimo Cuarto Sueldo 18,018 39,857 31,083 26,912
Vacaciones 24,002 40,791 17,657 47,137
47,357 209,368 175,027 81,699

(Véase pagina siguiente)
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Pagos yio
2013 Saldo al Inicio Incrementos ajustes Saldo al final
Décimo Tercer Sueldo 1333 52.820 4B8.818 5337
Dé&cimo Cuarlo Sueldo 3.480 25,986 11.458 18,018
Vacagiones 5.046 26.409 8353 24.002
10.769 105.215 68,627 47.357
CUENTAS POR PAGAR AL EXTERIOR.
Al 31 de Al 31 de
diclembre del  diclembre del
2014 2013
Sandex Trading (1) 546.389 1.142.864
Tunafish (2) 556.827 -
1.103.216 1.142.6864

(1) Corresponde a Cuentas por pagar al Exterior para capital de trabajo, no tienen plazo
definido de pago y devengan intereses del 4%.

{2) Corresponde a Cuentas por pagar al Exterior para capital de trabajo, no tienen plazo definido
de pago y no devengan intereses.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacién patronal y desahucio

El saldo de la provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 Y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuariaimente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2014 Y 2013 se
encontraban prestando servicios para la Companiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de
diciembre del
2014
Tasa de Interés Actuarial (Base econdmica) 4.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002
Jubilados a la fecha -
Antigiledad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

Composicién y movimientos:

2014 Satdoal Incrementos Panes yio
Iniclo ufilizaciones Saldo al fina
Provigidn para Jubilacidn Patronal - 24,124 24124

Desahucio - 5,674 5,674
- 29,708 - 29,798

(1)  Valor neto US$29.789 que corresponden a provisiones de reserva de Jubilacién Patronal y de
Desahucio generadas en el 2014.

CAPITAL SOCIAL

Capital social - Al 31 de diciembre del 2014, el capital social estd representado por 10.000 acciones
ordinarias y nominativas por ! valor de US$ 1,00 délar cada una. (2013; 10.000 acciones de US$
1,00 cada una).

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los accionistas de FHOMOPESCA S.A. son:

{Véase pdagina siguiente)
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Al 31 de diciembre del 2014 Al 31 de diciembre del

ﬂacfona!idad Acclones % Acciones i}
Oceanfish 5.A. Ecuatoriana 1.403.500 35,0% 3.500 35,0%
Fortidex S.A. Ecuateriana 1.343.350 33,5% 3.350 33,5%
Atlantic Sea Corp LLP Inglasa 721.800 18.0% 1.800 18,0%
WV-Asesores S.A. Ecuateriana 541.380 13,5% 1.350 13,5%
4.010.000 100% 10.000 100%

Con fecha 31 de Octubre del 2014, notifican al Intendente de Compafiias de Portoviejo, la inscripcidn
anh ol Libro de Accionses y Accionistas la transferencia de acciones producida en el capital social de la
Compaiiia PROMOPESCA S.A,, al tenor de lo que dispone el Art. 21 de la Ley de Compaiiias, las
mismas que se hallan registradas en el Libro de Acciones y Accionistas de la compaiiia, con fecha 31
de Qctubre del 2013.

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No.SCV.IRP.2014 0491 con fecha 03 de
Septiembre del 2014, resolvié aprobar el aumento de capital en 4.000.000. Véase ademas nota 1.
PERDIDA POR ACCION

La pérdida por accién comun por los afos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 ha sido
calculada dividiendo la pérdida neta del ejercicio entre el numero promedio ponderado de las acciones

comunes en circulacian,

El célculo del promedio ponderado por accién al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se presenta a
continuacion:

Al 31 de diclembre del 2014 Al 31 de diclembre del 2013
Promedio Utliidad Fromedio Litlidad
Perdida netg Ponderado por Acclén  Perdida neta Ponderado por Acclén
Perdida por Accidn (9.711) 10,000 {0.97) (552,212) 10,000 {55.22)
(Véase pdgina siguiente)
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INGRESOS POR VENTAS

Composicién:

Exportacién de pescado

Flete de pescado

Subproductos locales

Locales

Material de Empaque

Maquila

Devoluciones y descuentos en ventas
Despeidicios

COSTOS DE VENTAS

Composicién:

Producto terminado de Exportacion
Preducto terminado Local

Stbproductos
Produccidn Maquila

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion:

N3tde  Al3tde
diciembre del  diciembre del
2014 2013
13,650,621 1,769,216
134,535 1,050
2,948 1,221
678,152 319,748
1418 -
- 110,089
(167,003) (19,062)
381,023 66,221
14681994 2248483
Al 31 de Al 31 de
diclembre del  diclembre del
2014 2013
12,446,335 1,782,202
694,362 452,773
48,886 1,961
24,492 42512

13,214,075

(Véase pdgina siguiente)

2,279,498
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Generales (1)

Depreciaciones

Sueldos

Aporte patronal

Beneficios sociales

Impuestos Municipales

Contribucién Superintendencias de Compaiifas
Auditoria y Avaluos

Otros Gaslos

549.784

Al31de Al 31de
diciembre diciembre

del 2014 del 2013
183.492 53.563
16.655 7.632
161.511 121.539
30.668 14.767
23.839 22402
21.087 25.516
10.969 6.123
15.001 9.838

85.572 -

261.380

(1) Corresponden a pagos por honorarios a profesionales US$17.699 (2013; US$ 1.512), legales v
notariales US$ 4.558 (2013: US$ 3.080), mantenimiento y reparacién US$3.432 (2013: US$
2.754), Arriendos por US$ 23.272, seguros vy reaseguros USE 8.701 (2013: US$ 6,252),
franqueo, agasajo y alimentacién US$ 11.782 {2013: US$ 5.138), movilizacidn y estadia US$
3.360 (2013: USH 2.648), ntiles y suministros US$ 11.089 (2013: USS 6.517), teléfonos y fax
US$ 10.503 (2013: US$ 6.924), gastos de patente US$ 22.316 y otros US$ 66.780 (2013: US$

18.738).

GASTOS DE VENTAS.

Compaosicién:

{Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2014 del 2013
Gastos de exportacién 108.657 33.293
Fletes 156.145 1.050
Transporte 149.115 29.085
Comisiones en Ventas Locales 33.144 12348
Viajes 17.624 5.770
Tramites Aduaneros 16.451 323
Seguros 13.382 5.691
Atencidn 3 clientes 3.876 1.436
Sueldos en Veontas : §7.167 -
Comisicn en Ventas Exterior 53.131 -
Otros 5.444 2.043
614.136 91.039
28. GASTOS FINANCIEROS.
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diclembre del diclembre
2014 del 2013
Intereses bancarios 380,265 160,169
Interés y comision en sobregiro bancario 568 4,778
Comisiones bancarias 7.365 2277
Impuesto a la Salida de Divisas 48,028 1,844
Otros interas Bancarios 90,186 -
Otros 3,221 1,985
529,633 171,183

29. OTROS INGRESOS (EGRESOS) NETOS

Composicién:

(Véase pagina siguients)
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Al 31 de Al 31 de
diclembre del diciembre del
2014 2013
Ingresos
Varios 0% 108.940 -
Otros ingresos 13.035 2.375
Varios 12% 93.949 -
215.923 2.375
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre €| 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de esios estados financieros (24 de Abril del
2015) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracidn de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacidén de fecha 24 de
Abril del 2015 de] Gerente de |la Comparniia y posteriormente serdn puestos a consideracidn de la
Junta General de Asociados para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compafiia, los
estados linanctares adjuntos serdn aprobados por los Acclonistas sin modificaciones.

kW k
e
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