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PROMOPESCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
21 DE RICIEMBRE DEL 2017 Y 2616
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

PROMOPESCA S.A., fue constituida en la ciudad de Manta, Provincia de Manabl, en la Repiblica del
Ecuador, el 21 de Enero del 2011, segin Resclucion MNo. SC.DIC.P.11.0079 emitida por la
Superintendencias de Compaiiias el 7 de febrero det 2011, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn
Manta, el 14 de febrevo del 2091.

Su aciividad econtmica principal es la conservacion y envasado de pescado mediante coccion en salsa,
desecacion, ahumado, saladura o enlatado y la secundaria la pesca maritima y continental de peces,
crustéceos y moluscos. Su domicilio principal estd ubicado en el Km 4 % via Manta — Montecristi. El
nimero de RUC asignado por El Servicio de Rentas Infemas es el 1391781334001; & cual, fue
modificado el 26 de Agasto de) 2016,

Situaciaon del Pais

En el afo 2018, los bajos precios del petréleo y factores adicionsles relacionados con el precio del délar
estadounidense en los mercados de divisas v la desaceleracién de la economia ecuatoriana, han
generado una desaceleracién de la economia y problemas generalizados de liquidez en el mercado
entra otios. En lo que respecia a la Compafifa y como producto de una adecuada administracion de su
politica de liquidez y solvencia financiera, la indicada situacién no ha ocasionado afecios impofianies en
sus operaciones.

Las avtoridades econdmicas del nuevo gobiemo, se encuentran en la bisqueda de soluciones efectivas
a las siuaciones mencionadas anteriormente, por Io que buscan financiamienta internacional, alianzas
puklicas y privadas para traer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por
balanza de pages para dinamizar la economia. No se cuenta adn con tados los clementos que
permitan prever razonablemente la evolucién futum de la situacion antes comentada, a pesar que se
cuenta con refemas econdmicas, o cual pretenden generar nuevas formas de genersr ingresas con el
fin de rastaurar fa ecanomia.

Situacién Financiera:

Durante e aiio ferminado el 31 de diciembre de 2018 la Compafiia incurmié en una pérdida neta de
USS$ 2.778.055 monto gue Ro supera los indicadores que requiere la Ley de Compaiias del Ecuador,
considera para que la compaiiia pudiera enirar en pracaso de liquidacion.

Los apoderados de la Compafila, conjuntamente con sus funcionarios, se encuenwan analizando
distintas alternativas para continuar con el proceso de mejora financiera, que germita revertir la situacion
antes deacrita y tornar rentables las operaciones en &l corto plazo, tales como:

g)  Optimizacion de la praduccion.

b) Restructuracion de los costos e Ingresos.

c)  Nuevos Productos a Comercializar gue se espera, mejoren los resuliadios y rentabilided de 2
Emprasa.

d)  Apayo Financiero continuo por parte de los accionistas y del Sector Financiero.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.
(Véase pagina siguiente).
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PROMGPESCA S.A.

NOTAS A LGOS ESTAROS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenises}

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADGS FINANCIEROS,

Los estados financiercs de la compafifa al 31 de dicierbre del 2018, han sido preparados de acuerdo
con las Nommas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas nonmas internaciongles y aplicadas de manera uniforme
2 los gjercicios que se presenian.

La informaciéon contenida en estos estades financieros es rasponsabilidad de la Cerencia de la
Compafiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todes los principios ¥
criterios contempladas en las NIIF emitidas por el IASE. A la fecha de emision de esios estados
financieros, se han gublicado enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones a las normas existentes.

Aplicacién de Normas Internacionales de Infermacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicade las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las
NIIF emitidae por el Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad (IASB), y que inician a partir
del 1 de enero del 2018.

Impactos de la aplicacién inicial de NIIF S Instrumentas financieres

La Compafila ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio de 2014) vy las
enmiendas consecuentes en relacidn con oiras NIIF que son efectivas durante un periodo anual que
comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposicicnes fransiarias de 2 NIF 9 pemiiten a
una entidad no re expresar informacién comparativa. De acuerdo con las disposiciones transitorias gue
la norma establece penmiten a las entidades no reexpresar informacion comparativa,

Debide a que los efecios de la aplicacidn de la NIIF 9 determinade por la Administracion de la
Compeiia no fueron materiales, la Compafiia cptd por esta opcidn y consecuentementa no se
restablecid informacibn comparativa con respecto a la clasificacién y medicion de instumentos
financieros,

La NIIF 8 intraduce nuevos requisites para:
+ Laclasificacion y medicién de aclivos y pagivos financieros,
s Deterinro de fos activos financieros.

Revelaciones en relacién con la aplicacién inicial de NIIF 9

No existieron aciives financieros o pasivos financieras que la Compefila hubiera designado previamente
su valor razonable con cambios en resuliades bajo NIC 38 que fueran objeto de reclasificacion o que la
Cempafiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion de la NIIF 8. No hubo activos financieros o
pasivos financieros gue la Campaiiia ha optado por designar como a su valor razonable con cambios en
resulfados en la fesha de ka aplicacion inicial de fa NIIF 9.

(Véase pégina siguiente).
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PROMOPESCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
31 DEDICIEMERE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en dolwes estadounidenses)

NIIF 15 Ingrescs Procedentes de contratas con los elientes

La Comparifa ha aplicado la NIIF 15 de ingrescs procedentes de contratos con los clientes de aplicacién
cbligatoria para los pericdos que comiencen o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 infroduce un
enfogque de 5 pasos para e} reconocimiento de mgresos. Tal como se indica en la Nota 1, los ingresos
de la Compafiia proviensn de operaciones de carga, tales como: consevacion y envasado de pescado
mediante coccibn en salsa, desecasidn, shwnado, saladura o enlatado y la secundaria la pesca
maritima y continental de peces, crustacens y moluseos.

La informacién contenida en esics estados finenciencs es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia, la que expresamente confimna que en su preparacidn se ha aplicado todos ks principics y
criterios contempladas en las NIIF emitidas por el IASB. A la fecha de emisién de esios esiados
financierss, se han publicado enmiendas, mejoras e inferpretaciones a kas nonmas existentes,

El IASB considera como necesasios y urgentes, los siguientes proyesios aprobades, de aplicacion
abligatoria a pariir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn obfigatoeia paca

Norma ejpreicios iniciados a partir de:

NIC 28 Kejoras relecionadas con la medicion de una asotiada 6 una empresa conjunta a su valor. 1de enero del 2018

NIC 40 Enmicndas que elasifican aspeclos safarantes a las fransferemclas de prapledades de 1 de anaro del 2018
inversién y que las miamas deben realizerse cuends hays un cambic demasirable en al uso
del sctivo.

NIIF 1 Enmiendas ralacionadas a (a eliminacion de ks exeniciones a coro plaze pasa los adoptantas 1 da eneso del 2018
por primera vez con respacto ala NUF 7, (a NIC 18 y NIIF 16

NIF 2 Enmiendas que aciaran cdmo contabifizar determinacdes tipos de oparacionses de pagos 1de enem del 2018
basados ap acciones,

NIIF 4 Enmiendas a fa NIIF 2 “Contratos ds Segurs® - Aplicacion 48 lag instrumentes financiams 1 de enero del 2018
‘NIIF 8™ con ta NIIF 4.

NIFE 8 Reconotimicnts y medician de actives financeros. 1 de enerp del 2018

NIIF 25 Reguerimientos para reconacimiante da ingreses que apfican a todes los confratos con 4 de ensro del 2018
clientes.

CINIF 22 Actaracion sobre transacciones an monsda exiraniar con recursas recibidos por adalantado. 1 de enero del 2618

NIC 28 Aclaracidn sobre €l registie a jargo plazo de wna inversidn que no estd aplicande el vator 1de enero del 2019
patrimonial praporcional.

CINIIF 23 Incestidumbres en el ratamiento del Impuesto a la renta 1 de anaro del 2619

NIIF 16 Nueve enfoque para que el armendataric deba reconerer los activos y pasivas ofiginados en 1de eners ded 2079
un centrato de arrendamiento. Esta nerma raamptaza a la NIC 17

NIF 8 Enmiends a fa NIIF 9 relacionada con las eompensacionss negativas de ciertas condicicnes 1 de enero del 2019
de pages adelantadas,

NIF 17 Norma que seemptazara a Ja NIIF 2 “Contratos de seguros”. 1 de enero del 2621

NIF 10 Schre la verda © gpories de aclives entre un Kversionista y sus asociadas y negotics Indefinido

conjuntos

La Administracién de la Compafiia se encuenia en proceso de evaluacidn, sobre los impacios de la
adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018; sin embargo, estima que,
congiderando la nafuraleza de sus actividades, no se generara un impacieo significativo en los estados
financieros en el gjercicio de su aplicacién inicial. Las enmiendas que el IASE considera como
necesarias pero no urgenies, son las gue se detallan a cantinuzcion:

(Véase pagina siguiente).
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PROMOPESCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE BICIEMERE BEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlases estadounidenses)

Meijcras anuales g_fas NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios a partir del 1 de
enero del 2018, Las mejoras incluyen: i) “NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las Neormas
Internacionales de Informacion Financiera”, donde se establece la supresion de las exenciones
& corto plazo para los adoptantes por primera vez; v, i) "NIC 28 - inversiones en asociadas y
negocios conjuntas”, donde se incorpora la medicion de una asaciada ¢ negocio conjunto &l
valor razeonable.

Meioras anuales a las NUF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatcrios a partir del 1 de
enero del 2019. Las mejoras incluyen: i} “NHF 3 — Combinacién de Negocios y NIIF 11 —
Acuerdos Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran cémo ung empresa represenia la
obtencién del contral (o control conjunto) de una empresa que €s una aperacion conjunta si la
empresa ya tiene un interés en ese pegogio, i) "NIC 12 — Impuesic a las ganancias”, las
enmiendas aclaran que los requisitos del pamafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas las
consecuencias de los dividendos scbre el impuesto a la renta; y, iii} "NIC 23 — Costos por
préstamos”, las modificaciones aclaran gué costos de endeudamiento son elegibles parma la
capitalizacion en circunstanciae parficulares.

La Administracién de la Compaifila ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerde a su naturaleza,
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

i)

ii}

Bases de medicion

l.os estados financieros de la Compaiiia han gido preparados sobre (& base del cosio histdrico. Et
costo histdrico se basa en e valor razoneble de la contraprestacion entregada a cambio de los
actives recibidoes.

El valor razonable es el precio que se recibiiia por vender un activo o el valor pagado para
transferr un pasive entre participaries de un mercade en la fecha de valoracion,
independientemnente de si ese precio es directamente observable o esfimade utilizando ofra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la compafiia fiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participanies del mescade fomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

loneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compafiia se expresan en la moneda de) ambiente
econdmico primario donde opera la compaiiia (moneda funcional). A menos que se indigue kb
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjunios esian expresadas en dblares
estadounidenses que comesponde a la moneda funcional y de prasentacisn de la compaiia.

Las franszcciones en moneda extranjera, principaimente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los &ipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gue resulten del pago de
teles ransacciones, se reconocen en &l estado de resultados, excepio cuando son diferidos en el
patrinonio en Fansacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

(Véase pagina siguiente).
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PROMOPESCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADCGS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DFL 2018 Y 2017
{Expresado en dalares estadounidenseas)

i)

v}

Negacic en marcha

Los principios coniables parten del supuesio de la continuidad de las operaciones de la
Compalia.

Juicies y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros reguiere gue la Compaiia realice estimaciones,
juicios, y supuestos necesarios inherentes a la actividad econémica que afectan los montas
incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

En opinion de la Administracion, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor
utilizacién de la informacién disponitle al momento de la preparacion de los estados financieros,
los cuzles podifan llegar a difesir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estén basades en la experiencia
historica v ofros factores, incluyendo la expectativa de evenios futuros que se creg son
razonables hajo las actuales circunstancias.

En opinitn de la Gerencia, estas esfimaciones se efectuaron sobre ka base de su mejor
concciniento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los egtados
financieros.

Las principales estimaciones y supuestos realizados por la Adminisiracion se encuentran
relacionadas con los siguientes conceplos:

Provisién por deterioro de cuentas por cobsar: La Compaiiia evalia la posibilidad de
recuperacién de los saldos mantenidos en présiamos y cuentas por cobrar, basandose en una
serie de factores, tales como: existencia de dificuitades financieras significativas por pare del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera, y la falta de
pago en &i, que se considera un indicador de gue la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Si en un pericdo posterior, el monto de la perdida por deierioro disminuye , dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya acurrido despues de que se reconocid dicho
detesiorn, se reconoce en ef estado de resuliados integrales la reversion de la pérdida
previamente reconecida.

Vida atil de Activos Fijos: La Compafiia revisa al fimal de cada periedo contable sus
estimaciones de la vida Glil y valor residual de Activos fijos, adicicnalmente revisa el métado
utitizado para el célculo de la depreciacion de estos activos.

Ohligaciones por beneficios por retiros del personal: El valor presente de las obligaciones por
planes de pension depende de un namero de faciores que se determinan sobre las bases
actuariales usando varios de supuestos actuariales.

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
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Los supuestos usados al deteminar el costo neto por pensicnes incluyen una tasa de descuento.
Cualguier cambio en estos supuestos tendré impacto en el valor en libros de la obligacién por
planes da pensién.

21 Efectivo ¥ equivalentes de efective

Constituyen e! efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancoes del pais deposiiados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

22 Activos y Pasivos financiercs
2.2.1 Clasificacion
a) Actives Financlercs

La Compsiila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i} valor razonable con
cambios en resuliados; v i) Préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del proposito
para el cual se adquisieron los activos o conirataron los pasivos financiercs. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Los aciivos financieros se exponen como aciivos corfientes con excepcion de aquellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
que son clasificades como actives no corrientes.

Un activo financiero se reconoce a fa fecha de negociacion y se dan de baja cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compafila transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Las activos financierss son medidos inicizlmente a su valor razonable mias cualguier costo afribuible a
la fransaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parie del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonzble a ravés de pérdidas y
ganancias” y este es significativo.

Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017, la Compaiia mantuvo Activos financieros en fa categoria:
Préstamos y cuentas por cobrar. Ademas, se mantuvo dnicamente pasivos financieros en las
categorias de obligaciones fmancieras y cuentas por pagar. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos ¥ cuentas poF cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son actives financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado active. Se incluyen
en el activo comiente, excepto por los de vencimiento mayer a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

(Véase pagina siguiente).
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k)  Pasivos Financieros

La Compaiiia clasifica sus pasives financieros como “Cuentas por pagar”. Los instrumentos de deuda
son clasificados como pasives financieros de confarmiidad a la sustancia del acuerdo contractual. La
compaliia determina la clasificacion de sus pasivos finansieros a la fecha de su reconacimiento inicial.

Los pasivos financieros se exponen como pasivos corrientes con exsepcidn de aqueflos con
vencimientos originales superiores 2 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
que son clasificados como pasivos no corrientes. Los pasivos financieros son dados de baja cuando
las obligaciones contractuales de la Compafiia se han liquidado.

Los pasivos financieras son medidos inicialmente a su valor razonsble mée cualquier costo atsibuible
a la transaccion, que de ser significativo, es reconccide como parte del active o pasivo; siempre que
el activo o pasive financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas s
ganancias” y este es significativo. Con pasterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza (s
mismos como se describe a continuacion:

» Sobragire Bancario
Corresponde a sobregiros contratados con Instituciones Financieras, devenga el imerés legal.
. Cbligaciones Finanecieras

Representa Obligaciones de Crédito con Instituciones financieras de Cortos y largo plazo
(mayores a 12 meses), contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Proveedores y Cuentas por Pagar

Represenian las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo comiente, excepto por
los de vencimiento mayer a 12 meses coriados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

Los proveedores, pasivos acumulados y ofras cuentas por pagar soh pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo son cbligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveadores o terceros. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos
menores a 80 dias.

Las cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados v otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a8 12 meses desde la fecha del estado de
situacion fmanciera, que se clasifican como pasives o corrientes.

22.2 Reconocimiento y medici6n inicial y postesior

a} Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a Ia fecha de
la negociacion y se reconacen euando se compromete a comprar o vendar el activo 6 pagar el pasivo.

(Vease pagina siguiente).
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b} Medicién iniclal

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier cosio
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y esfe es significativo. Con posterionidad al reconocimiento inicial 12
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a contmuacion.

c) Medicién posterior
i)Préstames y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconscimiento inicial se miden al costo amoriizado aplicando el método
de interés efectivo, En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de

esta categoria:
Cuenias _gor gobsar comerciales: Estas cuentas comesponden a los montos

adeudados por eus clientes por ls venia de bienes en el curso normal de los regocios. Si
se esperan cobrar en un afio 0 mencs e clasifican como aclivos comientes, de (o
conirario se presentan como activos no cormientes. Se reconocen a su costo amortizado,
menos la provision por detericro comespendiente.

ii} Pasivos financieros

Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo amoriizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, 1a Compaiiia presenta la siguiente cuenia dentro de
esta categoria:

Obligacionss financieras: Corresponde a Obligaciones con instituciones financieras de corto
¥ largo plaza devengan ¢l interés legal vigente en el pais. Se mide a su costo amortizado.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o senvicios adquiridos de proveedores en
el curso normal de los negocios, medidos a su costo amortizado.

2.2.2 Baja de activos y pasives firancieros

Los activos financiercs se dejan de reconocer cuando los dereches a recibic sus flujos de efeclivos
expiran o se wansfieren a un tercero y Ia Compaiiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos ¥
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es climinade cuando las obligaciones de la
Compaiiia se han liquidado.

2.2.4 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financiercs v los pasivas financierss se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacién financiers, cuando existe un derecho, exigire legalmente, de compensar los impories
reconocides, vy la Compaiiia tiene la infencitn de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simuiténeamente.

(Véase pagina siguiente).
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2.3 Inventarnios

Los inventasics gon presentados al costo de adquisicién o valor neto realizeble, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado para la importacién de las salidas de dichos inventarios.
£l costo de todas sus existencias comprende los costos de compra, otras costos drecics, deducidos los
descuentos en compras ¥ bonificaciones ctorgadas por sus proveedores. Las impostaciones en fransiio
se encueniran registradas a su ¢osto de adquisicion mas ofres cargas relacionados con la importacion.

€l vaker reto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso nonnal del negecio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos no estén dafiados, ¢ bien si sus precios de mercado han disminuido por
motivos como los citados precedentements. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hazta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el gjercicio en que ecurre la pérdida.

24 Deterioro de actives financieros
Actives valuados a costo amortizado

La Compafila evalia al final de cada pericdo si hay evidencia objetiva de deteriore de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiere o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconace solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resuliado de uno 0 més eventos que ocurriercn después del reconacimiento inicial de) activo (un
“avento de pérdida”) ¥ que el evenio de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del active financiero ¢ grupo de activos financieres que puede ser estimado
confiablemente.

El monto de ka pérdida se mide como la diferencia entre ¢l valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del active se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales.

Si, en un pesiode posterior, el monto de la pérdida par deterioro digminuye y dicha disminucidn se
relaciona objetivamente a un evenio que haya ccurrido después de que se reconocié dicho deterioro,
ge recenoce en el eatado de resuliados integrales Ia reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconacida.

La Adminisiracién ha realizade los analisis periinenies y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financiercs significativos no padrian recuperarse a su vakr en liros e
identificd que no existe evidencia de deterioro signfficativa.

25 Propiedad, Planta y Equipo
a) Reconccimiento y medicion

La Propiedad, Planta y Equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de produciree.

(Véase pagina siguiente).
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La Propiedad, Planta ¥y Equipo se reconocen como activos si es probable gue se deriven de ellos
beneficios econdmicos fuluros y su costo puede ser determinado de una manera confiable; el costo
incluve los desembolsos directamente afribuibles a la adquisicion del activo.

los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion sélo son capitalizados cuanda es probable
que beneficios econdimicos futurcs asociados 2 la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Las saejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Ufil del activo © su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la compafiia y si su costo puede ser confisblemente estimado. Por otra paste los eostos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliarios y equipos son raconocidos en resuliades
cuando asurven.

Cabe recalcar gue al 31 de diciermbre del 2018, fa vida dtil remanente {depreciacién) se determinb en
funcidn del estudio iScnico efectuado por un perito independiente a ta organizacién.

Al 31 de diciembre del 2018, se registra la revalorizacion mediante avallo por un iotal de uss$
4.111.323

b)  Depreciacién

La depreciacién de Propiedad, Planta y Eguipo, es calculada linealmente basada en la vida wtil
estimada de los hienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles
diferenciadas, y no congidera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia
esiima que el valor de reslizacién de sus propiedades y equipas al témino de su vida Otil seré
irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financiercs.

Las vidas dtiles estimadas de Propiedad, Planta y Equipo para los periodos actuales y comparativos,
de acuerdo al avallio efectuado o la politica corporativa de la Compaiiia, son ias siguientes:

Tiempo  Porcontaje

Termreno Indefinido Indefinido
Ecdificios 20 afios 5%
Instalaciches 10 aflos 10%
Muekies y enseres 10 afios 10%
Maquirarias y Equipos 10 afics 10%
Equipss eléciricos 10 afcs 10%
Equipes de oficina 10 afios 10%

¢) Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipe

La utilidad o pésdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como {a diferencia enire
el precio de venta y el valor en libros del ectivoy reconacida en resultadoes.

(Véase pagina siguiente).
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26 Activos Infangibles

Son regisrados al costo menos la amoriizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amorizacin se reconoce ¢on base en el mélodo de linea recta sobre su vida (til estimada. La vida
itil estimada, valor residual y méiodo de amortizacion son revisados al §inal de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado scbre una base prospectiva. Les activos
intangibles con vida (il indefinida que son adquiridos separadamente se regisiran al costo menos
cualquier pérdida por deterioro acumulada,

Baia de actives intanaibl
Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan heneficios
aconémicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de |a baja en libsos

de un activa intangible, se reconccen en el resultado del pericdo al momento en que el activo es dado
de baja.

27 Impucsto alarenta

El gasto por impuesto a la renta del aio comprende el impuesio a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en ofros
resultados miegrales o directamente en & patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta comiente se caleula medianie la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resuitados del afo en gue se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas wributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% scbre
utiidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporeion de la
base imponible que comesponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionisias,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de mener imposicion.
Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaia sera del 25%.

La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en el impuesto
por pager exigible. Durante el afio 2018 no se presentd impuesto @ la renta cofriente, por existir
pérdidas.

Impuesto a 1a renta diferido

£l Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por & método del pasivo, sobre las
diferencias femporarias que surgen entre las bases Kibutarias de actives y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estades financieros preparados hajo NIIF.

{Véase pAgina siguiente).
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El knpuesto a la renta diferido se detenmina usando tasas tributarias que han sido pronwuigadas a la
fecha deb estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
ronta diferide activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futurcs, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii} la compensacién de pérdidas obtenidas en pericdos antesiores que todavia no hayan sido
ohjeto de deduccibn fiscal;

i) la compensacién de créditos tibutarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Intemas y see
prohable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su uiilizacion.

Los impuestas a la renta diferidos activos 26lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios iributarios futuros conira los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible & compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos commientes y
cuando ks impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se relacionen ¢con la misma autoridad
fributaria.

28 Beneficio sociales

281 Beneficio de corfo plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales” del estado de situacion financiera con conlraparstida en
el estado de resultado y otros resultados integrales ¥ correspenden principalmente a:

Participacion de los empleades en las utilidades: Fl 15% de la ufilidad anual que fa Compaiila
dehe reconocer a sus irabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registvado con carge
a los resultados del ejercicio en que se devenga.

i) Fondss de Reserva: Se registra de acuerdo a fa legislacion vigente en el Ecuador.

iii)) Décimo terger y décimo cuarto sugldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigenie en el Ecuador.

2.2.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio {(no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuaiorianas se ragistra ¢on
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representia el 100% del valor presente de la obligacién, a
la fecha del estado de situacidn financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se
encontraban prestando servicios a la Compahia.

(Véase pagina siguiente).
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Dichas provisiones se determinan anualmente con base & estudios actuarisles practicados por un
actuario independiente usando el método de crédito unitario proyectado.

El valor presents de Is obligacidn de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimado usando ia tasa de interés del 8.34% (2017: 8.34%). Esta tasa de descuento se
determina utilizando 1a tesa de bonos del Gobiemo publicados por el Banco Cenfral que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que fisnen t&mninos que
se aproximan a los términos de Ia obligacién por pensicnes hasta su vencimiento.

Ademés el Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral temmine por desahucio, el
empleador dehera pagar una indemnizacion ealculada en base a) numeso de afios de servicio.

Las hipStesis actuariales iacluyen estimaciones (variables) como s0a, €n adicién a la tasa de
descuentio, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, femuneraciones, incremento futurc de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccién 28, se cargan en oios
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestades se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para fa
Compaiiia.

Beneficios por Terminacién

Las Ilndemnizaciones por ferminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con kos empleados de
acuerdo a las normativas y leyes vigenies.

29 Provision corriente

La Compahia regisira provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de evenios pasados, ii} es probable vaya a ser necesario una salida de fecursos
para liquidar la obligacion y i} & monto se ha estimada de forma fiable. Los montos reconocidos
como provisién son la mejor estimacion de la Compaiiia, a fa fecha de ciere de los esiados
financieros, de los desemholscs necesarios para liquidar la obligacion.

210 Provisiones y Contingencias

Las obligaciores o pérdidas asociadas con provisiones ¥ confingencias, originadas en reclamos, litigios,
rultas o penalidades en general, se reconacen ComMo pasivo en el estado de sifuacién financiera
cuando exisie una obligacidn legal o implicita resuliante de eventos pasados, €5 probable que sea
hecesario un desembolso para cancelar la obligacién referida y el monto puede ser razonablemente
estinado.

{Vé&ase pagina siguiente).
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El importe reconocido como pIoVision cormesponde a la mejor esfimacion, a la fecha del estado de
situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la chligacién presente, tornando en
consideracién los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos Y gircungiancias
concurrentes a la valoracion de esias.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto No
puede ser estimado de manesa fiable, la abligacién (Mo cuaniificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confomada por (& ocueencia o
no ocuiTencia de URo O MKs eventos futuros, son también revaladas como pasives contingentes (o

cuaniificada) al menos gue la probzbifidad de un flujo de salida de heneficios economica sea remota.
211 Arrendamientos

El ingreso por conceplo de alguileres bajo amendamientos operativos se reconace empleando el
método de linea recta durante el plazo correspondiente =l arrendamierio.

242 Reconocimiento de Ingrasas Ordinarios v Gastos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniende en cuenta el
imporie estimado de cualquier descuento, borificacin o rebaja comercial que la compafia pueda
olorgar.

Vantas de hieres

Los ingresos ordinarios procedentes de lae ventas de bienes son reconocidos cuando se cumplen fodas
y cada una de las siguientes condiciones:

. La Compaiiia ha transferido al comprador l0s riesgos ¥ ventajas, de fipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes;

* la compalfifa no conserva para si ninguna implicacion en la gestion comiente de los bienes

vendidos, en el grade usualmente asociado con la propiedad, ni refiene el control efectivo sobre

los mismos;

elimporte de los ingresos crdinarios pueda medirse con fiabilidad;

sea probable que la compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados can i fransaccion; y

Iif:blcostos incurrides, © por incurir, en relacidn con la transaccion pueden ser medidos con
ilidad.

Los gastos son feconocidos con base al devengado o cuandc SOD incurridos. Se reconace
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuras.

2.13 Ingresos Financieros ¥ Costos Financieras

Los ingresos financiesos estan compuestos por ingrasos por concepto de intereses, ¥ cambios en 1a
evaluacién de los actives financieros al valor razonable, expuestas en resuftados.

(Véase pagina siguiente).
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Los ingresos por intereses son reconacidos al costo amertizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos de actushizacién del valor presente de las
provisiones, y las perdidag por deterioro reconocidos en los activos financieros. Los costos por
préstames que no son directamente atribuibles a la adquisicién o la construccién de un activo que
califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés efectivo.

214 ReservalLegal

Regerva Legal; La Ley de Compaiias del Ecuadeor exige que las compafifas anonimas fransfieran a
Reserva Legal un porcentaje no mencr del 10% de la utifidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito v pagado. Dicha reserva no estd sujela a
distribucion, excepto en caso de liguidacién de la compaiiia, pero puede ser utilizada para aumento
de capiial o para cubsir pérdidas en las operaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCGIEROS
31 Factores de riesges financieros

Las aciividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de liquidez,
de crédito y de mercado (tasas de interés, tipo de cambio, y otros). La Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar potenciales
efecios adversos en su desempefio financiero.

1 a administracién de riesgos se efechia a través de un andlisis desanolado intemamente, &l mismo
no solo permite minimizar el rfiesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria.

a) Riesgo de crédito

La Compadiia s responsable de gestidn y andlisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofracer los plazos y condiciones de pagos habituales. El riesgo de créditc se
origina por el efectivo y olrae activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bencos e instituciones
financieras, asi como por I exposicion al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por cobrar
clientes ¥ las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independienies dsterminen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad. £l control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su
posicién financiera, experiencia pasada y oiros factores.

La facturacién por las venias locales y del exterior es realizada a clientes con un comportamiento
aceptable de los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excedieron

los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la Compafiia
incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapanes,

(Véase pagina siguiente).
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La Compafiia durante @l ejercicio econémico 2018, concentrd su apalancamiento por medio de
nstituciones financieras v presiamos entre partes relacionadas.

Confinuando con e modele de negocio y factbilidad intermo gue se maneja internamente se
administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

. Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
pemnitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una esiructura administrativa
descentralizada que la soporte.

. Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en determinados
PrOCEsss.

La cobranza es realizada por el departamento de finanzas.
©0 jonal

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los proceses de imponacion ¥ comercializacion, el personal, la infraestructusa
de la Compaliia, y con los faciores exiemos distintos de los riesgos de liguidez, de mercado y de
créditos como aguellos Tiesges que se originan de requerimientos legales y de las novmas
generalmente aceptadas de comportamiento corporativo.

Los riesgos operacionales surgen de iodas las operaciones de la Compaiia. El objetivo de la
Compafiia es administrar el riesgo operacional de forma fal que logre equilibrar la prevencitn de
pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la Compaiila con la efectividad general de costos,
asi come de limitar los procedimientos que puedan restringir 1a iniciativa y 12 crealividad.

La Administracion tiene la responsabilidad bésica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esia respaldada por
el desarrollo de nofmas y procedimientos establecidos por la Compahia. El cumplimiento de las
nofmas de la Compafiia esta respaldado por un programa de revisiones periddicas efectuadas por la
Administracién y Auditoria Externa.

3.2 Administracién del riesge de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha ¢on el propdsito de generar fondos par mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital éptima.

La Compahia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuds neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (cuentas por pagar proveedores, oas cuenias por pagar y provisiones) menos o
efectivo y equivalentes al efectivo.

(Véase pagina siguiente).
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El capital total se calcula como el "patrimonio nefo” mas la deuda neta. Los ratios de apalancamiento
al 31 de dicierbre de 2017 y de 2018 fueron los siguientes:

2018 2017
Total deudas con fereeros £.067.157 10427 472
Wenos: Efectivo y equivalentes de efechvo {32.7€9) (20.789)
Deuda neta 5.054.358 10,408,687
Tetal patimenio 4.332.222 4.478.049
Ratio da apalancamiento 12 232

—_————

El ratio de endeudamienic es fesultado, fundamentalimente del financiamiento con proveedores
locales ¥ con sus relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
4.4 Categorias de instrumentos financiercs

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros 2l cierre
de cada ejergicio:

2131 de dicienbre dol 2048 A131 de diciembre el 2017
Corriente No corriente Comiente No coriente

Activos financieros medidos al Gesto
Efectivo y equivalentes de efeciivo 32769 - 20.785 -
Cuentas por cobrar 3.622.383 - 2.810.479 -
Total activos financieres 3.655.121 - 2.831.284 -
Paslvos finaneieros medides 2l costo
amortizado
Obfigaciones financieras 1.286.062 - - 4.700.747
Sobregiro Bancario - - 34.520 -
Cuentas por pagar 3.801.105 - §.534.217 270.256
Total pasivos financieros 5.087.157 - 5,568.737 4.980.003

4.2 Valor razonable de insirumentos financieras

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas
de las siguientes jerarquias de medicion:

(Véase pAgina siguiente).
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. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activoes 0 pasivos identicos (nivel

1.

. Informacion distinta a precios de eotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmer para el
activo o pasivo, ya que sea directaments (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).

. Informacion sobfe &l activo o pasivo que no ce basa en data que se pueda confirmar en el
mereado (informacion RO ohservable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, olias
cuentas por cobrar ¥ pagar, relacionadas por cobrar ¥ pagar, ¥ el efectivo y equivalente de efectivo se
aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corio plazo de esios instrumentos. En relacion a
los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalents
a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composiion:
Al31de Al31de
diciembes, diciembre
del 2018 1 201
Caja chica 1.000 1.000
Caja en Euios 3 28
Caja en Pesos 26 31
Nota de crédito va 31.648 14.500
Caja en Soles Perd 8 9
32.613 15.566
Depfeito en guenta corrionta;
Banco del Pichincha C.A. - 3473
Banco Botivariane 8.A. 65 4.746
Banco del Pacifico S.A. 91
156 5.219
Efecti equi ctiv 32.768 20.736
Véase ademéas Nota 2.1
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CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
Al31de Al31de
diciembredel  diclembre
2018 del 2017
Localas 433.627 908.064
Del Externior 1.809.225 1.270.028

2.242.852 2.178.163

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracion de la Compafiia considera bajo el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar — clientes.

(1) A continuacibn se muesira un andlisis de antigiledad de los saldos de los clientes kocales al

cieme de cada ano:
Al 31 ce Al3lde
diciembredel  diciembo del
2018 217

Por vencer 79.101 376,094
Vencidas

1a30dias §38.245 303.067
31 a60dias - 32.166
61a80dias 15.874 20.186
Més de 120 285.407 176.571

433.627 S08.064

(2) A confinuacién se muestra un analisis de antigitedad de los saldos de los clientes del exterior a

cierre de cada afio:
Al3lde Al3ide
diciesmbre del  giciembre del
2618 2617

Por vencer 1.038.023 684.525
Vencidas
1 a30dias 600.240 305.824
31adidias 101.880 51.911
Més de 120 70.972 227.838

~1.808.225 1.276.088

(Véase pagina siguiente).
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Duranie el afio 2018, 1al como se indica en la noia 2, 1a Compaiita realizé una revision de la politica
de provisién por incobrabilidad de acuerde a los reguerimientos esisblecidos en la Noma
Internacional de Informacién Financiera 8 con respecio al deterioro de activos financicros. En base al
analisis realizado, la compafiia ha concluido que el riesgo de perdidas esperadas en las cuentas por
cobrar comerciales es bajo, dado gque la concentracion del crédiio se ha mantenido con clientes del
secior de venta de atin que son eniregadas una vez qué ge han cumplido con las formalidades en
cuanio a condiciones técnicas y la cartera ha sido recuperada.

La administracion basada en lo indicado precedentemente, en 18 exgeriencia y situacion financiera de

los deudores, concluyo ¢ue Su carera no presenta indicios de incobrabilidad significativas, que
amerite a incrementar el saldo de la provision por perdidas esperadas.

ANTICIPOS A PROVEEDORES
Compoesicién:
AMde Al31de
diciembre, diciembre_
de) 2018 del 2097
Locales (1)} 339.778 2372
Prestamos a Provesdores - 50.000
Anticipos Maguina, Equipo y insumos - 153.813

339.778 205.885

{1} Comesponden a aniicipos realizados a los proveedores, prircipalmente compuesto por Integral
Fishing Sefvices Inc por un saldo de USS 274.881, y obos menofes por un saldo de US$
64.896.5, a la fecha de emisidn del informe de auditoria se ha liguidado USS$ 136.397 del anticipo

revelado.
EMPLEABOS
Compesicion:
Aldide Al31de
diciembre det  dicipmbre de)
2018 2017
Alimentacidn 76 1.181
Anticipo y Préstamos a Empleados 12.404 3.572
12.480 4732

Estos valores son descontadas en sus respeciivos roles mensuales, no generan intereses y son de
vencimianto corrente.

(Véase pagina siguiente).
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31 DE DICIEMBRE DEL 2618 Y 2017
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composigion:

Refencitn enla Fuenta (1)

VA compras {2)
ISD

Al 31de Al3lde
diciembro del,  diciombradel
2018 2007

234.188 72.527
237.029 107.741
1454 3.703
472671 183.871

(1) Esfos valores se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado. Véase ademas

Nota 16.

(2 Comesponden a valores que ia Compafiia uiilizard como credito tributaric en declaracién

mensual de IVA por adquisicicnes locales e imporiaciones.

Corresponden a proveedores de bienes y senvicios y offos menores que sé liquidan en el corto plazo ¥

no generan intereses.

INVENTARIOS

Composicion:

Productos en proceso {1}
Matarial de empaque (2)
Inveniasice de materiales (3)
Materia Prima

Iavaniario en Transito

De Pallets de Exportacion
thventario de Terceros

De Bunker

Inventarios de Praducio terminade Local
De Pallats en Operacion

De Bines Pica en Operacian
Imporiaciones en Fansito (4)

{Véase pagina siguiente).

al3ide Al3ide

digiembre del et del
2018 2017

2271634 1.032836
147.058 254294
182.89 251435
479.897 125.658
3.149 855
- 8.502
39.121 88.131
8.682 9.827
- 7.825
- 411.000
- 47.000
1.073.326 5.356
4.220.658 1.804.319
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(1) Cormesponden a stock de Productos en Proceso, como desperdicio de Peecado, Pescado
Procasado y Pescado Congelado, enire otros menores.
Productos Semi Elaborados: Oval Caja por USS 41.460, Tall Caja por USS 16.616, Tinapa Caja
per US$ 37.824, lomos de atun enlatado USS 859.578, trozo de atin enlatado por US$
423.383, rallado de atin enlatado por US$ 182.043, entre oros menores.
(2) Comespondena stock de Material de Empaque, Insuwmos, Yy Materiat de Empaque Atdn.
(3) Comesponden a inventarios de Actives en Operacion como Tintas, Bandejas y Herramientas.
{4 Cormespande principalmente a la imperiacion de atin eniero congelado por US$S 418.893,
contenedores actemsa por US$ 503.316, y otras menores por uUss$ 156.117.
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Composicién:
Al3ide Al3lde
diciembee,  diclermbre
del 2098 del 2017
Terenes 820.260 839.260
Edificios £.110.868 49582319
Instalaciones 180.179 180.179
Muebles ¥ enseres 45872 48908
Maquinasia ¥ equipo 2613.425 3.283.082
Equipos de computacion 89.741 51.533
Vehiculo 143.239 123.239
Equipos de oficina 31747 31.747
Equipos Eléctricos 288.410 236410
£dificio Camara 930.144 $20.936
Instalacion Camara 65.227 €5.227
Maguinaria y equipo Camara 1.254.081 1.025.081
Equipos da computacion Camara 4079 4079
Equipes de oficina Camara 1.378 1.378
Maguinatia y Equipo Atin 1.031.380 765310
Instalaciin Aln 128.285 639156
Construcciones en praceso 11.988 9569
Aciieos en Transio 185.473 203172
13.994.769 12870472
(menos) Deprasicaciin Acurmulada (4.280.971) (3.355.870)

9.713.708 9.514.801

(Véase pagina siguiente).
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Al3de Al3ds
digipmiyra del. diglemhre del
2018 217
Edificio ravaiuado 1.836.284 -
Terreno Revalusdo 1481.143 -
Yehiculo revaluado 734.891 -
Maquinaﬁayequ’moawmdadn 2.088.775 -
Eciificio camara revakado 194.959 -
Equipn de oficina revaluado 9,852 -
8.457 004 -
(Menos) Depreciacion Acumulada (2.345.681) -
4111.323 -
Movimiento del afio:
Al31de Al3lde
diciembredel  diciembre del
2018 2017
Saldo Neto al Inicio del aic 9,514.801 10.272.908
{+) Adiciones (1) 1.124.296 707.534
£+)(-) Ajustes (2) 6.457.006 (686.906)
(-} Depreciaciones del ano 53.257.185) (878.735)
Saldo Neto &l final del afo 13.838.918 8.514.81

(1) Las adiciones se evidencian en fodos los rubros de las Propiedades, Plan@ ¥ Equipo de la
siguiente manera: Maquinaria y Equipo por US$ 835.423, edificios por un iotal de USS 228.538
y otFos activos Menores por un total de USS €0.335.

(2} Comesponde a las revaluaciones efectuadas durante el periodo 2018, los activos afectados
muestran un saldo neto conformado por teiTenos con un valor de USS$ 1.481.143, ediiicios por
un valor de USS 1.608.888, rmagquinarias, equipos @ instalaciones por un valor de US$ 956.040,

equipos de oficina por un valor de USS$ 4.562 y vehiculo pos un valor de USS 73.488.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un rasumen de las principales ansacciones reclizadas durante el 2018 Y 2017 con
Compaliias y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacién de paries relacionadas a las
Compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionariae significativa en la empresa ¥
accionistas de la misma:

(Véase pagma siguiente).
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Al3ide Al31de
diciembra dol diciebre del.
2018 2047
)ontas pot cohrat - Anticipes a iRelaciona
Anticipas relacionados 1.280 104
1.280 104
o) - Ralaci
Aguirre Martinez Augusto - 2.280
YWV asesores 45350 -
Generacidn Solar Manabita Enessol S.A. - (3]
Ocoan Fam S.A. - 6522
Fartidex S.A. 6.730 42 875
£3.080 51.846
Cuentas por Cobrar Relacionadas LP
Ceeanfish SA. (1) 874,448 238.555
874445 938.555
Al3lde A131de
diglem 1 diclembre dal
2008 2047
c nor Pagar Proveedaoves placiona
William Woeed Martinez - 5.759
Salvador Valdiviezo Mauricio - 24
Ocean Farm S.A - £1.884
- 87.687
Fortidex S A 143.836 469.157
Oceanfish S.A. - 40.564
143.838 500721
ados por 143.836 577508
Cue ar Relaci
Fartidex S.A. 4.445.519
4.445.519 -
Rela or Pa Plazo 4.246.51% -

(1) Comesponde a venta de pescado, tratamiento de agua fesiduales y compras de suminisires de
materiales para la produccion y servicio de congelamiento de productos del mar como
Pinchagua y WMorenillo, el plazo de cobro y/o pago no devengan intereses, pero la
administracion estima seran recuperados en el corio plazo.

(Véase pagina siguiente).
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(2) Comesponde a valores Provisionados por compr de productos (Pinchagua, morenilla), que
corresponden al periodo de diciembre 2018, y que seran cancelados en & 2019.

(3) Comesponden a préstamos para capital de trabajo, no tienen plazo definido de pago ¥ no

generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2018g, las siguientes compafiias ya no forman parie de las empresas

vincutadas de Fortidix S.A.

Detalle:

Generacion Solar Manabita Enersol S.A.
Ocean Farm S.A.
QeeanFish 8.A.

Durante los afios 2018 Y 2017 se han realizado las siguientes transacciones con paries relacicnadas.

A2 dicambre. o Rospectoa|  ALMLMSEMDE o Respoctoal
del 2623 \amrese el 207 Ingreso
Ingresos
EFORJIDEX S.4,
Venta de Materia Prima y desperdicio 726.410 6,18% £99.985 6,95%
728.410 6.18% £99.995 6,95%
726410 6,18% 599,895 6,95%
Earesos
EORTDEXS.A,
Compra de Finchagma - 0,00% 15.095 0,18%
Corapra materia pima 1.000.828 8,5% -
Compra de Motenilo - 0,60% 41.901 0.45%
Compea de Sarfina - 8,00% 139 0,00%
1.000.828 8,59% §7.475 0,66%
e —

Remuneracion personal clave de la gerengia.

La administracion de la Compaiiia incluye como miembros claves a la Gerencia General.

La remuneracién total por gestiones administrativas y direccion durante el afio 2018 ascendid a

USS48.000 (2017: US$48.000).

(Véase pégina siguiente).
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vi o las Rel adas:

- Fortidex S.A.: Actividades de produccion y comercializacion de harina industrial de pescado ¥
camarcn, elaboracién o comercializacion de hiclo o nieve y servicio de muelle, carga Yy

descarga de mercancia.

. Atlantic Sea Corp.: Actividades de Invession.

« V- Asesores S.A.: Actividad de asesoramiento en el area finenciera y tributaria,

CUENTAS POR PAGAR - PROVEERORES

Composicion:

1 ocales y del extarior (1)
Provisiones (2)
Anicipes de clientes Locales y del Exterior

(1) A continuacién su composicion:

Bermudez Angel Santiesteban

Actemsa

Consultores Industriales y Productos del Mar SA
Aseroaudit S.A.

Banco Promarica

Comercial Mater S.A. Comaster

Corporacion Ecuatoriana de Pesea Ecuaoceanica S.A
Tormes Caobefia Oglando

Envases del Lioral S.A.

Empresas publicas Agua de manta

Envases Metalurgicos Envamet S.A.

Fébrica de Envases S.A. FADESA

La Fabril S.A.

Liberiy Seguras S.A.

industrias de enlatados S.A.

Metalhiero S.A.

Oiros menores Locales y del Exterior

{Véase pagina siguiente).

Aldide Al3lde
diclembredst  dicigmbre del.
2018 2012

4.114.043 3.891.256
985.112 376.923
498.124 224.269

5.807.279 4.502.447

Al3ide Al31de
diciempbre diciembre
del 2018 del 2017
= 30.142
1.004.471
- 164.553

15.027

€4.244 -

18.013 -

= 59.078
28715 -
947.087 1.073.408
30.278 -
B 365.564
267.535 887.911
84.926 45235
= 81.825
28,578 -
26.805 1.787
1.600.391 1.171.744
2.114.070 3.891.257
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NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL. 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Comesponde a saldos pendientes de pago a proveedores de bienes, suministros, matesiales y
servicios, deniro de un periodo comercial no mayor a 180 dias y no devengan intereses.

{2) A continuacion su composicion:

Al3ide Al3ide
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Extractos Vegetales S.A. Vegetalexira 21.000
Conservas Isabel Ecuatoriana S A 20472 28621
Municipio del Cantén Manta 66.956 40.502
Infegral fishing service 277.741 -
Sesvicio de Rentas Intermas 101.865 38.389
£nvases metalurgicos 52.756 -
Cia. De Transporie de carga Ciudad Radrigo C.A. - 635
Industria de Eniatados Alimenticios Ideal Cia. Ltda. 30.812 76.314
Flores Rezsbata Matilde Alexandra 8.777 7.371
Ardimar S.A. 10.797 -
Promopesca S.A. - £9.635
Ofros Menores 135.642 34.916
Infereses Bancarios
Banco Intemacicnal - {82)
Coorporacion Financiera Nacional CFN 239.454 89.631
$95.112 376.823

Corresponde a provisiones de faciuras pendientes de pago a proveedores de bienes, suminisitos,
materiales y sefvicios, dentro de un periodo comercial no mayor a 180 dias y no devengan intereses,
a la fecha de la emision de nuestro informe de auditoria se han liquidado US$ 226.018 del total
revelado.

IMPUESTOS POR PAGAR
Composiciéi:
Al 31 de Al 3] de
diclombre del,  diciernbre del
2017

Iva en Ventas 63 83
Ratencién en la Fuente 12.587 13.825
Retenciones de IVA 23.247 29.456
Retencién a emnpleades 2.211 1.043

38.108 44477

(Véase péagina siguiente).
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Estos valores fueron cancelades al Servicio de Rentas Intemas al mes siguiente de acuerdo con el
noveno digito det Registro Unico de Contribuyenies.

IMPUESTO A LA RENTA
1. Conciliacién del resuléado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad gibuteble de 1a Compafiia
para la detesminacion del impuesto a la senta en los afios 2018 Y 2017 fueron los siguientes:

2l 31de Al de
diciembse ded  diciembre del

2018 2017
Perdida del Ejercicio (2.768.350) {808.9285)
Participacitn frahajadores - -
Gasios no deducibles Locales 177.424 116.908
Gastos no deducibles Extesior - 1.781
Deduceiones Adicionales - 790.236
Total Diferenclas Fermanentes 177424 a0(8.825
Perdida del gjerciclo 25691928 -
Composicién;
Ofros asuntas -

“Reglamento para la splicacién a la ey Organica para el Fomento Productivo, Alraccién de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad ¥ Equilibrio Fiscal’: El 21 de agosio del 2018 se
publicé el referido documento en €l Registro Oficial No. 309, donde entre otfos aspectos, se dispone
lo siguiente:

e Remisién de interés, mulias y recargos del 100% del saldos de las obligaciones fributarias o

fiscales internas cuya recaudacion yo administracién corresponda Gnicamente al Sesvicio de
Rentas Internas, con sus respectives términos y candiciones.

« Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el Instituio
Ecuatariano de Seguridad Social, 1as que se encuentre en firme hasta el 2 de abril del 2018, con
sus condiciones y requisitos astablecidos.

(Véase pagina siguiente).
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« Modificacion Art. 7 RALRTI donde las ausencias del pais seran consideradag esporadicas en la
medida en que no excedan los acho (8) dias comidos.

e Derogacion parrafo Art. 77 RALRTI sakio del anticipo impuesto a la renta pagado para e afio
2019.

» Derogacién pamafo Art. 79 RALRTI al deragarse lo anterlormente mencionado también se deraga
page definitivo de impuesio a la renta en los casos en que el anticipo impuesto a la renta gea
mayor al impuesto a la renta causado para el periodo fiscal afic 2019.

» En los casos en gue el Anticipo Impuesto a la Renta sea mayor al Impuesto a la renta causado se
fomara como crédito tributario para el afio 2012,

o [Modificacion pamrafo Art 125 RALRTI, no aplicara la exencién de retenciones en la fuenie
conforme a lo indicado en la resolucion 509 del afio 2015, cuando la sociedad que distribuya el
dividendo haya, previo a su distribucion, incumplido con el deber de informar sobre la
composicién sacietaria correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables
del presente Reglamento, dicha sociedad procedesa con |a respectiva retencion en |a fuente del
impuesio a a renta.

» Creacién del At Imnumerade RALRTI, entre Art. 125 y Art. 126 donde se zdlara la forma de
praceder a la retencién en 1a fuente por dividendos:

Art (...).~ Para la aplicacion del porcentaje de retencion de dividendos o uiitidades que se aplique
al ingreso gravado se deberan considerar las siguientes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a fa renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el porcentaje de
retencidn serd 7%.

b) Cuando la tarifa de impuesic a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menoar, el
porcentaje de retencion serd 10%.

¢) Para el caso de parsonas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio de Renias
Internas esiablecera los respectivos porcentajes de retencion, a través de resolucion de caracter
general.

o Modificacién Art. 21 del Reglamento de aplicacion 1SD, derogacion del ISD bajo compensacion:
Cuando existan casos de compensacion de crédites, ¥ del neteo de saldes deudorss y
acreedores con ¢l exterior, rasuliare un valor a faver de la sosiedad extranjera, la base imponible
estara constituida por el saldo neto transferido.

"Cédigo del Trabajo™ El 6 de abril del 2018 se publicé la ulima modificacién mediante sentencia de la
Corie Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos ariiculos &l tratar sobre
e} techo de las uiilidades.

(Véase pégina siguiente).
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‘Ley

Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién ¥

Modemizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de a Economia)”. El 29 de diciembre
del 2017 se publicsd la referida Ley en el Segundo Suplemento del Regisiro Oficial Ne. 150, donde,
entre oiros aspecios, se efectiian las siguientes reformas detalladas a continuacién:

Incremento de la base imponible para pago de impuesio a [a renta de personas nalurales &
incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de sociedades con accionistas en
paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jusisdicciones de menor imposicidn, la tarifa
pasaria del 25% al 26% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR per la reinversién de utlidades. Las
sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la praduccidn de bienes,
inchidas las del sector manuiacturero, que posean 50% o mas de comporente nacional ¥
aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus uiilidades en ¢ pals, podrén
obtener una reduccion de 10% de la tarifa del impuesio a la renta sobre el monio reinvertido en
activos productivos.

Cambios en los criterios para !a reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria dnicamente a: 1) sociedades exportadoras habitugles; i) a las que se dediguen a la
produccién de bieres, incluidas las del sector manufacturero, que posean £0% o més de
componente nacional, ¥; i) aguellas sociedades de turismo receplivo,

Exoneracién del page de impuesto a la renta para micro y pequeiia empresa duranie tres afics
contades a partir del primer ejerciclo fiscal en el que genefen ingresos operacionales. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre gue en el comrespondiente ejercicio
fiscal se manienga o incremente el emples.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exporiadoras
habituales.

El Servicio de Rentas Intemnas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesio a la Renta pagado y el impuesic 2 la renta causado, siempre que se
verifique gue se ha mantenido o incrementado el empleo nsto. Asi fambién para el calculo del
anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar,
13° y 14° remuneracion, asi como aposies patronales al seguro secial ahligatorio.

Se estableca la devolucién Impueste a la Salida de Divisas para exporiadores habituales, en la
parte que no sea uilizada como crédito tributario.

{Véaze pagina siguiente).
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. Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la dedugcibilidad de
la jubilacion patronal y desahucio slo geran deducibles les pagos por estos conceptos siempre
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Disminucion del monto para & obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar &
cuakjuier mstitucion del sistema financiero para fealiza¢ el pago, a fravés de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito, cheques o cuaiquier ctro medio de pago
electrdnico.

De scuerdo con (2 Gerencia de la Compaia, no s¢ esperan efectos en sus operaciones.

nsfe ins.- Las normas tributarias vigentes incorpofan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes rolacionadas Por sy parte el Servicio de
Rentas Intesnas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-06000455 publicada en el segundo
suplemento def RO. 611 del viernes 20 de mayo del 2015, establece se prepare ¥ remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas, entre
otros, para aquellas compafilas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo periado fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000
{(Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo & Informe Integral de Precios de
Transfesencia y se menciona que no sumaran los montos de operacicnes con paries que sean
relacicnadas unicamente por proporcion de transacciones; es decir, que la corpafifa no se encuentra
chligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacicnadas ni tampeco e Informe de
Precios de Transferencia.

CBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:

Ai3ide  Al3ide
diciembredel  diciembya del

2018 7
1.493.589 34520

#ﬁ

nes fi i L 0.
Baneo Intemacional 5.A. 71.658 149.946
Prestamp Banearlo a Gogto v Largp Plazo
Coorperacion Financiera Nagional CFN P (2) 4.880.233 4.550.801
4.890.233 4.558.801
4.961.881 4.700.747

{1) Correspondian a Cheques Emitidos ¥ no Cobrados al 31 de Diciernbre del 2017.

{Véase pigina siguiente).
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(2} A continuacion detallamos un resumen de las obligaciones al 31 de Diciembre del 2018

% Plazo Feeha Sado
Entidad i Interts  {dims) Mnleie  Vencimiento Coriente No comlent
Camporacitn Financiera Macional CFN 708% 1800  20/5R018 3012023 218783 18127
Comaracion Finznciesa Nacinat CFN 787% 29 2meet 22072023 1243582 3.108.955
Banco Intemaciona) SA 895% 720 24008 22032020 31.284 71.658
1493589 495181
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
Al31 de Al 31 de
diciepbre  diclembre
del 2018 del 2017
Sueldos por pagar 93.632 40.574
Ofras cuentas pos pagar - 133.091
Deudas Sociales IESS (1) 137.857 23.070
Fondo de Reseva £.456 1875
IESS Exiension Conyugue 8¢ 27
236.832 198.636

(1) Estos valores fueron cancelados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, dentro de (o8

primeros catorce dias del mes siguiente.

PASIVOS ACUMULADOS
Composicién y movimiento:
Bagasvio
2618 Saldo all (neremendas alistes Saldo al finadl
Décimo Temer Sueklo 5959 146660 139.712 12.907
Décimo Cuarto Sueklo 20646 90.021 79634 40.033
Vacaciones 55.808 70.326 61.164 64.670
Pariicipacién de los trabajadores en las ulfidades 20.854 - 24 29.830
121.258 307.006 280.53¢ 147.748
— ]

(Véase pagina siguiente).
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Pagosvio
2017 $aldo al Inkcio Ineramentos ajustes Saldo al fina)
Dégimo Tercer Suelde 7.208 78,009 79.258 5.859
Décime Guarto Suelde 34.313 73.768 73433 29646
Vacaciones 50.033 38.946 32170 £5.808

Participacitn de las trabajadares en las uliidades 7.304 20717 7.25¢ 20.854
93.948 220438 188.118 121.268

19. CUENTAS POR PAGAR AL EXTERIOR.

Composicion y movimiento:
Al31de Al3ide
diciembre dal,  diciembre dal
20128 2097
Sandex Trading (1) 100,000 270,258
Allantic 454,247 -
Metalprent 122,887 -
677.134 270,258

{1) Corregponde a Cuentas por pagar al Exterior para capital de frabajo, tienen plazo definido
de pago por cuatro afios y no devengan infereses.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
flacién ahycio

El saldo de la provisiones para jubilacién paironal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 Y 2017,
corrasponde al 100% del valor actual de la reserva matemética caloulada actueriakmente por un
jprofesional ndependiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2018 Y 2017 se
encontraban prestando servicios para la Compafiia.

L.os principales supuestos aciuariales usadgs fueron los siguientes:

2048 2017
Tasa de descuento 8.21% 8,34%
Tasa incremento salarial 3.91% 3.87%
Tasa Incremento de Pensiongs NfA NIA
Tasa de Mortalidad TMIESS 2602 TH IESS 20062

{(Véase pagina siguiente).
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(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en & afio 2002,

1 sakdo de las provieiones para jubitacion patronal y desshucio al 31 de diciembre del 2018 Y 2017
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2018 Y 2017 se
encontraban prestando servicios a ka Compafiia.

Composicion:
Al31de Al31 de
diciembre del  diciembre dsl
2018 2017
Jubilacién Patvanal 84.292 44 823
Indesnizaciones por Desahucio 24.758 15.697
169.050 60.320
Juhilacién Patronal

Los importes reconocidos en los resuliados ¥ en los ciros resuitados integrales de estos planes de
beneficios socisles, son.

Al3ide M3de

diciombre del.  diciembre del
2018 2017,

Costo del senvicio:

Costo laboral del servicio actual 45.363 8.366

Castos Financieros Iniereses 3.429 1.813

Reversion de reservas frabajadores salidos (8.124) (15.267)

Partidas Reconacidas en Resullados 39.668 (6.078)

Bl costo del servicio actual ¥ el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de heneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Cambios en el valor presente de 1a obligacién por bensiicios definidos en el paricdo:
Alslde Al3lde
diciembra del  diciemb

2018 207

Saldo inicial de la obligacitn por beneficios definidos 44623 49.704
Costo lakoral de! servicio actuzt 45363 8.388
Costos financieros intereses 3.422 1.813
Reversidn de reservas trabajadores galidos {9.124) (15.257)
Saldo final de la obligacién por beneficios definidas 84202 44623

(Véase pagina siguiente).
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Los importes reconocides en los resultados y en los oros resultados integrales de estos planes de
bencficios saciales, son:

Al3tde Al3de
dicierbre del  dicicmbre del
2018 mM7

Costo del sendeio:
Costo lahoral del serviclo actual 11517 36653
Coslos Financiesos Intereses 1.004 639
Reverzion de reservas trahajaderes salides {3.460) {2.328)
Partidas Reconocidas en Resuliados 9.052 1.864

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resuliados inteprales.
Cambios en el valor presente de ta obligacién por beneficios definides en el periodo:

A3 de Al31de
diciembre del  diciembre del

2mg 2017

Saldo inicial de la obligacién por heneficios definidos 15.697 13.733
Cesto labora del servicio actual 1517 3653
1.004 639

Costos financieros inlereses
(3.459) (2.328)

Ravareitn de reservas irabajadores salidos
Sakio final de la cbligacién por beneficios definides 24.758 15.687

CAPITAL SOCIAL

Capital sacial Al 31 de diciembre del 2018, el capital social esta represeniado por 4,010.000 acciones
ordinarias y nominativas por e valor de US$ 1,00 délar cada ura. {(2017: 4.010.000 acciones de USS

1,00 cada una). A continuacion su composicion:

A1.31 de diclembra del. Al 31 de dicfembrade]
2018 2m7
Naclogalidad Accjones % Accignes %

Fortidex S.A. Ecuateriana 2.745.850 89% 2.746.850 89%
Atantic Sea Comp LLP Inglesa 721,800 18% 721.800 18%
WV-Asesores S.A. Ecuatoriana 541.350 14% 541.250 14%
4,010.000 100% 4.040.000 100%

———— ——— e

(Véase pagina siguiente).
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INGRESOS POR VENTAS

Composicion:

Exportacion de Pescado
Exportacion de Atin

Fiele de pescade

Flete de atun

Subproducios locales

Yentas Locales

Sesvico de Logistica

Material de Empaque
Diferencia Precio Sariina
Diferencia Pracio AR

Venta de Desperdicio Sarding
Servicio de Refiigesacién
Coste Faenade y Desvicerado MP
Maguila

Devoluciones, Descuenins en ventas y Notas de Dehiio

otros Ingreses Menores
Venta de Despesdicio Atun

COSTOS DE VENTAS

Composicién:

Praducto terminado de Exportacion
Froducio ferminado Local

Subgroductos, Empague, Local ¥ Reciclaje
Produccitn Magquila

Casto de Praduccion de Atin

Servicio de Camara

{Vésse pagna siguients).

Al3ide

Al3lde

diglembredel  diciembre del
2018 2017

1.824.663
12.770.972
1.575
77.896
1.866
5.674.182
10.226
4437
1.997
229
132.065
292.165
89.708

{(112.330)
1.086
708.849

21.580.828

Al39 de

diciembre dal

2018

2193397
18.328.432

1.218.472
21.741.301

N.758.227
————

1.901.569
4,447 046
4.905

7018
3.808.796

27618
166.064
117.508
691.273
898.050

(2N .?:52)

Al3ide

diciembre del_
201

2017
2.259.342
3798914

19.052
592.750
4.467.547

292.562
11.430.165
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion:

Gastos generales

Depreciaciones

Sueldes

Aporte a la Seguridad Social

Beneficios sociales

Jubilacién y Desahucio

Impuestos Municipales

Confribucion Superintendencias de Compaiiias
Auditoria y Avaluos

Ofros Gasios

GASTOS DE VENTAS.

Composicion:

Gastos de exporiacién y Documentaciin
Fletes

Transporta

Comisiones en Ventas Locales

Viajes

Tramites Aduanefos

Seguros
Afencion a ¢lientes

Sueldo y Beneficio Sociales Vantas
Comilsion en Ventas Exterior
Otrcs

(Véase pagina siguiente).

Al3lde Al3lde
diciembre deY  diciombre del
2013 2017
§504.756 228637
14,584 12.563
221.195 227832
§7.057 44.203
49482 33315
80.307 1.964
21.945 8.947
11.762 12.489
16.868 11.074
78.710 40.969
1.226.993 630.772
I — —
Al3ldo Al 31 de
diciembre de)  diciembro de}
2013 2017

- 47.331

14,688 20.624

110.281 50.803

14618 21471

8431 18.520

- 14.382

17.181 7.347

- 725

84.323 45,106

164.520 43.947

- 13.439

414.030 283.713
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GASTOS FINANCIEROS.
Compasicion:
Al3ide Al 31 de
2018 2017
Interesas bancarios £95.457 A56 442
Inter&s y comision en sobregiro bancario 271 2001
Comisiones bancasias 20.880 7.420
Impuesto a la Salidade Divisas - 9.891
Otsos inferes Bancarios 150.035 850
Otros 7.194 14.128
1.082.846 490.741
OTROS INGRESOS (FGRESOS) NETOS
Composicion.
p31de 31d
diciambre del diciem
2018 2017
mgresas
Varios 0% (1) 71.581 163.981
Oiras ingresos 11.042 -
Verias material de empague 3172 -
Venta actives fijes 1.339
Venta chatamra 2032
Varios 12% - 2.729
Ingrese por Reembolso 12% 25.857 1.528
114.882 168,235

(1) Corresponden a Ingresos por Servicio Congelamiento, Refrigeracion ¥ Varios, Ventas de
Material Reciclado, Ajustes e Ingresos Varios eon tarifa 0%.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emigion de estos estados financieras (15 de Abril del

2019) no se produjeron eventos que, én opinién de la Administracién de ta Compafifa, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estadas financieros que no =& hayan revelado en los missnos.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, que comresponden a los
eatados financieros bajo NIF de la Compaiiia, han sido emitidcs con ta autorizacién de fecha 10 de
Marzo del 2019 del Gerente de la Compafiia ¥ posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Asociados para su aprobacion. En opinitn de la Administracién de la Compaiiia, los
estados financievos adjuntes serén aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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