PROMOPESCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. IDENTIFICACION GENERAL

La Compaiiia PROMOPESCA S.A, fue constituida en la Republica del Ecuador el 07 de Febrero del
2011, segin resolucidén No. SC.DIP.P.11.0079 , e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Manta, ef
14 de Febrero 2011, Su actividad economica principal es la conservacion y envasado de pescado
mediante coccién en salsa, desecacién, ahumado, saladura o enlatado, la secundaria la pesca maritima
y continental de peces, crustdceos y moluscos, asi como actividades relacionadas a la

comercializacidn en los mercados nacionales e internacionales.
El 04 de Abril del 2012, mediante Resolucion No. NAC-PCTRSGE12-00184, emitida por el Servicio de

Rentas Internas, se designd a la Compafiia como Contribuyente Especial con Registro Unico de
Contribuyentes No. 1391781334001

Durante el afio 2013 la Companfa Promopesca inicio sus actividades productivas para las que fe
creada, como lo es la produccion y venta de sardinas de diversas especies como Morenillo, Picudillo y

Pinchagua en varias presentaciones (Oval, Tinapa y Tall).

Mediante escritura publica no. 2013-17-01-33 de la Notaria Trigésima Tercera de la ciudad de Quito
con fecha 5 de Abril del 2013 se registra el Contrato de Inversion denominado Planta industrial
PROMOPESCA aprobado con la Resolucion No. CSP-2013-02EX-03 emitida por el Consejo Sectoriai de

fa Produccién el 05 de Abril del 2013, con el cual la mencionada compafiia se acoge a los beneficios

del Cédigo de la produccion como:

a) Exoneracién del Impuesto a la Renta por 5 afios
b) Facilidades de pago en los tributos al Comercio Exterior
¢) Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas para las operaciones de financiamiento
externo.
Estos incentivos se mantendran inalterables por el periodo de vigencia del contrato.



2. PRINCIPIOS Y POLITICAS UTILIZADAS

a) Cumplimiento_exigido.- Con base al requerimiento directo de NIIF, los reportes financieros
adjuntos de fa Compafiia por el ejercicio econémico 2013 fueron realizados bajo NIIF.

b) Base de Presentacion.- Los estados financieros son presentados en Délares de los Estados
Unidos de Ameérica, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2.000, y sus
registros contables son preparados de acuerdo con disposiciones emitidas y aprobadas por la

Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

¢) Uso de_estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Administracién efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos
y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracidn de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en

relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
REGLAS UTILIZADAS EN LA PRESENTACION DE JUEGOS DE REPORTES FINANCIEROS.

d)} Fundamentos de revelacién.- Los reportes financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
las NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, las cuales
incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité

de Interpretaciones. En el afic 2013 han sido elaborados bajo NIIF

La Superintendencia de Compariias mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI.004 publicadas en el
R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF sean de aplicacion obligatoria a

partir de enero 1 del afio 2009 por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia,



decision que fue ratificada con la Resolucion No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento
del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

e) Manifestacién fegal.- La Administracion ha procedido a la emision final de los presentes
reportes financieros con fecha Diciembre 31 del 2013.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia, para la

Elaboracion de los reportes financieros, se mencionan a continuacion.

f) Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen

relacién con los diferentes riesgos que afectan a la Compafiia PROMOPESCA S.A. tales como:
mercado y financiero del negocio, tal como se detalla a continuacion:

Mercado.- La Compafiia considera que no habrd efectos importantes en resuitados o

patrimonio por cambios en costos de obligaciones los cuales son cubiertos con el margen de

ventas. No hay riesgo de tasa de cambio pues los activos y pasivos financieros estan

presentados en délares americanos.

Financieros.- Al 31 de diciembre del 2013, los pasivos corrientes representan el 39.12% con
relacién a los pasivos totales.

PASIVO CORRIENTE 3,487,213.98
PASIVO TOTAL 8,913,970.64

39.12%

Cuentas por cobrar comerciales.- Estan registradas desde el inicio a su valor de transaccion,
procediéndose con posterioridad a reconocer con cargo a resultados del afio una provision

para cubrir posibles pérdidas que pueda llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas



por cobrar (clientes) en base a una evaluacion de las mismas de acuerdo a lo establecido en

las disposiciones tributarias legales vigentes.

Existencias.- Estan registradas al costo, el cual no excede al valor neto realizable (o de
liquidacion). El costo de los productos terminados se determina, tomando como base el costo
promedio ponderado; el cual no podria superar el precio de las dltimas compras. El valor neto
de realizacion de los productos terminados se determina en base al precio de venta estimado
en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia Oceanfish S. A, menos los gastos de
distribucién y ventas. Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de
establecer si se requiere estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto

realizable.

Propiedades, planta y equipos.-AL 31 de Diciembre del 2013 la compadia cuenta con Terrenos
valorados en $835,259.97, Inmuebles por $4,924,853.46, Muebles y Enseres y Equipos de
Computacion por $80,779.79, Maquinaria Equipos e Instalaciones por $3,171,927.13. Los

pagos por reparacion y mantenimiento son cargados al gasto, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Los activos son depreciados aplicando el método de linea recta

considerando como base la vida Util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de propiedad, planta y equipo, son las siguientes:

Activos Tasas
Inmuebles 5%
Maq. Equipos, muebles y enseres 10 %
Vehiculos 20 %

Equipos de computacion 33.33%



Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de fa utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida al accionista, pero puede ser utilizada para

absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reservas.- La Superintendencia de Compafias del Ecuador mediante Resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11007 y publicada en octubre 28 del 2011, establecid el destino de los
saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o
superavit por revaluacion de inversiones, determinandose que las compafiias que presenten
saldos en estas cuentas deban transferirlos al patrimonio de los accionistas a la cuenta de
utilidades retenidas, dividiéndose para tales efectos fos saldos de las cuentas antes
mencionadas en auxiliares independientes. Estos saldos acreedores solo podran ser
capitalizados en la parte que excedan a las pérdidas de periodos anteriores y actuales o

devueltos en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Adopcién _por primera vez de las NIIF.- La compafiia inicio sus operaciones directamente bajo

NIIF.

Provision para impuesto a la renta.- La compafiia Promopesca S.A. durante el afio 2013
culmino el trdmite para la excepcion del pago del Impuesto a la Renta acogiéndose a los

beneficios del Cadigo de la Produccion. (Nota 1)

Registro de ingresos.- La Compafila reconoce los ingresos por ventas locales vy
Exportaciones) y otros por US $ 2'250,857.88, cuando se efectda la transferencia al cliente

de la totalidad de los riesgos y beneficios de los servicios otorgados y no subsisten

incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los
costos asociados o por la posible devolucidn de los bienes. Los descuentos y devoluciones se
disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos en funcién al método del

devengado.



* Supuestos aplicados.- En la elaboracién de los reportes financieros de acuerdo con las NIIF
{hasta el 2010 con NEC), requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y

supuestos contables inherentes a fa actividad econémica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo

correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la

fecha de los reportes financieros.



PROMOPESCA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINACIERA

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Clientes
Anticipo a proveedores
Relacionadas
Empleados
Impuestas por recuperar
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Al 21 de diciembre

del 2013

Expresado en Dolares

Al 31 de diciembre
del 2012

Expresado en Dolares

8,423.17 300.00
421,558.50 -
4,723.44 11.44
229.73 -
7,248.82 6,964.44
20,696.97 -
257,158.74 337,891.38
711,616.20 344,867.26

3,907,697.32

1,320,423.97

4,627,736.69

1,665,591.23

8,749,405.70

5,799,639.12

- 1,394.25
8,749,409.70 5,801,033.37
13,377,146.39 7,466,624.60




PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Proveedores
Relacionadas
Impuestos por pagar
Pasivos acumulados
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Partes relacionadas
Domumentos por pagar

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRI I

Capital Social
Capital Suscrito
Aporte para Futuras Capitalizaciones

Al 31 de dici I

del 2013

Expresado en Dolares

Al 31 iciembre

del 2012
Expresado en Dolares

1,080,000.00 283,500.00
2,280,366.04 370,378.73
42,663.32 1,569,990.71
19,897.30 4,217.72
47,357.28 10,769.22
16,930.04 4,009.90

2,407,213.98

1,959,366.28

3,487,213.98

2,242,866.28

1,479,785.28 1,710,364.74
2,804,107.38 556,827.33
1,142,864.00 1,020,263.47
5,426,756.66 3,287,455.54

8,913,970.64

5,530,321.82

10,000.00
5,005,388.13

10,000.00
1,926,302.78

5,015,388.13

1,936,302.78

Resultados

Resultado del Ejercicio (552,212.38) -
Total patrimonio 4,463,175.75 1,936,302.78
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 13,377,146.39 7,466,624.60




PROMOPESCA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

Ingreso por ventas

Costo de ventas

PERDIDA BRUTA

Gastos:
Administrativos
De venta
Financieros

Otros ingresos (egresos), neto

PERDIDA NETA

Al 31 de diciembre

del 2013
Expresado en
Dolares

2,248,482.98

(2,279,498.25)

Al 31 de diciembre_
del 2012
Expresado en
Dolares

{31,015.27)

(261,379.39)
(91,039.38)
(171,153.24)

2,374.90

(552,212.38)




PROMOPESCA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

APORTES DE SOCIOS PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
RESULTADO DEL BJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

Al31de
diciembre del
2013
Expresado en
Dolares

10,000.00
5,005,388.13
(552,212.38)

Al31de
diciembre de}
2012
Expresado en
Dolares

10,000.00
1,926,302.78

4,463,175.75

1,936,302.78



PROMOPESCA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO

DIRECTO
Al3lde Al31l de
diciembre del diciembre del
2013 2012
BExpresado en Expresado en
Dolares Dolares
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Efectivo Recibido de Clientes 1,881,733.84 -
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,958,224.23) (204,545.85)

Otros ingresos {gastos), neto 2,374.90 -
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacidn (1,074,115.49) {204,645.85)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de Activo fijo, neto (3,282,718.76) (3,400,667.79)
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién (3,282,718.76) {3,400,667.79)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumento en obligaciones financieras 565,920.54 193,865.00

Aumento para futuras capitalizaciones 3,079,085.35 1,686,302.78

Aumento en relacionadas y accionistas 719,951.53 1,486,618.03
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 4,364,957.42 3,366,785.81
Aumento (Disminucion) neto de efectivo 8,123.17 (238,527.83)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 300.00 238,827.83
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 8,423.17 300.00




Pérdida neta

Partidas de conciliacién entre la Pérdida neta con el

efectivo neto utilizado por las actividades de operacion
Depreciacion

Total Partidas Conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Aumento (Disminucion) en Cuentas por Cobrar
Aumento en inventarios
Disminucién en otros activos
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién

Ing. William A. Wood Martinez

Gerente General

Al31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
Expresado en Expresado en
Dolares Dolares
(552,212.38) -

332,948.18 -
(219,264.20) -
(366,748.94) 616,886.20

(2,587,273.35) {807,685.82)
1,394.25 85,191.37

2,061,188.69 (107,887.40)
36,588.06 8,849.80
(854,851.29) (204,645.85)

(1,074,115.49)

(204,645.85)

M%@M

Rosa Loor Mufioz CBA

Contador General



