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Soluciones Empresariales S. A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio y
Accionistas de

PROMOPESCA S.A,
Guayaquil, 24 de Abyil del 2017

Opinidn

Hemas auditade los estados financieros adjuntos de PROMOPESCA S5.A., gque camprenden e
estado de situacion financiera al 31 de Diciembre det 2018 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por &l afio terminado en esa
fecha, asi camo un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, ltos estades financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos I0s
aspectos importantes, la situacion financiera de PROMOPESCA S.A., al 31 de diciembre de! 20186,
asi coma de sus resultados y sus flujos de efectivo por 2f afio terminado en esa fecha de conformidad
con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Fundamentos de ia Qpinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoriz. Nuestras
respensabilidades de acuerdo con dichas Normmas se describen mas adelante en {a seccion
Responsatilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compariia PROMOPESCA S.A. de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieres en
Ecuadar ¥y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido propercicna una
base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Responsabiliidad de la Administracién de la Compaffa en relacion con los estados
financieros

La Administracion de PROMOPESCA S.A., es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieres adiuntos de conformidad con Mormas Internacionales de
Informacién Financiera y del control internc necesario para permitir la preparacion de estades
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estades financieros, la Administracion es responsable de |la evaluacion de
la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en marcha, revelando segun
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funciohamiento y utilizande el principio
contable de empresa en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencion de liquidar la
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A los sefores miembros de Directorio y
Accicnistas de

PROMOPESCA S.A.

Guayaquil, 24 de Abril del 2017.

Comparila ¢ de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista. Los responsables
de la Direccion de la Compafila PROMOPESCA S.A. son responsables de ia supervision del
proceso de informacién financiera de ta Compaiila.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los astados financleros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue lps estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccidn material debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria (NIA}
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisicnes economicas que los usvarios toman basandese en los
estados financieros.

Informes scbre otros requerimientos legales

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigida por el articulo No. 102 de |a
Ley Organica de Régimen Tributario Interno y articulo No. 279 de su Reglamento de Aplicacion,
correspondientes a PROMOPESCA S.A., por el afic terminado ! 31 de diciembre del 2016 sera
emitido por separado.
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PROMOPESCA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{Exprasado en ddlares estadounidenses)

Activos

Activas corrientes
Hactivo v equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Clentes
Anticipo a praveqdores
Relacionadas
Erpleados
impuestos por recuperar
Otras cuantas por cobrar
Otros activos corriantes

invantarios

Total actlvos corrientes
Activos no corrlentes -

Activo Fjo
Ralaclkonadas

Tatal activos no corrientas

Total actlvos

11

12
i3

Al 31 de Al31 de
dicilembre diclembre

ol 2015 del 2015
B.405 4,814
481.843 618.645
163.065 348.596
1.388.005 282 855
10.194 7.513
188.395 337.681
747.6843 170.431
58.469 82.196
3.075.644 1.845.827
1.B48.657 2.776.767
4,933.006 4.627.398
10.272.908B 10.788.456
- 1.405,434
10.272.908 12,183.890
16.205.914 16.6821.288

Las notas adjunias son parte integrante de los estados financlaros.

=H

Ing. Wiliam A. Wood Martinez
Gerente General
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PROMOPESCA S.A

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlaras estadounidenses)

Al 31 de Al31de
Neotas diclembre diclembre

P Pa del 20186 del 2015
Paaivos corrientas
Cbligaciones Bancarias 17 150.000 -
Sobregiro Bancario 17 101.123 42.849
Cuantas por pagar

Prowaedores 14 3.586.100 4.516.040

Relacionadas 13 844,809 1.628.3684

Impuestos por pagar 16 51.518 32.529

Pasives acumulados 19 9B.948 143.425

Ofras cusntas por pagar 18 27.505 86.803

4.618.970 6.407.181

Total pastvos corrlentas 4.870.093 6.450.030
Pasivor no corrlentes
Obligaciones financiaras 18 6.820.710 3.839.382
Jubilaclén patronal y desahucla 21 63.434 52.9786
Relacionadas 13 650.641 a77.885
Cuentas por pagar al Exarior 20 270.256 827.083
Tolnl pasivos no corrientes 6.805.041 5.197.326
Taint pasivos 11.475.134 11.647.356
Patrimonio, neto 3.730.780 5.173.932
Total pasivos y patrimonio 15.205.914 16.821.288

Las notas adjuntas son pare integrante de los estades financieros,

=)

(

Ing. Witkam A. Weood Martinez

Gerante General
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PROMOPESCA 3.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Exprasado en ddélares estadounidenses)

Al 3l de Al 31d
dicismbre del diciembre dal

Nota 2016 2015
ingreso por ventas 26 7.374.474 17.837.980
Cos10 de ventas 27 (7.585.815) (16.488.302)
Utilidad bruta (211.341) 1.349.687

Gastos:

Administrativos 28 {1.617.244) {580.433)
De venta 29 (267.307) {608.719)
Financleros 30 {157.943) {474.807)
{Otros ingrasos, neto 3 2.284.960 762.427
Utilidad {Pérdida} neta vy resultado integral del alo 41,125 238.065

Las notas adjuntas son parte intégrante de los estadas financieros.

>y

ing. Wiiiam A. Wood Martinez
Gerente Ganaral
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PROMOPESCA S.A
ESTADO DE FLUJ(OS DE EFECTIVO

POR LOS AROS TERMINADOS Ef. 31T DE DICIEMBRE DIEL 2018 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounklenses)

A 3 de Al 31 de
diciembre Jo!  diciembre del
Notas 206 2018

Fiujo de efectiva de las actividadas dperacionales:

Efectivo Regibido de Cliantas 7.247.BOT 17.625.322

Efectivo pagado a proveetjores y empleados [9.420.775)  {15.431.488)

Qiros ingresos {gaslos), neto 2.204.060 762427
Efectivo nety utilizade por las actividades de aperacion 112,092 2.056.2687
Flujo da efectiva de las actividades de inversion;

Adiclones de Active filo, nete 12 (302 758) (2.264.121)
Efacliva neta ulilizado por las actividades te inversidn (302.758) (2.264.121)
Fivjo de sfective de las actividades de financiamianto;

Aumanty [Disminucidn) en obligaciones financieras 1.859.602 {1.321.405)

Aumenta [Disminueidn) para futuras caplializaciones {1.457.800} 1.487.800

(Cism.nucidn} Aumento en relacionadas y accionistas {208.445) {8:34.008)
Efective neto provisto en 'as actividades de financiamiento 193.357 (767 .610)
Aumento (Disminudon) nelo de sfectvo 3.5M {75464}
Efeclivy y equivalente de efectivo al Inicko dei affio 4.814 89,278
Elecilvo ¥ equivalente de efectivo al final del afig L1 8.405 4814
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PROMOPESCAS.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANDS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
(Expresado en ddlares esladounidenses)

Vienen,
A3t de Adlde
doierntws  diclambre
Noms 612016 dei 2015
Ulilidad (Pérditia) neta 41.125 238,056

Partidas de congiliagidn entre la Pardida neta con el electivo nes
" ulilizago por las actvidades de operacién

Dapreciacisn 12 §18.308 734715
Participacidn trabajadorms 15% 19 7.257 42010
Total Partidas Concilialorias B66.688 1.014.780
Cambios 0 actvs y pasivos!
En Cuenlas por Gobrar {126.667) {212.867)
En hventarics ©27.800 1.420.765
En Otros Activos - -
En Cuentas por Pagar {1.513.416) 690.484
En Qaslos Acumulados por Pagar (51871} 19718
En Aesena par Jubilacidn Pafronat y Desahucio 10458 23178
Tolal camirios en actvs y pasivos (753.604) 1.941487
Efectiva nalo provisto/utllizado por las activdadas de aperacion 112.692 2.956.267

Las notas explicativas anaxas san parte integrante de 0s estados financiarns.

feufunly.

Ing. William A, Wood Mdrtinez  ~ Rosa Loor uﬁo;/CBA
Gerente Genaoral Contaddr General
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PROMOPESCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

PROMOPESCA S.A., fue constituida en la ciudad de Manta, Provincia de Manabi, en la Repubiica del
Ecuador, el 21 de Enero del 2011, segin Resolucién No. SC.DIC.P.11.0079 emitida por la
Superintendencias de Compafias el 7 de febrero del 2011, e inscrita en el Registro Mercantil del Canton
Manta, el 14 de febrero del 2011.

Su actividad econdmica principal es la conservacion y envasado de pescado mediante coccién en salsa,
desecacién, ahumada, saladura o enlatade y la secundaria la pesca marftima y continental de peces,
crustaceos y moluscos. Su domicilio principal estd ubicado en el Km 4 % via Manta — Montecristi. El
nimero de RUC asignado por El Servicio de Rentas Internas es el 1381781334001, el cual, fue
modificade el 26 de Agosto del 2016.

Mediante escritura publica no. 2013-17-01-33 de la Notaria Trigésima Tercera de la ciudad de Quito con
fecha 5 de Abril del 2013 se registra el Contrato de Inversion denominado Planta industrial
PROMQPESCA aprobado con la Resolucién No. CSP-2013-02EX-03 emitida por el Consejo Sectorial
de la Produccién el 05 de Abril del 2013, con €l cual la mencionada comparila se acoge a los beneficios
del Codigo de la produccidn como:

a) Excneracién del Impuesto a la Renta por 5 afios
b) Facilidades de pago en los tributos al Comercio Exteriar
Cc) Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas para las operaciones de financiamiento externa.

Estos incentivos se mantendran inalterables por el periodo de vigencia del contrato.
Situacién del Pais

En el aflo 2016, los bajos precios del petrdleo y factores adicionales relacionados con el precio del dolar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracion de la economia ecuatoriana, han
generado una desaceleracion de a economia y problemas generalizados de liquidez en el mercado
entre otros. En lo que respecta a la Compadia y como producto de una adecuada administracion de su
politica de liquidez y solvencia financiera, la indicada situacion no ha ocasionado efectos impartantes en
SUs pperaciones.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS.

Los estados financieros de la compafiia al 31 de diciembre del 2016, han sido preparados de acuerdo
can las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el JASB (Consejo de
Normas Intarnacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan {a adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los gjercicios que se presentan.

La informacion contenida en estos estados financiercs es responsabilidad de la Gerencia de la
Compariia, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

(Véase péagina siguiente).
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PROMOPESCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las nermas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacién:

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma de:

NIC 12 Reconocimiento de impuestes diferidos por pérdidas no realizadas. 1 de enero dei 2017

NIC 40 Aclaracion sobre las transferencias de propiedades de inversién, 1 de enero de! 2018

NIIF 2 Clasificacion y valoracidn de transacciones con pagos basados en acciones. 1 de enero dei 2018

NIIF 4 Aplicacion de los instrumentos financieros *NIIF 9° con la NIIF 4. 1 de enerp del 2018

NIIF @ Raconocimiente y madicitn de activos financieros. 1 de enerc del 2018

NIF g Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para permitir 1 de enero del 2018
reflejar mejor las actividades de gestidn de riesgos.

MNIIF 15 Reguarimientos para reconocirmiento de ingresas que aplican a todos los 1 de enero def 2018
contratos con clientes.

CINIIF 22 Transacciones en maneda extranjera con recursos recibidos por adelantado. 1 de enero del 2018

NIIF 18 MNuevo enfogue para que el arrendataric deba reconccer los activos y pasivos 1 de enero del 2019
eriginados en un contrato de arrendamiento.

NIF 10 Sobre la venta o apores de activos entre un inversionista y sus escciadas y Indefinido

NIC 28 negocios conjuntos.

La Administracién de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de la
adopcion por los pronunciamientas vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el gjercicia de su aplicacidn inicial.

Las enmiendas que el 1ASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacion:

) Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambiocs son obligatorios entre los periodos
desde el 1 de enero del 2017 al 1 de anero del 2018. Las mejoras incluyen: i} "NIIF 12 -
Revelacidn de intereses en otras entidades”®, donde se aciara el alcance de la norma; i) “NIIF 4
- “Adopeidn por primera vez de las Normas Internaciconales de Informacion Financiera”, donde
se establece |a supresién de las exenciones a corte plazo para los adoptantes per primera vez;
y, i) “NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora la medicién
de una asociada 0 negocio canjunte al valor razonable.

(Vease pagina siguiente).
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PROMOPESCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Mejoras anuales 2 las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios
Definidos - Tasa de descuento; Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa ufilizada
para descontar [as obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a
fa de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corparativos de alta calidad al finat del
periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercade para bonos corporatives de
alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma meneda en que los beneficios
deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado profunde de tales
bonos corporativas de alta calidad, se deben dtilizar los rendimientos de mercado de bonos del
gebierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracion de la Compafia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su naturasleza,
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

i}

iii)

Bases de medicidn

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre ia base del costo histdrico. El
costo histérico se basa en el valor razanable de la contraprestacion entregada a cambio de los
activos recibidos.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo ¢ el vaior pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable ¢ estimado utilizando otra
t&cnica de valoracion. Al estimar el vaior razonable de un activo o un pasivo, la compadl(a tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercade tomarian en
cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicién.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en |os estados financieros de la compania se expresan en la moneda del ambiente
econémico primaric donde opera la compafifa (moneda funcional). A mengs que se indigue lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compariia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambic vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de
tales transacciones, se recongcen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones de la
Compafdia.

(Veéase pagina siguiente).
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PROMOPESCA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

iv)

21

Juicios y estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros requiere que la Comparia realice estimaciones,
juicios, y supuestos necesarios inherentes a la actividad econémica que afectan los montos
incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas,

En opinion de la Administracion, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momenta de la preparacion de los estados financieros,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables
bajo las actuales circunstancias.

En opinidn de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiente de los hechos relevantes vy circunstancias a ‘a fecha de preparacion de los estados
financieros.

Las principales estimaciones y supuestos realizadas por la Administracién se encueniran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Provisiéin por deterioro de cuentas por cobrar. La Compafiia evalia la posibilidad de
recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una
serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de gue el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera, y a falta de
pago en si, que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Si en un pericdo posterior, el monto de la perdida por detericre disminuye vy, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida
previamente reconocida.

Vida 1til de Activos Fijos: La Compafila revisa al final de cada periodo contable sus
estimacionas de la vida util y valor residual de Agtivos fijos, adicionaimente revisa el metodo
utilizado para el calculo de la depreciacién de estos activos.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal: El valor presente de las obligaciones por
planes de pensién depende de un numerc de factores gue se determinan schre las bases
actuariales usando varios de supuestos actuariales.

Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier camhio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacidn por
planes de pensién.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efective disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altarmente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

(Véase pagina siguiente).
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2.2  Actlvos y Pasivos financleros
2.21 Claslificacidén

a) Activos Financiercs

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categor(as: i) valor razonable con
cambios en resultados; y ii) Préstamos y cuentas por cobrar, La clasificacién depende del proposito
para el cual se adquirieron los actives o contrataron los pasives financieres, La Administracion
determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inigial.

Los actives financieros se exponen como activos corrientes con excepcion de aguellos con
vencimiantos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacian financiera,
gue son clasificados como activos no cerrientes.

Un activo financiero se reconoce a la fecha de negociacidn y se dan de baja cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo a si la Compariia transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos vy beneficios del activo.

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a
la transaccidn, que de ser significative, es recanocido como parte del activo o pasivo; sifempre que el
activo o pasive financiero no sea designado como de “valor razonable a fravés de pérdidas y
ganancias’ y este es significativo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia mantuvo Activos financieros en la categoria:
Préstamos y cuentas por cobrar, Ademas, se mantuvo dnicamente pasivas financieros en las
categor(as de obligaciones financieras y cuentas por pagar. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercade activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepte por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

b} Pasivos Financieros

La Cemparila clasifica sus pasivos financieros corno “Cuentas por pagar’. Los instrumentos de deuda
son clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia del acuerdo contractual. La
compafila determina la clasificacién de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros se exponen como pasivos corrientes con excepcion de aguellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estada de situacién financiera,
que son clasificados como pasivos no corrientes. Los pasivos financieros son dados de baja cuando
las obligaciones contractuales de la Compafiia se han liquidado.

{Véase pagina siguiente).
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Los pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonahle mas cualquier costo atribuible a
la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
active o pasive financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias’ y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

. Sobregiro Bancario
Corresponde a sobregiros contratados can Instituciones Financieras, devenga el interés legal.
. Obligaciones Financieras

Representa Obligaciones de Crédito con instituciones financieras de Cortos y largo plazo
(mayares a 12 meses), contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Praveedores y Cuentas por Pagar

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corrients, excepto por los
de vencimientc mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Los proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no catizan en un mercado activo son obligaciones de
pago por bienes ¢ servicios adquiridos de proveedores o terceros. Se reconocen a su valor ngminal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

Las cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican cormo pasives na corrientes.

2.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasiveo financiero en e! estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activa o pagar el pasivo.

b) Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente @ su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiers no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significative. Con posterioridad al reconacimiento inicial ia
Compafia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

(Véase pagina siguiente},
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¢) Medicién posterior
i)Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compania presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comercialgg: Estas cuentas carresponden a los montos adeudados
par sus clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de ¢ contraric se
presentan como actives no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado, menos la

provision por deterioro correspondiente.

ii) Pasivos financieros

Pasteriar a su reconocimiento inicial e miden al costo amertizado aplicando el métode de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categor(a:

Obligaciones financieras: Corresponde a Obligaciones caon instituciones financieras de corto v
largo plazo devengan el interés legal vigente en el pais. Se mide a su costo amortizado.

Proveedores: Son obligaciones de page por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios, medidos a su costo amortizado.

2.2,3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconacer cuando leos derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente tedo los riesgos y
beneficios derivados de su propledad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia se han liquidado.

2.2.4 Compensacidn de instrumentos financleros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Campania tiene la intencién de liquidar per el nete, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simuitaneamente.

2.3 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el métode del costo promedio ponderado para la importacién de las salidas de dichos inventarios. El
costo de todas sus existencias comprende Ios costos de compra, otros costos directos, deducidos los
descuentos en compras y bonificaciones otorgadas por sus proveedores. Las imporaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién mas otros cargos relacionados con la importacion.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso nermal del negocic, menos los
gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos no estén dafiados, o bien si sus precios de mercade han disminuido por
motivos como los citados precedentemente. El imporie de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacidn, se reconoce en €l ejercicio en que ocurre la pérdida,
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2.4 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a casto amortizado

La Compania evallua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un aclivo
financiero o grupo de activas financieros. Si existe deterioro de un activa financierc o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de unc o mas eventos gue acurrieron después del reconocimiente inicial del activa (un
“avento de peérdida”) y que el eventc de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del active financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

El monte de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valar en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona abjetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro,
se raconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocida.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
gue indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libras e
identificd que no existe evidencia de deterioro significativa.

25 Activos Fljos
a) Reconccimiento y medicion

Los Actives Fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Los Activos Fijos se reconocen como actives si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futures y su costo puede ser determinado de una manera
confiable; el coste incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activa.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo sen capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaitia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econédmicos
futuros para la compafiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliarios y equipas san reconocidos en resultados
cuando ocurren,

{Véase pagina siguiente).
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b)  Depreciacion

La depreciacién de Actives Fijos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafila estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y aquipos al términa de su vida (il sera irrelevante. Las estimaciones
de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de Activos Fijos para los periodos actuales y comparatives, de acuerdo al
avallo efectuado o la politica corporativa de la Compari(a, son las siguientes:

Tiempo Porcentale

Terreno Indefinido Indefinido
Edificios 20 anos %
Instalaciones 10 afps 10%
Muebles y enseres 10 arics 10%
Maquinarias y Equipos 10 anos 10%
Equipos eléctricos 10 afos 10%
Equipos de oficina 10 afos 10%

c}  Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activa fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta vy el valor en libros de! active y recanocida en resultados.

2.6  Activos Intanglbles

Activos Intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacidn acumulada y cualguier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacidn se reconoce con base en el método de linea recta scbre su vida (til estimada. La vida
util estimada, valer residual y metodo de amortizacion son revisadoes al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos
intangibles con vida util indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos
cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Baja de activos intangibles

Un active intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuande no se esperan beneficios
economicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias © pérdidas que surgen de la baja en libros
de un activo intangible, se reconocen en el resuitado del periode al momente en que el activo es dado de
baja.

(Véase pagina siguiente).
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27 Impuestoalarenta

El gasto por impuesto a {a renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuaste se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este casc el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales © directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provisién para Impueste a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, per el método del pasive, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre |as bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparades bajo NIIF.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
facha del estado de situacion financiera y que se espery seran aplicables cuando ef impuesto a 1a
renta diferide active se realice o el impueste a la renta pasivo se pague.

Los activos par impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

i) la compensacién de pérdidas obfenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccidn fiscal,

iy la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre v cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea
prabable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable gue se
produzean peneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecha
legal exigible a compensar impuastos activas corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma auteridad tributaria.

2.8 Beneficio sociales
2.81 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales” del estado de situacién financiera con contrapartida en e
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

(Véase pagina siguiente).
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i) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Comparila
debe reconocer a sus trabajadores de acuerde con la legislacion [aboral es registrado con cargo
a los resultades del ejercicio en que se devenga.

iy Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

iif) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuadar.

2.8.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laboraies ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valar presente de la abligacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encentraban
prestando servicios a la Compafila. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a
estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de creédito unitario
proyectado.

El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descentando los flujos de salida
de efectivo estimado usando la tasa de interés del 7.46%. Esta tasa de descuento se determina
utilizanda |2 tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central que estan denominados en
la misma maneda en la que los beneficios seran pagados y gque tienen términos que se aproximan a
los términos de la obligacidn por pensiones hasta su vencimiento.

Ademas el Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al numero de afios de servicio.

Las hipétesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicidon a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerde a modificaciones de la Seccidn 28, se cargan en ofros
resultados integrales en el perlodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afic. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafila.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laberal son reconocidas come gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados de acuerdoe a las
normativas y leyes vigentes.

{Véase pagina siguiente).
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2.9 Provisién corrlente

La Compaliia registra provisiones cuando: i) existe una obligacidn prasente, ya sea legal o implicita,
coma resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liguidar la obligacién y i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Compafiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liguidar la abligacién.

210 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacidn financiera cuande
existe una abligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembelso para canceiar la cbligacién referida y el monto puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesaric para cancelar la ohligacién presente, tomando en
consideracién los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valeracion de estas.

Cuando ng es probable que un flujo de salida de beneficios ecaonémicos sea requerido, © el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién {no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de una o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que |a probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remata.

2.11 Arrendamientos

El ingreso por concepto de alquileres bajo arendamientos operativos se reconoce empieando & metode
de linea recta durante el plazo correspondienta al arrendamiento.

212 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualguier descuenio, bonificacién o rebaja comercial que @ compafiia pueda
otorgar.

Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

{Véase pagina siguiente).
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. La Compatila ha transferido al comprador los riesgeos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;

. la compafila no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el contral efectiva sobre
los mismos;

el impoerte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

sea probable que la compafila reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién; y
los costos incurridos, © por ingurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los gastos son reconocidos con base al devengadoe o cuando son incurridos, Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando &l desembo!so efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

2.13 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambios en la
evaluacién de los activos finangieros al valor razonable, expuestos en resultados.,

Los ingresos por intereses son reconecides al coste amertizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos de actualizacion del valor presente de las
pravisiones, v las perdidas por deteriore reconccidos en los activas financieros. Los costos por
préstamas que no son directamente atribuibles a la adquisicion ¢ la construccién de un active que
califica como tal {capitalizable} se reconccen en resultados usando un métode de interés efective.

2.14 Resetva Legal

Reserva_Legal La Ley de Compafilas del Ecuador exige que las compafiias andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje ne menor del 10% de ia utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacion de la compania, pero puede ser utilizada para aumenta de capital
para cubrir pérdidas en las operaciones,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de liquidez,
de crédito y de mercado (tasas de interés, tipo de cambio, y otros). La Compania se concentra

principalmente en lo impredecible de los mercadoes financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempeno financiero.

(Véase pagina siguiente).
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La administracion de riesges se efectia a través de un analisis desarrollado internamente, el mismo
ne salo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria.

a) Riesgo de crédito

La Compafila es responsable de la gestién y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a cfrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efective y otros activos llquides equivalentes, y depdsitos en
bances e instituciones financieras, asi como por la exposicidn al credite con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, sdla se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia,
teniendo en cuenta su posicidn financiera, experiencia pasada y otros factores.

La facturacion por las ventas locales y del exterior es realizada a clientes con un comportamiento
aceptable de los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excediaron
los limites de crédite durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la Compafiia
incurra en pérdida alguna par desempefio de estas contraparies. La Compafiia mantiene su efectivo y
equivalente de efectivo en institucicnes financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2016 2015
Banco Internacional S A, AAA- AAL-
Banca Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Promerica AA+ AA+

b) Rlesgo de mercado

i} Rissgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge de su endeudamiento de largo plazo. Ef
endeudamiento a tasas variables expone a la Companiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efective. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compafila ha establecido una politica de endeudamienta en instrumentos de corto y largo
plazo siempre y cuando no se deba conprometer los actives de la entidad, procurando
mantener tasas de un mercado competitivo, y fijas. El endeudamiento de la compaiiia es
principalmente con partes relacionadas a tasas adecuadas y a plazos apropiados que no
afectan su flujo de caja.

(Véase pdgina siguiente),
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ii} Riesqgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador coma moneda oficial el ddlar estadounidense, sus operaciones
ias realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna
partida gue pueda estar expuesta a algun ajuste por tipo de cambic.

iii) Riesgo de precio de venta

Los productos que comercializa PROMOPESCA 8.A. se tranzan a valor de mercado, los
precios se rigen por el mercade nacional, como consecuencia de la oferta y demanda existente
a lo largo de un periedo econémico.

c) Riesgeo de liquidez

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ha sido las cuentas por cobrar
proveniente de sus actividades comerciales y de las cuentas por pagar Por Institucion Financiera.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compatfila se basa en los flujos de caja proyectados
para un periodo de dace maseas.

La politica para el manejo dei riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nive! de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto, la Compariia
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores, beneficios a empleados, impuestos y otros con antigedad menor a un afo.

La Compaiiia durante el ejercicio econdmico 2016, concentrd su apalancamiento netamente con
capital propio, Io cual no ha eriginado en inconvenientes para la administracion.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja internamente se
administra la ligquidez tormando en consideracidn |os siguientes puntos:

" Elaboracién y aplicacién de peliticas, procedimientes, manuales de cobranzas claras gque
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que la soparte.

. Elabaracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en determinados
procesos.

La cobranza es realizada por el departamento de finanzas.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas ascciadas con los procesos de impoertacion y comergializacién, el persenal, la infraestructura
de la Compafiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de
créditos como aquellos riesgos gque se originan de requerimientos legales y de las normas
generalmente aceptadas de comportamiento corporativo.

{Véase pagina siguiente).
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Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compaiiia. El objetivo de [a
Compafila es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencion de
pérdidas financieras y et daiho a la reputacién de la Compatfila can la efectividad general de costos, asl
como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

Lz Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar & implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por
el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Comparta. El cumplimiento de las
normas de la Compafiia esta respaldado por un programa de revisiones peri¢dicas efectuadas por la
Administracian y Auditoria Externa.

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de centinuar como empresa en marcha con el propdsito de generar fondos para manterer niveles de
capital de trabajo y estructura de capital dptima.

La Companla monitorea su capital sobre la base del ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como el total de los
recursos ajenos {cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisicnes) mengs el
efectivo y equivalentes al efectivo.

El capital total se calcula camo ¢! “patrimonio neto" mas la deuda neta. Los ratios de apalancamiento
al 31 de diciembre de 2018 y de 2015 fugron los siguientes:

2016 2015
Total deudas con terceros 11.312.753 11.450.955
Menos: Efectivo y equivalentes de efective {8.405) (4.814)
Deuda neta 11.304.348 11.446.141
Total patrimonic 3.730.780 5.173.832
Ratio de apalancamianto 303,00% TEY

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente del financiamiento con proveedores
locales y con sus relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2015

Corrignte No corriente Corriente No corrlents
Activos financieros medldos al costo
Efectivo y equivalentes de efectiva 8.405 - 4814
Cuentas por cobrar 3.075.645 - 1.845.827
Total actives financieros 3.084.050 - 1.850.641 -

] S e et e e

Pasives financieros medidos al costo
amotizado
Obligaciones financieras 150.000 5620.710 - 3.939.382
Sobregiro Bancario 101.123 - 42.849 -
Cuentas por pagar 4.518.971 820897 6.407.161 1.204.968
Total pasivos financigros 4.870.094 £.541.6807 6.450.030 5.144.350

4.2 Valor razonable de¢ instrumentos financieros

Para fines de determinar el valar razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas

de las siguientes jerarqulas de medicion:

. Precios de cotizacién (n¢ ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel
1).
» Informacidn distinta a precios de cotizacién incluidas en el nivel 1 que se pueda confirmar para el

active o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente {que se deriven de precios).

. Informacion sobre el activo 0 pasive que no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado (informagion no cbservable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre de! 2016 y 2015 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, otras
cuentas por cobrar y pagar, relacionadas por cobrar y pagar, ¥ ¢l efective y equivalente de efectivo se
aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de c¢orto plazo de estos instrumentos. En relacidn a
los préstamaos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a

su valor razonable, pues devengan tasas de interes de mercado.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2015
Efective gn:
Caja chica 1.000 1.000
Caja &n Euros 85 133
Caja en Pesos 128 128
Nota de crédito lva 1.558 -
Caja en Soles Per( 9 -
2.77% 1,261
Depdsito an cuenta corrlente:
Bance del Pichincha S A, - -
Banco Internacional S.A. - 3.203
Bance Promerica 5.A, 5.625 350
5625 3.553
Efectivp y eguivalentes de efectivo §.405 4.814

Véase ademds Nota 3.1.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
dicismbre diciembre
def 2016 del 2015
Locales {1} 135.541 37.052
Def Exterior (2} 346.302 581.593
481 843 618,645

(1) Corresponden a saldos por cobrar a: Tiendas Industriales Tia S.A. por US$49.694, Conservas
Isabel por US$44.171, Qcean Farm por US$8.272, Tadel S A por US$18.094 {2015; US$33.542),
y atras menores por US$17.310 (2015 US$3.510).

{2y Corresponden a saldos por cobrar a Del Monte de Fanama por US$171.540 (2015 USS$111.181},
Isabel North America Inc por US$83.318, Del Centro S.A. de CV por US$47.430, Nogal Dorado
por US$38.5813, Corporacién Supermercados Unidos per (2015: US$72.972), Kosmika SA de CV
por {2015: US$397.234) y otros menores por U5$5.501 (2015; US$226).

(Véase pagina siguiente).
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Conforme se menciona €n la Nota 3, [a Administracién de la Compafila considera bajo el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar - clientes.

(1} A continuacidn se muestra un analisis de antigiledad de los saldos de los clientes locales al
cierre de cada afio:

Al 31 de Al 31 de

diciemhre del diciembre del

2018 2015
Por vencer - 168
Vencidas
1 a30dfas 103.697 33.642
3 a 60 dias 13.933 -
61 a 90 dias 4.795 36
Més de 120 13.115 3.206

135,541 37.052

(2) A continuacién se muestra un analisis de antigledad de los saldos de los clientes del exterior al
cierre de cada afio:

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del
2016 2013
Par vencer 271.114 5(8.395
Vencidas

1 a 30 dias . -
31 a60 dias 69,686 72972
Mis de 120 5502 226
345.302 581.593

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 da Al 31 de
diciembre diciembre

del 2016 del 2015

Locales (1) 44.896
Prestamos a Proveedores (2) 50.000 50.000
Anticipos Magquina, Equipo y Insumos (3} 68.169 296.596
163.065 346.535
—_—

(1) Corresponden a anticipos realizados a los proveedores Diaz Loor Marcia por US3%4.896 vy
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A por US$40.000 no existe definido plazo de cobro, y no devenga
intereses,

{2) Corresponden a las préstamos realizados a los proveedores Indoamer S.A. por US$50.000 (2015
US$50.000) no existe definido plazo de cobro, y no devenga inlereses.

(3} Corresponden a de Proveedores del Exterior de Maquinaria y Equipo por US$$.592
(2015:168.544) y de Insumos por US$7.477 {2015:12.856), vy de Proveedores Locales de
Magquinaria y Equipo por US$4.149 {2015:5.449) v de Insumos por U5$46.951 (2015:109.597). No
devenga intereses y no existe definide plazo de cobro.

EMPLEADOS
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del digiemhre del
2018 2018
Anticipo frabajadores 971 1.714
Préstamos a trabajadores 9.223 5789
10.194 7.513

Estos valores son descontados en sus respectivos roles mensuales, no generan intereses y son de
vencimignto corriente.
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IMPUESTOS POR RECUPERAR
Caomposicién:
Al 31 de Al 31 ds
diciembre del  diciembre del
2016 201§

Retencién en [a Fuente (1) 55.901 35,322
VA compras {2) 128.850 301.255
Retencidn de VA 3844 14

188.305 337.591
—————— - ———— - —

(1} Estos valores se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado. Véase ademas
Naota 18.

{(2) Corresponden a vaiores que la Compaiila utilizara como crédite tributario en declaracion
mensual de WA por adquisiciones locales e importaciones. El 1VA en compras puede ser
reclamado al SRI de acuerdo al Art. 72 de la Ley de Régimen Tributario Interno (I\VA pagado en
actividades de exportacion).

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

(Véase pagina siguiente).
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Mendoza Loor Victor

Bermildez Angel Santisteban
Wood Grunawer Roberte Alfonso
Vera Santana Affonso

Cuentas por Cobrar IESS

Ocean Farm S A,

Generacion Sclar Manahita Enersol S.A.
Pafrexport S.A.

La Fabril $.A.

Liberty Seguros S.A.

Otres menores

Al 31 de Al3ide
diciembre del  diclembre del
2016 2015
3.650 -
2.500 -
108.000 109.000
1.800
600 594
114.000 48700
- 300
200 200
- 3.858
519.745 -
148 7779
747643 170.43H

Correspanden a proveedores de bienes y servicios y ofros menores gue se liquidan en el corta plazo y

ne generan intereses,

INVENTARIOS

Composigion:

{Véase pagina siguiente).
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Al de Al 31 de
diciembre del diciembre del

2016 2015
Productos en proceso (1) ' 1.218.032 1.991.725
Material de empagque (2) 135.326 341.664
Inventarios de materiales (3) 251.435 251.435
Materia Prima 76.453 -
Inventarios de Preducto terminado de Exportacion - -
Inventario en Transito - 6.612
De Pallets de Exportacion 9.502 5.502
Inventaric de Terceras 38.131 68.233
De Bunker 12413 5.144
Inventarios de Preducto terminado Local 45.238 26.370
De Pallets en Operacién 11.000 11.000
De Bines Pica en Operacién 47.000 47.000
Importaciones en transito 4427 17.772
1.848.957 2.776.757

(1) Corresponden a stock de Productes en Praceso: Desperdicio de Pescado por US$79, Pescado
Procesado par US$3.899, Pescado Congelado por US$T.265 (2015 USS563).

Productos Semi Elaberades; Oval Caja por US$727.312 (2015: US$1.267.580), Tall Caja por
US$253.482 (2015: US$669.713), Tinapa Caja por US$5.018 (2015: US$20,658), Envase de
Atun Lata por US$10.856 (2015; US§32.683), Envase de Atun Caja por US$14.771, Envases
RO-900 RO-1000 por US$193.115 y atros menores por US$235 (2015 US$538).

{2y  Caorresponden a stock de Material de Empague por US$100.781 (2015 US$252.960), Insumos
US$34.545 {2015: US$89.004).

(3) Corresponden a inventarios de Activos en Operacion como Tintas, Bandejas y Herramientas por
US$251.435 (2015 US$251.435).

Vease ademas Nota 2.3,

ACTIVO FIJO
Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Terrenos

Edificios

Instalaciones

Muebles y enseres
Magquinaria y equipo

Equipos de computacién
Vehiculo

Equipos de oficina

Equipos Eléctricos

Edificio Camara

Instalacion Camara
Maguinaria y equipo Camara
Equipos de computacion Camara
Equipos de oficina Camara
Maquinaria y Equipo Atun
Instalacién Atin
Construcciones en proceso
Activos en Transito

{menos) Deprecicacién Acumulada

Movimiento del afo:

Saldo Neto al Inicio del afio
(+) Adiciones (1)

{-) Depreciaciones del afio
Saldo Neto al final del afo

Al 31 de diciembre dei

Al 31 de diciembre del

2016 2015
838.260 839.260
4882319 4,982 319
180.179 172.579
48.908 48.908
3.325.349 3.255.729
47.425 48279
123.239 123238
31.747 31.747
286.410 286.410
828.938 829.936
§8.227 85.227
1.021.342 1.021.341
4,079 4.078
1.378 1.378
85,743 -
11631 -
227.250 317.441
£68.523 421.214
12.749.845 12.447 088
{2.476.936) {1.6858.630)
10.272.909 10.788.456
e D
Aldlde Al 31de
diciembre del diciembre del
2016 2015
10.788.456 9.259.050
302.758 2.264.121
(818.306) (734.715)
10.272.508 10.788.456

{Véase pagina siguiente).
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{1) Las adiciones se evidencian en todos los rubros de los activos fijos de la siguiente manera
Muebles v Enseres por (2015 US8%$23.103), Maquinaria y Equipo por US$69.620 (2015
US$3I57.135), Equipos de Computacién por US$1.145 (2015; US$8.311), Equipo de Oficina por
(2015: US3$3.232), Instalacicnes por US$7.601 (2015 US$61.177), Construccicnes en curso
US$H148.405 (2015 US$(110.799)), Maquinaria y Equipe Atun per US$65.743, Instalacionas
Atln por US$11.531.

QOtras adiciones en el 2015 Edificic Cémara por USHB28.936, Instalaciones Camara

US$65.227, Maguinaria y Equipo Camara por US$1.021.342, Equipos de Computacion Cdmara
por US$4.079 y Equipo de Oficina Camara por US$1.378.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 can
Compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacicnadas a las

Compafias con accionistas comunes, con participacidn accionarias significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

(Véase pagina siguiente).
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Cuenta por cobrar - Deudores varios y Prestamos Relacionadas

Qceanfish S.A. (1)
Salvador Valdiviezo Mauricio Jose
Fortidex S A. (2)

Cuentas por cobrar - Clisntes Relacionados
QOceanfish 3.A. (1)

Aguirre Martinez Augusto
Fortidex S.A. (2)

Cuentas por cobrar - Anticipos a Relacionadas (3}

Wood Martinez William Alonso
Salvador Valdiviezo Mauricio Jose
Fortidex S.A.

Relaclonados por Cobrar

Cuentas por Cobrar Relacionadas L/P
Qceanfish S.A, {1}

Fortidex S.A. (2)

Relacionados Por Cobrar Largo Plazo

{VVéase pagina siguiente).

14

14

Al 31 ds Al 3 de
diciembre del diciembre del
2016 2015

1.242 4278
1.242 4.278

- 1.741

1.080 120

480 7.185

1.560 8.026

20 24

- 5.501

- 2684.025

20 268,551

2.822 282.855
1.383.183 341.393
- 1.064.041
1.383.183 1.405.434
1.383.183 1.405.434
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Al 31de Al31de
diciomnbre dsl diciembre del
2016 2018
Cuentas por Pagar Froveedores Relacignados
William Wood Marlinez 25 25
QOceanfish S.A. {1) - -
Fortidex S.A. (2) 844,874 1.564.983
844.899 . 565.008
Provisiones por pagar Relacignadas {4)
Oceanfish $.A. - 683.376
- 63.378
Relacionados por Pagar 14 844.899 1.628.384
GCuentas por pagar Relagionadas L/P (5}
Oceanfish 5.A. - 58 893
Fortidax S.A. 331.650 -
WV Asesores 5.A. 135.000 135.000
Atlantic Sea Corp 183.991 183.092
850,641 377 885
Relacionados por Pagar Largo Plazo 14 650.54 377.835___
{1) Corresponde a venta de pescado, tratamiento de agua residuales y compras de suministros de
materiaies para la produccidn y servicio de congelamiento de productos del mar como
Pinchagua y Morenillo, el plazo de cobro y/o page no devengan intereses, pero Ia
administracién estima seran canceladas en el corto plazo.
{2) Venta de desperdicios y compra de pescado del mar ccmo Pinchagua y Morenillo, no
devengan intereses pero la administracion estima seran canceladas en el corto plazo.
{3) Corresponde a Anticipos realizados a Trabajadores y a Proveedor por Venta de Sardinas a nivel
local no tienen plaze definido de pago y no generan intereses.
(4) Corresponde a valores Provisionados por servicio de congaelamiento y servicio de logistica, que
corresponden al periodo de diciembre 2016, y que fueron facturades en el 2016,
(5 Corresponden a préstamos para capital de trabajo, no tienen plazo definido de pago y generan

un interés del 9%.

Durante los afios 2018 y 2015 se han realizado ias siguientes transaccicnes con partes relacionadas.

(Véase pagina siguiente)
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ALjidiclembre o pespectoa — Al31diclembre o Raspecto al
del 201§ nqrese del 2015 Ingreso
Ingregos
QCEANFISH S.A,
Venla de pescado 1.108 0.01% 3.872 0.02%
Praducta Terminado 88 0,00% 288 0.00%
Intereses por Fréstamo 162.159 1,76% - 0.00%
Transporte 1.000 0,01% - 0,00%
154.592 1,78% 4,160 0.02%
EQRTIDEX $.A.
Venta de desperdicio 700 0.01% 40.244 0.22%
700 0.01% 40.244 0.22%
155.242 1,80% 44,404 0,24%
Egresos
QCEANFISH S.A,
Congelamiento y Refrigeracisn 226.804 2.64% 339.574 1,85%
Reembolsos - 0.00% 1.882 0,01%
Tranaparte - 0,00% 73.820 0.40%
Compra de Hiela 56.341 0,66% 64896 0,35%
Logistica 25520 Q,30% - 0.00%
Materfa Prima 3o 0,04% 12 0.00%
Bienes y servicios para praduccidn - 0.00% 40.851 0,22%
Diros Menores 618 1,01% - Q.00%
312.314 3,63% 520.935 2,84%
FQRTIDEX §.A
Compra de Pinchagua - 0,00% 751.415 4,10%
Campra de Morenille 278.113 3.23% 2011813 10,88%
Compra de Picudilla 17.378 0,20% 216490 1,18%
Compra de Desperdicio 1.887 0.02% 18.924 0,10%
Compra de Bolella 1.105 0.01% 1.906 0.01%
Compra de Sardina - 0,00% 45.488 0.27%
208.283 3.47% 3.040.814 16,65%
£10.5697 7.10% 3.570.748 19,49%

{Veéase pagina siguiente)
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Remuneracién perscnal clave de la gerencia,

La administracion de la Compariia incluye como miembros claves a la Gerencia General.

La remuneracidn total por gestiones administrativas y direccidn durante el afio 2016 ascendié a
US3$48.000 (2015: US$48.000).

Actividades de lag Relaciohadas:

. Fortidex 8.A.: Actividades de produccion y comercializacion de harina industrial de pescado y
camarén, elaboracion ¢ comercializacion de hielo o nieve y servicio de muelle, carga y descarga

de mercancla.

. Oceanfish S.A.: Actividad de Pesca Maritima, Continental de peces, Crustacecs, Moluscos,
conservacion y envasado de pescado mediante coccién en salsa, desecacién, ahumado,
saladura o enlatado.

. Atlantic Sea Corp.: Actividades de Inversionista.

. WV- Asesores S A Actividad de asesoramiento en el drea financiera y tributaria.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre dal  diciembre del
2016 2015
Locales y del exterior (1) 3.136.489 3.766.380
Provisicnes (2) 436.089 473473
Anticipos de clientes Locales y del Exterior (3) 23532 2768.187

3.596.100 4.516.040

(1) A continuacién su composicion:

{Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Fabrica de BEnvases S.A. FADESA 795.111 772.663
Envases Metalurgicos Envamet S.A. 401.433 438.430
Envase del Litoral S.A. 857.033 1.114.562
Superintendencia de Compafiias 13783 -
Metalpren S.A. 240.964 367.807
Inerma - 28.030
Sugal Chile Ltda - 182.119
Liberty Seguros 5.A. B7.126 B0.543
Martin Diaz Mufiez 40.872 51.337
Corpecel S.A. 4633 4633
Disveca S.A. 1.287 1.036
Pefrexport S.A. 25.725 25725
Briciona 3.A. 114,102 -
Metales Inyectados Metain S.A. - 120.146
Conservas lsabel Ecuatoriana S.A 124.319 -
Rodriguez Barcia Jonathan Gabriel - 3,179
Papelera Nacional S.A. 17.812 81.410
Bermudez Angel Santiesteban 56.449 -
Galarraga Cevallos Sara Virginia 140 454
Sommetrade S.L. 189 3.144
Quimica Amtex S.A. - 25950
Tatimpre S.A. 11.233 19.919
La Fabril S.A. 31.701 -
Successful Implermentations and Consulting S.A.S. 29.410 -
Metalhierro S.A. 15.202 -
Cceanfarm S. A, 6§1.884 27.885
Sadinsa S.A. 46.897 72.797
Puerto del Pacifico 3.A, 11.220 28.592
Otras menores Locales y del Exterior 148,164 316.209
3.136.499 3.766.380

Corresponde a saldos pendientes de pago a proveederes de hienes, suministros, materiales y
servicios, dentro de un perlodc comercial no mayor a 180 dias y no devengan intereses.
(2) A continuacidon su coemposicion:

{\Véase pagina siguiente).
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Al 31 Al 31 de
diciembre diclembre
del 2016 del 2015
Bemudez Angel Santisteban - 68.377
Conservas Isahbel Ecuatariana 5.A 146.974 -
Varios Proveedores 31.61¢ 55.044
Wood Grunauer Roberto Alfonso 71.867 71.867
Cia. De Transpeorte de carga Ciudad Roedrigo C.A. 635 635
Reyes Calderén Félix Fausto - 6.062
Flores Rezabala Matilde Alexandra 1.104 26.732
Servicio de Rentas Internas 27.711 38.042
Promaopesca S.A. 41.279 38.272
Sandex Trading LLC - 47.989
EPAM - 41,405
Liberty Seguros S.A, 106 1.871
Otros 484 3.531
Intereses Bancarios
Banco internacional 5684 -
Coorporacion Financiera Nacional CFN 108.604 72.146
436.069 473.473

Corresponde a provisiones de facturas pendientes de pago a proveedores de bienes, suministros,
materiales y servicios, dentro de un periodo comercial no mayor a 180 dias v no devengan intereses.

(3) Acontinuacién su composicidn:

Al 1 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2016 205

Iberia Food S.A. Ibefoodsa 20.000
Del Centro SA Da CV - 199.712
Procesadora de Alimentos Falconi SAC - 76.460
Granos y Semillas de Mexico S.ADE C.V. 56 15
Otros menaores 3476

23532 276.187
e

Corresponde a Anticipos realizados Proveedores Locales y del Exterior, no tienen plazo definida de
pago y no generan intereses.
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IMPUESTOS POR PAGAR

Composicidn:
Al 31 de Al31 de
diciembre dgl diciembre del
2016 2015
Iva en Ventas 533 132
Retencién en la Fuente 10.844 13.223
Retenciones de [VA 39.744 17.875
Retencion a empleados ag7 1.298
51.518 32529
————————

Estos valores fueron cancelados al Servicic de Rentas Internas al mes siguiente de acuerde con el
noveno digito del Registro Unice de Contribuyentes.

IMPUESTO A LA RENTA
1. Conciliaclén del resultado contable - trihutario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compairila
para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre de|

2016 2018
Utitidad (Perdida) del Ejercicio (Utilidad Contable} 48.382 280.065
Diferencias Permanentes
Participacion trabajadores (7.257) (42.010)
Qtras Rentas Exentas (1.030.553) -
Gastos no deducibles Locales 29.470 44,809
Gastos no deducibles Exterior 4.878 13.151
Gastos Incurridos para generar Ingresos Exentos 1.128.299 -
Deducciones Adicionales (184.964) (344 673)
Ajuste de Precio de Transferencia 11.745 48.658
Total Diferencias Permanentes (48.382) (280.065)

Utilidad Gravable - .-
Impuesto a la renta Causado - -

Impuesto a la Renta Corriente (1) - -

(1) Veéase Nota 1.
(Véase pagina siguiente).
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2. Tasa efectiva

Al 31 de diclembre de! 2016 y 2015, las tasas efectivas del impuesto a la renta fueron;

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del
2016 2015

Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta 55.839 280.065
Impueste a la renta

0,00% 0,00%
—_—————

3.  Impuesto a pagar

Composicion:

Al 3 de Al3lde

diciembre del diciembre det
a8 215

Impuesto Causado - -
Anticipo impuesto a la Renta
{+) Saldo del anticipo pendiente de pago - -
{-) Retencianes en la fuenta que el realizaron en el ejercicio (15.580) {22.652)
{-) Crédito tributario por retenciones - -
{-) Crédito tributaric de Afios Anteriores {36.321) {13.669)
{-} Credito tributarig por Impuesto a la salida de divisas - .
Saldo Impuesto a la Renta {a favor) por pagar {55.901) {36.321)

Otros asuntos —

Ley Qrgénica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre de! 2015, se expide el “Reglamento a la Ley Organica
de Incentivas a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal”’, mediante el cual, se establecen entre
ofras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen

Tributdrio Interno;

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales,

Impesicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales,
Condiciones para la deducibilidad de detericre de los actives financieros carrespondientes a
créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su deducibilidad.

. Porcentaje maxima para la deduccién de ios costos y gastos incurridos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y casos en {os cuales no sera aplicable este limite.

{(\Véase pagina siguientie).
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» Limites y condiciones para la deduchilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consulteria, asl como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
Modificacién de las reglas establecidas para la deduccidn de los pagos al exterior.

. Medificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuande la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea inferiar al $0%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en |a fuente de impuesto a la renta peor pagos al
axterior.

. Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de IVA socbre los pagos y adquisicionas
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anctadas en la legislacién tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transfergncias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 Del viernes 29 de mayo del 2016, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexe de Operaciones con Partes Relacionadas, entre
otros, para aquellas compafilas que hayan tenido aperaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000
{Anexo e Informe) o US$3.000.000 {(Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona gue no sumaran los montos de operaciones con partes gque sean
relacionadas dnicamente por proporcién de transacciones. Al 31 de diciembre del 2015, la compafi(a
realizé un estudio por un profesional independients y determino operaciones con partes relacionadas
locales y del exterior por un monto de US$5.132.715.

Dicho estudio se efectud aplicando el método del Precio Comparable No Controlado, mismos que
determina un ajuste de US%11.745 respectivamente; al no cumplirse con el principio de Plena
Competencia. El monto total ajustado (US$ 11.745) fue compensado en la respectiva declaracidn del
Impuesto a fa Renta (101) correspondiente al periodo 2016, Véase Nota 16(1).

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:

(Véase pagina siguiente).
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ohr Bancario (1

Qbllgacionss financleras Largo Plazg.

Banco Intemacional
Prestamo Ban Corto y Lar 0

Coorporacion Financiera Nacional CFN LIP (2)

Al 31 de Al 31 de
diciembre dal diciembre def
2018 2015
101,123 42.849
150.000 -
5.620.710 3.932.382
5620710 3.939.382
5770.710 3.939.382 (3]

{1} Corresponde a Cheques Emitidos y no Cobrados al 31 de Diciernbre de! 2018.

(2} A continuacién detallamas un resumen de las obligaciones al 31 de Diciembre del 2016 y 2045

Referencia % Plazo Fecha Saldo
20186 Operacion Interés  {(dias) Inicia Vencimiento Corrignta Large Plazo
Corporacién  Financiera 0
Nacional CFN 8679 8,45% 2160 16/06/2016 156/04/2022 - 2.000.000
Corporacién  Financiera o
Nacicnal GEN 4501 9,02% 2520 16/04/2014 10/03/2021 - 1.373.077
Corparacin Financiera 4513 3.96% 1080 16/04/2014  31/03/2017 551.500
Nacional CFN
Corporacion Financiera 4837 8,96% 1080 1600472014  31/03/2017 408.365
Macional CFN
Corporacién Financiera 4525 9.02% 2520 160472014  10/03/2021 1.287 768
Nacional CFN
5620.710

(Veéase pagina siguiente}.
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Referencia % Plazo Fecha Saldo
2015 Operacion Interés  (dias) Inlcio Vencimiento Corriente Largo Piazo
Corporatibn  Financiera
Nacional CFN 4501 9,02% 2520 16/04/2014 10/03/2021 - 1.438 462
Corporacién  Financiera
Nacional CFN 4513 8,96% 1080 16/04/2014 3110372017 - 861.800
Corporacién  Financigra
Nacional CEN 4537 §,96% 1080  16/04/2014 31132017 - 450 031
Comacaciin  Financiera
Nacional CFN 4525 5,02% 2520 16/04/2014 10/03/2021 - 1.349.088
- 3.939.382
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
composicion:
Al 31 de Al 21 de
dictembre  diciembre
del 2016 del 2015
Sueidos por pagar - 51.567
Salario Digno - -
Deudas Sociales |ESS (1) 25175 34.008
Fondo de Reseva 2.313 1.172
IESS Extension Conyugue 17 56

27.508 86.803
_————— ———— -

(1) Estos valores fueron cancelados al Instituto Ecuatoriano de 3eguridad Social, dentro de los
primergs catorce dlas del mes siguiente.

PASIVOS ACUMULADOS

Compaosicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente).

Pagina 42 de 51



20.

PROMOPESCA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{Expresado en détares estadounidenses)

Padqos yio
2016 Saldo al Inigig lacrementes ajustes Saldo al final
Décimo Tercsr Suelda 7.923 129.867 129.582 7.208
Décimg Cuarto Suside 36.948 85.368 88.001 34.313
Vacaciores 56.546 40.592 47.105 50.033
Participacitn de los trabajadores en las utilidades 42010 44.800 79.506 7.394
143,425 299.717 344.194 98,948
Pagas yo
2015 Saldp al Inicio Ingrementos gjustes Saldo 3l final
Décime Tercer Suglda 8650 187 568 188 293 7423
Décime Cuarto Sueldo 25912 87.508 76.474 36.945
vacasiones 47.137 57.108 47 697 56.546
Participacion de los trabajadores en las utilidades - 42010 - 42.010
81.699 374.180 312.464 143425
CUENTAS POR PAGAR AL EXTERIOR.
Composicidn y movimienta:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2016 2015
Sandex Trading (1) 270.256 270.256
Tunafish {2} - 556827
270.256 827.083
{n Corresponde a Cuentas por pagar al Exterior para capital de trabajo, tienen plazo definide de

pago per cuatro afos y no devengan intereses.

(2} Corresponde a Cuentas por pagar al Exterior del 2015 para capital de trabajo, no tienen
plazo definido de page y no devengan intereses.
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacién patranal v desahucio

El saldo de la provisiones para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 Y 2015,
corresponde al t00% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2016 Y 2015 se
encontraban prestande servicios para la Compaifiia.

Los principales supuestes actuariales usados fuercn los siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciemhre del diciembre del

2016 2018
Tasa de [nterés Actuarial (Base econdmical 4 00% 4 00%
Tasa de mortalidad e invalidez {1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Antigledad para jubilacién {(Hembres y mujeres) 25 afos 25 afios

{1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas par el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afo 2002,

El saldo de las provisiones para jubilacién patranal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015
corresponde al 100% del valor actual de |a reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se
encontraban prestando servicios a la Compania.

Compaosicidn:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2015
Jubilacien Patronal 49701 41.46%
Indemnizacienes por Desahucio 13.733 11.507
63.434 52.976

Jubilacidn Patronal

Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales de estos planes de
beneficios sociales, son:

(Veéase pdgina siguiente).
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de) 201§ del 2015
Costo del servicio:
Costo laboral del servicio actual 17 845 22482
Costos Financieros Intereses 839 945
Costo Financiero Anterier 933 686
Reversicn de reservas trabajadores salidos {15.196) (5.968)
Partidas Reconocidas en Resultados 42711 17.345

El costo del servicio actual y e! gasto financiero neto del afto se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en gl estado de resultadas integrales.

Cambios en €l valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo:

Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre

del 2016 del 2018

Saldo inicial de 1a cbligacién por beneficios definidos 41.469 24,124
Costo laboral del servigio actual 17.645 22.682
Costos financieros intereses 839 845
Costo financiero anterior 983 686
Reversion de reservas trabajadores salidos {15.196) (6.968)
Otros Resultados Integarles 3.961 -

Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 48701 41,468

Bonificacién por Desahucio

Los importes reconocides en los resultados y en los otros resultados integrales de esios planes de
beneficios sociales, son:

Al31 iciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 20415
Caoslo del senvicio;
Costo laboral del servicio actual 4.019 6.147
Costos Financieras Intereses 183 256
Costo Financiero Antefiar 318 196
Reversion de reservas frabajaderes salidos (2.998) (765}
Partidas Reconccidas en Resultados 1522 5.834

E! costo del servicio actual y el gasto financiere neto del afic se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en gl estado de resultados integrales.

(Véase pagina siguiente).
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Cambias en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo:

Al 31 lembre Al 31 de diclembrg

del 2016 del 2015

Saldo inicial de la obiigacién por beneficios definidos 11.508 5674
Costo laboral del servicio actual 4.019 6.147
Costos financieros intereses 183 2586
Costo financiero anterior 318 196
Otros Resultados Integrales 703 -

Reversitn de reservas trabajadores salidos {2.998) (765)
Szldo final de la abligacién por beneficios definidos 13.733 11.508

CAPITAL SOCIAL

Capital social - Al 31 de diciembre del 2016, el capital social esta representado por 4.010.000
acciones ordinarias y nominativas por el valor de US$ 1,00 ddlar cada una. {2015: 4.010.000 acciones
de USSE 1,00 cada una).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de PROMOPESCA S§.A. son:

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del
2018 2015
Nacionalidad Acciones % Acciones %
Oceanfish S.A, Ecuatoriana 1.403.500 35.0% 1 403.500 35,0%
Fortidex S.A. Ecualeriana 1.343.350 335% 1.343.350 33.5%
Atlantic Sea Corp LLP Inglesa 721800 18,0% 721.800 18,0%
Wy-Asesores S A, Ecuatoriana 541 350 13,5% 541.350 13,5%
4010.000 400% 4£910.000 100%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

A continuacién la composicion de los saldos de aportes efectuades por cada Accionista:

(Véase pagina siguiente)}.
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Al 31 de
diciemhre

Acclonistas de| 2016

Fortidex S A. -
Cceanfish S.A, 602.000
Atlantic Sea Copr - 309.800
- 1.487.800

Al 31 de
diciembre
del 2015

576.200

Mediante Acta de Junta General de Accionista, de fecha 30 de Julio de! 2015, deciden por unanimidad
entregar los pasivos pendientes de ellos como Aportes para futuras capitalizaciones por [a suma de
UN MILLON CUATROCIENTOS QCHENTA Y SIETE MIL QCHOCIENTOS DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA. Sin embargo en el afic 2018, la junta en forma unanime resuelve
aprobar que los valares aportados por las Compafias ATLANTIC SEA CORP, OCEANFISH S.A
FORTIDEX S.A. y queden contabilizados come Pasivos con cada uno de ellos,

INGRESOS POR VENTAS

Composicién:
Al31de Al 31 de
diciembre del  diciembre dal
2018 2013
Exportacién de pescado y atin 4.493.800 16.583.813
Flete de pascado 22.301 144,320
Subpraductos locales 224 3248
Vantas Locales 2.342.028 1.216.835
Material de Empaque 11.287 412
Diferencia Precip Sardina 47.430 -
Venta de Desperdicio 274.408
Servicio de Refrigeracign 229.214
Corle Fasnado y Desvicerado MP 161.780
Maquila 24 870 -
Devoluciones, Descuentos en ventas y Notas de Debifo {233.639) (791.977)
Desperdicios 583 681.338
7.374.474 17.837.989
_— ]

COSTOS DE VENTAS
Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Producto terminade de Exportacion
Preducto terminado Local

Subproductos, Empague, Local y Reciclaje
Praduccion Maquila

Costo de Produccion de Atin

Semvicio de Camasa

Casto de Produccion de Camara

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicién:

Generales y no Deducibles (1)
Cepreciaciones

Sueldos

Aporte a la Seguridad Social
Participacion de Trabajadores
Beneficios sociales

Jubilacién y Desahucio
Impuestos Municipales
Ingresos Exentos

Cantribucién Superintendencias de Compafiias
Auditoria y Avaluos

Otros Gastos

(Véase pagina siguiente).

Al 31 de Al31 de
diciembre del  diciembre dal
2018 2015
4492 529 15.216.242
2.370.185 1.001.49%
18.700 44 747
474 281 33.845
5.442 -
224.668% -
- 191,818
7.585.815 16.488.302
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2015
133.276 172.713
18.228 22.161
182.508 191.915
38470 3T A4
7.257 42.010
28.596 29.347
10.457 23.179
6614 18377
1.128.299 -
13.793 12,543
8.858 13.507
40 B79 30.567
1617.244 590.433
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(1) Corresponden a pagos por honorarios a profesionales US$4.133 (2015: US$28.654), legales y
notariales US$4.714 (2015: US$1.400), mantenimiento y reparacion US$6.625 (2015
US$1.462), Arriendos por US$1.716 {2015 US$1.410), seguros y reaseguros US$18.498
(2015: US$21.845), frangueo, agasajo y alimenfacién US$11.670 (2015 USS$11.608),
movilizacién y estiba US$3.415 (2015: US$3.525), dtiles y suministros US$13.264 (2015:
US$13.517), teléfonos y fax US$10.903 (2015: USH13.051), gastos de patente US$22.267
(2015: US$22.267) v otros gastos generales y no deducibles US$36.071 (2015: US$53.974).

27. GASTOS DE VENTAS.

Composicion:

Al 31 de Al31ds
diciembre diciembre

dei 2016 del 2015
Gastos de exportacion 410862 113.233
Fletes 38720 175.518
Transporte 46.410 170.965
Comisiones en Ventas Locales 13.362 21.640
\iajes B.374 11.264
Tramitas Aduanergs 9.836 22.465
Seguros 5.130 14.960
Atencidn a clientes 1.822 2.301
Sueido y Beneficio Sociales Ventas 45.242 105.648
Comisicon en Ventas Exterior 24 5286 156.386
Otros 31.723 14.339
267.307 808.719

28, GASTOS FINANCIEROS,

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Al Y de Al31de
diciembre del diciembre del
2018 2018
Intereses bancarios 135171 407 409
Interés y comisidn en sobregire bancario 9.813 11.924
Comisiones bancarias 1.547 17.752
Impuesto a la Salida de Divisas 57 32.347
Otros interes Bancarios 9.101 163
Qtros 2.254 5312
157.943 474.907
OTROS INGRESOS (EGRESOS) NETOS
Compaosicién:
Al 31de Al 3 de
diciembre del diciembre del
2018 2013
regos
Varios 0% (1) 87.497 626,630
Otros ingrasas 270.089 120.079
Transporte 1.000 -
Lucro Cesante (2) 744 881
Ingresos Exentos (3) 1.030.553 -
Materia Prima - -
Varios 12% 8.741 6.367
Ingreses Ganadeos 152,199 -
Ingreso por Reembolso 12% . 351
2.294.960 762.427

{1) Corresponden a Ingresocs por Servicio Congelamiento, Refrigeracion y Varics, Ventas de
Material Reciclado, Ajustes e Ingreses Varios con tarifa 0%.

(2) Corresponde a valores reconocidos por parte de la aseguradora por el periodo no operativo
comoe consecuencia del terremoto ocurrido el 16 de abri! 2016. Estos ingresos son gravados
para efecto de Impuesto a la Renta.

(Véase pagina siguiente).
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(3) Corresponde a valores reconocidos par parte de la aseguradora por las pérdidas en
Inventarios y los dafios en Infraestructura como consecuencia del terremoto ocurrido el 16 de
abril 2016. Estos ingresos estan exentos para efecto de Impuesto a la Renta.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisidn de estos estados financieros (24 de Abril del
2017} no se produjercn eventos que, en apinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieres que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LDS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016, que corresponden & los
estados financieros bajo NIIF de la Compafia, han sido emitidos con la auterizacion de fecha 20 de
Abril del 2017 del Gerente de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la

Junta General de Asociados para su aprebacién. En opinién de [a Administracién de la Compalfiia, los
estados financieros adjuntos seran aprobades por los Accignistas sin medificaciones.
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