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Soluciones Empresariales S. A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio y
Accionistas de

PROMOPESCA S.A.
Guayaquil, 08 de Abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PROMOPESCA S.A., que comprenden el
estado de situaciéon financiera al 31 de Diciembre del 2015 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaidia en relacién con los estados
financieros

La AdministraciSn de PROMOPESCA S.A., es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiqguemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la apiicacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los montos y la informacidén revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de!l juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en funcién de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaiuacion de que
las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria

Dic. Dr. Emilio Romera v Av. Benjamin Carrién Fdificio Civ Office Ter Piso Oficing 112
wivw.ersoluciones.nei
Telfs.: 042959544 - (142939370 * Casilla: 09-03-30171
Guayaquil - Ecuador



A los sefiores miembros de Directorio y
Accionistas de

PROMOPESCA S.A.

Guayaquil, 08 de Abril del 2016.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de PROMOPESCA S.A., al 31 de diciembre del 2015,
asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Informes sobre otros requerimientos legales

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el articulo No. 102 de la
Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y articulo No. 279 de su Reglamento de Aplicacion,
correspondientes a PROMOPESCA S.A_, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 sera
emitido por separado.

de Compariias: SC-RNAE-2-772




PROMOPESCA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidanssas)

Al 31 de Al31de
diciembre del diclembre del
Actlvos Notas 2015 2014
Activos corrientes
Efectivo y eguivalentss de efectivo 6 4.814 80.278
Cuentas por cobrar
Clientes 7 618.645 378.369
Anlicipo a proveedores 8 346.596 40.025
Relacionadas 14 282.855 409.749
Empleados 9 7513 11.120
lmpuestos por recuperar 10 337.591 159.352
Otras cuentas por cobrar 1 170.431 682.568
Otros activos comentas 82.136 78.871
1.845.827 1.760.054
Inventarios 12 2.778.757 4.197.523
Total activos corrientes 4.627.398 6.037.855
Activos no corrlentes
Activo Fijo 13 10.786.456 9.259.050
Relacionadas 14 1.405.434 -
Total activos no corrientes 12.193.890 9.259.050
Total activos 16.821.288 15.296.905
. . —] ——————————————

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

SHEUD  ufd

Ing. William A. Wood Martinez ' Rosa Loof

Mu oz CBA/

Gersnte General Contador General
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PROMOPESCAS.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Al3ide Al3ide
Notag diciembre diciembre
Pasivos y Patrimonto del 2015 del 2014
Pasivos corrientes
Sobregiro Bancario 18 42.849
Cuentas por pagar
Proveedores 15 4.516.040 3.591.762
Relacionadas 14 1.628.384 209.810
Impuestos por pagar 16 32.529 50.248
Pasivos acumulados 20 143.425 81.699
Otras cuentas por pagar 19 86.803 26.735
6.407.181 3.960.254
Total pasivos corrientes 6.450.030 3.960.254
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 18 3.939.382 5.303.636
Jubitacion patronal y desahucio 22 52.976 29.798
Relacianadas 14 377.885 446.536
Cuentas por pagar al Exterior 21 827.083 1.103.216
Total pasivos no corrientes 5.197.326 6.883.186
Total pasivos 11.647.356 10.843.440
Patrimonio, neto 5.173.932 4,453.465
Total pasivas y patrimonio 16.821.288 15.296.905
—— —

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

*z'“\ﬁéﬁ\ \ﬁ

Ing. William A. Wood Martinez
Gerente General Contador Geheral

Pagina 2 de 43



PROMOPESCA S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en ddlares estadcunidenses)

Ingreso por ventas
Costo de ventas

Utlidad bruta
Gastos:
Administrativos

De venta
Financieros

Otros ingresos, neto

Utilidad (Pérdida) neta y resultado integral del afio

Promedio ponderado de acciones en circulacién
para el cdlculo de la Ganancia por accidn

Utilidad (Pérdida) por Accién

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

—

Ing. William A. Wood Martinez
Gerente General

Al 31 de Al 31 de
giciembredel diclembre del
Nota 2015 2014
26 17.837.088 14.681.994
27 (16.488.302) (13.214.075)
1.349.687 1.467.919
28 {590.433) (549.784)
20 (808.719) {614.136)
a0 (474.907) {529.633)
31 762.427 215.923
23,055 @.711)
24 10.000 10.000
24 23,81 {0,97)
b ——§
/

Rosa Léorfufioz

Contador Gene

%ﬂ.
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PROMOPESCA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capltal Aportes para.
Social {Nota Futuras Resuitado del
23) Capitalizaciones Ejercicio Total
Saldo al 1 de enero del 2014 10.000 5.005.388 (552.212) 4.463.176
Aumento en aportes para futura capitalizacién 4.000.000 (4.000.000) - -
Pérdida Neta del afio - - (9.711) (9.711}
Saldo at 31 de diciembre def 2014 4.010.000 1.005.388 (561.923) 4.453.465
Saldo al 1 de enero del 2015 4.010.000 1.005.388 . (561.923) 4.453.465
Ajuste por Reclaslficacion de Cuenta de Pasivo - (1.005.388) - (1.005.388)
Aumento en aportes para futura capitalizacion - 1.487.800 - 1.487.800
Ganancia Neta del aio - - 238.055 238.055
Saldo al 31 de diciembre del 2015 4.010.000 1.487.800 (323.868) 5.173.932

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

=Y

Ing. William A. Wood Martinez Rosa Looy Mufioz CBA.
Gerente General Contador Gener:
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PROMOPESCA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Notas 2015 2014
Flujo de efectivo de las actividades operacicnales:
Efectivo Recibido de Clientes 17.625.322 13.633.556
Efectivo pagado a proveedores y empleados (15.431.482)  {13.230.443)
Otros ingresos (gastos), neto 762.427 215.923
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacidn 2.956.267 619.037
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de Activo fijo, neto 13 (2.264.121) {1.100.808)
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién (2.264.121) (1.100.608}
Flujo de afectivo de las actividades de financiamiento:

Aumento (Disminucidn} en obligaciones financieras (1.321.405) 2.743.851

Aumento (Disminucitn) para futuras capitalizaclones 1.487.800 -

(Disminucidn) Aumento en relacionadas y accionistas (934.005) (2.180.424)
Efectivo nelo provisto en las actividades de financiamiento (762.610) 553.427
Aumento (Disminucién) neto de efectivo (75.464) 71.855
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 80.278 8.423
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 6 4814 80.278

. P L b A—_

Pasan.
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PROMOPESCA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

Vienen.
Al31de Al31 de
diciembre del  diciembre del
Notag 2015 2014
Utilidad (Pérdida) neta 238.055 (9.711)
Parlidas de conciliacidn entre la Pérdida neta con el efectivo nelo utilizado
por |as actividades de operacion
Depreciacion 13 734715 590.968
Participacién trabajadores 15% 20 42.010 -
Tolal Partidas Conciliatorias 1.014.780 581.257
Cambios en aclivos y pasivos:
En Cuentas por Cobrar (212.667) {1.048.438)
En Inventarios 1.420.766 (289.826)
£n Olros Activos . .
En Cuentas por Pagar 690.494 1.311.903
En Gastos Acumulados por Pagar 19.716 4342
En Reserva para Jubilacién Patronal 23.178 29,79
Total cambios en activos y pasivos 1.941.487 37.780

Efectivo neto provisto/utilizado por las aclividades ds operacion

2.956.267

619.037
————————

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Ios estados financieros.

- -t\\p‘ |

Ing. William A. Wood Martinez Rosa Loor /Muﬁ’oz

Gerente General

Contador Gener
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PROMOPESCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

PROMOPESCA S.A., fue constituida en la ciudad de Manta, Provincia de Manabi, en la Republica del
Ecuador, el 21 de Enero del 2011, segin Resolucion No. SC.DIC.P.11.0079 emitida por la
Superintendencias de Compaififas el 7 de febrero del 2011, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén
Manta, el 14 de febrerc del 2011.

Su actividad economica principal es (a conservacién y envasado de pescado mediante coccién en salsa,
desecacion, ahumado, saladura o enlatado y la secundaria la pesca maritima y continental de peces,
crustaceos y moluscos. Su domicilio principal esta ubicado en el Km 4 % via Manta — Montecristi. El
numerc de RUC asignado por El Servicio de Rentas Internas es el 1391781334001; el cual, fue
modificado el 13 de mayo del 2014.

Mediante escritura publica no. 2013-17-01-33 de la Notaria Trigésima Tercera de la ciudad de Quito con
fecha 5 de Abril del 2013 se registra el Contrato de Inversién denominado Planta industrial
PROMOPESCA aprobado con la Resolucion No. CSP-2013-02EX-03 emitida por el Consejo Sectorial
de la Produccion el 05 de Abril del 2013, con el cual la mencionada compaiiia se acoge a los beneficios
del Cédigo de la produccién como:

a) Exoneracién del Impuesto a la Renta por 5 afios
b) Facilidades de pago en los tributos al Comercio Exterior
c) Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas para las operaciones de financiamiento externo.

Estos incentivos se mantendran inaiterables por el periodo de vigencia del contrato.
Situacién del Pais

En el afto 2015, los bajos precios del petrolec y factores adicionales relacionados con el precio del dotar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracion de la economia ecuatoriana, han
generado una desaceleracion de la economia y problemas generalizados de liquidez en el mercado
entre otros. En lo que respecta a la Compariia y como producto de una adecuada administraciéon de su
politica de liquidez y solvencia financiera, la indicada situacién no ha ocasionado efectos importantes en
SuS operaciones.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros de la compafiia al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de |as referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

A la fecha de emisivn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. E! IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

{Vease pagina siguiente).
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PROMOPESCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Norma
NilF 10 y
NIC 28
NIIF 11

NIIF 14

NIC By
NIC 38
NIC 16y
NIC 41

NIC 27

NIIF 5

NilF 7

NIC 1

NIC 19

NIC 34

NIIF 10, NIIF
12Y NIC28

NIIF 9
NIF g

NIIF 15

Tema
Enmienda. Sobre la venta o aportes de activos entre un inversicnista y sus
asociadasy negocios conjuntos.
Enmienda. Sobre la contabilizacion de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas.
Mejora. Describe los saldos de las cuenlas de diferimientos de actividades
reguladas como los montos de gastos o ingreso que no se reconocerian como
activos o pasivos de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos para
serdiferidos.
Enmienda. Aclaracién sobre los metodos aceptables de depreciacién y
amortizacion.
Enmienda. Plantas de produccién, las cuales deben contabilizarse como
propiedad, planta y equipo, ya gue su funcionamiento es similar al de fabricacion.

Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método del valor patrimonial para
las contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28.

Mejora. Clarificacién de ciertos temas relacionados a la clasificacién entre activos
mantenidos para la venta o para su distribucidn

Mejora. Modificacién de la revelacion de los contratos de prestacidn de servicios y
relevaciones requeridas para los estados financieros interinos

Enmienda. Relevaciones relacionadas con matenalidad, disgregacion y
subtotales, notas y otros resultados integrales

Mejora. Clarificacion de modo de detemminarla tasa de descuento para las
obligaciones porbeneficios post-empleo

Mejora. Clarificacion de o relacionado con informacion revelada en el reporte
interino y fas referencias del mismo

Enmiendas. Clarificacion de ciertos aspectos sobre la preparacion y elaboracién
de estados financieros consolidados y acerca de la opcién del método de valor
patrimonial proporcionalen entidades que no son entidades de inversién

Mejora. Reconocimiento y medicion de activos financieros

Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial ia contabilidad de coberturas para
permitir reflejar mejor las actividades de gestién de riesgos de los estados
financieros; ademas, permite los cambios de los llamados "créditos propios”.
Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los
contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de segurose
instrumentos financieros).

Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

de:
1de enero del2016

1de enero del2016

1de enero det2016

ide enerodel 2016

1de enero del2016

1de enero del 2016

1de julio del 2016

1de julio del 2016

1de juliodel 2016

1de julio del2016

1de julio del 2016

1de julic del 2016

1de enero del 2018
1de enerc del2018

1de enerodel2018

La Administracién de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de la
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016 sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.
Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacién;

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo iniciado

del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a ia: i) “NIIF 5 — Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas’, donde se aclara los procedimientos
sobre los cambics en los métodos de eliminacién de planes de venta y distribucién; i) “NHF 7 —
“Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
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PROMOPESCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre ia divulgacién adicional requerida
sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios a los empleados’, donde se aclara
que al determinar la tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la
moneda de los pasivos y no el pais donde se generan”; vy, iv) “NIC 34 — Informacién financiera
interina”, donde aclara sobre la revelacién de informacion financiera en otras partes del informe
intermedio.

La Administracion de la Compaiiia ha revisado las enmiendas que estaran a partir del 1 de julio del
2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni han de generar un impacto significativo
en los presentes estados financieros. Cabe mencionar, gue Existe un “Proyecto de mejoras anuales a
las NIIF ciclo 2014-2016", el cual fue emitido el 19 de noviembre del 2015, y est4 disponible al publico
para comentarios sobre las enmiendas hasta el 17 de febrero del 2016.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base de! costo histérico. El costo
histérico se basa en el valor razonable de ia contraprestacién entregada a cambio de los activos
recibidos.

b} Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en ios estados financieros de la compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primaric donde opera la compafiia (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la compafiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a fas fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

c) Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.
d)  Juicios y estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por !a Compafila se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las requieren un
alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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PROMOPESCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

- Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La Compaiiia evalua la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
0 reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima
el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos (Véase adicionalmente
Nota 3.6.1).

- Vida atil de Activos Fijos

Como se indica en la Nota 3.4, la Compafia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y valor residual de su Activos Fijos. Con la misma periodicidad la
Compafiia también revisa el método utilizado para el célculo de la depreciacién de estos
actives.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimero de factores
que se determinan sobre las bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendré impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de
pensién.

Otros supuestos claves para estabiecer las obligaciones por planes de pension se basan en
partes, en las condiciones actuales del mercado (Véase adicionalmente Nota 3.13.2).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan estos estadas financieros.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en entidades
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
0 menos, neto de sobregiros.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) "préstamos y
cuentas por cobrar” y "otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual
se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compania define la clasificacion
al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ia Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
"préstamos y cuentas por cobrar". De igual forma, la Compafia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros". Las caracteristicas de las mencionadas categorias se expiican a continuacion:
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a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compariia comprenden principalmente las
partidas del balance de "clientes".

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y a
compaifiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores
a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicion posterior

- Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia méas alla de las condiciones de crédito normales.
En especifico, la Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

o Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de la
Compaiiia por ventas de productos realizadas en el curso normal de la operacién. Si se
espera cobrar la deuda en un afio 0 menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este
fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan
como activos no corrientes.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se
amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provisién por pérdidas
por deterioro del valor.

o Otras Cuentas por Cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados y
anticipos a proveedores, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(Véase pagina siguiente).
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- Otros pasivos financieros: Se miden ai costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal. En especifico, la Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria;

0 Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.
Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado consolidado de resuitados
integrales, bajo el rubro de gastos por intereses.

o Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de pago pactados
sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses,
que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos por
intereses.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando ias obligaciones de la
Compaiiia se han liquidado.

3.2.4 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compania tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultdneamente.

3.3 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion mas otros cargos relacionados con la importacion.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos no estén dafiados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por
motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.

(Véase pagina siguiente).
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34 Activos Fijos.

Los terrenos, construcciones y maquinaria y equipos, que comprenden principalmente la planta de
produccion, instalaciones, maquinaria y equipo utilizado para la produccion, se reconocen por su valor
razonable, determinado en base a valoraciones realizadas por tasadores externos independientes,
menos la depreciacion correspondientes en el caso de las construcciones y maquinaria y equipo. Las
valoraciones se las realizan con regularidad suficiente para asegurar que el valor razonable de un
activo revalorizado no difiera significativamente de su importe en libros. Cualquier depreciacion
acumulada en la fecha de revalorizacion se elimina contra el importe bruto en libros del activo y el
importe neto se re-expresa al importe revalorizado del activo. El resto de Activos Fijos, se contabiliza
por su costo historico menos la depreciacién acumulada. El costo histérico incluye los gastos
directamente atribuibles a la adquisicidén de los elementos.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo ¢ se reconocen como un activo,
segun corresponda, solo cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados con los
elementos vayan a fluir a la compariia y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El
importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por
reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que
se incurre en el mismo.

Los incrementos en el importe en libros que surgen de la revalorizacién de los terrenos, edificios y
maquinaria y equipo al otro resultado integral y se presenta dentro de otras reservas en el patrimonio
neto. Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se cargan contra otras
reservas directamente en el otro resultado integral; las disminuciones restantes se cargan a la cuenta
de resultados. Cada afio la diferencia entre ia depreciacién basada en el importe en libros revalorizado
de! activo cargada a la cuenta de resultados y la depreciacion basada en su coste original se traspasa
desde “otras reservas” a “ganancias acumuladas”.

Las vidas Gtifes estimadas de Activos Fijos son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Terreno Indefinido Indefinido
Edificios 20 afios 5%
Instalaciones 10 afos 10%
Muebles y enseres 10 anos 10%
Magquinarias y Equipos 10 anos 10%
Equipos eléctricos 10 afos 10%
Equipos de oficina 10 anos 10%

3.5 Inversiones en Asociadas.

Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones que posee la Compafia con el fin
de ejercer control de la entidad receptora de la inversién. El control se obtiene cuando la Compaiiia
posee el poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener
beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en asociadas son registradas al costc menos
cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en asociadas son reconocidos por la Compafiia en los resultados de los estados
financieros en la fecha que la Compaiiia obtiene el derecho legal de exigir el pago de dividendos.
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3.6 Deterioro de activos
Determinacién de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compadia evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro
del valor, si, y sélo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que causa la pérdida), y
ese evento (o eventos) causante de ia pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compariia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacién financiera del obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptibie de valoracion en los
flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las
condiciones economicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener
como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activc se
reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro,
la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de
resultados y otros resultados integrales.

La Compafiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los analisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos.

Deterioro de activos no financieros (Activos Fijos).

Los activos sujetos a amortizacién o depreciacion se someten a revision para pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no
ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe en
libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversion de
pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia que sufren una
perdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, ia Compafia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La Administracion ha realizado los
analisis pertinentes de todos sus activos no financieraos significativos y considera que en ninguno de
ellos existe evidencia de deterioro.
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3.7 Proveedores

Las cuentas comerciales con proveedores scn obligaciones de page por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operacidn. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal
de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes. Las
cuentas comerciales con proveedores se reccnocen inicialmente a valor razonable y posteriormente
se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

3.8 Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para
su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la
deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

3.9 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademd&s los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el estado de resultados y otros resultados integrales.

3.10 Costo porintereses

Los costos por intereses devengados son reconocidos como parte de los gastos financieros del
periodo en el que se incurren.

3.11 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a ia renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impueste también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se caicula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

(Véase pagina siguiente).
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos scbre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i} las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal;

iy la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probabie la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compariia no ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros preparados bajo NIIF.

3.12 Beneficio sociales
3.13.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales" del estado de situacion financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica interna establecida por la Compapia.

i) Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

3.13.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacién, a la
fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compafila. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a
estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario
proyectado.

El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimado usando la tasa de interés del 5.50%. Esta tasa de interés se determina utilizando
la tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados Y que tienen términos que se aproximan a los
terminos de la obligacion por pensiones hasta su vencimiento. Ademas el Cédigo de Trabajo
establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una
indemnizacién caiculada en base al nimero de afos de servicio.
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Las hipétesis actuariales incluyen estimaciones {variables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la NIC 19, se cargan en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractua! con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

3.13.3 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer en concepto de participacion laboral en
las utilidades es registrado con cargec a los resultados del gjercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

3.13 Provisién corriente

La Compania registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

3.14 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compariia
puede otorgar. Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- La Companiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;

- La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

- Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad:

- Sea probable que la Compariia reciba los beneficios econédmicos asociados con (a transaccion; y

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

(Véase pagina siguiente).
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3.15 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

3.16 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compafiias andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor de! 10% de Ja utilidad neta anual, hasta gue represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

3.17 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen ios saidos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NHF.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacioén Financiera “NIIF”: La Superintendencia de Comparifas determind que los ajustes de la
adopcidn por primera vez de fas NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
‘Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para absorber pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio economico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liquidacién de la Compairiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la compafia, una
caracterizacion y cuantificacién de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la compafriia.

Marco de Administracién de Riesgo

Durante el curso normal de sus operaciones la Compariia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de capital

a) Riesgo Crediticio

La Compaiiia es responsable de la gestidn y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depositos en
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El contro! de riesgo establece la calidad crediticia,
teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.
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La facturacion por las ventas locales y de! exterior son realizadas a clientes con un comportamiento
aceptable de los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excedieron
los Iimites de crédito durante el periodo de reporte y ia Administracion no espera que la Compaifia
incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes. La Compafiia mantiene su efectivo y
equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién
Entidad financiera 2015 2014
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Promerica AA+ AA+

b) Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compaiitia es responsable de la gestion de liguidez. Permanentemente
se hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la Compafiia, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de la liquidez de manera que la
Administracion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asi como la gestion de la liquidez de la Compafiia. La Administracién maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y monitoreando constantemente [os flujos de efectivo proyectados y reales.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compafiia y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compantia a la fecha del estado de
situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis si
sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre 1y 2 Mas de 2
Al 31 de diciembre de 2015 ano anos afios
Sobregiro Bancario 42.849 -
Obligaciones financieras - 3.939.382 -
Cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar 6.231.227 1.204 968

Menos de 1 Entre 1y 2 Maés de 2
Al 31 de diciembre de 2014 aiio_ afios afgs
Obligaciones financieras - 5.303.636 -
Cuentas por pagar proveedores y ctras cuentas por pagar 3.828.307 1.549.752 -

c) Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compariia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento de sus accionistas a través
de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.
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La politica de la Compafila es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los
distintos negocios que desarrolla. La Compaiiia no esta sujeta requerimientos externos de capital.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafia al término del periodo de balance era el
siguiente:

2015 2014
Total deudas con terceros 11.450.955 10.731.805
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (4.814) {80.278)
Deuda neta 11.446.141 10.651.527
Total patrimonio 5.173.932 4.453 465
Ratio de apalancamiento 221,23% 239.17%

Las principales fuentes de financiamiento de la Compariia fueron cuentas por pagar proveedores y
obligaciones financieras.

La politica de la Compafila es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador. La Compafiia no esta sujeta requerimientos externos de capital.

La junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién
de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros.

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2015 Al 31 de diciembre del 2014

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 4.814 - 80.278 .
Cuentas por cobrar 1,845.827 - 1.760.054
Total activos financieros 1.850.641 - 1.840.332
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Obligaciones financieras - 3.939.382 - 5.303.636
Sabregiro Bancario 42.849 - . -
Cuentas por pagar 6.407.181 1.204.968 3.960.254 1.549.752
Total pasivos financieros 6.450.030 5.144 350 3.960.254 6.853.388
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5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar e! valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas
de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel
1).
. Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el

activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado {informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, otras
cuentas por cobrar y pagar, relacionadas por cobrar y pagar, y el efectivo y equivalente de efectivo se
aproximan al valor razonable debido a fa naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacion a
los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a
su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicioén:
Al 31 de Al 31 ds
diclembre del ~ diciembre del_
2015 2014
Efectivo en:
Caja chica 1.000 1.000
Caja en Euros 133 128
Caja en Pesos 128 57
1.261 1.185
Depdsito en cuenta corriente:
Banco del Pichincha S.A. - 44,082
Banco Internacional S.A. 3.203 29.667
Banco Promerica S.A, 350 5.344
3.553 79.093
Efectivo y equivalentes de efectivo 4.814 80.278
Véase ademéas Nota 3.1.
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicién:
Al 31 de Al31de
diciembre del diciembre dgl
2015 2014
Locales (1) 37.052 50.522
Del Exterior (2) 581.593 327.847
618.645 378.369
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M
menores por US$3.510 (2014: US$54).

(2)

Corresponden a saldos por cobrar a: Tadel S.A. por US$33.542 (2014: US$50.468), y otros

Corresponden a saldos por cobrar a Del Monte de Panama por US$111.161 (2014: US$42.430),

Corporacién Supermercados Unidos por US$72.972 (2014: US$0,00), Kosmiko SA de CV por
US$397.234 (2014: US$0,00), Orizon S.A. por USS$0,00 (2014: US$85.560), Del Monte
Panamerican Inc por US$0,00 (2014: US$168.736) y ofros menores por US$226 (2014:

US$31.121).

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracién de la Compafiia considera bajo el riesgo de

credito de sus cuentas por cobrar — clientes.

(1)

cierre de cada afo:

A continuacién se muestra un analisis de antigiedad de los saldos de los clientes locales al

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Por vencer 168 5.235
Vencidas
1 a 30 dias 33.642 28.906
31a60dias - 16.123
612 90 dias 36 258
Mas de 120 3.206 -
37.052 50.522

(2)

cierre de cada afio:

A continuacion se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos de los clientes del exterior al

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Por vencer 508.395 291.532
Vencidas
1 a 30 dias - 36.315
31 a 80 dias 72.972 -
Més de 120 226 -
581.593 327.847

8. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Locales - 8.88%
Prestamos a Proveedores (1) 50.000 31.136
Anticipos a proveedores Locales y del Exterior (2) 296.596 -

346596 40025

(1} Corresponden a los préstamos realizados a los proveedores Indoamer S.A. por US$50.000 (2014:
US$30.000) no existe definido plazo de cobro, y no devenga intereses.

(2)  Corresponden a de Proveedores del Exterior de Magquinaria y Equipo por US$168.544 y de
Insumos por US$12.956, y de Proveedores Locales de Magquinaria y Equipo por US$5.499 y de
insumos por US$109.597. No devenga intereses y no existe definido plazo de cobro.

EMPLEADOS
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Anticipo trabajadores 1.714 1.891
Préstamos a trabajadores 5.799 9.229

7.513 11.120

Estos valores son descontados en sus respectivos roles mensuales, no generan intereses y son de
vencimiento corriente.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre de!  diciembre del
2015 2014
Retencion en la Fuente {1} . 36.322 13.669
Retencion en IVA compras (2) 301.269 145,683

337.591 159.362

(1)  Estos valores se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado. Véase ademas
Nota 16.
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(2) Corresponden a valores que la Compafia utilizard como crédito tributario en declaracién
mensual de IVA por adquisiciones locales e importaciones. El IVA en compras puede ser
reclamado al SRI de acuerdo al Art. 72 de la Ley de Régimen Tributario Interno (IVA pagado en
actividades de exportacion).

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Al 31 de Al 31 de

deiiembre del  dciiembre del
2018 2014

Pozo Henry - 58.600
Bermudez Angel Santisteban - 19.400
Wood Grunawer Roberto Alfonso 109.000 105.000
Maquinaria Conservera Tomas Guillen S.L - 98.181

Cuentas por Cobrar IESS 594 -

Ocean Farm S.A. 48.70C -

Generacion Solar Manabita Enersol S.A. 300 -

Pefrexport S.A. 200 -

La Fabril S.A. 3.858 -
Frigo Adnane Sarl - 101.952
Inema - 49.247
Heatcraft Do Brasil Ltda - 36.100
Maquiprocesos E.L.R.L. - 32.300
Envases Metalurgicos Envamet S.A. - 24246
Antonio Pino Ycaza Cia. Ltda. - 16.411
MJ Doors Cia. Ltda. - 16.000
Indoamer S.A. - 15.000
Corpecel S.A. - 12.000
Persemar Cia L.tda. - 11.547
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A - 10.976
Decoroffice D'Platon S.A. - 10.800
Transredecon Redes y Construcciones Civiles C.A. - 10.000
Otros menores 7.779 54.808
170.431 682.568

Corresponden a proveedores de bienes y servicios y otros menares que se liquidan en el corto plazo y
no generan intereses.
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INVENTARIOS

Composicion:

Productos en proceso (1)

Material de empaque (2)

Inventarios de materiales (3)

Materia Prima

Inventarios de Producto terminado de Exportacion
Inventario en Transito

De Pallets de Exportacion

Inventario de Terceros

De Bunker

Inventarios de Producta terminado Local
De Pallets en Operacién

De Bines Pica en Operacién
Importaciones en transito

Al 31 de Al 31 de

dicismbre del diciembre del
2015 2014

1.991.725 3.191.912
341,964 547.518
251,435 251.435
- 13.705
- 32,674

6.612 -
9.502 9.502
68.233 42,594
5.144 3.998
26.370 4.291
11.000 11.000
47.000 70691
17.772 18.203
2.776.757 4.197.523

(1) Corresponden a stock de Productos en Proceso: Desperdicio de Pescado por US$0,00 (2014:
US$37), Pescado Procesado por US$0,00 (2014: US$3.786), Pescado Congelado por US$553

(2014: US$328.922).

Productos Semi Elaborados: Oval Caja por US$1.267.580 (2014: US$1.706.079), Tall Caja por
US$669.713 (2014: US$1.077.991), Tinapa Caja por US$20,658 (2014: US$40.847), Envase de
Atun Lata por US$32.683 (2014: US$33.747) y otros menores por US$538 (2014: US$503).

(2) Corresponden a stock de Material de Empaque por US$252.960 (2014: US$411.989), Insumos
US$89.004 (2014: US$123.982) y otros menores US$0,00 (2014: US$11.547).

(3) Corresponden a inventarios de Activos en Operacion como Tintas, Bandejas y Herramientas por

US$251.435 (2014: US$251.435).

Véase ademas Nota 3.3.
ACTIVO FIJO

Composicidn:

(Vease pagina siguiente).
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Terrenos

Edificios

Instalaciones

Muebles y enseres
Maguinaria y equipo

Equipos de computacion
Vehiculo

Equipos de oficina

Equipos Eléctricos

Edificio Camara

instalacién Camara
Méquinaria y equipo Camara
Equipos de computacion Camara
Equipos de oficina Camara
Construcciones en proceso
Activos en Transito

(menos) Deprecicacion Acumulada

Movimiento del afio:

Saldo Neto al Inicio del afio
(+) Adiciones (1)

(-) Depreciaciones del ario
Saldo Neto al final del afio

Al 31 de diciembre del 2015

Al 31 de diciembre del 2014

839.260 839.260
4982319 4.982.319
172.579 111.401
48.908 25.805
3.255.729 2.898.504
46.279 37.968
123.239 123.239
31.747 28.515
286.410 286.410
829.936 -
65.227
1.021.341 -
4.079
1.378 -
317.441 356.918
421.214 492.537
12.447.086 10.182.966
(1.658.630) (923.916)
10.788.456 9.259.050
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
9.259.050 8.749.410
2.264.121 1.100.608
(734.715) {590.968)
10.788.456 9.259.050

(1) Las adiciones se evidencian en todos los rubros de los activos fijos de la siguiente manera
Edificio por US$0,00 (2014: US$57.466), Muebles y Enseres por US$23.103 (2014: US$7.139),
Maguinaria y Equipo por US$357.135 (2014: US$124.478), Equipos de Computacién por
US$8.311 (2014: US$4.370), Equipo de Oficina por US$3.232, Instalaciones por US$61.177,
Vehiculo por US$0,00 (2014: US$123.238), Construcciones en curso US$(110.799) (2014:

US$1,043.687).

Edificio Camara por US$829.9386, Instalaciones Camara US$65.227, Maquinaria y Equipo Camara
por US$1.021.342, Equipos de Computacion Camara por US$4.079 y Equipo de Oficina Camara

por US$1.378.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014 con
Compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las
Compariias con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

ALY de diciembre 14
W"‘ diciembre del
= 2014
Cuenta por cobrar - Deudores varios Relacionadas
Oceanfish S.A. (1) - 122
Salvador Valdiviezo Mauricio Jose 4278 -
Fortidex S.A. (2) - 341.393
4.278 341.515
Cuentas por cobrar - Clientes Relacionados
Oceanfish S.A. (1) 1.741 5.808
Aguirre Martinez Augusto 120
Fortidex S.A. (2) 7.165 62.426
9.026 68.234
Cuentas por cobrar - Anticipos a Relacionadas (3)
Wood Martinez William Alonso 24 -
Salvador Valdiviezo Mauricio Jose 5.501 -
Fortidex S.A. 264.026 -
269.551 -
Relacionados por Cobrar 14 282.855 409.7439
Cuentas por Cobrar Relacionadas L/P
Oceanfish S.A. (1) 341.393 -
Fortidex S.A. (2} 1.064.041 -
1.405.434 -
Relacionados Por Cgbrar Largo Plazo 14 1.405.434 -

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Cuentas por Pagar Proveedores Relacionados
William Wood Martinez 25 -
Oceanfish S.A. (1) - 207.810
Fortidex S.A. (2) 1.564.983 2.000
1.565.008 209.810
Provisiones por pagar Relacionadas (4}
Cceanfish S.A. 63.376 -
63.376 -
Relacionados por Pagar 14 1.628.384 209.810
Cuentas por pagar Relacionadas L/P_(5)
Oceanfish S.A. 58.893 446.536
WV Asesores S.A. 135.000 -
Atlantic Sea Corp 183.992 -
377.885 446.536
Relacionados por Pagar Largo Plazo 14 377.885 446.536

(1)  Corresponde a venta de pescado, tratamiento de agua residuales y compras de suministros de
materiales para la producciéon y servicio de congelamiento de productos del mar como
Pinchagua y Morenillo, el plazo de cobro y/o pago no devengan intereses, pero |a
administracién estima seran canceladas en el corto plazo.

(2) Venta de desperdicios y compra de pescado del mar como Pinchagua y Morenillo, no
devengan intereses pero la administracién estima serén canceladas en el corto plazo.

{3)  Corresponde a Anticipos realizados a Trabajadores y a Proveedor por Venta de Sardinas a nivel
local no tienen plazo definido de page y no generan intereses.

(4)  Corresponde a valores Provisionados por servicio de congelamiento y servicio de logistica, que
corresponden al periodo de diciembre 2015, y que fueron facturados en el 2016.

(5)  Corresponden a préstamos para capital de trabajo, no tienen plazo definido de pagoe y generan
un interés del 9%.

Durante los afios 2015 y 2014 se han realizado las siguientes transacciones con partes relacionadas.

(Véase pagina siguiente)
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Al3tdiciembre o pegpecto al Al31 diciembre o pespecto al
del 2015 ingreso el 2014 Ingreso
Ingresos
OCEANFISH S.A,
Venta de pescado 3872 0,02% 100.212 34,85%
Producto Terminado 288 0,00% - 0,00%
Ingreso por Reembolso - 0,00% 5.143 1,79%
Tratamiento de aguas residuales - 0,00% 51.310 17,84%
4.160 0,02% 156.665 54,47%
FORTIDEX S.A,
Ingreso por Reembolso - 0,00% 2.683 0.93%
Venta de desperdicio 40.244 0,22% 88.368 30.73%
40.244 0,22% 91.051 31,66%
44 404 0.24% 247.716 85,20%
Egresos
OCEANFISH S A
Congelamiento y Refrigeracion 339.574 1.85% 285.500 11,57%
Reembolsos 1.682 0,01% - 0,00%
Transporte 73.920 0,40% 50.480 2,05%
Compra de Hielo 64.896 0,35% - 0,00%
Materia Prima 12 0,00% 398 0,02%
Bienes y servicios para produccion 40.851 0.22% 138.310 561%
520.935 2,84% 474.698 19,24%
EORTIDEX S.A
Compra de Pinchagua 751.415 4,10% 717.531 29,08%
Compra de Morenilio 2.011.613 10,98% 1.120.765 45,43%
Compra de Picudillo 216.480 1,18% 71.363 2,89%
Compra de Desperdicio 18.924 0,10% 11.904 0,48%
Compra de Botella 1.906 0,01% 1.719 0,07%
Compra de Sardina 49.466 0.27% - 0,00%
3.049.814 18,65% 1.923.282 77,95%
3.570.749 19,49% 2.397.980 97,19%

Remuneracién personal clave de la gerencia.

La administracion de la Compafia incluye como miembros claves a la Gerencia General.

La remuneracién total por gestiones administrativas y direccion durante el afio 2015 ascendié a Uss
48.000 (2014: US$30.500).
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Actividades de las Relacionadas:

. Fortidex S.A.: Actividades de produccién y comercializaciéon de harina industrial de pescado y
camarén, elaboracién o comercializacion de hielo o nieve y servicio de muelle, carga y descarga
de mercancia.

. Oceanfish S.A.: Actividad de Pesca Maritima, Continental de peces, Crustaceos, Moluscos,
conservacion y envasado de pescado mediante coccidén en salsa, desecacién, ahumado,

saladura o enlatado.
. Atlantic Sea Corp.: Actividades de Inversionista.

) WV- Asesores S.A.: Actividad de asesoramiento en el area financiera y tributaria.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:
Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del
2015 2014
Locales y del exterior (1) 3.766.380 2.868.810
Provisiones (2) 473473 330.290
276,187 392.662

Anticipos de clientes del Exterior (3}

4.516.040 3.591.762

(1)  Acontinuacién su composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Fabrica de Envases S.A. FADESA 772.663 1.118.772
Envases Metalurgicos Envamet S.A. 438.430 258.767
Envase del Litoral S.A. 1.114.562 141.560
Globalpesca S.A. - -
Metalpren S.A. 367.807 333.741
Inema 28.030 179.247
Sugal Chile Ltda 182.119 169.723
Liberty Seguros S.A. 80.543 87.117
Martin Diaz Nufiez 51.337 -
Corpecel S.A. 4.633 27.371
Disveca S.A. 1.036 26.012
Pefrexport S.A. 25.725 25.725
Dipac Manta S.A. - 20.185
Metales Inyectados Metain S A. 120.146 -
Productora Cartonera S.A. - 7.524
Rodriguez Barcia Jonathan Gabriel 3.179 4473
Papelera Nacional S.A. 81.410 83.488
Méndez Cederio Mario Stefano - 3.478
Galarraga Cevallos Sara Virginia 454 3.937
Sommetrade S.L. 3.144 2.446
Quimica Amtex S.A. 25.950 17.882
Tatimpre S.A. 19.919 22.715
Energia y Petroleos Enerpetrol S.A. - 22.888
Vasquez Cordova Elix - 10.753
Alvarez Cederio Luis Alberto - 1.088
Oceanfarm S.A. 27.695 -
Sadinsa S.A. 72.797 -
Puerto del Pacifico S.A. 28.592 -
Otros menores Locales y del Exterior 316.209 299.918

3.766.380 2.868.810

Corresponde a saldos pendientes de pago a proveedores de bienes, suministros, materiales y
servicios, dentro de un periodo comercial no mayor a 180 dias y no devengan intereses.

(2) A continuacién su composicién:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre del

del 2015 2014
Bermuedez Angel Santisteban 68.377 -
Pozo Henry - 65.558
Varios Proveedores 55.044 56.266
Wood Grunauer Roberto Alfonso 71.867 51.262
Cia. De Transporte de carga Ciudad Rodrigo C.A. 635 -
Reyes Calderén Félix Fausto 6.062 -
Flores Rezabala Matilde Alexandra 26.732 -
Servicio de Rentas Internas 38.042 -
Promopesca S.A. 39.272 -
Sandex Trading LLC 47.989 34.837
E.P.AM 41.405 17.042
Liberty Seguros S.A. 1.971 3.626
Otros 3.931 6.738
Intereses Bancarios
Coorporacion Financiera Nacional CFN 72.146 94.961

473.473 330.290

Corresponde a provisiones de facturas pendientes de pago a proveedores de bienes, suministros,
materiales y servicios, dentro de un periodo comercial no mayor a 180 dias y no devengan intereses.

(3) A continuacién su composicion:

Al31de Al31de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Comercial Dos Costas SA De CV. - 392.647
Del Centro SA De CV 199.712 -
Procesadora de Alimentos Falconi SAC 76.460 -
Granos y Semillas de Mexico SADEC.V, 15 15

276.187 392.662

Corresponde a Anticipos realizados Proveedores del Exterior, no tienen plazo definido de pago y no
generan intereses.

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicidn:

(Vease p&gina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2014
Retenciones en la Fuente 14.522 30.831
Retenciones de IVA 18.007 19.417
32.529 50.248

Estos valores fueron cancelados al Servicio de Rentas Internas al mes siguiente de acuerdo con el
noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes.

IMPUESTO A LA RENTA

1. Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compaiiia
para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del

2015 2014

Utilidad (Perdida) del Ejercicio (Utilidad Contable) 280.065 (9.711)
Diferencias Permanentes

Participacion trabajadores {42.010) -
Otras Rentas Derivadas del COPC! - (14.888.465)
Gastos no deducibles Locales 44 809 45473
Gastos no deducibles Exterior 13.151 40.098
Deducciones Adicionales (344.673) -
Ajuste de Precio de Transferencia 48.658 -
Total Diferencias Permanentes {280.065) (14.802.894)

Utilidad Gravable - -

Impuesto a la renta Causado - -

Impuesto a la Renta Corriente (1) - -

(1) Véase Nota 1.
2. Tasa efectiva
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las tasas efectivas del impuesto a la renta fueron:

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del
2015 2014

Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta 280.065 (9.711)
Impuesto a la renta

0,00% 0,00%

(Véase pagina siguiente).
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3. Impuesto a pagar
Composicién:
Al 31 de Al 31de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Impuesto Causado - -
Anticipo Impuesto a la Renta - -
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago - -
(-) Retenciones en la fuente que el realizaron en el ejercicio {22.652) 13.669
(-) Creédito tributario por retenciones - -
(-) Crédito tributario de Aics Anteriores {13.669) -
(-} Crédito tributario por Impuesto a la salida de divisas - -
Saldo Impuesto a la Renta (a favor) por pagar (36.321) 13.669

Otros asuntos —

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la Ley Organica
de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre
ofras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de ta Ley Organica de Régimen
Tributario Interno:

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no ser4 aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios tecnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de cperaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
Modificacién de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composiciéon societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacién de
derechos representativos de capital u otros derechos.

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior.

Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

(Véase pagina siguiente).
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La Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resotucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 Del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre
otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000
(Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean
relacionadas (inicamente por proporcién de transacciones.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Sobregiro Bancario (1) 42.849 -
Obligacignes financieras Largo Plazo.
Banco Promerica S.A. - 89.612
Prestamo Bancario a Corto v Largo Plazo
Coorporacion Financiera Nacional CFN C/P - 1.356.359
Coorporacion Financiera Nacional CFN LIP  (2) 3.830.382 3.857.665
3.939.382 5.214.024
3,939.382 5.303.636 3)

(1) Corresponde a Cheques Emitidos y no Cobrados al 31 de Diciembre del 2015.
(2) A continuacién detallamos un resumen de las obligaciones al 31 de Diciembre del 2015:

(Véase pagina siguiente).

Referencia % Plazo Fecha Saldo

Operacién Interés {dias) Inlcio Vencimiento Corriente Largo Plazo
Corporacién  Financlera 4501 9.02% 2620 160412014 10/03/2021 - 1.438.462
Nacional CFN
Corporacion Financiera
Nacional CEN 4513 8.96% 1080 16/04/2014 31/03/2017 - 661.800
Corporacion Financiera
Nacional CEN 1700 8.96% 1080 16/04/2014 31/03/2017 - 490.031
Corporacion Financiera
Nacional CEN 4525 9.02% 2520  16/04/2014 1 01032021 - 1.349.089

3.939.382
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3)

Corresponde a Obligaciones Financieras con Banco Promerica concedido el 27 de Junio del 2014
a 48 meses plazo, con tasa de interés del 11.23% anual por US$ 100.032 para capital de trabajo,
a la fecha de este informe ha sido cancelado en forma parcial desde Julio 8 del 2014 hasta el 10
de Diciembre 2014 con débitos bancarios. Y al saldo de prestamo de capital de trabajo otorgado
por la Corporacion Financiera: mediante pagares:

Pagare CFN No. 980 concedido el 16 de Abril del 2014 a 1.080 dias plazo, con pagos
trimestrales, tasa de interés del 7.865% anual reajustable, por US$ 980,000 para capital de
trabajo de los cuales US$ 163.333 ya han sido pagados, US$ 408.333 corresponden a la
porcion corriente al corto plazo y US$ 408.334 al largo plazo, Pagare CFN No. 1103 concedido
el 16 de Abril del 2014 a 1.080 dias plazo, con pagos trimestrales, tasa de interés del 7.865%
anual reajustable, por US$ 1,103.000 para capital de trabajo de los cuales USS$ 441.200
corresponden a la porcién corriente al corto plazo y US$ 661.800 al largo plazo, Pagare CFN
No. 1700 concedido el 16 de Abril del 2014 a 2.520 dias plazo, con pagos trimestrales, tasa de
interés del 8.3828% anual reajustable, por US$ 1,700.000 para capital de trabajo de los cuales
US$ 261.540 corresponden a la porcidn corriente al corto plazo y US$ 1.438.460 al targo plazo,
Pagare CFN No. 1717 concedido el 16 de Abril del 2014 a 2.520 dias plazo, con pagos
trimestrales, tasa de interés del 8.3828% anual reajustable, por US$ 1,717.000 para capital de
trabajo de los cuales US$ 122.643 ya han sido pagados, US$ 245.286 corresponden a la
porcion corriente al corto plaze y US$ 1.349.071 al largo plazo.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composiciodn:

Al 31 de Al 31 de

diciembre del  diciembre del
2015 2014

Sueldos por pagar 51.567 358
Salario Digno - 139
Deudas Sociales IESS (1) 34.008 25753
Fondo de Reseva 1.172 485
|IESS Extension Conyugue 56

86.803 26.735

(1) Estos valores fueron cancelados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, dentro de los

primeros catorce dias del mes siguiente.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimiento:

(Vease pégina siguiente).
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Pagos yio

2015 Saldo al Inicio Incrementos ajustes Saido al final
Décimo Tercer Sueldo 8.650 187.568 188.293 7.923
Décimo Cuarto Sueldo 25912 87.508 76.474 36.946
Participacion de los trabajadores en las utilidades - 42.010 - 42.010
Vacaciones 47.137 57.106 47.697 56.546

81.699 374.190 312.464 143.425

Pagos ylo

2014 Saldo al Inicio Incrementos ajustes Saldo al final
Décimo Tercer Sueldo 5.337 128.720 125.407 8.650
Décimo Cuarto Sueldo 18.018 39.857 31.963 25912
Vacaciones 24.002 40.791 17.657 47,137

47.357 209.368 175.027 81.699
CUENTAS POR PAGAR AL EXTERIOR.
Composicion y movimiento:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
015 2014

Sandex Trading (1) 270.256 546.389
Tunafish (2) 556.827 556.827

827.083 1.103.216

(1) Corresponde a Cuentas por pagar al Exterior para capital de trabajo, tienen plazo definido de
pago por cuatro afios y devengan intereses del 4%.

(2)  Corresponde a Cuentas por pagar al Exterior para capital de trabajo, no tienen plazo definido de
pago y no devengan intereses.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Jubilacién patronal y desahucio

El saldo de la provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 Y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2015 Y 2014 se
encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

(Veéase péagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del

2015 2014
Tasa de Interés Actuarial (Base econdmica) 4.00% 4.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el aio 2002.

El saldo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se
encontraban prestando servicios a la Compaiiia.

Composicion:
Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del
2015 2014
Jubilacion Patronal 41,469 24124
Indemnizaciones por Desahucio 11.507 5.674
52.976 29.798

Jubilacién Patronal

Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales de estos planes de
beneficios sociales, son:

Al 31 de diclembre del Al 31 de dicismbre del

2015 2014
Costo del servicio:
Costo laboral del servicio actual 22.682 23.159
Costos Financieros Intereses 945 965
Costo Financiero Anterior 686 -
Reversion de reservas trabajadores salidos (6.968) -
Partidas Reconocidas en Resultados 17.345 24.124

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del
2015 2014
Saldo inicial de la obligacion por beneficios definidos 24124 -
Costo laboral del servicio actual 22.682 23.159
Costos financieros inlereses 945 965
Costo financiero anterior 686 -
Reversion de reservas trabajadores salidos (6.968) -
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 41.469 24 124

Bonificacion por Desahucio

Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales de estos planes de
beneficios sociales, son:

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del

2015 2014
Costo del servicio:
Costo laboral del servicio actual 6.147 5447
Costos Financieros Intereses 256 227
Costo Financiero Anterior 186 -
Reversion de reservas trabajadores salidos (765) -
Partidas Reconocidas en Resultados 5.834 5.674

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afo se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo:
Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del

2015 2014

Saldo inicial de la obligacion por beneficios definidos 5.674 -
Costo laboral del servicio actual 6.147 5.447
Costos financieros intereses 256 227
Costo financiero anterior 196 -
Beneficios pagados - -
Reversion de reservas trabajadores salidos (765) -
Saldo final de |a obligacion por beneficios definidos 11.508 5.674
CAPITAL SOCIAL

Capital social - Al 31 de diciembre del 2015, el capital social esta representado por 4.010.000
acciones ordinarias y nominativas por el valor de US$ 1,00 délar cada una. (2014: 4.010.000 acciones
de US$ 1,00 cada una).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los accionistas de PROMOPESCA S.A. son:
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Al 31 de diciembre del. Al 31 de diciembre del

Nacionalidad Acciones % Acciones %
Oceanfish S .A. Ecuatoriana 1.403.500 35.0% 1.403.500 35.0%
Fortidex S.A. Ecuatariana 1.343.350 33.5% 1.343.350 33.5%
Atlantic Sea Corp LLP Inglesa 721.800 18.0% 721.800 18.0%
WV-Asesores S.A. Ecuatcriana 541.350 13.5% 541.350 13.5%

4.010.000 100% 4.010.000 100%

UTILIDAD POR ACCION

La Utilidad por accién comun por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 ha sido calculada
dividiendo la utilidad neta del ejercicio entre el numero promedio ponderado de las acciones comunes
en circulacion.

A continuacion se muestra la utilidad por accién:

Al 31 de diciembre del 2015 Al 31 de diciembre del 2014
Promedio Utilidad Promedio Utilidad

Perdida neta Ponderado por Accién  Perdida neta Ponderado por Accién

Utilidad por Accién 337.544 10.000 33,75 (8.711) 10.000 (0,97)

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

A continuacion la composicion de los saldos de aportes efectuados por cada Accionista:

Al31de Al31de
icigmbre del  diciembre del
Accionistas 2015 2014
Fortidex S.A. 576.200 -
Oceanfish S A. 602.000 -
Atlantic Sea Copr 309.600 -
1.487.800 -

Mediante Acta de Junta General de Accionista, de fecha 30 de Julio del 2015, deciden por unanimidad
de votos aumentar e! capital suscrito en la suma de UN MILLON CUATROCIENTOS OCHENTA Y
SIETE MIL OCHOCIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, durante el
ejercicio econdémico 2015. La junta en forma unanime resuelve aprobar los valores aportados por las
Compaitias ATLANTIC SEA CORP, OCEANFISH S.A., FORTIDEX S.A. y queden contabilizados
como Aportes para Futuro Aumento de Capital de la Compariia Promopesca S.A.

INGRESOS POR VENTAS

Composicion:
(Véase pégina siguiente).
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Exportacion de pescado

Flete de pescado

Subproductos locales

Ventas Locales

Matenial de Empagque

Devoluciones, Descuenios en ventas y Notas de Debito
Pesperdicios

COSTOS DE VENTAS

Composicion:

Producto terminado de Exportacién
Producto terminado Local

Subproductos
Produccion Maguila
Costo de Produccion de Camara

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Composicion:

Generales y no Deducibles (1)
Depreciaciones

Sueldos

Aporte a la Seguridad Social

Participacion de Trabajadores

Beneficios sociales

Impuestos Municipales

Contribucién Superintendencias de Companias
Auditoria y Avaluos

Otros Gastos

Al31de Al 31 de
diciembre del  diclembre del
2015 2014
16.583.813 13.650.521
144.320 134,535
3.248 2.948
1.216.835 678.152
412 1.818
(791.977) (167.003)
681.338 381.023
17.837.989 14.681.994
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
15.216.242 12.446.335
1.001.499 694.362
44797 48.886
33.845 24492
191.919 -
16.488.302 13.214.075
Al31de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
172.713 183.492
22.161 16.655
191.915 161.511
37114 30.668
42.010 -
29.347 23.839
15.377 21.087
12.543 10.969
13.507 15.991
53.746 85.572
590.433 549,784
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(1)  Corresponden a pagos por honorarios a profesionales US$28.654 (2014: US$17.699), legales y
notariales US$1.400 (2014: US$4.558), mantenimiento y reparacion US$1.462 (2014:
US$3.432), Arriendos por US$1.410 (2014: US$23.272), seguros y reaseguros US$21.845
(2014: US$8.701), franqueo, agasajo y alimentacion US$11.608 (2014 US$11.782),
movilizacién y estiba US$3.525 (2014: US$3.360), utiles y suministros US$13.517 (2014:
US$11.089), teléfonos y fax US$13.051 (2014: US$10.503), gastos de patente US$22.267
(2014: US$22.316) y otros gastos generales y no deducibles US$53.974 (2014; US$66.780).

GASTOS DE VENTAS.

Composicion:

Gastos de exportacion

Fletes

Transporte

Comisiones en Ventas Locales
Viajes

Tramites Aduaneros

Seguros

Atencion a clientes

Sueldo y Beneficio Sociales Ventas
Comision en Ventas Exterior
Otros

GASTOS FINANCIEROS.

Composicion:

Intereses bancarios

Interés y comision en sobregiro bancario
Comisiones bancarias

Impuesto a la Salida de Divisas

Otros interes Bancarios

Otros

OTROS INGRESOS (EGRESOS) NETOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente).

Al 31 de Al 31 de
2015 2014
113.233 108.657
175.518 156.145
170.965 149.115
21.640 33.144
11.264 17.624
22.465 16.451
14.960 13.382
2.301 3.876
105.648 57.167
156.386 53.131
14.339 5.444
808.719 614,136
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014

407.409 380.265

11.924 568

17.752 7.365

32.347 48.028

163 90.186

5312 3.221

474 .907 529.633
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Al 31de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014

ingresos

Varios 0% (1) 826.630 108.940
Otros ingresos 128.079 13.035
Varios 12% 6.367 93.949
Ingreso por Reembolso 12% 351 -

762.427 215.923

(1)  Corresponden a Ingresos por Servicio Congelamiento, Refrigeracion y Varios, Ventas de
Material Reciclado, Ajustes e Ingresos Varios con tarifa 0%.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (08 de Abril del
2016) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Nuevas normas emitidas internacionalmente

En funcién de los cambios registrados por el International Accounting Standards Board (IASB), hasta
la emisién de los estados financieros de la Compania, en enero del 2016, se ha emitido la “NIIF 16 de
Arrendamientos”, |a cual entra en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, y deroga a la vigente NIC
17 de Arrendamientos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 04 de
Abril del 2016 del Gerente de la Compania y posteriormente seran puestos a consideracién de la

Junta General de Asociados para su aprobacién. En opinion de la Administracion de la Compartia, los
estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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