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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDNTORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
GEOLAND 5.4

Opinian

Hemos auditado los estados financieras adjuntos de GEOLAND S.A., que comprenden
el cstade de situacion finsnciera al 31 de diciembre de 2018, ¥ los correspendientes
estados de resultade integral, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectiva por el
afio terminade en csa fecha, asi come las nolus 2 los estados Nnancieros que mcluyen un
resumen de las politicas contables significativas,

En ruestra opinicn, los estados financieros adjuntos presenton eazonablemente, en todos
los aspectos materiales, [a situacion financiern de GROLAND 8.4, af 31 de diciembre de
1018, el rendimiento fnanciera v sus fujos de efective por el afo terminade en esa
fecha, de acuerds con Mormas Imernacionales de Informacion Financiera (NI1IF).

Fundamentos de lia Crpinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intermacionales de Auditoria
(MEA) Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas noermas se describen mas
adelane en este informe en la seceitn “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros™,  Somos independientes de GEOLAND S.a. de
acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de | Contabilidad del Consejo de
Mormas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las
disposiciones e independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Sepuros del Ecuador, ¥ hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
canformidad con dicho Codigo. Consideramos gue la evidencia de auditorla que hemos
abtenido ¢s suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuesira opinion.

Responsabilidad de Ta Administracion de la Compadia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion ¥ presentacidn razenable de los
cstadns Mnancieros de acuerds con Mormas Internecicnales de Informacidn Financicra
(NITF), v del contml interna, determinado por fa Administracién, como necesario, pard
permiti la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o crror.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacided de la compaiiia para continuar como negesio en marcha, revelando,
seguin correspanda, los asuntos relacionados con nepocio en marchs ¥ ef uso de la (HTE
contable de negocio en marcha, & menos que la Administracion tenga la imencidn de
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liquidar la Compaitfa o cesar sus operaciones, o hien, no tenga ofra aliernativa realista
que hacerlo.

La Administracion, es responsable de la swpervision del procese de informacion
financiera de la Compafifa.

Responsabilidad del Awditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son ohlener seguridad razenable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn.  Seguridad razonable ¢s un
alte grado de sepuridad, pero no garantiza gue una auditorfa realizada de conformidad
con Mormas [mermacionales de Auditoria (N1A), detectard siempre un error material
cuando cate exista, Los errores pueden surgie debido a fraude o errar v son considerados
materiales si, individvalmente o en su conjunto, pueden reropablemente preverse que
infiuyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestre juicio profesional v mantenemos una actitud de
esceplicismo prifesional duranie tods la auditoria, También:

+ |dentificamos v evaluamos los riespos de ercor material en los estados financicros,
debido a fraude o error, disefiamos v gjeculamos procedimientos de auditoria para
responder 8 dichos rigsgos v obtenemos evideneia de auditoria suficiente v adecuada
pari proporcienar una base para nuestra opinidn. Bl resgo de no detectar un error
material debide & frande es mis elevado que en ol easo de una incorreccitn material
debido a error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestesciones intencionadamente errdneas o vulneracidn del conmtrol
intermo,

s Oblenemoes conocimienta del control intermo relevante para l2 auditoria con el fin de
dizefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, peeo
no con e propdsita de expresar una opinidn sobre 2 eficacia del contral interne de
la compaiifz.

= [Cvaluamos si las politicas contables aplicadas son gpropiedes v s1 las estimacionas
contables ¥ la correspondiente informacidn revelada por la Administracion es
razonable.

o Concluimos sobre o adecuado de la atilizacidn, por parte de la Administracion, de
lz base comable de negocie en morcha v, basados en la cvidencia de auditoria
ahtenida, concluir si existe 0 no una ingertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden penerar dudas signiticativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha.  5i concluimos que existe una
inceridumbre material, se reguiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de
awditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecusdas, expresar una opinidn modificada. Muestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria abtenida hasta la Techa de nuestro



informe de auditorfa, sin embarzo, eventos o condiciones Tuluras pueden acasionar
que la compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

o«  Ewaluamos la presentacién general, la estructura v ¢l contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, ¥ si los estadaos financicros representan las
transscciones v eventos subyacentes de un modo que logren una presentaciin
razonahle.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre
otros asumos, el aleance v el momento de realizacidn de la auditoria planifcada ¥ los
hallazgos significativos, asi coma cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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GEQLAMD 3.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares de E.ULAL)

ACTINVGS

ACTIVDGES CORRIEMTES
Eleclive

Cuentag porcobrar

Activo por impuesto cormisnie
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ALTIVGS NO CORRIENTES
Cuentas par cobrar
Oiros aclivos

TOTAL ACTIDS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVGS

PASIVDE Y PATRIMONIC

PASINDS CORRIENTES
Cuenias por pagar
Fasivo por impuesio comients

TAOTAL PASIVDS

PATRIMOMIO

Capital suscrito

Feserva lzgal

Resullados acumulados

TOTAL PATRIMOMIO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIC

Ver notas a los estados financieros
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2286674 2.282.843
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GEQLAMD 5.A.

ESTADD DE RESULTADOS
FOR EL ARD TERMINADO EL 31 DE HCIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares de E.LLA.)

2.018 2.017

INGRESOS

Inlereses ganados 149 L

GASTOS

Impuestos y contribuciones 5.023 4.585

Suministros ¥ materiales - 33

Otras 1.0%4 17249
£.047 5,257

{PERDIDA) ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA 16.028) {5,303)

Impueste a la ranta . 145

(PERDIDAY DEL ANG {B.028) _ (5 448)

“Yer notas a las asladns financieras
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GEOLAMDO 5.4,

ESTADO DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en dolaras de E.U.A.)

Capital Feserva Resultzdas
Notas suserila tegal sournulados Total
Saldos al 1 de enaro de 2017 200 400 2.384 563 2.385.763
Pago de dividendos g - {B7.4TZ) {B7.472)
Pardida del afo - {5.448) (5. 448]
Saldos al 31 de diciembre da 2017 ] E00 200 2.291.543 2252 543
Ferdida del afio - = (6.028) (6028}
Saldos al 31 de digiembre da 2018 | g0 5-m=u 2255614 2256814

Ver notas a los astados financieras
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GEQOLAMD 3.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD
BPOR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
[Expresado en ddlares de E.UA)

Motas 2018 2.017
FLUJD DE EFECTIVG POR ACZTIMIDADES DE DPERACION:
[Ferdidz) del afa (G028 [5.445%
CAMBICS NETOS EM EL CARPITAL DE TRABAJID
{Aumenta} disminucion en activo por impuesto corriente (a0} i1
Aumeanto an cuenlas por pagar §a04) 495
{Disminuci&n) aumants €n pasivo par impuesio corients (9} (198)
EFECTING METO (UTILIZADD) EN ACTIVIDADES DE OPERACION (6.531) 15 1502)
FLIAGO DE EFECTIVD FOR ASTIVIDADES DE FINANCIACICN:
Page de dividendas 0 BT 472}
(DISMINLICIGNY NETA DE EFECTIVO (5.531) 192 634
EFECTIVG AL INICIO DEL AND 17645 110,268
EFECTIVO AL FINAL DEL ARG 4 11114 17.645
Ver notas a los estados financieros
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GEQLAND 3.4

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL AMC TERMIMADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresadas en dblares de E.ULA, )

1 — INFORMACION GENERAL

GECLAMD SA. (en adslante |3 Compafiia) fue constifuida =l 20 de sgostoc de 2007 en
Guayaquil - Ecuadar & Inscrita el 3 de oclubre de eze ano en el Regisiro Mercantil con el
nombre de Compadia Andnima Civil Geoland S0 en {ebrere de 2006 cambad 5w
denominacicn social 2 Geoland 5.4, el domicilic al cantdn Samborondén, ¥ su objela social. El
¥ de febrero de 2015, cambio su objsto sccial a |18 compra de acciones o participacionses de
atrag companiag,

El domizilio fributario de la compafia se encuenira en el Centro Comercial Bocea oficing 207
kEm 1 via a Samborondan.

Los estados financieros de la Comparia por el ano teminads &l 31 de digiembre de 2012
fuerom aprobados y autorizados por la &dministracién para su emision el 15 de lebrero de 2015,

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases dé preparacicn.

Las esladas financlerss han sido preparados de acuerdo con las Mormas Intermacionales de
Informacion Financiera (NIIF) gque han side adoptadas en Ecuador y a paric del 2018 con ias
instrucciones emitidas por la . Superintendencia de Companilas, Valores vy Segurocs gue
ezlablecen el uso de |as tasas de interés de los bonos corporalivas emulide en el Ecuador para
la estimacidn y reqislrs de las proviziones de jubilacidn patronal y desahucic.

Loz estados financiercs han sido preparados sobre las bases del coste histdrico. El costo
histarico msta basado generalmente en el valor razonable de la conlraprestacion enfregada a
cambio de bienas y servicios.

Los estados financieros de Gecland 5.4, deban ser incorporadas en los estades financieros
consolidados de Privest 5.4, {su confroladora), Dichos estados financieros consolidados fueron
preparados de acusrds a NIIF y se presentan en forma separada.

2.2 Maonaeda funclonal

Estan presentados en ddlares de los Estades Unidos de América, moneda de medician de |a
Compafia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuadar,

2.1 Uso de estimaclones y juicios.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de cierlos
psliimados contshles. También requiere que la Administracian emila su juicic en 2l proceso de
aplicacicn de las polliticas contables de la Compaiila. Las dreas que invelucran un mayer grado
de juicio o complejidad o 4reas en que los supuastos o estimaciones son significalives para los
ezlados financieros se describen &n la Nota 3.

=



2.4 Politicas contables significativas

Las principabes polibcas contables wlilizadas en la preparacion ¥y préesantacidon de los estadas
finzncieros se detzllan a continuacicn.

2.5 Efectivo y sguivalentes al efectivo.

inctuyen el efectivo en cap, los saldas en cuenlas corrlentes bancarias v los depdanos a plazo
Con YERSIMIENiGs Menares a ires mesoes,

2.6 Instrumantos inancieros

Loz aglivos v pasivos financieros se reconocen cuando la Compafila pasa a formar parte de las
disposiciones contracluales dal inslruments.

Los aclivos ¥ pasivos financiercs se miden inicialmenie al valor razonable.

Los eoslos de transaccidn que son directamente atribuibies a la adguisicidn a emisién de
aclivos v pasivos financieros [ distintos a los actives v pasives financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
aclivas o pasives finandercs, cuando sea aproplada, &l memenio del reconocimienta inicial.

2.6.1 Activos financleros

Todas las compras o venlas regulares de acivos financierss son recanacidas ¥ dadas de baja
& la fecha de la fransaccidn. Las compras o ventas regqulares de activos financierss san fodas
aquellas compras o venlas de aciivos financieros qus requieran |a entrega de aclivos denlig del

marca de tempo establecido por una regulacidn o acuerdo en el mencado.

Todos Ins activos financieros reconocidos como igles, son poslefiormenta vaktorados, &n su
{olalidad, al costo amontizade

Clasicacion de los activos financieros

Imstrumenio de deuda que se mantienen denlra de un modele de negocio cuyo objelive es
recibir los flujos de efective confractuales, y que dichos fluos son dnicemenle pagos del
principal {capital] & intereses sobre el importe de capifal pendienie, s miden postenarments al
casta amoriizade,

Z.5.2 El costo amortlzado v método de interés efective

El método de inferés efeclivo es un métoda para caleular el cosie amorizado-de un instrumento
de deuda y para asignar los ingresos por infereses durante el periodo en cuestion.

FPara los aclivos financioros, la tasa de interés efectiva es la 1asa que descuonia exactamenls
los fiujos de efectiva futuros (incluyando todos los hanorarios y valores pagados o recibidos
gque forman una pare integral de |a tasa de inferds efectiva, 05 costos de transaccion y otras
primas o descuenlos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a traves de [a vida
esperada del instrumento de dewda o cuando sea apropiado un periode més corto, con el valor
bruta en libros del instrumenta de dewds 2n &l reconccimiento inicial.

El costo amortizads de un activo financiero es el importe 2l gue se mide un sclivo financiera en
gl reconosimients inicial, menos Ios reamboizos de pringipal, mas la amorlizacian asumulads,
ueands el métodn de inferés efecfive de cualguier diferencia entre el importe inicial v al
vencimiento, ajustade poer cualquier pérdida por incobrabifidad. Ef valer bruto en libros de un
acliiva financierc es el costo amordizads de un aclivo financiero antes de ajustar cualguier
pérdida por incabrakilidad,



2.6.3 Mediclén y reconacimiento de las pérdidas de credito esperadas

La medician de las pérdidas de erédie esperadas es una funcion de fa probabilidad de
incumplimlenta {2s decir, |z magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento} y la exposicion
al incumplimienie, La evaluacidn de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dacdo el
incumplimients se basa en dalos histdricos ajustados por infarmacion praspectiva.

Er cuanto a la exposicion al incumplimienta, para los activos financieros, g5t representado por
el valor en lioros brute de los actives en la fecha de reports; determinade en funcién de la
tendenciz histérica, la comprensidn de la Compaiiia de las necesldades financieras especihcas
de Ins deudores, v otra informacian relevanie & futurs,

Para los aclives financieros, la pérdida de crédito esperada s& caloula como |a diferencia enlre
todos los flujos de efectiva cenlractuales gue s adeudan a la Compardia de conformidad con el
contrala ¥ todos los flujos de caja que la Compafia espera recibir, descontados al tpo de
interés afeclivo onginal

2.6.4 Baja de actlvos y pasivos financiergs

Aetlvos finBncieros

La Carmpanla dard de baja en cuentas un aclivo financiern Unicamente cuandg expiren los
dereches confractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando iransfiere de
manera sustancial kos riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active financlers a cira
entidad. Si la Compafia no iransfiers ni refiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
imherentes a la propiedad y confinda reteénienda el control del active transferido, la Companiia
reconocerd su paricipacion en el activo y cualquier obiigacion asociads por los Impones que
podria tener que pagar. Si la Compadia refiens sustancialmente lodes los riesgos ¥ ventajas
inherentes @ la propiedad de un aclive [nanciero transferido, la Compaiia continuara
reconcciendo el adtive finonciers y fambién recomocerd un préstamo garantizado por o2
recursos recikidos,

Al darse e baja un active financiers medido al coste amoizads, la diferancia entre el valor en
libros dal active y la suma de la contraprestacidn reciblda y por cobrar 5@ reconoce en
resultados del afio.

Fasive financiero

Todos los pasives financieros se miden postericrments al coslo amortizado utilizando &l
rmé&tado de interés efectivo.

La Compzfia da de baga los pasivos financieros cuando y solo cuando, a5 obligaciones de 13
Campafla se descargan, cancelan & han expiredo. La diferencia entre &l valor en libros dal
pasiva financiera dado de baja y la conlraprestacion pagada y pagadera s& reconoce an
resultados.

2.7 Inversiones en acciones

Las inversicnes en acciones se reconccen 2l costo de adquisicion, Los dividendos se
contabilizan en los resultados. cuando surja el derecho a recibirlos.

2.8 Impuesto corriants

Se caloula mediante |2 tase de impuestio aplicable a lac ulifidades gravables y se carga a 108
resultados del afic que se devenga con base en &l impuesto por pagar exigible. Lae normas
Iribularias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utiidades gravables, 1a
tasa aurmenta al 28% sobre la proporcidn de |3 base imponible que corresponde a la
pafticipacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios que sean residentes en



paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. 5i esta participacién excede el 50%, Ia
tasz aplicable para la sociedad serd del 28%

& paric del ejercicko fiscal 2010 endrd en vigor Iz nomia que edge 8l paga de un “anbicipa
minimo de mpuesio s I renta”, cuyo valor es calculado &n funcidn de 2% cifras repontadas el
ao anteror sobre ol 0.2% dal patrimonio, 0.2% de los cosios y gastos deducibles, 0 4% de ios
ingresos gravablés y 0.4% de los activos

Le referida norma establece que en caso de gue &l impuesio a I renta causado sea menor gue
el monig del enficips minima, este Mlimo se convertird en impussto o la fenls definitive,

2.9 Gaatog

Se reconacen a medida que sen incuridas y & reglatran al coslo histdrico en el paricde an el
que 5B conocan,

2.10 Compansaclén de ealdos y transacciones

Comp noma general &n los estados financierss no §& COMPENSANn loa activos y pasivos,
fampoco los ingresos y gasics, salvo aquellos casos en los que 18 Compensacitn sea requenda
O penmitida por Biguna norma y esta presentacion sea el reflejo de 13 esencia de 13 ransaccion.

Los ingresos y gasios con ongen en Wanzacciones que. conlractupdmente o por una nomms
l=gal, conlempian la posibilidad de compensacion ¥ 1a Compadila tene 1o inlencidn de lquidar
por 3u imporie nelo o de realizer el aclivo y proceder al pago del pashet de forma simultines,
$& presentan netos an resultados

2.11 Aplicacian vy combios an politicas contables ¥ revelacionss

Curante el afc 2018, |la Administracion de & Compatla ha aplicads las siguisnbes -
modificacionas & las MIIF emitidas por el 1A5B, y que son efeclivas a partir del 1 de Enaro de
2018 o poslerarmeénta.

HIIF 9: Instrumantos financ|eros

Debido a gue Ios electod dé su aphcacidn no fucron materisles, ls Compadia decidid no
resisblecer informacién comparabva con respecios 8 I8 clesificacion ¥y medicion de
insirumenics linanceros.

La Compafia ha apicada lod siguientes requenmienios

1} Clasificacidn y madicién de los activos financieros.

La Adminigtracion de la Compafia reviso y evalud los activos financienss al 1 de enero del
2018 basados on 168 he¢hos y circunsiancias que existian en esa fecha y concluyo que los
activos financieros correspondlan 2 actives mantenkles hasts su vencimienis ¥ cuentas por
cobrar gue Tugron medidos & cosio amodizado segur fa MIC 389, 88 maniienen valorados a su
coslo amortizado sagun NIIF 8, ya que s= mantienen dentro dé un modelo de negocio para
recolectar flujos de efechvo conlfactuales v estos flujos de efective consiglen esclusivamente
de los pagos de capital @ intereses sobre el imporie princlpal pendiente.

2] Dedeniang de activos inanciercs
En refacidn con e detenoro de los activos finencierns, la NIIF § requisre un modeln de pérdida

de créddo esperada en igar de un modelo de peérdida de crédilo incurnida aplicado bajo MIC
3% El modelo 08 piigido esperada de crédito requiere gue ks Compafila lome én cuenla las



pérdidas de crédilos esperadas y los cambios en esas perdidas de credito esperadas al clerre
del gjercicle para reflejar los cambios en el riesge de crédito desde el reconacimienta inicial de
los activas financieros,

Especificaments, la NIFS requiere que ka Compafiia reconozca una provision para incobrables
por las pérdidas de credito esperadas en:

Imversiones de deuda medidas a su coslo amortizado o al valor razonable en cambio en
patimanio feka.

Arrendamisntos por cabiar,

uenias por cobrar comercialas ¥ activas de contratos ¥

Contralos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de
la MIF 3.

-l

A B

La WIIF 9 fambién requiere un enfoque simplificada para la medicion de perdidas por un
importe Igual a & vida de las cwenlas por cobrar comerciales, activos de contratos y
arrendamiento por cobrar 2n ciertas circunslandias.,

La Administracion de la Companla evalud el fesgo de erédilo de sus instrumentos inancieros v
el resultado d= la evaluacién es el siguiente:

s« La Compafiz aplica ol enfoque simplificado para un segmento de sus cuentas por
cobrar comerciales v el modelo individual para varios segmentos de sus cuentas por
cobrar comergiales y financieras, y reconoce |as pérdidas de crédilo esperadas durante
1oda la vida de estoe aclives,

« Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédite bajo a cada fecha
de reporie debide @ que & manfienen en instiucones bancarias de presliglo.

3] Clasificacidn y madicidn de pasivos financieras.

Un cambio significativa fue infroducide per la NIIF % en la clasificacién y medicién de pasivos
financieros relacicnado con la contabilizacian de los cambios en el valor razonable de un
pasiva financiers designade come valor razonable en cambios en resultades alribuible =
cambics en el riesgo de crédile del emisor,

Este cambio no ha lenido efecio en los estados Ananciercs de la Comparia debide a que los
pasivos financiercs de la Compadia g 1 de enero del 2048 y 31 de diciembre del 2017 se
miden al coste amedizado.

4) Revelasiones en relacion con |a aplicacidn inicial de KIIE 8-

ta ewistieron actives financieros o pasives financiercs que la Comparia hubiera designado
previaments comao valor razonable en cambios en resultades bajo NIC 39 gue fueran abjeto de
reclasificacion o que la Compafiia haya decidido reclasificar a partic de la aplicacion de lz NIF
8. Mo hubo aclivos financierss o pasivas financieras gque la Compafiia ha oplade por designar
coma valor razanable en cambios en resulizdos en la fecha de la aplicacién inicial de la MIF 2,

NIIF 15 Ingresos procedentes di contratos con los clisnies

La Compafia ha aplicade |z NIF 15 de ingresos procedentes de conlratos con los clientes
{modificada en abeil de 2014), la cual, 2= de aplicacidn obligatoria durants el periodo anual gue
camience en o despuss del 1 de enero de 2018, La NIIF 15 introduce un enfoque de & pasos
para el reconocimignto de ingresos.
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La Comparila reconace Ingresos principalmenta por la compra de acciones o paricipacianes de
atras compaiiag, 1os cuales son reconocidos cuando el control de los hienes es transfarids al
clignte. Por lo tanto, el tratamignlo segdn MIC 18 continua siendo apropiade bajo MIIF 15,

Las politicas confables de la Compania para sus diferenies tipos de ingresos se describen an
detalle en la nota 3 & continuacian. Ademds de proparcionar revelaciones mas extansas parz
las transacciones de ingresos de la Comparia, |2 aplicacidn de la MIIF 15 no ha tenido impacio
en |8 posicign financiera y o el desempefio financiero ge la Comparia.

Las nomas y enmiendas emltidas no vigentes, con vigencia a partir de 1 de enero de
2015

A la fecha de aprobacign de los eslados financieros separados, la Compadia no ha aplicada
la= siguientes MIIF nuevas ¥ revisadas que han side emitidas, pers aun no son efectivas:

MIIF 18; Amendamienios

Modificacionzss a la MIIF 9 Gara-:._terrs1ica5 de prepago con COmpPensaciin
n=gativa.

Madificacion a la MIC 18; Medificacion, reduccion o liguidacion del plan,

CIMNHF 23; La incerfidumbre frente a los. tratamientos del

impuesto a las ganancias.

Mejoras anuales a las MIIF Enimiendas a la NITF3, NHF1], NIC 12 v
Cicle 20013-2017 NIC 23,

MIIF 16: Arrendamientos
Impacto general de la aplicacidn de la NIF 16 Arrendamionlos

La MIIF 16 introduce un modelo integral para |z idenfificacidn de coniratos de arrendamiento v
fralamienlo conlable para arrendador vy arrendataro, la MIF 16 reemplazz |z s2cioal guia de
arrendaminrdos incluida an da MIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando s2 vuelva efzctiva
feara 10 pernadas inicadas 3 partir de 1 de enero de 2019,

En contrasle con la coniabilidad del arrendatario, MIF 16 manten= susiancialmenie los
requisitos de contabilidad del arrendadar Bajo MIC 17.

I cambio en la definicién de un contrato de amendamiento se relaciona principalmente con el
conceplo de control. MIF 16 distingue enfre arrendamientos ¥ contralos de servicio sobre ka
baze de sl el uso de un activa identiicads es controlada por el cliente. El control 52 considera
que existe siel cliente tiene:

¢ El derecho a oblener sustanclalmente todas |os heneficios econdmicos de la wlilizacion
de un activo idemificade; y

»  El derecho a dirigir el uso de ese activa.
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impacto en la contabilldad dal Arrendatarlo
Arrendamlentos operativos.

MIIF 16 cambiara 1a forma en que a3 Compafiia contablliza Ies arrendarmisentos previamente
tlasificados coma aperalivos, los cuales, estan fuera del estado de sduacion financiers,

En |a aplicacidn inicial d= MIIF 16, para todos los arendamianios [Bxcepto come &6 indica mas
adelante}, la Companiia.

2y Reconocera activos por el derecho de uso ¢ pasivos par arendamientos en 2l estacdn
de situacidn financiera, inicialmanie medidos al valor presente de los pagos de
arrendamientos futuros;

bl Reconocera la amorlizacién de los activos par derecho de usa v 168 intereses sobre fos
pasivas de arrendamignts en el estade de resultada.

c) =eparara el monlo total de diners pagado en una porcidn principal {presentada dentro
de |35 actividades de inanciamiento) e interés {presentada dentro de las aclividades de
operacion) en el eatade ¢e Rujos de efectivo,

Bajo MIF 16, los aclivos por derecho de uso serdn probados por deteriora de atuerds con la
MIC 36 — Daterioro de los activos. Esto reemplazara ol requisito previo de reconsoer una
pravision para coniratos de arrendamiento cnerozos,

La Administracion de la Compafia estima gue |2 adopoidn de las normas y enmiendas no
tendran impacto significative en oz estados financieros ¥ su revelacian,

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONMTABLES SIGHIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utiizados por I8 Administracidn se evallan confinuamente v 3e
bazary ar [ experiencia historica ¥ oiros faclores, incluidas las expectativas de sucesos fuluros
que =e consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por  definicidn, raramenie igualardn & los
correspondientes resultados reales. & continuacidn se explican las esfimaciones vy juiziog que
tienen un riesga significalivo de dar lugar a un gjuste malerial en los impontes en libros de los
aclwas y pasivas dentro de pericdos contables posieriores

Impuesto a la renta

Debido & las inceriidumbres oon respects a la inlerproetacion de regulacienes ibutarias
camplejas y a los cambios en las normas tributarias se reguiere un grado importante de juicio
para determinar |2 provision para el impuesto a la renta, existen muchas transaccionss
calcules para los que ks determinacidn diiima del impuesto es inseria,

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferents de los impories que se

reconccieron inicialmente, fales diferencias tendran efecio sobre el impuesio a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice (al determinacian.
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4 - EFECTIVO

4l 31 de diciembre represanta efectiva &n bancos.

§ - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Invarsiones gn acslongs
Tassotel 5.4,

6 - IMPUESTOS

Activo por mpuesto correnta
Impuesto a la renta
Impuasta al valor agregada

Pativo por impuests carments

Retenciones en s fuents

T-CUENTAS POR PAGAR

8- CAPITAL SUSCRITO

Vaior costo Valor % da
2018 _1011 nominal participacién
152.500 152.500 40 5%

e S
2018 2017
2 1
&4 a4
L1 56
=‘— 9
2.018 2.017
1.1T8 1175
- 405
1.176 1670

Esla representads por 800 accionss ardinarias de 31,00 de valor nominal unitario.

La compositidn accionana as la sigusanie

Acclonistas

Privost 5.4,
Mirian Fernander Curdn

9 - RESERVA LEGAL

Acciones
Macignalidad No Yo
Ecualoniana 408 51,00
Ecualoriana 392 45,00
BOG 100,00
_——

La Lay de compafiias requiere que se lransliera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasla gue
llequa por lo menos al 50% del capial suscrito. La reserva no puede distribuirse coma dividendo a los
accionistas exceplo en casao de liguidacidn de la compaidia, pero puede utilizarse para cubsir pardidas de

OpEraciin o para capilalizarce.
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10 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.018 2.7
Ulilidades acumuladas, distribuibles 73,860 TRhas
Resullados acumulados provenientes de la
adopcién por primerz vez de las NIIF (1) 2.211.654 2.211.654

2285614 22001643

(1) Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF que se regstraron en el patrimonio
&n la guentz Resuliados acumulados, subcuanta "Resuitados Acumulados provenienles de la adopedn por
primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedar, sélo podrd ser capltalizados en i parie que
axcada al valor de las pérdidas acumuladas vy las dal ditima ejercicio ¢condmico conclyido, silas hubiaren,
utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el casa de liguidacidn d& Ia compariia

Dividendos

La Junta General de Accionistas calebrada el 5 de ensro de 2017, decidic declarar y pagar dividendos sobre
las utilidades del afia 2010 por $87.472

11 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Saldos can partes relacionadas:

Cunntas por cobrar

Carriente Mo corriente
2018 2,017 2.018 2.017
Famin Femandez Durén G000 E8.000 -
Qldhan Holding 5.A 2 T0E E.TOE 2 .
Cansiructara y Urbanizadora Urbaland 5.4 - . 121917 121.917
inmobdiiana Mebiniela S A, (2} - . 1.446 677 1446677
Tassoteli 5.A - . 482 021 482.021

73.706 73.706 2.050615 050815

{2} Medante convena de cesidn de crédito celebrade of 21 d2 agoslo de 2017 la compariia cede y traspasa
el crédito par 21,446 677 de Tassotell 5.A en favor de 3 compadia Inmobilana Metintaia 5 A

12 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emisidn de los estadas financlaros no s& produjeron evenias
gue, en la apinidn de i@ Administracidn, pudieran fener un efecto impanante sobre los estados financieros.

iy Tertsoe
S o i - L Eéj
Sra Miriars Fernandez Duran PK" ana .m;,l ar radn
Gerenle Ganeral Conjadera
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