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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORLS INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
GEOLAND S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos dc GEOLAND 8.A.. que comprenden
¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y tos estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. y un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa,

Responsabilidad de 1a administracion por los estados financicros

[.a Administracion ¢s responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NHEF). y por el control interno, determinado por ta administracién. como necesario.
para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
materiates. debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditorfa. Conducimos nucstra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
cticos y, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de
que los estados financieros estan libres de crrores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los ricsgos
de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgos de errores. el auditor considera cl control interno pertinente para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia. para
disefiar los procedimientos de auditoria que scan apropiados en las circunstancias. pero
no con ¢l propodsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiifa. Una auditoria también incluye evaluar la idoneidad de las politicas contables
utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

In nuestra opinién. los estados financieros presentan razonablemente. en todos los
aspectos importantes. la situacion financiera de GEOLAND S.A. al 31 de diciembre de
2014. el rendimiento financiero v los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financicra (NIIF).
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GEOLAND S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en délares de E.U.A.)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar

Credito tributario - IVA

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades

Otros activos

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar

PATRIMONIO

Capital suscrito

Reserva iegal

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros
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Sra Mirian Fernandez Duran
Gerente General

Notas 2.014 2.013

4 1.495.575 31.776
5 141.449 56.076
54 56
1.637.078 87.908
B - 2214 568

7 7687.198 -
767.198 2.214 568
2.404.276 2.302.476
11 12.170 2.150
8 800 800
9 460 400
10 2.390.907 2.299.127
2.392.1G7 2.300.327
2.404.276 2.302.478
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CPA. Juaha Alcivar Alvarado
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GEOLAND S.A;

ESTADO DE RESULTADGCS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares de E.U.A))

INGRESOS
Ganancia en venta de propiedades
Intereses ganades

GASTOS

Impuestos y contribucicnes
Suministros y materiales
(Gastos generales

Otros

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta

UTILIDAD {PERDIDA) INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros
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2.014 2.013
110.728 -

525 4.355

111.254 4355

5.490 7.782

28 32

18 30

93 596

5 629 8.440

105.624 (4.085)

13.844 5.007

91.780 (9.092)
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GEOLAND S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
{(Expresado en dolares de E.U.A.)

Capital Reserva Resultados
Notas suscrito legal acumulados Total
Saldos al 1 de enero de 2013 800 400 2308218 2.309.418
Perdida integral - - (9.092) {9.092)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 10 800 400 2.299.127 2.300.327
Wilidad integral - - 91.780 91.780
Saldos al 31 de diciembre de 2014 10 800 400 2.390.907 2.392.107
Ver notas a los estados financieros
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GECLAND S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares de E.U.A))

Notas 2.014 2,013

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
(Utilidad) pérdida integral 91.780 {9092)
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumento) en cuentas por cobrar (85.374) {56.076)
Disminucién (aumento) en activos por impuesto corriente 2 (56)
Aumento en cuentas por pagar 10.020 -
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 16.428 (65 224)
DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de propiedades 6 2.214 568 -
Adquisicion de inversion en acciones 7 (767.198) -
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 1.447.370 -
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVQ i 1463.798 (65.224)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 31.776 87.000
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 4 1.495.575 31.776
Ver notas a los estados financieros
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GEOLAND S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresadas en dolares de_ E.U.A)

1 - INFORMACION GENERAL

GEOLAND S.A. (en adelante la Compafia) fue constituida el 20 de agosto de 2001 en
Guayaquil - Ecuador e inscrita el 3 de octubre de ese afio en el Registro Mercantil con el
nombre de Compafiia Anonima Civil Geoland S.A., en enero de 2007 cambio su denominacion
social a Geoland S.A., el domicilio al cantén Samborondén, y su objeto social. Su actividad
principal sera realizar actividades de asesoramiento agroindustrial.

Ei domicilio tributario de la compafia se encuentra en el Paseo Comercial Bocca oficina 207
Km 1 via a Samborondon.

Los estados financieros de la Compariia por el afo terminado el 31 de diciembre de 2014
fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emision el 16 de marzo de 2015.

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacién.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejc de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) vigente al 31 de diciembre de 2014 Estan presentados en délares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicion de la Compafiia; de curso fegal y de unidad
de cuenta del Ecuador.

La preparacion de ios estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la administracion emita su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compa#ia. Las areas que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad o areas en que los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros se describen en la Nota 3.

Las principales politicas contabies apiicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion.

2.2 Efectivo y equivalentes al efectivo.

Incluyen el efectivo en caja, los saldos en cuentas corrientes bancarias, los deposios a plazo y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con vencimientos menores a tres meses.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta con cambios
en el resultado integral.
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Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.

La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasives financieros.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconoctmiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiia mantuvo activos
financieros en la categoria de "prestamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a clientes, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros ne derivados gue dan derecho a ccbros fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que
se clasifican como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacidén financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, partes relacionadas y otros. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacién financiera que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar ¢ vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
0 pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable
con cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compadia mide los
mismos comao se describe a continuacion:

Medicion posterior

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como actives no corrientes.

Pasivos Financieros: Posterior a su recenocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo.

2.3.3 Deterioro de valor de activos financieros

La Compatiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar

cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar todos los
Importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de ias cuentas por cobrar,
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La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra ¢ reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del active o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente !0s
riesgos y beneficios del active. Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4 Propiedades.

Son registrados al costo revaluado, menos depreciaciones acumuladas y perdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuirles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desemboisos posteriores a la compra o construccion
solo son capitalizados cuando es probable gue beneficios economicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compa#ia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Cuando el valor en iibros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido
tnmediatamente hasta su vaior recuperable.

2.5 Impuesto corriente

Se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estahlece gue en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que

el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

2.6 Gastos

Se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie
el pago. y se registran al costo histérico en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.7 Cambios en politicas contables y revelaciones

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emision de los estados financieros
¥ que no se han adoptado anticipadamente por la Compariia son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2016:

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38, aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacian.

Enmienda a las NIC 16 y NIC 41, agricultura: Plantas productoras

NIC 27, Método de ia participacién en los estados financieros individuales.
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Enmienda a la NIIF 11, acuerdos conjuntos: contabilizacion de adquisiciones de participaciones
de operaciones conjuntas.

NIIF 14, cuentas de diferimientos de actividades reguladas.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

NIIF 15; ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018
NIIF 9. Instrumentos Financieros.

La Administracién de la Comparia estima que la adopcion de las normas y enmiendas no
seran aplicables.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion se evallan continuamente y se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
gue se consideran razonables baje las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones ¥ juicios que
tienen un riesgo significative de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, la
Administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de gue
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro En caso de gue exista algun
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ef activo.

Si el importe recuperable es menor al valor en libros, de reconoce la diferencia como provision
por deterioro, con cargo a resultados.

Durante el periodo la Compafiia no ha reconocido pérdida por deterioro de sus activos.



4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2.014 2.013
Efectivo en bancos 795 575 31.776
Certificado de depdsito con vencimiento
en enero 14 de 2015 e interés de 3,75% 700.000 -

1.495.575 31.776
5 - CUENTAS POR COBRAR

2.014 2.013
Partes relacionadas (Nota 11) 141.029 56.076
Qtras 420 -

141.449 56.076

6 - PROPIEDADES

Corresponde al lote # 13-1ll de 73.818,93 m? predio ubicadc a 3.5 km de la Y de Satitre a Samborondon
cerca al redondel de distribucion que conduce al P.AN. y Samboerondon, vendido en el afic 2014.

7 - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Vaior Valor % de
costo nominal participacion
Inversiones en acciones
Tassoteli S.A. 152.500 40 5%
Aporte para futura capitalizacion en Tassoteli S A, 614 698
767.198

8 - CAPITAL SUSCRITO
Esta representado por 800 acciones ordinarias de $ 1,00 de valor nominal unitario.

La compaosicién accionaria es la siguiente:

No de acciones

Accionistas Nacionalidad 2.014 2.013 %
Privost S.A. Ecuatoriana 408 - 51,00
Robertc Fernandez Duran Ecuatoriana - 408 -
Mirian Fernandez Duran Ecuatoriana 392 392 49 00
800 800 100,00

i
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9 - RESERVA LEGAL

La Ley de compariias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo a los
accionistas excepto en caso de liquidacion de la compania, perc puede utilizarse para cubrir perdidas de
operacién o para capitalizarse.

10 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.014 2.013
Utitidades acumuladas. distribuibles 179.252 87472
Resultados acumulados provenientes de |a
adopcion por primera vez de las NIIF {1) 2.211.654 2.211.654
2.390.907 2.299127

(1) Los ajustes provenientes de ia adopcion por primera vez de las NIF que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumutados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor, s0lo podra ser capitalizados en la parte gue
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo gjercicio econdmico concluido, si las hubieren:
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

11 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Saldos con partes relacionadas:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar

2.014 2.013 2.014 2.013
Terraiz S.A, 73.029 56.076 - -
Ramén Fernandez Duran 68.000 - - -
Accionistas - - 12.170 2.150

141.029 56.076 12.170 2.150
Principales transacciones:

2.014 2.013

Prestamos otorgados 84.953 56.076
Préstamos recibidas 10.020 -

12 - Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se predujeron eventos
que, en la opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo en los estados
financieros.
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Gerente General Contadora

12



