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GEOLAND S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
E INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIEROS

Estado de situacion financiera
Es:ado de resultado integral

Estado de zambios en el patrimonio
Es:ado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros
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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIIFNTLES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
GEOLAND S.A.

Informe sobre Jos estados {inancieros

Hemos auditade los estedos financieros adjuntos de GEOLAND S.A., que comprenden
¢l estade de situacion financie=a al 31 de diciembre de 20175, v los estados de resultado
i egral, de cambios en ¢l pat-imonio v de fluios de efect vo por el afio terminado en esa
fecha. y un resumer. de les pelbticas contables significativas v otra informacidr
explicativa.

Responsabilidad de la adm inistracién nor los estados financieros

Lo Administracion es resparseble de la preparacion i presentacidén razonable de los
¢s.ados financieros de acuerco con Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(NITE), v por el contrel intemo, detertninado po- 12 acminisiracion, como necesario.
para permitir la preparacién c¢e los esiados financiercs que estén libres de errores
nureriales, debido a frande o eror.

Responsabilidad del auditor

\uestra responsabilidac es cxpresar una opinion sobre @stos estados financieros basad
on nuestra  auditorfa.  Cenducimos ruestra auditoria  de acuerdo con Normas
Iriernacionales de Aucitorin Fstas normas recu eren ¢ue cumplanios con requisitos
cticos y, planifiquemos v reilicemos la auditoria para obiener la seguridad razonable e
gie los estados financieros estar [ibres de errores rateriales.

Una auditoria implica realizar procedimientos pare obtener evidencie de auditoria sobre
o importes vy revelacicaes en  los  estados  financieros. Los  procedimientos
seicetionados dependen del juicio de! aaditor, incluvendo la evaluacion de los riesgos
de errores materiales er. los estades finaxcieros, debide a fraude o error, Al realizar las
evaluaciones de riesgos de errores, el auditor considera ¢l control interne pertinente para
la preparacion y preseaacion razonable de los estedes financieros de la Compaiifa. para
disedar los procedimiertos e euditoria que sear apropiedos en las circunstancias, perc
ne conel propésito de expresar una opinidn sobre la efeciividad del control interno de s
Compaitfa. Una auditoria tambicn incluy: evaluar a idoneidad de las politicas contables
w-lizadas y le razorabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracion, asi como eviluer la presentacion general de los estados financieros.

Cdla. Samanes * Mz. 111 * Villa 22 * Telf.: 2210098 - 0994014599 - Casilla: 09-04-3
e-mail: profiser2@yahoo.com * Guayaquil - Ecuador
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinion de auditoria.

Opiniéon

t:n nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de GEOLAND S.A. al 31 de diciembre de
2013, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. de acuerdo con Normas Internacionales de Iaformacién Financiera (NIIF).

PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C.LTDA.
SC- RNAE 236

Lt (eee
( A CESAR SOBREVILLA CORNEJO
REG. 22223

26 de marzo de 2014
Guayaquil - Ecuador



GEOLAND S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dodlares de E.U.A))

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar

ACt vO por impuesto corriente
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar

PATRIMONIO

Capital suscrito

Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMCNIO

Ver notas a los estados financieros
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Sra Miriam Fernandez Duran
Gerente General

Notas 2.013 2.012
4 31.776 97.000
10 56.076 -
5 56 -
87.908 97.000
6 2.214.568 2.214.568
2.302.476 2.311.568
10 2.150 2.150
7 800 800
8 400 400
9 2.299.127 2.308.218
2.300.327 2.309.418
2.302.476 2.311.568

il sl

CPA. Juana Alcivar Alvarado

Contacdora
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GEOLAND S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en doélares de E.U.A.)

‘NGRESOS
Intereses ganados

GASTOS

Impuestos y contribuciones
Suministros y materiales
Gastos generales

Otros

PERDIDA) ANTES DE INPUESTO A LA RENTA
imeLesto g la renta

PERDIDA) INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

4&71 cy Vs ey

Sra Miriam Fernandez Duran
Gerente General

2.013 2.012
4.355 -
7.782 35
32 -
30 -
596 -
8.440 35
(4.085) (35)
5.007 -
(9.092) (35)
i
CPA. JuanaiAlcvar Alvarado
Contadora
4
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GEOLAND S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINALO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares de E.lJ.A,)

Capital Reserva Resultados
Notas suscrito legal acumulados Total

Sa zcs al 1 da enero de 2012 800 400 2.308.254 2.309.454
Serc da intzgral del afio - (36) (33}
Sa ass al 31 Je diciembre de 2012 9 800 400 2.308.218 2.309.418
Pera.da intagral del afio - (9.092) {9.092)
Sados ai 21 de diciembre de 2013 9 300 400 2.299.127 2.300.327
Jer ~otas a los estados financieros
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Srz Miriam Fernandez Duran CPA. Jjana Alcivar Alvaraco
Gerente General Contaddra
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GEOLAND S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares de E.U.A.)

FL.uO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Se-z da integral del afo

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Ada™ento; en cuentas por cobrar

Au™ento) en activos por impuesto corriente

O smiruciéon) en cuentas por pagar

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACT:VIDADES DE OPERACION

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ve notas a los estados financieros
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/ Jl__/ Eanhaui:4 e et
Sra Miriam Fernandez Duran CPA. Juana Alci
Gerente General Contadora

2.013 2.012

(9.092) (33)

(56.076) -

(36) -
- (342)
(65.224) (378)
97.000 97.378
31.776 97.000

Qér Alvarado
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GEGLAND S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1 — INFORMACION GENERAL.

La Compafiia fue constituida el 20 de agosto de 2001 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 3 de
octubre de ese afo en el Registro Mercantil con el nombre de Comparfia Anonima Civil
Geoland S.A., en enero de 2007 cambid su denominacion sociai a Geoland S.A., el domicilio al
canton Samboronddn, y su objeto social. Su actividad principal sera realizar actividades de
asesoramiento agroindustrial.

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
fuercn aprobados y autorizados por la Administracion gara su emision el 5 de marzo de 2014,

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion  Financiera (NIF) emitidas por el Consegjo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Estan presentados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, moneda
de medicion de la Compafia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un
mayor gradc de juicio ¢ complejidad o areas en que los supuestos y estimados son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 3.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion.

2.2 Efectivo.

El efectivo comprende el efective disponible y los depositos a la vista en bancos de libre
disponibilidad.

2.3 Activos y pasivos financieros
2.3.1 Clasificacion

La Compaifiia clasifica sus actvos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros

a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en ias siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias vy pérdidas” y “otros pasives financieros”. La clasificacion
depende del prcpésito para 2l cual se adquirieron los activos ¢ contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafia mantuvo activos financieros en la categoria de
“Cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otrcs pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente por
Cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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Otros pasivos financieros: representados en el estadc de situacion financiera por las cuentas
por pagar con proveedores, partes relacionadas y otros. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiertio rmayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un ac:vo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
0 pasivo financiero. Con postericridad al reconccimiento inicial la Compariia mide los mismos
como se describe a continuacion:

Medicion posterior

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Pesivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo.

2.3.3 Deterioro de valor de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia nc sera capaz de cobrar todos los
impertes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudcr, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.3.4 Bajade activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo se da ce baja cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el conirato se han liquidado.

2.4 Propiedades.

Scn registrados al costc revaluado, menos depreciacicnes acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuirles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o construccion
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.5 Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiiidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el irmpuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (23% en 2012) de las utilidades
gravables.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la ncrma que exige el pago ce un "anticipo
minimo de impuesto a la renta’, cuyo vaior es calculado en furcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este uitimo se convertira en impuesto a ia renta definitivo, a
menos que el contribuyente sclicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la ncrma que rige la devolucion de este anticipo.

2.6 Gastos

Se reconocen a medida que son incurridos, independientermente de la fecha en que se efectue
el pago, y se registran ai costo histérico en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.7 Cambios en politicas contables y revelaciones

Normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emision de los estados financieros y
que no se han adoptado anticipadamente por la Compaiiia.

NIIF 9 Instrumentos financieros — Clasificacion y medic:on

La norma reempiaza la NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion y tiene
vigencia para los periodos que se inicio a partir del 1 de enero de 2013. La NIF 9 no requiere
reestructurar informacién comparativa en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se
efectuen las revelaciones adicionales en la transicién de la NIIF 39 a la NIIF 9.

NIIF 10 Estados financieros censolidados, NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones
en otras entidades y NIC 27 Estados financieros separados, fueron revisados con vigencia a
partir del 1 de enero de 2014.

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcién de la norma no tendra un impacto
significativo en los estados financieros y las enmiendas no seran aplicables.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones vy
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supusstos utilizados por la Compania se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajc ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas -ontables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, la
Acministracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufridc una pérdida por detericro. En caso de que exista algun
indicio se realiza una estimaci¢én del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no ganeran flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Si el importe recuperable es mencr al valor en lioros, de reconoce la diferencia como provision
por deterioro, con cargo a resultados. Al 31 de diciembre de 2013 no se ha identificado la
necesidad de reconocer pérdicas por detericro de activos ne financieros.
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4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2.013 2.012
Efectivo en bancos 31.776 -
Inversion corriente - 97.000
31.776 97.000
5 - IMPUESTOS
2.013 2.012
Activo por impuesto corriente
Impuestc al valor agregado 56 -

6 - PROPIEDADES

Corresponde al lote # 13-II de 73.818,93 m2, predio ubicado a &,5 km de la Y de Salitre a Samborondon

cerca al redondel de distribucion que conduce al P.A.N. y Samborondon.

7 - CAPITAL SUSCRITO
Esta representado por 800 acciones ordinarias de $ 1,00 de valor nominal unitario.
La composicién accionaria es la siguiente:

No de acciones

Accionistas Nacionalidad 2.013 2.012 %

Roberto Fernandez Duran Ecuatoriana 408 408 51,00

Miriam Fernandez Duran Ecuatoriana 392 392 49.00
' 800 800 100,00

8 - RESERVA LEGAL

La Ley de compafiias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
legue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo a los
accionistas excepto en caso de liquidac:on de la compafiia, pero puede utilizarse para cubrir perdidas de

operacion o para capitalizarse.

9 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.013 2.012
Utilidades acumuladas, distribuibles 87.472 96.564
Resultados acumulados provenientes d= la
adopcion por primera vez de las NIIF (1) 2.211.654 2.211.654
2299127 2.308.218

10



9 - RESULTADOS ACUMULADOS (centinuacion)

By

Los ajustes provenientes de la adogpcién por primera vez de as NIIF gue se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
orimera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acurnuladas y las del tltimo gjercicio econdmico concluido, si las hubieren;
<tlizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compariia.

10 - INFORMACION A REVELAR SOERE PARTES RELACIONADAS

Sa des con partes relacionadas:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
2.013 2.012 2.013 2.012
Terraiz S A, 56.076 - - -
Acconistas (2) - - 2.150 2.150

2 Prestamos recibidos para cubrir gastos operacionales.

11 - Hechos Ocurridos Después del Feriodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros el 5 de marzo de 2014
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo en los estados financieros.

C‘./’//V A=A 7,#( bt C2iy c(“/)
Sra Miriam Fernandez Duran CPA. Juana Alcivar Alvarado
Gerente General Contaclora
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