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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la junta General de Accionistas de EXPORTEL S.A.

1. Opinion

Hemos auditado los estados financieros de EXPORTEL S.A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre de 2016 v los correspondientes estados de
resiltados, de camizios en el patrimenio, y de flujo de efectivo por el afio que conduyd
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que inclayen un
Tesumen da las politicas contables significativas.

En puestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razomablemente, en
tedos los aspectos significativos, la situacion financiera de EXPORTEL $.A. al 31 de
didembre de 2016, asi como sus resultados v fluio de efectiva por el afio que coneliayé
en esa fecha, de corformidad con las Neormas Internacionales de Informacién
Financiera Niifs. :

2. Fundamento de la opinion

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerde con las Nomas Internacicnales de
Audiforia (NJA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de los estados fraancierss”, de nuestro informe. 5omos independientes de la
Compafiia de conformidad con el codigo de ética del contador Ecuatoriano emitido por
el Instituto de Investigaciones Congables del ¥cuader, y hemos cumplide las demébs
responsabilidades de étca de confermidad con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de audijtoria que hemos obtenido proporciona una base sufictente y
adecuada para westra opinién.

3. Bases de confabilidad

Sin calificar nilesfra opitidr, infemamos que {al como e ndica en Ia note 3, los
estados financieros mencionados en el primer pérrafo han sido preparados sobre ]a
base de las Normas Internacionales de Informacion Financiera Niifs.

4. Responsabilidades de la Administracion de la Financierq sobre los estados
financieros

La Admipistracidn de fa Compaiiia es responsable de la preparaciim v presentacion fzel
de los estados financieros edjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera Niifs, v del control interno que la Administracion considerd
Tecesario para permibir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error.



:

Los encargados de la admiinistracién de la Compafila son responsables de la
supervisidn del proceso de informacidn fnancers,

5. Responsabilidades del anditor en relgcion con In auditeria de los estades
financieros

MNuestres objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debide al fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contiane Taestta opinitn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantza gue una auditoria realizada de conformidad con
Ias NIA, siempre detecten una incorrecciém material cuando ésta exista. Las
mcorrecciones pueden deberse a fraude o error ¥ son consideradas materiales si,
individualinente o en cormjunto, puede preverse razonablemente gue influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen basdndose en lps estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesicnal ¥ mantuvimos una achitud de escepticismo profesional durante la
audiforia; nosotros también:

» Identificamossy valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, ya sea por fraude o error; diseftamos y aplicamos procedimientos
de anditoria para responder a eses riesgos ¥, obtuvimos evidencia de auditoria
suficiente ¥ adecuada para proporcionar una base para rmestra opinion. El
riesgo de no debactar una incorreccidn meteriat debido a frende es mayor que
aquella resultante de un error, va que el fraude mvolucra colusidn, falsificacidn,
omisiones deliberadas, distorsién, ¢ elusion. del control interne.

o Chluvimos un conocimiento del control interno relevanle para la auditoria con
el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expressr una opinitn
sobre la eficacia del conbtrol intermo de ta Compafiia,

« Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razopabifidad
de las estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la
Administraciomn.

» Evaluamos la presenfacién global, la estructura y el contenido de Ios estados
financierqs, incluyendo las revelaciones y si los estados financiexos representan.
las fransacciones y evenfos subyacentes de un modo gque expresen una
presentacion razonable.

= Nos comvurdcamos con los responsables de la Administracion de la Compafiia
en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacitn
de la auditoria y los halflazgos significativos de auditoria, incluidas posibles
deticiencias significativas en el conirol interno gne identificames durande fa
auditoria.




6. Informe sobre otros requerimnientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimienio de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, por el efercicio terminado el 31 de dicdembre de 2016, se emile pot
separado.

Atentamaerite, // g

T ' '- - / |

Pharosauditores Extermos Cia. Ltda. CFPA. Marcelo Herrera Tapia
Registro Superintendencia de Companias Socio Responsable
E.N.AE. No. 703

Cuita D, 3, 23 de tharzo de 2017

e e e e e e "



