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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaqull, 15 de junic de 2020

& los Accionistas de
AGRICOLA E INDUSTRIAL VILLACRES BURBANDO 5.A.

Opinidn:

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de AGRICOLA E INDUSTRIAL
VILLACRES BURBAND S.A., gue incluyen el estado de situacion financiera al 31 de
diclembre de 2019 y los correspondientes estado de resultados integrales, de cambios en
la posicidn del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de lag politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos se presentan consistentemente an
todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de AGRICOLA E INDUSTRIAL
VILLACRES BURBANO S.A. al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de confarmidad con las Normas
Internacionales de Infarmaciin Financiera para las Pymes - NIIF Para las Pymes emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Muestras responsabilidades de acuerdo con estas nmormas se describen mas
adelante en este informe en la seccidn Anexo A "Responsabllidades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros®. Somas independientes de AGRICOLA E
INDUSTRIAL VILLACRES BURBANO S.A., de acuerdo con el Cddigo de Etica para
profesionales de la Contabilidad {IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, ¥
hemos cumplido las deméds responsabilidades de ética de conformidad con este Cadigo.

Independancia

Somas Independientes de AGRICOLA E INDUSTRIAL VILLACRES BURBANOD 5.A., de
conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
MNormas Internacicnales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos,

Enfasis

Sin modificar nuestra apinidn de auditoria, llamamos la atencidn a la Nota 19 a los estados
financleros adjuntos, donde s Indica sobre el brote de COVID-19 debido a su rapida
propagacidn en todo el mundo vy el impacto adverso a la economia mundial, & la fecha de
este informe, la compafia se encuentra monitorsands esta situacidn y evaluando el
impacto sobre su situacion patrimanial, financlera, resultados y flujos de fondaos futuros.

{
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Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERMOS

Responsabllidades de la direccién y administracién con respecto a los estados
financieros.

La administracién es responsable de la preparacidn y presentacidn fiel de los estadoes
financieros adjuntos de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera para las Pymes - NIIF Para las Pymes. Esta responsabilidad incluye: disefar,
implementar ¥ mantener el contral interno relevante para la preparacion y presentacidn
consistente y razonable de los Estados Financieros que estén |ibres de representaciones
errdneas de Importancia relativa, debido a ya sea por fraude o errar; seleccionar y aplicar
politicas contables apropladas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias,

En la preparacion da |os estados financieros, la Administracidn es responsable de la
valoracién de la capacidad de AGRICOLA E INDUSTRIAL VILLACRES BURBANO 5.A.,
de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamibento v utilizanda el principio
contable de empresa en funcionamiento (hipotesis de negocio en marcha) excepto si ia
direccitin thene la intencién de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista,

Los responsables del gobiernc de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compaiia.

Otros asuntos

« El informe de cumplimiento tributaric de AGRICOLA E INDUSTRIAL
VILLACRES BURBANO S.A., al 31 de diciembre del 2019, por requerimiento
del Serviclo de Rentas Intermas, se emite por separado.

\
1 LAk
Auditorer Campes & Campar CGropGamp OHA [\heet ‘Jlf‘*
Auditores Campos & Campos ——Ing, Nayith Garcia B.
GroupCamp S.A. Socio
SC-RMAE 1065 Reglsiro No. 50.192

Audifores CamposSCampes Grougcamp 5.4

Eanfoln Mduaws Mea 4 Ofickas 4022, A, Quito 808 ¥ 5 de Octubre
Tekdfono: 22595315 Emal; paraniiddsudiiorercampos. fom
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Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

ANEXD A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA {Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de
pscepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

#® Las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principio de negocio
en marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha llegado a mi
conodmiento eventos o condiciones que pusden generar dudas significativas sobre [a
capacidad de la empresa para continuar con el negocio, sin embargo, de lo coal,
eventos o condiclones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto
significativo en e funcionamlento futuro de la empresa.

& [dentificamos v wvaloramos los rlesgos de incorreccldn materlal en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
cuficlente v adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de
o detectar una incorreccion materal debide a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccidn material debido a error, va que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
la elusidn del control Interno.

® Obtenemos conocimiento del contral interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcian de las
crcunstancias v no con |a finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia de control
interno de la entidad.

& Evaluamas lo adecuade de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables ¥ la correspondiente Informacidn revelada por la direccian.

® Concluimaos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principlo contable
de empresa en funcionamiento v, basandonos en la evidencia de auditoria cbhtenida,
conclulmos sobre s existe o no ufd incertidumbre material relacionada con hechos o
can condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafia para continuar como empresa en funcionamiento. 51 concluimos que existe
una Incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencion en nuestro Informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
o, &i dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada,
Muestras conclusicnes se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
ser causa de que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento,

Auifiipres Camposklampos Groupcamg §.4.

Ediicio Induauta Pise 4 foina 402, Av. Quito 806 ¥ 9 de Octibre
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Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

& Evalyamos la presentacion global, la estructura v el contenlda de los estados
financieros, Inclulda la informacion revelada, v si los estados financleros representan
las transacciones v hechos subvacentes de un modo que logran s presentacidn fiel,

Comunicamos a los responsables del goblerno de la entidad en relacidn con, entre
ptras cuestiones, af alcance planificado y el momento de realizacidn de la auditorfa y
los hallazgos significatives de la auditorfa, asi como cualguler deficiencia significativa
del control interno gue identificamos en el transcurso de la auditoria,

También proporcionamos a los responsables del gobiernc de la entidad una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables an relacidn
con la Independencla y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demds
cuestiones de las que se pusde esperar razonablementa que puadan afectar a nuestra
independencia y,. en su caso, [as correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
goblerno de la entidad, determinamaos las gue han sido de mayor significatividad en
la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuancia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe
de auditoria salvo que las disposiciones legales o regiamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos gue ung cuestidn no sa deberia comunicar an nuestro informe porgue
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacero superaran
los beneficios de interéds pablice de la misma,

|
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Auditores Campas & Campos ~ Ing. Nayith Garcla B.
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AGRICOLA E INDUSTRIAL VILLACRES BURBANO 5.4,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
En Dblares Americanos

ACTIVOS Motas 2019 2018
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo ¥ Eqguivalentes 5 %5 334,599 Li.664
Cuentas ¥ Documentos Por Cobrar [ 13.883 95.179
Activos Por Impuestos Corrienbes 7 19.669 22,885
Inventarios B 1.272.430 1.213.274
Otros Activos Corrientes ___| 34,265 6.252
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.674.B46 1.391.254
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Pianta y Equipo 9 456.565 555.67H
TOTAL ACTIVO ND CORRIENTE 458,566 REEE.E7H
TOTAL ACTIVO 5 2.133.413 1.946.932
PASIVOS ¥ PATRIMOMNIO

BASIVO CORRIENTE

Ohligaciones Financheras 10 400,000 150.000
Cuentas ¥ Docurmentas Por Pagar 11 11.530 101.026
Pasivas Por Impuestos Corrientes 12 12.102 13.721
Dhligaciones Laborales 13 11.766 q.263
TOTAL PASIVO CORRIENTE 435.398 274.010
PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas ¥ Documentos Por Pagar 11 789.914 789.914
TOTAL PASIVO ND CORRIENTE 789.914 789.914
TOTAL PASIVOS 1.225.312  1.063.924
PATRIMOMNID 14

Capital Social 3.200 3.204
Reserva Legal 10862 10.862
Rezultados Acumulados BE8.9456 B52. 423
Resultado Del Ejercicio 25.092 16.522
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS f S08.100 883.008

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 1.946.932
B

La notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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AGRICOLA E INDUSTRIAL VILLACRES BURBAND 5.4,
ESTADD DE RESULTADODS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201% Y 2018
En Dblares Am_u_rl_ﬂm

MHotas 2019 2018
Ingresos por Servicios Hoteleros 5 1. 572704 1.243.516
Gastos Administrativos y Personal 16 -1,288.285 -945, 504
UTILIDAD OPERACIOMAL 284.419 297.922
GASTOS DPERACTIONALES
Gastas Administrativos 17 -136.598 -143.017
Gastos de Venta 17 -1060,712 -102.435
TOTAL GASTOS OPERACIOMALES -237.309 -245.452
UTILIDAD OPERATIVA 47.110 52.470
OTROS INGRESDS O EGRESOS MO OPERACIONALES
Otros Ingresos 2.717 -
Gastos Financieras -E-.QEI_L_ -_1_3.355
TOTAL OTROS INGRESOS O EGRESOS NO ~ ;
OPERACIONALES 6.214 43855
UTILIDAD AMTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y
PARTICIPACION DE TRABAJADORES g ot #5415
-1 15% Participacion Trabajadores -5.134 -4.29d
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES 34.762 24.323
{-1 Impuesto a la Renta Corriente . -9.6659 =7.800
RESULTADO DEL EJERCICIO INTEGRAL ' 25.092 16.522

b : X H&ctnr Gh
GerentE GEI‘IEI'N o I:am:r

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados finandieros.
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AGRICOLA E INDUSTRIAL VILLATRES BURBAND 5.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Ao que termind el 31 de didembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de efectiva de las actividades de operacidn:
Efective recibido de clientas

Efectives pagado a proveedores, empleados y otros
Impuests a la renta pagado

(Hros ngresos

Flujo neto de efectivo de las actividades de operacidn

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisicion de magquinarias v equipos
Flujo nety de efectivo de las actividades de inversion

Flujos de efectiva de las actividades de Ananciamignto;
Recibido de préstamos ¥ obhligaciones financieras

Pago de préstamos y obligaciones financieras

Flujo neto de efectivo de las actividades de financiamiernto

Aumento neto en efectivo v equivalentes a efectivo

Efectivo v equivalentes a efectivo al inicie del afio

Efectiva vy aquivalentes a efectivo al finad del afo

20149 2018
1.626.986 1. 198.60%
-1.589.585 «1.141.654
<4 584 =7 B0
2717 -
35.535 49185
-2.600 -22.000
-3,600 -22.000
00,0000 20816
150000 -
250,000 20816
ZH1.935 47971
52664 4602
334.59% 5Z 6id

.x%_ﬂéﬁannm!m&n

Conta

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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AGRICOLA E INDUSTRIAL VILLACRES BURBAND S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

AGRICOLA E INDUSTRIAL VILLACRES BURBAND 5.A. con RUC 0991464433001,
&5 una sociedad andnima, regulada por la Ley de Compafias, constituida en la
ciudad de Babahoya,

La actividad principal de la Compafiia es dedicarse a la produccidn v venta de arroz
pilado, y actividades conexas de acuerdo con las normativas v legislaciones
vigentes del Ecuador. Bl domidlic principal de la Compafia es la cludad de
Babahoyo, en Recinto de 24 de Mayo — Edificio Agrivib.

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
Administracidn de la Compania.

1.1  Situacion economica del pais.

En el afie 2019 el precio internacional del petrdlea se mantuvao en los promedios
de los ditimos dos afios y la balanza comercial no petrolera continda generando
deficit; la deuda publica, interna y externa, se ha Incrementado y persiste an este
afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el
mes de octubre produjeron impactos negativos en fas aperaciones de muchas
empresas privadas y pablicas y en consecuencia en la economia del pais. (En esta
SECCiGn se recomienda mencionar sl para algin cliente existid un impacto
econdmico importante por dafios a sus activos, indemnizaciones de segurps o
disminucidon de ventas),

Las principales acciones gque el Gobierno ha Implementade para enfrentar esta
situacion, han sido: la priorizacion de la inversidn y gasto piblico; Incremento de
la inversion extranmjera a través de alianzas plblico-privadas con beneficlos
tributarios; financlamiento del deéfidt fiscal mediante |a emisidn de bonos del
Estado, a través de organismes internacionales (Fondo Monetario Internacional)
¥ gobierncs extranjeros,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera para las Pymes - NIIF Para las Pymes, emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),

2.2 Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Dolar de

los Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

11
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2.3

2.4

25

MNegocio en Marcha - Los estados financieros han sido preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen ajustes
relacionados con la realizacion de activos o la cancelacidn de pasivos que
pudieran ser necesarlos sl la empresa no pudiera continuar operando en el
futura mediato.

Efectivo y equivalentes a efective — Efectivo en caja y bancos Incluyendo
aqueilos activos financieros liquidos, &l efectivo en caja y depdsito a la vista
en bancos,

Instrumentos financieros - Activos y Pasivos Financigros se reconocen y
s dan de baja en la fecha de la negociacidn cuando se compromete g
comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo v son medidos
iniclalmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto
por agquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados, los cuales son iniciaimente medidos al valor
razonable y cuyos costos de |a transaccion se reconoacen en resultados,

Los activos vy paslvos financieros reconocidos son posteriormente medidos
al costo amortizade al valor razonable.

Los actives vy pasivos financieros e presentan en actives vy pasivos
corrientes, excepto los vencimientas supericres a 12 meses desde la fecha
del estado de situacidn financiera, que se presentan como activos y pasivas
no corrientes.

La compafiia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias:
préstamos v cuentas por cobrar. Los activos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: otros activos financieros. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirlercn los activos o contrataron Ios pasivos, La
administracion determina la clasificacion de sus activos pasives en el
momenta del reconocimiento inicial,

2.5.1 Préstamos y Cuentas por Cobrar - Representan cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan un mercado activo. Surgen cuando la compafila proves
bienes o servicios y dinero directamente & un deudor sin intencidn
de negociar la cuenta por cobrar.

Despuss del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al
costo amortizacion utilizando e método de la tasa de Interés
efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su wvalor nominal gque es el sguivalente & su costo
amortizado.

12
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2.5.2

2.5.3

£2.5.4

1.5.6

2.5.7

Deterioro de Actives Financieros al Costo Amortizado - Los
activos financieros gue se miden al costo amortizado, son probados
por daterioro al final de cada pericdo. La compania constituye una
provisién para perdidas por deteriors de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la compafia no podri
cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las misma. La existencia de dificultades
financkeras significativas por cobrar se ha deteriorado,

El valor en libros del activo financliero s reduce por la perdida por
la deteriore directamente, axcapto para |as cuoentas comerciales,
donde el importe en libros en libros se reduce a traves de una
cuenta de provisian.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar —
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
paslvos financieros no derlvados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mescado activo, Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el métodao de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se
registran a3 su walor mominal que es equivalente a su oosto
amaortizada,

Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas - Las cuentas por
pagar a parte refadonada con pasives finanderos no derivados por
pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un activo, Despuds
del reconocimients Inicial a valor razonable, se mide al costo
amaortizado el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas
por pagar se registran su valor nominal gque es equivalente a su
costo amortizado.

Préstamos = Se reconacen inicialmenta a su valor nominal gue no
difiere de su valor razonable, los cuales fueron contratados a la tasa
vigente en el mercado, No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado
usando las tasas de interés pactados.

Baja de Activos y Pasivos Financleros = La compafila da de baja
un active financierg Unicamente cuando expiren s derechos
contractuales sobre los Mujos de efectivo del activa financiero, v
transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes
a la propledad del activo financiere. La compafiia da de baja un
pasivo financierg si, v solo si, expiran cancelan o cumplen sus
abligaciones.

13
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2.6

2.7

2.8

Impuestos - Provision de Impuesto a las ganancias - La provision para
impuesto a la renta ha sido calculada apiicando la tasa del 25% de acuerdo
con disposiciones legales vigentes, La provision para Impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultados del perivdo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Estdn exentos dal impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el cadlculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas
directamente en el patrfimonio, en cuyo caso es reconocido en gl patrimonio

o en otras utilidades integrales,

El impuesto corriente es &l impuesto esperado a pagar schre la renta
gravable para el afie, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte v
cualguier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios
anterores,

Proviglones = Se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacidn
presente {ya sea legal o Implicita) como resultade de un suceso pasado, es
probabie gue fa Compafia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una estimaciién fiable del importe de
la obligacion, El Importe reconocido como provisibn debe ser la mejor
estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente,
al final de cada pericdo, teniendo en cuenta los riesges v las Incertidumbres
correspondientes.

Baneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos — Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio = El costo de los beneficios definidos {(jubllacién
patronal vy desahucio} es determinada utilizando el Método de |a
Unidad de Cradito Proyectado, con wvariaciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Los costos por servicio presente
y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se genaran,
asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficia definido.

Las nuevas medicionas, gue comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconoccen en el estado de situacldn financlera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen, El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan Inmediataments
en las ganancias acumubladas ¥ no son reciasificadas a la utilidad o
perdida del periode. La empresa no ha realizado estd provision en
concordancia con las Nermas Intermacionales de Imformacion
Financiera para Pequefas y Medianas Empresas en su seccldn 28
"Beneficios & Post-Emples”.

14
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4.9

2.10

2.11

2.12

Reconocimiento de ingresos = Los ingresos por venta de blenes se
recongcen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econdmicos
originados em el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante
el elerciclo, siempre que dicha entrada de benefidos provoque un
increments en el patrimonio neto gue no esteé relacionado con las
aportadiones de los propietarios da ese patrimonio y estos banaficlos
puedan ser valorados con fabilidad. Los Ingresos ordinarios se valoran
par el valor razonable de la contrapartida reciblda o por reclibir, denvada
de los mismaos. El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o
devoluciones,

Reconocimiento de costos y gastos = El costo de ventas del servicio
o blen se registra cuando se entregan los blenes, de manera simultanea
al reconocimienta de los ingresas por la correspondients prestacidn del
servicio,

Los gastos se reconccen a medida que se devengan, independientemente
del momenta en que se pagan, ¥ se registran en los periodas con los
cuales se relacionan.

Reservas = Representan aproplaciones de utilidades, constituldas por
ley, por los estatutos, acuerdos de accionistas o socios para propositos
especificos de salvaguarda econamica.

2.11.1 Reserva Legal = La Ley de Companias establece una apropiacion

ocbligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva
legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribuclin de dividendos en
efectiva, pero puede ser capitalizada en su totalidad a destinada a
absorber pérdidas incurridas, La Compadila no ha realizado la
provisidn de la Reserva Legal correspondiente al periodo en
conformidad con la Ley de Compafias.

Cambios y maodificaciones en las normas internacionales de
informacion financiera

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (IASE por sus siglas
en inglés):

15
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. Las siguenies normas, Inteérprefaciones vy enmiendas son vigentes a

partir del afio 2019:

MGrTas

Fecha de aplhcacion

ohligatoris

HIIF 16 Amendamientos

Nusvas interpretaciones

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacitn
ohligatoria

CIMNIIF 23 Incertidurnbre sobre tratamiento de mmpuesio a bs
DAndnCias

Enmiendas & NIIF's

1 de enero de 2019

Fecha de aplicaciin
obligatoris

NIIF 9 Cidwsulas de pregpago con Comgensacidn negative
NIC 19 Modificacion, reduccion o bguidacion el plan
MITF 11 Aoiserdos conjuntos

NIC 12 Impuesto a las genanciss

RIC 23 Coshas por préskamos

NIC 2B Participaciones Ge largo plazs en asocialas ¥ negocios
conjuntos

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enaro de H0E9
1 de enero de 2019
I o enerode HL9

1 de enero de h019

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el TASE,
pero ng han entrado en vigencla y son de aplicacién obligatoria a partir

de las fechas indicadas a continuacidn:

_Nuevas normas

Fecha de aphcacion

obligatoria

NIIF L7 Contralos de seguros

Enmiendas a NITF's

1 de enargode 2021

Fecha ce apbcacion

pobgatoria

HNIC 1 Presentacidn de Estados Financisrss

HIC B Politicas contables, cambios en las estmaciones
contatles y errores

NIIF 3 Combinacin de negocios
MIIF 9, NIC 39 ¥ NIIF 7 Instrumentos finencizros

NIIF 10 Estados financieros consoldadas

1 de energ de 2020
1 de enero de 3020

1 de enaro de H020
1 ge anar de 2020

Por determinar

16
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financleros en confermidad con NIIF
requiere gque la Administracion realice estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estades financiercs. En opinién de la Administracion, tales afirmaciones v
supuestos estuvieron basados en la mejor utiizadén de la informacion disponible
al momenta, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuras si al cambio afecta tanta
&l periodo actual como a periodos subsecuentes,

4, POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

La Administracion de la Compafia es la responsable de establecer, desarrollar
y dar sequimiento a las politicas de gestién de rlesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y moenitorear los riesgos enfrentados por la Compafifa.  La
Compafia revisa regularmente as politicas y sistemas de administracién de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y an sus actividades,
logranda ia obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructive, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La Compafila clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
Slgulente manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compafia, para un determinado contrato, acuerdo
o instrumento financiero, cuando este incumplimiento genere una pérdida en el valor
de mercads de algun activo financlera,

Es el riesgo de que una de las partes de un instruments financiera cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacidn, v se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Nota 6), cuyo
Importe én libres es la mejor forma de representar la maxima exposicién al fiesga de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
craditicias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que |a base de
dientes es larga e Independlente; la calidad crediticia de los activos financieros que
no estdn en mora ni deterlorados depende de las calificaciones de riesgo {cuando
estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la Incapacidad que puede enfrentar la Campafiia en cumplir, en tiempo
¥ forma, con los compromisos contractuales asumides con sus proveedores o
antidades financieras.

B enfogue de la Compaiia para administrar la fquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vensan, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir @n pérdidas Inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafia.

17
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La principal fuente de liquidez de |a Compafiia son los fiujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales & inversores participantes de la operacidn de la
empresa. Ademds, posee lineas de financiamiento utilizadas, v la capacidad de emitir
instrumentas de deuda y patrimonio en el mercada de valores,

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futures de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de varlaciones en los precios de
mercada. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés v otros riesgos de precio.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES A EFECTIVO

&l 31 de diciembre de 201% v 2018, la cuenta efectivo v equivalentes a efectivo es
como sigus:

2019 2018
Bancos Locales (a) Us$ 334.599 52.664
usg 334,590 52,664

(a) Al 31 de diclembre de 2019 v 2018, las cuentas bancarias e encuentran en
Instituciones financieras locales las cuales no generan Intereses,

6. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre de 201% ¥ 2018, la cuenta documentos v cuentas por cobrar es
COmo sigue:

2019 2018
Clientes Comercales LUs$ 13.883 e 179
Uss 13.883 9E.179

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los Inventarlos son Como Sigue:;

2019 2018
Inventario Disponible Para la Venta Uss 1.272.430 1.213.274
uss 1.272.430 1.213.274

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de digembre de 2019 ¥ 2018, los actives por Impuestos corrlentes son come
Sigue:

2019 <018
Crédito Tributario a favor de la empresa (IR) usg 19.669 22,885
Uss 19.669 22,885

18
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10. OBLIGACIONES FINAMCIERAS

Al 31 de diciembere de 2019 v 2018, las obligaciones financieras Son ComMa sigue:

Corto Plazo -
Institucién MHa. Fecha de Fecha de Tasa Saldo al Saldo al
R Operacién Concesidén Vencimieanto efectiva 31/13/19 31/12/18
Banco Bolivanano C.A. 250002465 2 20/6/18 15/10/19 10,21% 150.000
Banco Bolivariano C.A. 250002677 22/11/19 15/3/21 10,21% 4!1_II}.IIIlI:ID
TOTAL 400.000 150.000

11.CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas y doturmenbos

pOr pagar es coma

slgue:
Corto Plazo Largo Plazo
2015 2018 2019 2018
Proveedores Locales uss 11.530 101026 -
Cuentas por Pagar Relacionada [(Ver Nota 15) _ = = 789,914 T89.914
uss 11.530 101.026 789.914 789.5914

12, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, |3 cuenta pasivos por impuestas corrientes es

Coma EIQIJE!
_ 2018 2018
Impuesto a la Renta Del Ejercicio (a) Uss 3.669 7.800
Anticipo del Impuesta a la Renta - 5041
Retenciones Fie. Impuesio a la Renta 2.330 G52
Retenciones de Iva 103 318
uss 1£.102 13721

(a} La liguidaciGn del Impuesto a la Renta Definitiva se presenta en el cuadro

sigulente:
2019 2018

Resultado Antes De La Participacién
Trabajadares Us$ 40.896 28.615
[-} 15% Participacion Trabajadares -6.134 -4,292
Utilidad Antes De Impuesto & La Renta 34.762 24.323
Mas (Menos) Gastos No Deducibles {Ingresos
Exentos), Meto 5916 ST
Base Imponible 38.677 31.200
Impuesto a la Renta Causado -9.669 ~7.800
Impuesto a la Renta 9.669 7.800
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13.0BLIGACIOMNES LABORALES
{a)Corto Plazo

Al 31 de dickembre del 2019 v 2018, ¢l salde de beneficios a empleados corto
plazo se desglosa como sigue;

2019 2018
Participacion Trabajadores Uss 6.134 4.292
Con el IESS 1.453 1.342
Obligacicnes con los Empleados 4,179 3.629
Uss 11.766 G 263

{b)Largo Plazo

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn  patronal v desahucio) es
determinada utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectado, con
variaciones actuariales realizadas al final de cada periodao,

Los costos por serviclo presente v pasada s recanacen en &l resultada del afia en
el que se generan, asi como el interéds financiera generado por la obligacidn de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, oo
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el pericdo en que se producen. La empresa no ha realizado esta
provisién en concordancia con la MNormas Internacionzles de Informacidn
Financiera Paras las Pymes en su Seccion 28 “Beneficios Post-Emplen”

14.PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

14.1 CAPITAL SOCIAL. - Esta representando por un capital suscrito v pagado de
Usg 3.200, divididos en acciones ordinarias y nominativas valoradas en US4 1 cada
una. El Capital podrd ser aumentado por resolucidn de |z Junta General de Accionistas,

14.2 RESERVA LEGAL. - De acuerda con la Ley de Companias un valor equivalente
al 10% de la utilidad liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal
hasta que esta alcance por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas..

14.3 RESULTADOS ACUMULADOS. - Corresponden a los saldos de pérdidas y
utilidades de afios anteriores que no han sido compensadas o distribuidas a sus
accionistas. También incluye todo efecto de la aplicacitn de NIIF por primera ver
establecido en la NIIF 1; que corresponden a los ajustes determinados en el periodo
inicial de transicion ¥ que debleron registrar el efecto contra resultados acumulados.,

15.5SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los saldos de cuentas por cobrar
¥ pagar a relacionadas, fue coma sigue;

i i ral ! Diciembre 31, Dicienbre 31,
largo plaze: Pt 2019 2018
Washinton Villacres &, Accionista 789.914 789.914

789.914 789.914
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16.COSTOS OPERATIVOS

Al 31 de diclembre de 2019 v 2018, los costos aperativas son Como sigue:

Consumo de Inventario
Energla Electrica

Suministros ¥ Materiales
Saquillos

Control De Plagas
Mantenimiento ¥ Reparaclones
Combustible Costo

17.GASTOS OPERATIVOS

2019 2018
Uss 1.171.387 835,020
47,994 44,307
19.118 15126
30,056 20.583
3.643 2.395
4.702 14.617
11,345 10.146
Uss 1.288.28B5 045 594

Al 31 de diclembre de 2019 v 2018, los gastas aperativos san coma sigue:

Suekdos uss
Seguridad Social y Fondos de Reserva
Beneficios Sodales

Combustible

Internet

Repuestos Vehiculos

Mantenimiento Vehiculos

Publicidad

Refrigerios

Honorarios

Auditoria

Permisos

Suministros De Oficing

Impranta

Otros Servicios

Iva Que Se Carga Al Gasto

Viaticos

Depreciaciones

Diras Gastos

us§

Gastos Administrativos Gastos de Venta
2019 2018 2019 2018
&0.915 S4.218 = -
12.477 10,706 = <
9,476 8.410 = -
3.175 3.546 - B
280 Bl . -
4.346 10.259 . -
8.990 1.71%9 % o
352 - - -
1.124 4,089 -
7.680 5.850 -
1.200 2.400 =
394 386 -
180 3.787 -
1.077 1.543 -
3.916 3.840 -
12.722 16.361 - -
79 : - 5
5 ¥ 100.712 102.435
7613 15,263 - -
136,598  143.017  100.712  102.435
22
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18.ASPECTOS TRIBUTARIOS

1 [ErCiCIOS AN i =} =1 1 | 3 13
A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraclones de Impuestos
son  susceptibles de revision por parte de la Administracidn Tributaria fas
declaraciones de los afas 2017 al 2019,

18.2 Tarifa del impuesto a las ganancias
18.2.1 Provision para los anos 2019 y 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por 108 afos terminades el 31 de
diclembre del 2019 v 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25%
¥ 25%, respectivamente,

El articula 37 de |la Ley de Régimen Tributaric Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la renta para codiedades es el 25% sin embargo, sl una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituventes, beneficiarios o similares residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor Imposicin, cuyo
beneficiario efectivo de tales acclones sea una persona natural residente en
Ecuador, con una participacidn directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa
de impuesto a la renta se incrementara en 3 puntos porcentuales, Sila participacitn
es menor al 30% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se incrementaran
sobre la porcidn de acclonistas residentes o establecidos en paraisos fiscales cuya
beneficlario efectivo se una persona natural residente en Ecuador,

Adicionalmente se incrementard 3 puntos porcentuales en |a tarifa del impuesto a
la renta sobre la porcidn qgue se haya incumplide con la presentacion de informacion
refacionada a la participacidn de sus accionistas hasta las fechas establacidas en la
normativa tributaria (Anexo APS febrero de cada ano).

Las sociedades consideradas como microeam presas debardn deducir adicionalmante
&l valor de una fraccidn basica desgravada con tarifa cero de Impuesto a la renta
para personas naturales (US511.310,00 para 2019).

Adicicnalmente las micro v peguefas empresas o exportadoras habltuales tendran
una reduccian de 3 puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto 8 la renta (22%),
dicho beneficio se aplicard siempre que s& mantenga o incremente el empleo.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Implicaciones econdomicas del COVID-19

El brote de COVID-19 s& ha desarrollado rapidamente en el 2020 v sus
cansecuencias adn no pueden ser completamenta dimensionadas, La: medidas
tomadas para contenar el wirus han afectado de forma Importante a las actividades
econgmicas, o que a su vez tiene implicaciones para la informacitn financiera,
Las medidas para prevenir 12 transmision del virus incluyen limitar el movimiento
de personas, restringir vuelos y viajes, limitar |a operacidén de puartos ¥ aduanas,
cierre temporal de empresas, escuelas y unlversidades, cancelacidn de eventos,
entre otras tantas medidas que el goblerno va adaptando confarme evoluciona la
propagacion del virus,
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El COVID-19 v las medidas tomadas para controlarlo prebablemente reduciran las
entradas futuras de efectivo o aumentardn los costos operativos y de otra tipo por
los motives descritos anteriormente, puede significar que los proyectos de capital
estén suspendidos, camblos en los términos de cualquier préstamo o acuerdo de
préstamo existenta, las ventas vy las ingresos disminuyan como resultado de la
disminucion en la actividad econdmica producida por tas medidas tomadas para
controlar el virus, entre otras,

El gobierno ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una varledad de
medidas v, en algunos casos, apoyo especifico para las empresas para que puedan
apayar & sus cllentes, por lo que la companla durante el ejercicio 2020 debs medir
las implicacionas y el efecta en activos y pasivos, incluldos los efectos indirectos
de una menor actividad econdmica,

A excepcion de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 v la fecha de emisidn
de estos estados financieres no se produjeron ewventos significativos que en
opinion de la administracian pudieran tener un efecto Importante sobre los estados
financieros adjuntos,
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