INFORME DEL COMISARIO

A los Seficres Accionistas de:
VALMON SA

En mi calidad de Comisario de VALMON SA, y en cumplimients a la funcién
que asigna el Art. 279 de la Ley de Compafilas, cimpleme informarles gue he
examinado el balance general de la Compafifa al 31 de Diciembre del 2011 y

;:zhcorrespondientes Estados de Resuitados, por el afio terminado en esa
a.

Mi revision incluyd, en base a pruebas selectivas, la revisién de la evidencia
que soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyd
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, disposicionas
legales emitidas en la Replblica del Ecuador y las estimaciones significativas
efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacion de los
estados financieros en general. Considero que la auditorfa provee una base
razonable para expresar una opinion. Atendiendo io dispuesto por ia
Resolucién No. 92-1-4-3-0014, en adicitn, debo indicar:

1. Cumplimiento de resoluciones

Cumpilo las obligaciones determinadas por el Art. 279 de la Ley de Compaiifas
y de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informo que:
Revise las resoluciones adoptadas por ia Junia de Accionistas vy Juntas de
Directorio, y que en mi opinién considero que la Administracién ha dado
cumplimiento a las obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias, asi
como las resoluciones respectivas.

‘.

S
Los libros de actas de Juntas de Accionistas yféDirectorio BN sido levados
y se conservan de conformidad con disposicigigs legales”,

2. Procedimianto de control interno

Como parte del examen efectuado, realice, UINg
interno de la Compafhia, en el alcance que co 3 Mot
dicho sistema, tal como lo requieren las normas cantables generalmente
aceptadas; bajo las cuales, el propésito de evaluacion permite determinar la
naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son
necesarios aplicar para expresar una opinion sobre los est_ados financieros
examinados. Mi estudio y evaluacion del sistema de confrol inteino contgl:_-le,
efectuado con el proposita antes mencionado, no presentd ninguna condicidn
gue constituya una debilidad sustancial de dicho sistema.

En mi opinion los estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspechgg importantes la situacion financiera de la Compatfifa VALMON SA“

al 31 de Diciembre de 2011 y el correspondiente resultado de sus operaciones
por el afio terminado en esa fecha de conformidad con la Ley de Compafiias, ¥



los principios contables y disposiciones legales relativas a la informacion
financiera vigentes en la Republica del Ecuador.

Por lo expuesto anteriormente someto a consideracion la aprobacién final del
Balance General de la Compafifa VALMON SA. al 31 de diciembre del 2011 y
el correspondiente Estado de Resuitados por el afio terminado en esa fecha.

Cualquier informacion adicional estaré gustosa de proporcionaries.
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