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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
Ecuapecas S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Ecuapecas S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de Ecuapecas S.A. al 31 de diciembre de 2017, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio termiinado en dicha fecha, de conformidad
con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en

inglés).
Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditorda de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (N1A). Nuestras
responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccién “Responsabilidades
del Auditor para la Aunditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
Compaiiia de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), junto con
los requisitos éticos que son relevantes para nuestra anditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acnerdo con estos requisitos vy el Codigo
de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido nos proporciona
una base suficiente v adecuada para nuestra opinién.

Otra informacion

No existe otra informacion que sea reportada conjuntamente o por separado al juego completo de los
estados financieros de la Compaiiia, por lo cual, no es nuestra responsabitidad el expresar una opinién de
oftra informacion.

Responsabilidades de lIa Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.



En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin corresponda, asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la
Administracion intente liquidar a Ia Compaiiia o cesar operaciones, 0 no tiene otra alternativa mas realista
sino hacerlo.

Los miembros de la Administracion son responsables de supervisar el proceso de informacion financiera
de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor para la auditeria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estdn libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe de anditoria que
incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de segunidad, pero no es una
garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error significativo cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de
fraude o error y se consideran significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos
pudiesen influir en las decisiones econémicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitnd de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error matertal en los estados financieros, debido a frande o
emmor, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos resgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a frande es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el frande puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones iniencionalmente erroneas o vulneracion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compariia.

¢ Fvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

+ FEvaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
Ias revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la anditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otras cuestiones

Los estados financieros de Ecuapecas S.A., correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de
2016, no fueron auditados y se presentan iinicamente con propositos comparativos.



Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Ecuapecas S.A., como agente
de retencion y percepcidn, por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se emite por separado.

(Aot &ens (ews7 b

Abril 27,2018 Karol Hidalgo V. - Sacia
RNAE No. 1010
Guayaquil, Ecuador



ECUAPECAS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S. ddlares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2017 2016
ACTIVOS:
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 7 71.954 41.158
Cuentas por cobrar 8 228.039 201.405
Inventarios 9 180.721 242 180
Activos por impuestos corrientes 13 28.103 24037
Total activos corrientes ' 508.817 508.780
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades 10 414.599 309.195
Otros activos 595 595
Total actives no corricntes 415.194 309.790
TOTAL ACTIVOS 924011 818.570
I
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Sr. Manucl Alvarez Villalva IngéM¥nTIo-Meia (.

Gerente General “Contador General
Ver principales politicas contables

¥ notas a los estados financieros.
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ECUAPECAS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en U.S. dblares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2017 2016

PASIVOS:
PASIVOS CORRIENTES

Préstamos 25.464 43.430

Cuentas por pagar 11 207.652 186.299

(Owras obligaciones corrientes 17.974 18.143

Pasivos por impuestos cortientes 13 33257 13.702
Total pasives corrientes 284 347 261.574
PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por pagar a accionistas 12 262754 182.664

Obligaciones por beneficios definidos 2.699 2.699
Total pasives no corricntes 265.453 185,363
TOTAL PASIVOS 549.800 446937

|

PATRIMONIO: 14

Capital social 800 800

Aportes para futura capitalizacion 71.890 71.890

Reserva legal 400 400

Resultados acumulados 301.121 298.543
Total patrimonio 374211 371633
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 924.011 818.570

A
i '?Lw LJ ,M,w/;{f U

Sr. Manuel Alvarez Villalva
Gerente General £ontador General

Ver principales politicas contables
¥ notas a los estados financieros.
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ECUAPECAS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en U.S. ddlares)

Diclembre 31, Diciembre 31,
Por los afios terminados en, Notas 2017 2016
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 15 2277390 2220174
COSTO DE VENTAS (1.922.133) (1.989,774)
MARGEN BRUTO 355.257 230.400
GASTOS:
Administracidn y ventas (281.781) (182.627)
Financieros {3.960) {5.603)
Participacidn a trabajadores (10427) (6.325)
(296.168) (194.555)
MR
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 59.089 35.845
Impuesto a la renta corriente 13 {32.129) (13.549)
TUTILIDADNETAY RESULTADOINTEGRAL
TOTAL DEL ANO 26.960 22.296

A 4""’7 fonav J /‘XDM,; :a;r U

Sr. Manuet Alvarez Villalva
(zerente General

Ver principales politicas contables

y notas a los estados financieros.
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ECUAPECAS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en U.S. dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Afos terminados en, . 2017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE OPERACION
Recibido de clientes 2.250.757 2218009
Pagado a proveedores, empleados y otros (2.090.269) (2.222 901)
Impuesto a la renta (13.549) (20.303)
COtros ingresos {egresos), neto (6.328) {11.058)

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion 140.611 (36.253)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisicion de propiedades {170.968) -

Flujo neto de efectivo ntilizado en actividades de
inversion {170.968) -

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
Préstamos {18.937) -
Accionistas 80.090 15.949

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

financiamiento 61.153 15.949

EFECTIVO:

Aumento {(disminucton) neto de efectivo 30.796 (20.304)
Efectivo al inicio del afio 41,158 61.462

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

mﬂ?(},\,t bJj /’Jw/u&{,:( U

St. Manuel Alvarez Villalva

Gerente General

*ontador General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
i0



ECUAPECAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el aio terminado el 31 de diciembre del 2017
(Expresadas en U.S. délares)

1. INFORMACION GENERAL

Ecuapecas S.A. (en adelante “la Compaiiia”) fue constituida en el cantén Guayaquil, provincia
del Guayas, en agosto 2 del 2001 mediante Escritura Pitblica de Constitucion, 1a misma que fue
apicbada de acuerdo a Resolucion No. 01.G.1J.000825% emitida por parte de la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros con fecha 7 de septiembre del 2001 ¢
inscrita en el Registrador Mercantil del canton Guayaquil en septiembre 28 del 2001.

Su objeto social es la venta al por mayor de articulos, accesorios, partes y piezas de vehiculos
automotores y motocicletas.

2.  IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiiia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacién y revelacion de todos los
hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en funcion
a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES). Cada
partida significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado
de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo se encuentra referenciada a su nota.
Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la Compaiiia, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en l1a preparacion de sus estados
financieros se presenta a continuacion:

4.1. Declaracion de complimientfo
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequeilas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

4.2. Bases de presentacion
Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo histérico, excepto
ciertas partidas de propiedades que se presentan a su valor revaluado. El costo historico

estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de bienes y servicios.

i1



ECUAPECAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el aito terminado el 31 de diciembre del 2017
(Expresadas en U.S. délares)

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

La preparacion de los estados financieros conforme a la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
requiere ¢l uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de Ia Compaiiia que ejerza su juicic en el proceso de aplicacion de sus
politicas contables. En la Nota 6, se revelan las dreas que implican un mayor grado de
Jjuicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que la Compafiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es ignal o inferior a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados financieros y como no comrientes cuando es mayor a ese
periodo.

Efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son
registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Inventarios

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o
consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial - los inventarios se miden por su costo; el cual incluye precio de compra,
aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento,
costos directamente atribuibles a 1a adquisicion o produccién para darles su condicion y
ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicién posterior - ¢l costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado v se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos
los costos estimados para terminar su produccion y llevar a cabo su venta.

12



ECUAPECAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
{Expresadas en U.S. dolares)

4.8.

Propiedades

Medicion en ¢l momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades se miden
inicialmente por su costo. El costo de las propiedades comprende su precio de adquisicion
méas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades se miden al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro del valor, excepto los edificios que se miden por su valor
revaluado, que es su valor razonsble en el momento de la revaluacion, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor
que haya sufnido.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (cada tres o cinco afios o en la fecha
en la cual Ia Administracion cuente con informacién de cambios significativos en el valor
razonable de dichos activos), para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no
difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al
final del periodo sobre el que se informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades se
incluirdn en los otros resultados integrales del periodo en que surjan. Cuando se reduzca
¢l importe en libros de un active como consecuencia de una revaluacion, tal reduccion se
registrara como un gasto del periodo. Las pérdidas se reconoceran en otro resultado
mtegral en la medida en que existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacién en
relacion con ese activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un
gasto del periodo.

La Compaiiia evalaa la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o
mejoras en la produccidn, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de las propiedades se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas ntiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

tem Alios de vida util Valor residual
Edificios 20 Cero (*)
Magquinarias y equipos 10 Cero (*)
Muebles, enseres y equipos 10 Cero (*)
Vehiculos 5 Cero (¥)
Equipos de computacion 3 Cero (*)

13



ECUAPECAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(Expresadas en U.S. dolares)

4.9,

4.10,

4.11.

{*) A criterio de la Administracién de la Compafiia, estos activos se van a mantener hasta
el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor
residual asignado a los activos es cero.

Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo
medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y deterioro de valor
(s los hubiere).

Impuestos
Activos por impuestos corrientes - en este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes - en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracion Tributaria de retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a la renta cormmiente - se determina sobre la base impontble calculada de acuerdo
con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa
de impuesto a la renta para el afio 2017 asciende al 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del periodo en ¢l que se genera.

Baja de activos y pasives financieros

Activos financieros - un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financierc 0 una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la
Compariia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compafiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
conirol.

Pasivos financieros - un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago
se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo fnanciero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.
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ECUAPECAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2017
(Expresadas en U.S. dblares)

4.12.

4.13.

4.14.

4.185,

Patrimonio
Capital Social - se registra el monto aportado del capital. Se mide a su valor nominal.
Aportes para futura capitalizacion - en este grupo contable se registran los valores

recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compatfiia provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a su valor nominal,

Reservas - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, Estatutos, acuerdos de Accionistas para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal.

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades acumuladas y
1a utilidad del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han sido objeto de absorcién
por Resolucion de Junta General de Accionistas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad
reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccidn; y los costos incurridos o por
incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad. Estan
conformados por:

Venta de bienes - en este grupo contable se registran las ventas de repuestos y partes
automotrices relacionadas a la actividad del negocio de 1la Compafiia; surgen cuando se
han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes al
comprador; la Compafifa no conserva para si ninguna implicacion en la gestion de los
bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.

Costo y gastos

Costo de ventas - en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para
la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por
valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen
de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su
funcion como: de administracion y ventas, financieros y otros.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente, Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones
para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.
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4.16. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionadas con ¢l giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

4.17. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Comparila. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de admimistracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instruamentos financieros de la siguiente manera:
Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depositos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad y respaldo a la
Compaiiia.

En relacion a los clientes, la Compaiiia posee politicas de concesion de créditos y los clientes
mas significativos son grupos sdlidos y que tienen su situacion de créditos directamente
acompafiados y monitoreados por la alta administracion de la Compariia.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalentes, tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A".

Riesgo de liquidez.

Es €l riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas
con pasivos financieros que se liquiden mediante Ia entrega de efectivo u otro activo financiero.
El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o atriesgar la reputacion de la Compariia.
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Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa
de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en
los siguientes subtipos de riesgo:

Riespo de tasa de interés - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de
interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017, 1a Compaiiia considera fluctuaciones razonablemente posibles a los
cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situacion que en el estado de resultados no
tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un anilisis de sensibilidad carece de
representatividad.

Riesgo de tasa de cambio - es el riesgo de que ¢l valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de
cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia no realiza transacciones significativas en moneda
extranjera,

Otros riesgos de precio - los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por
ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los
mstrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia no realiza transacciones relacionadas con materias
primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compafiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

Provisién por cuentas incobrables - al final de cada periodo contable se evalia la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes v otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad
futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su
valor future de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por gbsolescencia de inventarios - al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros v .

17



ECUAPECAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017
(Expresadas en U.S. délares)

el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de
caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce
en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Deterioro de activos no corrientes - La Compaiia evaliia periédicamente si existen indicadores
que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIIF para PYMES
Seccion 27 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En ¢l caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas itiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es ¢l mayor valor entze el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, vy es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de ofros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los
flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que reflgja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por maltiplos de valuacion u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este
caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto de si
existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no
existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafiia estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
altima vez que se reconocié una pérdida por deterioro,

51 ese es ¢l caso, el valor en libros del activo ¢s aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de
depreciacién, si no s¢ hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios
anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al
monio reevaluado; en ese caso el reverso ¢s tratado como un aumento de reevaluacion, Una
pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.
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Valor razonable de activos v pasivos - en ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados
a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el
monto por el cnal un pasivo puede ser incurmido o liquidado en una transaccion actual entre
partes debidamente mformadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una
liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en
base a la mejor informacion dispomble u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras
se actualizan de manera prospectiva.

7. EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan saldos en cuenta corriente en bancos locales,
los cuales no generan intereses y no s¢ encuentran restringidos para su uso.

8. CUENTAS POR COBRAR

Diciembre Diciembre
31,2017 31, 2016

Anticipos a proveedores (n 181,200 121,200
Clientes @ 46,839 80,205
228,039 201,405

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representa anticipos entregados para la adquisicion
de terrenos, los cuales no generan intereses y no tienen plazo de vencimiento establecido.

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan saldos por cobrar por ventas de
repuestos y partes automotrices a clientes de la Compaiiia, los cuales no generan intereses
y tienen vencimientos promedio hasta 60 dias.

9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan los costos de adquisicion de inventarios

disponibles para la venta, consistentes en partes, repuestos y accesorios para vehiculos
automotores y motocicletas, los cuales se esperan realizar en los préximos doce meses.
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10. PROPIEDADES

Edificios

Magquinarias y equipos
Muebles, enseres y equipos
Vehiculos

Equipos de computacidon
Menos depreciacion acumulada

En los afios 2017 y 2016, los movimientos de las propiedades, fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Adquisiciones {1)

Deterioro de propiedades revaluadas (Nota 14)
Gasto de depreciacion

Saldos al final del afio

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
376,506 245 961
316 316

0.145 9.145
144,522 £28.480
8,151 8,151
{124,041) {82,858)
414,599 309,195
Diciembre Diciembre
31,2017 31, 2016
309,195 254 235
170,968 61,878
(24,382) -
(41,182) (6,918)
414,599 309,195

(1} En el afio 2017, adquisiciones incluye principalmente 1UJSD 154,927 que corresponden al
costo de adquisicion de un bien inmueble, para su uso en las operaciones de 1a Compafiia.

11. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores del exterior {1)
Proveedores locales (nH
Otros

Diciembre Diciembre

31,2017 31, 2016

197,323 155,140

7,648 27,507

2,681 3,652

207,652 186,299
e ——
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12.

13.

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan principalmente saldos por pagar a
proveedores de repuestos, partes automotrices y bienes y servicios, los cuales no
devengan intereses y tienen vencimiento promedio en 60 dias plazo.

CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan préstamos de accionistas para compras de
bienes inmuebles (Nota 10), los cuales no devengan intereses y tienen vencinmiento establecido
en dos afios plazo. La Administracion de la Compailia esta gestionando con los accionistas para
que estas cuentas por pagar se cancelen en un plazo superior a los dos afios acordados
originalmente, para que no s¢ vea afectado el crecimiento de la Compafiia.

IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017 31, 2016

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de afios anteriores 10,487 5,553
Crédito tributario corriente 17,616 18,484
28,103 24,037

Diciembre Diciembre
31,2017 31, 2016

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 32,129 13,549
Otros impuestos 1,128 153
33,257 13,702

Provision para los afios 2017 v 2016 del impuesto a la renta

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016, ha sido calculada aplicando la tarifa del 22%.

El Articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto ala
Renta para sociedades es del 22%,; sin embargo, si los accionistas, socios, participes,

21



ECUAPECAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el aio terminado el 31 de diciembre del 2017
{Expresadas en U.S. dolares)

constituyentes ¢ beneficiarios de una sociedad son residentes o estin establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion en una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social ¢ de aquel que corresponda a la naturaleza de
la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacién indicada es inferior al
50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible
que pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las participaciones
de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares que no informe a
ia Administracién Tributaria en los términos definidos para la presentacion del anexo de
accionistas.

Conciliacion del impuesto a la renta.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

Afios terminados en, 31,2017 31, 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 59,088 35,845

Mas gastos no deducibles 86,951 2,769
Utilidad gravable 146,039 38,614
Impuesto a la renta causado al 22% 32,129 8,495
Anticipo del impuesto a la renta del afio (impuesto minimo) 16,678 13,549

Impuesto a la renta afectado a operaciones en los estados
financieros 32,129 13,549
L

Anticipo para los afios 2017 v 2016

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de dictembre de 2017 y 2016,
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el Articulo 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).
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14.

Pago minimo de impuesto a larenta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en ¢l
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el gjercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta
causado, 0 no es autorizada su devoluciéon por parte de la Administracion Tributaria, se
constituira en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributanio posterior.

El SRI podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las sociedades por un ejercicio
economico cada trienio. Se considerard como el primer aiio el primer trienio al periodo fiscal
2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad
econdémica del sujeto pasivo en el gjercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el
contribuyente deberd presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion
Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en ¢l Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortwito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, fos actos de la autoridad ejercidos por un funcionario pablico, etc.
Si el contribuyente no puede demostrar ¢l caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion
Tributaria, el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo, debera ser contabilizado
como gasto del impuesto a la renta.

Ademas, a partir del gjercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la
actividad econdomica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el
impuesto a la renta cansado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo
efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de 1a Administracion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos no han sido
revisadas por las autoridades tributarias desde su constitucion y son susceptibles de revision por
parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los afios 2015 al 2017.

PATRIMONIO

Capital Social - E! capital social de la Compaifiia es de US$800 y estd constituido por 800
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas y en circulacion con un valor
nominal de un dolar cada una.

Aportes para futura capitalizacion - Comesponde a los aportes en efectivo recibidos de los
accionistas de la Comparfiia, entregados para futuros aumentos de capital.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital snscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaitia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital,
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15,

16.

17.

Resultados Acumulados

Otro Resultado Integral - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden al Superavit por
Revaluacién de las propiedades provenientes de afios anteriores. En el afio 2017, la Compafiia
registré una baja de valor de mercado de un bien inmueble que fue revaluado previamente,
afectando al saldo de la cuenta Otro Resultado Integral (Nota 10).

Efectos de la adopcion de NIIF - Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades “NIIF
para PYMES™ que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Efectos provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor por UUS$10,369, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico conchiido, si fas hubieren;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liguidacion de la Compaidiia. En el caso
de registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y por los
del altimo gjercicio econémico concluido, si los hubiere.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2017 y 2016, representan ventas de repuestos, partes automotrices, accesorios
y otros para vehiculos automotores v motocicletas, que son parte del giro ordinario de la
Compaiiia.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no mantiene
juicios como demandado y/o demandante.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por parte de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los gjercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

De otras antoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores 0 Administradores, emitidas por

parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2017 y 2016.
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18.

19.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (27 de abrl del 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de caricter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los
mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados
por la Administracion de la Compaiiia el 27 de abril de 2018,
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