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De mis consideraciones:
Tenemos el agrado de adjuntar un ejemplar de los estados financieros de Televisora Nacional Compafiia

Anénima Telenacional C. A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 ¢ informe de los auditares
independientes.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
Televisora Nacional Telenacional C. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Televisora Nacional Telenacional C. A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion por Ios estados financieros

La Administracién de Televisora Nacional Telenacional C, A, es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerde con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera — NIIF, y del control determinado por la Administracién como necesario para permitir la
preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros no contengan errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en [os estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de Ia
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditorfa apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las
estimaciones contables realizadas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros.

Delcitte se refiare a Delitte Touche Tohmatsy Limitad, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, ¥ a s red de firmas mismbro, cada una de eflas
£OME una entidad legal dnica e independiente. Conozea en www.deloltie.comsacioonazcanaes 1 descripeion detallada de M estructura legal da Deloitta Touche Tohmatsu
Limited y s firmas miembra,

Member af Deloitte Touche Tohmatsu




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Televisora Nacional Telenacional C. A. al 31 de diciembre del 2014,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con”
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que conforme a lo descrito en la Nota 1, la Compaiiia opera
actualmente la frecuencia del Canal 8 de Quito y 11 repetidoras, en base a la autorizacién prescrita en la
Resolucidn No. RTV-536-25-CONATEL-2013 del Consejo Nacional de Telecomunicaciones CONATEL.

De acuerdo a la referida resolucian, el CONATEL debera convocar a un concurso puablico para la adjudicacion
de frecuencias a los sistemas de television abierta que se encuentren operando amparados en esa Resolucidn,
Los niveles actuales de negocio de la Compaiifa podrian variar en funcion del resultado del concurso priblico
en mencion, y la renovacion de la frecuencia en 12 que actualmente opera la Compaiiia,

Otro asuato
Los estados financieros de Televisora Nacional Telenacional C, A. por el afio terminado el 31 de diciembre

del 2013, fueron auditados por ofros auditores, quienes emitieron una opinidn sin salvedades en abril 30 del
2014,
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Guayaquil, Marzo 27, 2015 ime Castro H.
SC-RNAE 019 peio
Registro No. 0.7503




TELEVISORA NACIONAL TELENACTONAL C. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancas

Cuentas por cobrar

Inventarios

Derechos de programacion por exhibir
Impuestos

Oftros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

Activos intangibles
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2014

2013

{en U.S. dolares)

3 4,025,696
4,16 6,100,885
149,229

5 4,617,877

8 49,294

— 65123

15,008,106

6 6,626,010
51,782
6,677,792

2,790,885
4,327,096
144,193
4,416,499
197,065

58.885

11.934.623

6,857,253
44.143
6,901,396

)

Patricio Jax‘aﬁ]illo V.
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Ingresos diferidos

Total pasivos corricntes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Beneficios definidos

Impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aporte para futura capitalizacién
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Notas

7,16

il

12

2014

2013

{en U.S. délares)

4,387,556 3,571,576
261,681 174,904
527,968 434,001
757,280

5.934.485 4,180,481

2,776,028 2,519,281
131,942 116.523

2.907.970 2.635.804

8.842,455 6,816,285

6,400,000 6,400,000

7,985 7,985
1,182,386 1,043,327
$.253.072 4,568,422

12.843.443 12,019,734
21,685,808 18,836,019

Sta. Khrgarita de Pantoja
Contadora General




TELEVISORA NACIONAL TELENACTIONAL C. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESOS OPERACIONALES, NETO
COSTOS DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Derechos de transmisién internacional
(Gastos de administracion

Gastos de ventas

(Gastos por uso de marca

Otros ingresos, netos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANC Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

14, 16

15,16

17

15

15
16,17

2014 20132
(en U. S. ddlares)
27,512,751 23,910,779
(17.146.274)  (14.946.806)
10,366,477 8,963,973
262,500 250,000
(3,169,275) (2,854,129)
(5,241,476) (4,888,766}
(500,000) (325,000)
101.413 209,637
1.819.639 1.355.715
480,511 315,608
15.419 (5.391)
495,930 310.217
21,323,709 1,045,493

@ Patricio Jafatnillo V.

Gerente General

Sra. Mjrgarita de Pantoja

Contadora General



TELEVISORA NACIONAL TELENACIONAL C. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Aporte para
Capital futura Reserva Resultados
social capitalizacién legal acurnulados Total
... {enU.S.ddblares) ...
ENERO 1, 2013 6,400,000 7,985 944,462 3,921,789 11,274,236
Utilidad del afio 1,045,498 1,045,498
Dividendos pagados (300,000) (300,000)
Apropiacion 98,865 (98.865)
DICIEMBRE 31, 2013 6,400,000 7,985 1,043,327 4,568,422 12,019,734
Utilidad del afio 1,323,709 1,323,709
Dividendos pagados, nota 12.4 (500,000) (500,000)
Apropiacion 133,013 (133,913)
Otros 5,146 (5.146)
Diciembre 31, 2014 6,400,000 1983 L.182,386 5,253,072 12,843,443
Ver notas a los estados financieros
/l TVIINE
AY LA [
RN j
PR .
Patricio Jatarillo V. Sra. K{prgarita de Pantoja _5-

Gerente General

Contadora General



TELEVISORA NACTONAL TELENACIONAL C. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
(en U. S. ddlares)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes, compaiifas relacionadas y otros 25,792,511 25,790,415
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (23,002,294)  (20,001,026)
Impuesto a la renta (299.697) (741.472)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 2,490,520 5.047.917
FLUJO DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades y equipos, neto de bajas (748,070) (2,026,081)
Adquisicién de intangibles (7.639) 4810
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (755,709) (2,021.271)
FLUJO DE EFECTIVO PARA DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos (500.000) (300,000)
EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento neto durante el afio 1,234,811 2,726,646
Saldos al inicio del afio 2,790.885 64.239
SALDOS AL FINAL DEL ANO 4,025,696 2,790,885

Ver notas a los estados financieros

Ing | Patricio Jaramillo V. Sra. Ki}lrgarita de Pantoja
Gerente General Contadora General -6-



JELEVISORA NACIONAL TELENACIONAL C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Televisora Nacional Telenacional C. A. (*La Compaiifa”), fue constituida en la Republica del Ecoador
en 1969, y su principal actividad es la operacitn comercial de un canal de televisidn en la ciudad de
Quito ¥ en ofras cindades de la Repiblica de] Ecuador. A pariir del 24 de noviembre de 2008, el
principal accionista de la Compafifa es Medired S. A., empresa ecuatoriana.

Actualmente la Compailfa es concesionaria de la frecuencia del canal 8 de Quito de television abierta
v 11 repetidoras que cubren Ja repidn sietra, oriente y parte de 1a region litoral. Esta concesidn vencid
el 10 de marzo del 2012, por lo que actualmente la Compafifa se encuentra gestionando la renovacion
del contrato de concesion de acnerdo a la normativa vigente.

La Compaifiia actualmente se encuentra operando amparada en lo dispuesto por el Consejo Nacional
de Telecomunicaciones en el Art. 3 de la Resolucion RTV-734-25-CONATEL-2014 de fecha
octubre 22 del 2014 donde se indica que estaciones de Radiodifusién Sonora, Television abierta y
Sistema de Audio y video por suscripciSn cuyos contratos vencieron antes y a partir de la Ley
Orgénica de Comunicacitn, continuarin operando hasta que ¢l CONATEL, con sujecitn alo
dispuesto en el articulo 83 del Reglamento General a la Ley Orgénica de Comunicacién y demés
normativa aplicable, disponga lo pertinente.

La Compafifa tiene convenio de uso de Marca otorgado por su compafifa relacionada denominada
Corporacién Ecuatoriana de Televisitn S. A., convenio que le confiere a Televisora Nacional
Telenacional C. A., sin exclusividad, licencia y autorizacion para que use y explote la marca
ECUAVISA identificandao con ella los servicios de television que provee. Este convenio tiene la
duracion de un afio, pudiendo renovarse automdticamente por el mismo plaze. Ademas la Compaiiia
contrata ]a compra y venta de otros servicios a su compafifa relacionada denominada Corporacidn
Ecuatoriana de Televisidn S. A. vernota 17.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — IASB.

2.2 Moneda funcional - Es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual esla
moneda de circulacién en la Repiiblica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn - Los estados financieros de Televisora Nacional Telenacional C. A., han
sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente
en el valor razonable de 1a contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios.

-7-




24

2.5

2.6

2.7

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye saldos de caja y depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales.

Cuentas por cobrar - Son activos financieros ne derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar comerciales, compaiifas
relacionadas, anticipo a proveedores, trabajadores y otras cuentas por cobrar, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes. El periodo de crédito
promedio que otorga la Compafiia a sus clientes es de 60 dias promedio.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor at de probable realizacion.
Esta provisidn se constituye en funcion de un analisis de [a probabilidad de recuperacion
principalmente de los clientes comerciales.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor; y
valuados con el método del costo promedio ponderado. Incluyen principalmente repuestos y
sumninisiros los cuales son consumibles en un periodo n:o mayor a un afio.

La estimacién por desvalorizacién de los inventarios obsoletos, cuando fuera necesario, se aplica
directamente al valor de las existencias, con cargo a los resultados del afio, reductendo el valor
en libros de las existencias a su valor neto realizable en el mismo ejercicio.

Derechas de programaciin por exhibir

2.7.1 Programacién internacional - Son registrados inicialmente al costo y se reconocen en
los resultados de acuerdo a lo siguiente:

= Novelas, peliculas, especiales, series y miniseries; en el momento que se exhiben por
primera vez o cuandoe contractualmente caduca el derecho de exhibirlas.

s« Peliculas adquiridas consideradas de alto rating; un porcentaje en el momento que se
exhiben por primera vez y el saldo remanente en la siguiente exhibicion o cuando
contractualmente caduca el derecho de exhibirlas, lo que suceda primero.

2.7.2 Programacién nacional - Son registrados inicialmente al costo, y comprende todos los
costos directamente relacionados con la produccién, y se reconocen en resultados del afio
de acuerdo a lo siguiente;

+ Novelas, comedias, dramatizados y miniseries; un porcentaje en el momento que se
exhiben por primera vez y el saldo en la siguiente exhibicidn.

« Noticieros, realities y magazines; en el momento que se exhiben por primera vez.

-8-




2,73

Los porcentajes correspondientes a los costos registrados en los resultados del afio en
cada exhibicién, tanto para produccién nacional, asf como programacion internacional
comprada, varfan de acuerdo a la expectativa de generacién de ingresos de los

programas.

Programacidn filmica en trdnsite - Se encueniran registradas al costo de adguisicion por
los anticipos entregados a proveedores del exterior relacionado con derechos de
exhibicidn de novelas, peliculas, serics, miniseries y otros, seglin horas establecidas en
acuerdo contraciual y ain no exhibidas.

La programacitn filmica en trdnsito, se reconoce como derechos por exhibir cuando se
determina la programaci6n a transmitirse en un pericdo que no sea superior a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera.

2.8 Propiedades y equipos

28.1

2.8.2

2.8.3

Medicion en el momento del reconocimiento - Son registradas al costo de adquisicion
menos la depreciacion acumulada y ¢l importe acumulade de las pérdidas de deterioro de
valor.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn de activo, su puesta en condiciones de
fimcionamiento segim lo previsto por la Administracién de la Compafiia.

Medicion posterior al reconocimiento: modele del costo - Son registradas al costo
menos la depreciacion acumnlada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe seflalar, que algunos rubros de propiedades v equipos de la
Compafiia, requisren revisiones periddicas.

Las mejoras rcalizadas en los rubros de propiedades y equipos que alargan la vida 1til yfo
su rendimiento, se activan y deprecian durante la vida atil restante del activo
correspondiente, o hasta la fecha en que se realice Ia siguiente renovacién significativa, lo
que ocwTa primero.

Método de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales - El costo o valor revaluado de
propiedades y equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afig,
siendo el efecto de cualquier cambio en €l estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles
usadas en el calcule de la deprecizcion:

Propiedades v equipos Vida 1itil (en afios)
Edificios e instalaciones 1030
Equipos técnicos - © 10
Muebles v enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3




2.9

2.10

2.8.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de un activo de propiedades y equipos, es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados del afio.

Activos intangibles - Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualguier
pérdida por deterioro acummulada, reconocida con base en el método de linea recta sobre su vida
1til estimada. El método de amertizacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva con cargos a resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia
evaltia los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo que los referidos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro, si hubiere. En tal caso las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habrfa calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para el referido activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automéaticamente en resultados.

Durante el afio 2014, 1a Compaiiia no ha identificado, y por ende no ha reconocido pérdidas por
deterioro en sus rubros de activos tangibles.

2.11 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que

no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los gastos por intereses
({incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se caloulan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial, El perfodo de crédito promedio para las compras
locales de bienes y servicios es de 30°a 180 dias y para compras del exterior hasta 360 dias con
fachiracidén y vencimientos mensuales.

2.12 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa Ja suma del impuesto a la renta por pagar

corriente y el impuesto diferido.

2.12.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos - Se reconoce scbre las diferencias temporarias determinadas entre

el valer en libros de los activos y pasivos incluides en los estados y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

-10-
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El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos per impuestos diferidos, son medidos empleando las tasas fiscales
que se esperan scan de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente al Organismo de Control Tributario — SRI.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son registrados
en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
o suceso que se reconoce fiera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

2.13 Provisiones - Son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimaci6n fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacién del desembelso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en coenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

2.14 Beneficios a trabajadores

2.14.1

2.14.2

Beneficios definidos: Jubilacidn patrenal y bonificacion a trabajaderes - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal ¥ bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, as{ como el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio
definido.

Participacién a rrabajadores - La Compailia reconoce en sus estados financieros un
pasiva y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se caleula a 1a tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

2.15 Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de [a contraprestacion cobrada o par
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificaciones o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otergar cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:
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« El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.
» Es probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

= El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

» Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costes que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

2.15.1 Prestacidn de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacién del
contrato. Los ingresos por prestacion de servicios se derivan principalmente de tiempo
publicitario a nivel nacional, son reconocidos en el resultado en proporeién al grado de la
transmisidn de las pautas publicitarias a la fecha del estado de situacion financiera v
cuando es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la
transaccion y los costos incurridos, ver nota 14,

2.15.2 Venta de material filmico - Se reconocen cuando la Compatifa transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de las producciones
internacionales y nacionales; el importe de los ingresos ¥ los costos incurrides, o por
incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es prabable
que la Compafila reciba los beneficios econdmicos asociados con Ia transaceidn,
ver nota 14.

2.15.3 Ingresos diferidos - Provienen de los servicios prestados por pautas publicitarias en
television por los cuales la Compafifa recibe efectivo y para estas transacciones no ha
ocurido aun [a entrega del servicio; y las condiciones para el reconocimiento de ingresos
no se han cumplido, son registradas como ingresos diferidos y se reconocen en los
resultados del afio cn ]a medida que se presta el servicio, ver notal4.

2.16 Costos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de ]a fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en ¢l periodo mas
cercano en el que se conocen,

2.17 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados financieros de la
Compafiia, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractialmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.18 Actives y pasives financieros - La Compaiiia registra sus activos y pasivos financieros
relacionados con cuentas por cobrar y cuentas por pagar, las cuales se miden al costo amortizado.
Estos son activos y pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos o pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estade de situacién financiera, que se
clasifican como activos o pasivos no corrientes.
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2.19 Estimaciones contables - La preparacion dc los presentes cstados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica del Consorcio, con el propésito de determinar la vatuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de ia
Administracidn, tales estimaciones y sipuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidon de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

2.20 Normas nuevas y revisadas sia efecto material sobre los estados financieros - Durante €l afio en
curso, la Compaiifa ha evaluado la aplicacién de dos normas nuevas y revisadas emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — IASB, efectivas a partir del 1 de enero det
2014 o posteriormente. como sigue:

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de actives financieros y pasivos financieros:

La Compaiifa ha revisado y evaluado la aplicacidn de las modificaciones a la NIC 32
“Compensacién de Activos Financieros y Pasivos Financicros” per primera vez en cl presente
afio. Estas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacitn de activos
financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican et significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y
“realizar el activo y liquidar el pasivo simultincamente™

En vista que la Compatfiia no tiene activos financieros y pasivos financieros que clasifiquen para
compensacitn, 1a aplicacidn de las modificaciones no ha afectado las revelaciones o los importes
reconecidos en les estados financieros.

La Compaflia ha evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califiquen
para compensacidn segin el criterio establecido en las modificaciones y concluyb que la
aplicacién de las modificaciones no ha tenido impacto en los importes reconocidos en sus
estados financieros.

La Administracion considera que Ja aplicacion de esta norma nueva y revisadas durante el afio
2014, detallada anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de la
Compafifa, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2,21 Normas nuevas revisadas emitidas pere aiin no efectivas - La Compaiifa no ha aplicado las
signientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF y Normas Intemacionales
de Contabilidad — NIC nuevas y revisadas que han sido emitidas pero axin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero [, 2018
NIIF 5 Ingresos procedentes de contratos con  Enmero 1, 2017
clientes.
Modificaciones Clarificacidn de los métodos Erero 1, 2016
NIC 16 y la NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion.
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3.

4‘.

La Administracion de la Comparifa anticipa que estas normas nuevas y modificaciones que serdn
adoptadas en los estados financieros en los periodos fitturos, no tendrédn un impacto significativo
sobre los importes de los activos, pasivos, resultados de sus operaciones y las revelaciones de la
Compafifa. Sin embargo, no ¢s posible proporcionar una estimacion razonable de cse efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

2.22 Reclasificaciones - Ciertas partidas de los estados financieros de Televisora Nacional
Telenacional C. A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, fueron reclasificadas con ef
objetivo de presentar informacion financiera comparativa, Los efectos de las reclasificaciones no
tuvieren impacto significativo en los resultados ni en el patrimonio de la Compaiifa del referido
afio,

Las partidas reclasificadas corresponden principalmente a lo siguiente: En el Estado de Situacién
Financiera (1) compensacién del impuesto a la renta por pagar con las retenciones de ese afio por
1J8$315,608; (2) compensacién del Impuesto al Valor Agregados — IVA por cobrar y pagar por
1JS$130,600.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(enU.S. ddlares)
Caja 8,350 7,350
Bancos 4,017,346 2.783,535
Total 4025606 2,790,885

Al 31 de diciembre del 2014, bancos representa saldos en cuentas corrientes en instituciones
financieras locales los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2014 2013
{en U.5. ddlares)

Comerciales:!
Clientes 5,540,340 3,929,268
Provisidn para cnentas incobrables (108,137) (108.137)
Subtotal 5,432,203 3,821,131
Compafifas relacionadas, nota 16 238,234 30,507
Anticipo a proveedores 160,343 4,399
Trabajadores 15,897 21,831
Otras 253,708 449,228

Total 6,100,885 4.327,096
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5.

6.

Clientes - Representa saldos por cobrar por venta de auspicios de publicidad y cufias a sus clientes,
con un plazo promedio de hasta 60 dias y no generan intereses.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compatifa evalda la calidad crediticia del cliente potencial
v sus Iimites de crédito. Los limites de crédito atribuidos a los clientes s¢ revisan continuamente
durante el afio y al cierre; las cuentas por cobrar de clientes no tienen concentracién de crédito ya que
su riesgo se encuentra diversificado entre varios clientes y agencias de publicidad.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar - Un detalle es como sigue:

...Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Corriente 5,320,622 3,813,513
Vencidos:

1 —90 dias 127,323 82,367
Mas de 90 dias 92395 33,388
Total 5540340 3929268

DERECHOS DE PROGRAMACION POR EXHIBIR

... Diciembre 31...
2014 2013

{en U.S. dolares)
Derechos por exhibirse 2,924,189 2,991,169
Produccién nacional por exhibirse 1,294,094 1,228,980
Programacién filmica en trdnsito 359.594 196,350
Total 4,617,877 4.416,495

Al 31 de diciembre de 2014:

» Derechos por exhibirse corresponde al costo de adquisicién de pelfculas, series, novelas y otros
para la transmision a nivel nacional, ver nota 17.

+  Produccion nacional por exhibirse representa costos incurridos localmente para la elaboracion de
serics comicas y de entretenimiento familiar.

PROPIEDADES Y EQUIPOS
...Diciembre 31...
2014 03
{en U.S. dolares)
Costo 13,857,201 13,205,215
Depreciacion acumulada {7.231.191) (6.347.962)
Total £.026010 6857.253
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Clasificacion:

Temrenos

Edificios ¢ instalaciones
Equipos técnicos
Vehiculos

Equipos de computacidn
Muebles y enseres

Ofros activos

Total

...Diciembre 31...
2014 2013
{en U.S. dolares})

1,611,681 1,611,681
1,835,210 1,914,281
2,409,492 2,702,420
289,631 125,306
165,517 163,938
135,068 138,899
179.411 200,728

6626010 6857253

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue;

Edificios e Equipos Equipcsde  Muebles y Otros
Terrenos  jostalacienes  benicos  Vehiculos computacién  enseres ctivos Total
... (en .8, ddlares} ...
Costo:
ENERO 1, 2013 1,611,681 2,165,193 5,858,628 558,787 660421 388,434 24,079 11267273
Adquisiciones 63454 1,617,699 45443 106,909 49,722 183,690 2,066,917
Bajas (1053100 {1.892) (19.217) {2.556) {128 975)
DICIEMBRE 31,2013 1,611,681 2228647 7371017 602338 748,113 435,650 207,769 13205215
Adquisiciones 433,900 209,838 80,372 23,910 748,070
Bajas (19911} (52,841} (22,791} (5413 (96,084)
DICIEMBRE 31,2014  L6ILGRL 2228647 1783006 732385 £03.694 452012 202.76%  [3.857.201
Edificios e Equipos Equipesde  Mueblesy Otros
jngtalaciones técnicos Vehignlos  computacién ensereg actives Tatal
... (en U.S. dolares) ...
Depreciacién acurmitdada:
ENERO 1, 2013 (232,196)  (3,939,995) (437,924) {514,8%6)  (272,505) (2,5600  (5,400,077)
Depreciacién del afio (82,170) (816,740)  (39,108) (69,279)  (24,246) (4,481)  (1,036,024)
Bajas 88,139 88,139
DICIEMBRE 31,2013 (314,366)  (4,668,597)  (477,032) {584,175)  (296,751) (7.041)  (6,347,962)
Depreciacién del aflo {79,071) (725,339) (46,1500 (79,696) (27,740) 21,317 (979,313)
Bajas 18422 53,428 23,694 540 96,084
DICIEMBRE 31, 2014 (393.437) (5375514 (469,759 (640,177 [323.951) Q8338 (2231190
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7. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Proveedores locales y del exterior 2,804,291 2,430,199
Derechos de programacién internacional 1,153,981 485,875
Anticipos de clientes 80,526 345,880
Compafiia relacionada, nota 16 64,023
Otros 348.758 245,599
Total 4.387.356 3571576
Al 31 de diciembre del 2014:

» Proveedores locales, representan principalmente valores a cancelar por comisiones a agencias de
publicidad por US§2.1 millones, con un plazo promedio de 10 meses y no devengan intereses.

= Derechos de programacién, incluye valores a cancelar a proveedores del exterior por los derechos
de exhibicidn de programacidn con vencimientes mensuales de acuerdo a lo estipulado en los
contratos suscritos con un perfodo no superior a 12 meses y no devengan intereses.
8. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
8.1  Actives y pasives del aiio corriente - Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. dolarcs)

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado —IVA 33,043 ‘i
Crédito tributario 16251 197,065

Total 49,294 197,065

Pasivos por impuestos corrientes;

Impuesto al Valor Agregado -IVA 44,922

Retenciones en la fuente de IVA 96,719 48,406

Reteniciones en la fuente de impuesto a la renta 164.962 81.576

Total 261,681 174504

8.2  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacidn entre
la utilidad segin estados financieros de la Compafifa y €l gasto por impuesto a la renta
corriente fiueron como sigue;
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3.3

3.4

2014 2013
(en U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros antes de

impuesto a layenta 1,819,639 1,355,715
(astos no deducibles 364,504 164,744
Incremento por trabajadores discapacitades {85.878)
Base imponible 2,184,143 1,434,581

Impuesto a la renta causado y reconocido en los resultados 480,511 315,608

Durante el afio 2014, gastos no deducibles incluye principalmente: costos y gastos sin sustento
tributario por US$251,020 y exceso en beneficios defipidos por US$97,697.

A partir del aflo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2014, el valor que la Compafifa determind como anticipo de impuesto a la renta
ascendit a US$275,002 (US$255,741 en el afio 2013).

Hasta marzo 27 del 2015, estén abiertas para revisin las declaraciones de los afios 2011 al
2014, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de
ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

Posicion fiscal de la provisién para impuesto a Ia renta - Fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)

Saldos al inicio del afio (a favor) (197,065) 228,799
(asto por impuesto a la renta 480,511 315,608
Pagos:

Anticipos y retenciones en la fuente (299,697) (512,673)
Impuesto a la renta {228.799)
Saldos al final del afio (a favor) (16251) (197,065)

Impuesto a la renta diferide - A1 31 de diciembre del 2014, el pasivo por impuesto diferido
comesponde a la compensacidn con el activo por impuesto diferido originado por los efecto de
diferencias temporarias imponibles otiginadas en beneficios definidos como sigue:

.
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8.5

Saldo Saldo

inicial Reconocido en final

2013 resultados 2014
. (enU.8. délares) ...

Activos por impuesto diferido:

Beneficios definidos (45.973) : 21,494 {(24.479)
Pasivg por impuesta diferido;

Propiedades y equipos 162,496 (6.075) 156,421
Total pasivo diferido, neto 116,523 15419 131,942

Aspectos tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal - Con fecha
diciembre 29 de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién
¥ Prevencién del Fraude Fiscal 1a misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguicntes:

Ingresos gravados para impuesto a la renta; Se considera como ingresos de fuente
ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la
enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado ¢l incremento patrimonial no justificado.

Exenciones: Se establece una limitacién a 1a exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable y se elimina la exencién por depésito a
plazo fijo a las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones
en valores de renta fija para las sociedades.

Deducibilidad de los gastos - Se establece lo siguiente:

- Encel caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

— Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinarin via Reglamento,

—  Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado eatre partes
relacionadas.

— Se permite el reconocimienta de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevalecerdn sobre las contables y financieras.

Tarifa de impuesto a fa renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta
para Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no
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obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la propotcién de la base
impomnible que corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si esta participacitn excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd
del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al extetior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccidn de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

»  Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del cileulo del anticipo de impuesto a la
renta, no se deberd incluir ea 1a férmula el valor del revaltio de los actives por aplicacién
de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nueves activos destinados
a la mejora de productividad e innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones puevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a 1a Renta que reconoce el Cédigo de la Produccidn.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

» Impuesto a la salida de divisas: Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos
por entidades ecuatorianas, estarin exentos tnicamente respecto de aquellos créditos para
financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria,

Se establece como hecho generador del ISD cualguier mecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

9. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

La Compafifa no dispone ain del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas
con partes relacionadas locales yo del exterior corespondiente al afio 2014, requerido por
disposiciones legales vigentes, en razén que el plazo para su presentacion ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del afio 2015. Este estudio constituye una base para determinar si
las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia.

Hasta marzo 27 del 2015, este estudio se encuentra en proceso de ejecucién y 1a Administracién de la
Compaiiia considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de
diciembre del 2013, la Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia en ¢l cual se establecid
que las transaccicones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia.

-20 -




10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

11

... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. dolares)

Participacion a trabajadores 330,233 248,538
Beneficios sociales 197,735 185,463
Total 527,968 434001
Los movimientos de la provision para participaci6n a trabajadores fueron como sigue:

2014 2013

(en U.S, ddlarcs)

Saldos al inicio del afio 248,538 150,969
Provisi6n 321,113 235,243
Pagos (248,538) (150,969)
Ajustes 9,120 9.295
Saldos al final del afio 320,233 248,538

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2014 2013
{en U.S. ddlares)

Jubilacidn patronal 2,359,638 2,061,861
Bonificacién por desahucio 416,390 457,420
Total 2776028 2519281

111 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén dereche a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al IESS.

11.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminaci6n de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uo de los
aflos de servicio.

Los céloulos actuariales del valor presente de la cbligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definides, los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de erédito
proyectada.
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12.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del trabajador y
basados en la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, congiderando el uso de hipétesis actuariales para caloular el valor presente de estos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las

probabilidades de pago de estos beneficios.

El anilisis de sensibilidad puede no ser representativo de la variacién real en la obligacién por
beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se produzea en forma
aislada unos de otros {algunos de los supuestos pueden ser correlacionados). Es importante
mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las obligaciones por
beneficios defintdos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado, que es el mismo
que el aplicado en el cdlculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de

situacién financiera.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento e incremento salarial esperado. El andlisis de
sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos supuestos.

Para los afios 2014 y 2013, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales fueron el
5% para la tasa de descuento, el 3% para la tasa esperada de incremento salarial y la tasa de rotacién

promedio del 8%.

Durante el afio 2014, se registraron en los resultados del afio US$418,446, que corresponde a los
costos laborales por beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) ¥ US$161,699 relacionado

con las deduceiones caleuladas por el perito.

PATRIMONIO

I2.1  Capital secial - Esta constituido de 6,400,000 acciones ordinarias de US$1 valor nominal

unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

I12.2  Reservalegal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no esta disponible para el page de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

12.3  Resultades acumudados - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. délares)

Resultados acumulados — distribuibles 3,042,280 2,357,630
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién per primera vez de NIIF 2,030,144 2,030,144
Reservas segtin PCGA anteriores:

Reserva de capital 180.648 180,648
Total 5253072 4568422
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Los saldos de las siguientes cuentas surpen de la aplicacion per primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin reselucion emitida por la Superintendencia
de Compaiifas el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acurmulados provenientes de la adopcidn por primera vez de lns NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF, El
saldo acreedor podré ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizade. Los trabajadores no tendran
derecho a una participacion sobre este salde y podré ser devuelta en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

Reserva segiin PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital podré ser utilizado
para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podrd ser capitalizado. El
saldo de esta cuenta podrd ser devuelto en el caso de liquidacién de la Compatifa.

Dividendos pagados - Durante el afio 2014, la Compafiia declard y pagd dividendos a
accionistas por US$500,000, correspondiente a la utilidad del ejercicio econdmico 2013, los
cuales fueron autorizados mediante Acta de Junta General de Accionista celebrada en abril del
2014.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1

Gestidn de riesgos finayiciergs - En el curse normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, 1a Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥y, €n consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, que permiten
identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracidn
medidas de mitigacién, ejecutar estas medidas y controlar su efectividad,

A continacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en usa por parte
de 1a Compaiiia, si es el caso.

I3.1.1 Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La
Compafifa ha adoptado una politica involucrarse con partes solventes y realiza
transacciones con Compatfifas que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

La Compaiifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o ninguna Compafifa de contrapartes con caracteristicas similares. La
exposicidn de crédito es controlada por el Departamento Financiero en conjunto con
profesionales independientes, quienes se encargan de revisar de manera constante la
recuperacién de la cartera y el comportamiento segun los niveles de morosidad, lo cual
es revisado y aprobado por la Gerente Financiera y la Tesorcta.
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13.1.2

13.1.3

Riesgo de liguidez - L.a Administracién de la Compatfiia tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades
financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La Administracién de la Compaiiia revisa mensnalmente ¢l EBITDA operativo,
verificando el crecimiento de los margenes brutos que generan las operaciones de la
Compaiifa, teniendo flujo de caja operativo suficiente como capital de trabajo y cubrir
con las obligaciones con instituciones financieras.

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compafiia la exponen principalmente a
riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de los
instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de
los actives financieros que tiene.

El objetivo de 1a administracion de este riesgo de mercado es de administrar y controlar
las exposiciones a este riesgo dentro de parmeiros razonables y al mismo tiempo
optimizar a rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el
valor en riesgo complementado con un andlisis de sensibilidad. Durante el afio 2014,
1o ha habido cambios en la exposicién de la Compaiiia a los riesgos del mercado o la
forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

13.2 Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

13.3

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Activas financieros

Efectivo y bancos, nota 3 4,025,696 2,790,885
Cuentas por cobrar, nota 4 6,100.885 4.327.096
Total 10126581  Z117.981
Pasivos financieros

Cuentas por pagar, nota 7 4,387,556 3,571,576

Valor razonable de los instrumentos financigros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financteros se aproximan a su valor razonable.
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14. INGRESOS

15.

Pautas publicitarias en television

Pautas publicitarias en programas deportivos
Produccion nacional

Programacién filmica y otros

Total

un periodo de tiempo promedio entre 15 v 20 segundos.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2014 2013

(en 1.8, dblares)
26,409,297 22,844,360
503,880 267,445
533,129 726,671
66445 72,303

21312751 23210779

Durante el afio 2014, pantas publicitarias representan los ingreses generados por los espacios de
publicidad de clientes transmitidos entre los programas nacionales e internacionales, los cuales tienen

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracién
(astos de ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de propramacion
Gasto por beneficios a trabajadores
Co — produccion
Bonificaciones

Depreciacidn

Servicios y asesoria técnica
Mantenimiento y reparaciones
Honorarios

Comisién agencias
Indemnizaciones laborales
Servicios bdsicos
Muovilizacidn y vidticos
Servicios de guardiania
Alquiler

Servicio médico

Otros

Total

2014 2013
(en U.S. dblares)
17,146,274 14,946,806
3,169,275 2,854,129
5,241,476 4,888,766

25,557,025 22689701

2014 2013
{en U.S, délares)

9,839,345 9,226,237
6,024,140 5,503,990
2,123,517 878,985
1,735,550 1,510,852
979,313 1,036,024
969,625 1,020,870
461,109 382,765
442 827 299 058
435,919 570,939
354,739 169,053
322,870 253,146
176,264 216,707
173,460 162,600
160,550 148,143
147,346 132,972
1.210.451 1.177.360
23,557,025 22,689,701
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Durante el afio 2014:

»  Consumo de programacién corresponde a la amortizacién de los costos relacionados

principalmente para la transmisién de programas internacionales (novelas, peliculas, especiales,
series y miniseries, peliculas adquiridas de alto rating) v produccién nacional (novelas, comedias,

dramatizados y miniseries, noticieros, realities y magazines).

= Los gastos por beneficios a trabajadores fueron como sigue:

Sueldos

Beneficios sociales
Beneficios definidos
Sobretiempos

Participacion a trabajadores
Comisiones

Otros

Total

16. SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS

RELACIONADAS

2014 2013
(en U.5. dblares)

3,116,054 2,962,771
1,427,054 1,328,694
418,446 284,247
333,167 366,604
321,113 239,243
241,293 178,305
—167.013 144,126

6,024,140 5,503,990

Los saldos y principales transacciones con compaiiias relacionadas, efectuadas de comun acuerdo

entre las partes, incluyen las siguientes:

Cuentas por cobrar:
Corporacién Ecuatoriana de Television §. A.

Editores Nacionales Sociedad Andnima (ENSA)
Univisa S. A.

Teveuno 8. A, (TEVE- UNO)

Sistema de Television UHF S. A, SISTEUSA

Total

Cuentas por pagar:
Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.

... Diciembre 31...

2014

2013

(en U.S. délares)

189,546
25,953
12,061

9,653

— 1021

238,234

8,518
11,365
9,603

1,021
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17.

A continuacién se presenta en detalle de las transacciones efectuadas con Corporacién Ecuatoriana de

Television S. A. comparativo come sigue:

jggg 2808 por:
Produccidn nacional

Prepagos

Servicios varios

Servicios comerciales prestados
Produccion filmica

Compra de derechos de programacién:
Adquisiciones programactén filmica

Adquisiciones de produccién nacional

Gastos:
Servicios comerciales recibidos

Cruce prepagos
Marca

Venta de activos fijos
Otros servicios

Canje

Compensacion al personal clave de la Gerencia - La compensacion a miembros claves de la

Compafiia comparativa fueron como sigue:

Remuneraciones vy beneficios

2014 2013
(en 1].5. dblares)
533,129 726,671
563,161 443,773
166,038 415,847
56,138 49,350
—10,200 —22,959
2,238,797 3,577,469
2438468 2.321,39]
1,920,457 811,551
1,261,722 351,678
500,000 325,000
152,344

93,523 103,645
—3,600

2014 2013

(en U.S. ddlares)

540,048

435,621

La compensacién a miembros claves incluye principalmente sueldes, bonificaciones y beneficios

sociales.

CONTRATOS Y CONVENIOS

Uso de Marca - Fn enero 2 del 2014, Televisora Nacional C. A. Telenacional y Corporacion
Ecuatoriana de Televisién S. A., celebraron contrato de uso de marca donde la Compafifa le confiere a
Televisora Nacional C. A. Telenacional sin exclusividad, licencta y autorizacién para usar y explotar la
marca “ECUAVISA” identificando con ella los servicios de television que provee. Este contrato tiene

una duracion de un afio y podra ser renovado automaticamente por el mismo plazo.
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Las obligaciones de Televisora Nacional C. A. Telenacional son: i) utilizar la marca antes indicada
nnicamente pata los propdsitos previstos y no transferir la licencia de uso, ni registrar marcas o disefios
industriales ignales o similares a los que son objeto del contrato y if) respetar los derechos de propiedad
intelectual. Durante €l afio 2014, la Compafifa reconoci6 como gastos en los resultados del afio
USE500,000 relacionado con este contrato,

Cenvenio de Coproduccidn - En enero 2 del 2014, Televisora Nacional C. A, Telenacional y
Corporacién Ecuatoriana de Television S. A., celebraren contrato mediante ¢l cual, acuerdan
coproducir obras audiovisuales que serdn difundidas en los territorios que cadz tiene auterizado. Las
aportaciones de cada una de las partes puede consistir en aportaciones de dinero o bienes, equipos
apreciables en dinero o participacién de presentadores o artistas, cuyos salarios serdn cubiertos por
cualquiera de las Compaiifas, teniendo que aportar cada Compaiifa ¢l 50% de los costos de la
produccion.

Contrate de Sub-licencia de Exhibicidn de Programas de Televisidn - En enero 2 del 2014,
Televisora Nacional C. A. Telenacional y Corporacion Ecuatoriana de Televisién S, A., celebraron
contrato mediante el cual, Corpotacién Ecuatoriana de Televisidn S. A. concede licencia para la
transmisién de los programas adquiridos a diversos proveedores, con la autorizacién de estos. En
compensacion del servicio prestado, Corporacién Ecuatoriana de Televisidn 8. A. cobrar la licencia
para la transmisidn de los programas el valor de [a compra del derecho mis un margen. El plazo de
duracion de este contrato es de 1 afio y podrd ser renovado autométicamente por el mismo plazo.
Durante el afio 2014, 1a Compafiia reconocid en los resultados del afio por US$2.2 millones
relacionado con este contrato.

Contrato de Licencia Exclusiva sobre Seiigl Internacional - En diciembre del 2011, la Compatiia
suscribio un contrato con BAKTI LP, ¢l cual le otorga la licencia de uso de Ia sefial internacional a
Corporacién TV USA, LLC, El plazo de duracion de este contrato es de 15 afics. En
contraprestacién, Corporacién TV USA, LLC. en el afio 2014 canceld US$262,500, en el afio 2013
1JS$250,000, y cada afio el costo se ird incrementando en 5% anual.

Contrato de Asociacién Comercial - En enero 2 del 2014, Televisora Nacional C. A. Telenacional y
Cotporacién Ecuatoriana de Television S. A., celebraron contrato que tiene por finalidad que ambas
Compariias se presten determinados servicios, vinculados a éstas dreas en sus respectivos temitorios.
Para estos efectos, esos servicios serdn remunerados o rembolsados segin las circunstancias.

Contrato de Agente con Representacion - En enero 2 del 2013, Televisora Nacional C. A.
Telenacional y Corporacién Ecuatoriana de Television S. A., celebraron el contrato mediante el cual,
Televisota Nacional Compafiia Anénima Telenacional C. A., designa a Corporacién Ecuatoriana de
Televisién 8. A., como su agente con representacién, para el territorio de la region sector Sur del
Ecuador, para gestionar y obtener, directamente con los anunciantes o indirectamente a través de las
Apencias de Publicidad, pautas publicitarias a ser exhibidas en la programacién que transmite

Contrate — Portal de Internet - Televisora Nacional C. A. Telenacional y Corporacién Ecuatoriana
de Television 8. A., celebraron este Convenio mediante el cual ambas empresas compartirdn €] uso
del portal de internet “Ecuavisa.com”, ya que las dos compafiias identifican su sefial bajo el mismo
signo distintivo y ambas nutren el portal con contenido informativo y de entretenimiento
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2014, y 1a fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos (matzo 27
del 2015), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los cstados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido aprobados
por la Administracién en marzo 27 del 2015, y serén presentados a los Accionistas para su aprobacién.
En opini6n de la Administracion de la Compafiia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por
los accionistas sin modificaciones.
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