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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio
y accionistas

Televisora Nacional Telenacional C.A.

Guayaquil, 1 de junio de 2012

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaifian de Televisora Nacional Telenacional C.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los estados financieros

2.  LaAdministracién de Televisora Nacional Telenacional C.A. es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Televisora Nacional Telenacional C.A.
Guayaquil, 1 de junio de 2012

Opinidén

4. En nuestra opini6n, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Televisora Nacional Telenacional C.A. al 31 de diciembre
de 2011, y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis
5. Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

a) - Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 (antes de
ser reestructurados para ser presentados en forma comparativa bajo NIIF) fueron auditados por otra
firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 8 de abril del 2011, expres6 una opinion sin
modificaciones sobre dichos estados financieros.

b) EnlaNota 2.1a los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compaiiia explica que en el
2011, Televisora Nacional Telenacional C.A., adopt6 por primera vez las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 3. Las cifras del 2010 fueron
reestructuradas para efectos comparativos.
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TELEVISORA NACIONAL TELENACIONAL C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

31 de dici 31 de diciemb 1de enero ia  31de diciemb 31de dici 1de enero
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivos y equivalentes de efectivos 10 838,235 385,192 249,872 ‘Cuentas por pagar 17 3,380,122 2,509,431 3,511,156
Cuentas por cobrar u 5,271,680 4,419,124 6,970,041 Provisiones 18 317,760 391,899 361,367
Derechos de programacién por exhibir 12 4,827,936 4,155,654 1,280,470 Impuesto a la renta por pagar 20 228,799 61,430 -
Inventarios 13 184,686 159,646 152,599 Total pasivo corriente 3,926,681 2,962,760 3,872,523
Otros activos corrientes 1 46,602 53,306 49,537
Total del activo corriente 11,169,139 9,172,922 8,693,519
i para jubilacién y i 19 1,956,790 1,737,455 1,598,153
ACTIVO NO CORRIENTE Impuesto a la renta diferido 21 105,420 119,206 148,794
Propiedades y equipos 15 5,688,831 6,146,571 6,203,145 Total pasivo no corriente 2,062,210 16,661 1,746,947
Activos intangibles 16 81,045 139,533 176,403
Tatal del activo no corriente 5,769,876 _ 6,286,104 6,379,548
Capital 6,400,000 6,400,000 6,000,000
Aporte para futuras capitalizaciones 7,985 - -
Reservas 883,285 815,986 903,204
Resultados acumulados 3,658,854 3,423,619 55 393
10,950,124 10,639,605
Total del activo 16,039,015 1 026 15,073,067 Total pasivo y patrimonio 16, 01, 15,459,026 15,073,067

;j

1c10 Jararn 0y. Sra hrgarlta de Pantoj’a
rente General ontadora General
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TELEVISORA NACIONAL TELENACIONAL C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
{(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion
Administracién

Ventas y Marketing
Otros ingresos, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del afio
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2011 2010
20,390,204 20,416,221
(14,475,778 (13,984,039)

5:914,426 6,432,182
(3,113,122) (2,834,671)
(2,268,394) (2,195,960)
334,636 48,013
(5,046,880) {4,981,718)
867,546 1,450,464
(215,013) (314,456)
652,533 1,136,008

Sra N{:{gamta de Pantojy
Contadora General



TELEVISORA NACIONAL TELENACIONAL C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes Reservas Resultados

Capital futura Por aplicacion Reserva de Resultados Total

Social capitalizacion De capital Legal inici capital Patrimoni
Saldos al 1de enero de 2010 6,000,000 180,648 722,556 1,866,939 683,454 9,453,597
Reclasificaciones - (180,648) - - 180,648 -
Apropiaciones de utilidades retenidas - 93,430 - (93,430} -
Aumento de capital 400,000 - - - (400,000) -
Reclasificacion de pasivos con accionistas - - - 11,900 38,100 50,000
Utilidad neta periodo - - - - 1,136,008 1,136,008
‘Transferencia de efectos NIIF del 2010 - - - 201,711 (201,711) -
Saldos al 31 de diciembre de 2010 6,400,000 - - 815,986 2,080,550 180,648 1,162,421 10,639,605
Resultado del periodo 2011 - - - - 652,533 652,533
Apories para futuras capitalizaciones - 7,985 - - - 7,985
Dividendos declarados - - - - (350,000) (350,000)
Reserva legal del periodo 2011 - - 67,299 - (67,299) -

Saldos al 31 de diciembre de 2011

1T A L . =] il
- Ing. Fatricio Jaramjtio V.
rente General
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TELEVISORA NACIONAL TELENACIONAL C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2011 2010
Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad antes de impuesto 867,546 1,450,464
Més (menos): Cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Bajas de propiedades y equipos 134,737 96,240
Depreciacién 654,165 581,905
Amortizaciones 16 58,488 -
Provisién para jubilacién desahucio 253,681 199,422
Provisién de costos, honorarios y otros - 11,900

1,968,617 2,316,131

Cuentas por cobrar (852,556) 2,566,642
Derechos de programacién por exhibirse (672,282) (2,875,184)
Inventarios (25,040) (7,046)
Otros activos corrientes 6,705 (12,769)
Cuentas por pagar 870,691 (929,387)
Provisiones 57,128 (316,658)
Obligaciones (34.347) 322,338
Impuesto a la renta 228 0.
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1,090,117 720,023
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedades, y equipos 15 (331,162) (621,572)
Recibimiento de efectivo por la renta de propiedades y equipos 36,103 36,869
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (295,059) 0
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aporte para futuro aumento de capital 7,985
Pago de dividendos (350,000) -
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento (342,015) -
Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo 453,043 135,320
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 385,192 249,872
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7 838,235 385,192

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
T
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Pagina 6 de 35




1.

2.1

TELEVISORA NACIONAL TELENACIONAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Objeto social y actividades

La Compaiiia se constituyo en 1969 en la Republica del Ecuador del Ecuador y su principal actividad es la
operacion comercial de un canal de televisién en la ciudad de Quito y en otras de la Republica del Ecuador.

La compaiiia esta autorizada por la Superintendencia de Telecomunicaciones a operar un canal de

television en la ciudad de Quito (Canal 8) y once repetidoras que cubren la region sierra, oriente y parte de
la region litoral.

En noviembre de 1996, la compaiiia suscribié un convenio de asociacién con Corporacién Ecuatoriana de
Television S. A., mediante el cual se constituy6 la cadena nacional de television denominado ECUAVISA.

A partir del 24 de noviembre de 2008, el principal accionista de la compaiiia es Medired S. A., empresa
ecuatoriana.

La Compaiiia posee un convenio de uso de Marca de Corporaciéon Ecuatoriana de Televisién S. A.,
convenio que le confiere a Televisora Nacional, sin exclusividad, licencia y autorizaci6n para que ésta usey
explote la marca ECUAVISA identificando con ella los servicios de televisién que provee. Este convenio
tiene la duraci6n de un afio, pudiendo renovarse automaticamente por el mismo plazo. Ademas la

Compaiiia contrata la compra y venta de otros servicios a su relacionada Corporacién Ecuatoriana de
Televisidn los cuales son detallados en la Nota 24.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, que corresponden a los primeros
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de la
Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacién de la Administracién de la Compaiiia el 31 de mayo de
2012, posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF

vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios que se presentan
en estos estados financieros.

Base de Preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2011 constituyen los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién (NIIF)
emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuadory
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.
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2.3

TELEVISORA NACIONAL TELENACIONAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Para todos los periodos anteriores y hasta el 31 de diciembre de 2010 inclusive, los estados financieros de
la Compaiiia se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la
adopcidn de las NIIF y las exenciones adoptadas para la transicién de las NIIF se detallan en la Nota 3.
Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010 han sido
reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del periodo 2011.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 5 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién. '

Cambios en politicas contables y desgloses-
(a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero que
comienza a partir de 1 de enero de 2011 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la Compaiiia

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones que todavia no han entrado en vigencia y que la Compariiia no ha adoptado con
anticipacion, para estados financieros a partir de 1 enero de 2011 estas son de aplicacién obligatoria de las
fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para gjercicios

Norma Ti ambi iniciados a partir de:
NIC 12 Enmienda. Impuesto a las ganancias 1 de enero del 2012
NIC1 Enmienda. Presentacién de estados financieros 1de julio del 2012
NIC19 Enmienda. Beneficios a los empleados 1de enero del 2013
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y separados 1de enero del 2013
NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en conjunto. 1de enero del 2013
NIIF 9 Enmienda. Reconocimiento y medicién de instrumentos financieros 1de enero del 2015
NIIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados 1de enero del 2013
NIIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Revelaciones por acuerdo conjuntos 1de enero del 2013
NIIF 13 Mediciones a valor razonable 1de enero del 2013

La Compaiiia estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto
significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién-
Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico donde opera la Compaiiia

(moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la Compaiifa. A menos que
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2.4

2.4.1

TELEVISORA NACIONAL TELENACIONAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades de
crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categorias: i)”préstamos y cuentas
por cobrar” y ii)” cuentas por pagar”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquieren los
activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaiifa define la clasificacion al momento de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 la Compaiiia mantuvo activos financieros en las
categorias de, “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “cuentas y documentos por pagar”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se
explican a continuacién:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compaiiia comprenden principalmente
cuentas por cobrar a clientes, relacionadas y otras cuentas por cobrar.

b)  Cuentas por pagar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos en el curso normal de operacién, representada principalmente por
proveedores, comisiones a agencias de publicidad y acreedores por canje. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2011y 2010 y al 1 de enero de 2010, la
Compaiiia no presenta las cuentas por pagar con vencimientos mayores a 12 meses, por lo que estos
saldos se incluyen en el pasivo corriente.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a) Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha

de la negociacioén y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.
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TELEVISORA NACIONAL TELENACIONAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

b)  Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacién.

c) Medicibén posterior -

(i)  Préstamos por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses
efectivo, cuando el crédito se amplia més alla de las condiciones de crédito normales.

(ii) Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No
obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos expiran o
se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y beneficios
derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han
liquidado.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.5

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado de
situacién financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

Cuentas por cobrar

Comprende cuentas por cobrar a clientes, relacionadas, canjes publicitarios, impuestos por recuperar,
otras cuentas por cobrar y la provisién para cuentas incobrables.

Los clientes son facturas por ventas de auspicios de publicidad y cuiias, cuyo plazo de recuperacién es en
un tiempo menor a 90 dias motivo por el cual no existe cobro de interés implicito o explicito.

Las cuentas por cobrar a relacionadas corresponden a préstamos, dividendos, servicios de publicidad y
pagos efectuados por la Compafifa los cuales no tienen un vencimiento especifico y no generan intereses.

Las otras cuentas por cobrar incluyen principalmente préstamos a funcionarios de la Compafiia los cuales
son descontados en sus roles mensuales. Estos préstamos no implican cobro de interés.

Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el ciclo normal de la operacidn, si este fuera mas
largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.
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2.6

2.7

2.9

TELEVISORA NACIONAL TELENACIONAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Derechos de Programacion por Exhibir

Corresponde a derechos adquiridos de terceros (nacionales y en el exterior) y producciones propias por
exhibir, registrados al costo de adquisicién. El costo no excede al valor de mercado.

La compaiiia clasifica los derechos de programacién adquiridos y produccién nacional en las siguientes
categorias:

- Alto rating: Son registrados como activo cuando esta disponible para su exhibicién y son
amortizados como sigue:

. Las novelas, peliculas, especiales y miniseries, en el momento que se exhiben por primera vez
o cuando el contrato caduca.

. Las series y peliculas de mayor impacto adquiridas y de produccién nacional; en el momento
en que se exhiben los distintos episodios por primera vez (67%) y las remanentes en la
segunda exhibicién o, en ambos casos, cuando el contrato caduca lo que suceda primero.

- Bajo rating: Son registrados con cargo a los resultados del periodo en el momento que esti
disponible para exhibirse.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor, utilizando el
método promedio ponderado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no
excede el valor de mercado o neto de realizacion de los inventarios.

Las importaciones en transito estan registradas al valor de la factura del proveedor incrementada por los
gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del estado de situacién inicial.

La estimacion por desvalorizacion de los inventarios obsoletos, cuando fuera necesario, se aplica
directamente al valor de las existencias, con cargo a los costos y gastos de operacién, reduciendo el valor
en libros de las existencias a su valor neto realizable en el mismo ejercicio.

Otros activos corrientes

Representan principalmente primas de seguros, los cuales estan registrados al costo de adquisicion. El
costo de las primas de seguro es amortizado de acuerdo con el método de linea recta en funcién del plazo
de los contratos.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se contabilizan por su costo, menos la depreciacién acumulada y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la

adquisicién o construccién del activo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento.
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Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién influya hacia la Compaiiia y los costos puedan ser
medidas razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciaci6én de las propiedades y equipos es calculada linealmente
basada en la vida 1itil estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida ttiles y valores
residuales de los activos fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Edificios 50
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipos técnicos 5,7Y10

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultado integrales.

Cuando el valor de libro de un activo de propiedades y equipo excede su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Representados por software registrado al costo de adquisicién. Son amortizados en linea recta de acuerdo
con la vida util econémica esperada.

Deterioro de activos

2.11.1Determinacion de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compaiiia evaliia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y solo
si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de

uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que causa
la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo

futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe de una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
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- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracién en los
flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las
condiciones econdmicas que se correlacionas con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante la
estimacion de la pérdida segiin la antigiiedad de las cuentas por cobrar, ademas se también se consideran
los criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas hasta un valor muy aproximado a su monto
recuperable. El importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de
resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoci6 dicho deterioro, la
reversion de la perdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de resultado.

La Administracion, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los anélisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos e identifico que no existe evidencia de deterioro significativa. Ver
Nota 5.

2.11.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedades, equipos y activos intangibles)

2.12

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacién se someten a revisiones para pérdidas por deterioro
siempre que algtin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe en libros
del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de
un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel més bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de
activos no financieros que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se
presenta informacién financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compafiia registra
una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La administracién ha realizado los anélisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y
considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro que no haya sido considerada.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de
los proveedores en el curso ordinario de la operacién. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo
corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal de operacién, si
este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable que corresponde a su valor
nominal, en razén de los plazos practicados.
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Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en
el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2011 la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 24% (2010: 25%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue superior al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto diferido
Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido est4 calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.
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2.14 Beneficio a los empleados

2.14.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficio sociales” del estado de situacién financiera con contrapartida en el
estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos generales y
administrativos o gastos de publicidad, en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislaciéon vigente
en el Ecuador.

2.14.2 Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados): La Compaiiia

2.15

tiene un plan de beneficio definido para jubilacioén patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificar4 al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.5% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del aiio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provision corriente
La Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como

resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la
obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
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mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

2.16 Reconocimiento de ingresos y gastos

2.16.1 Ingresos por venta de publicidad, derechos y otras relacionados con la operaciéon

Los ingresos se reconocen en los resultados cuando se han prestado los servicios, cuando el importe de los
mismos se puede valorar con fiabilidad y es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la
Compaiiia.

2.16.2 Gastos

3.1

3.2

Se reconocen por el método del devengado.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
Base de la transicion a las NIIF
Aplicacién de la NIIF 1

De acuerdo con la resolucién No.08.G.DSG.010 emitida por la Superintendencia de Compaiifas en
noviembre de 2008, la Compaiiia pertenece al segundo grupo de implantacién de NIIF y debe preparar
sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por el cual, los estados financieros de la Compaiiia
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado en el
2010 la Compafiia emitia sus estados financieros segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por
lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con los
mismos criterios y politicas contables del 2011.

La fecha de transicién es el 1 de enero de 2010. La Compafiia ha preparado su estado de situacién
financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y se ha considerado el impacto de aplicar las exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF.

Exenciones de la NIIF 1 aplicadas por la Compafiia

Las siguientes exenciones fueron utilizadas por la Compaiifa:

3.2.1 Valor razonable como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”, la Compaiifa ha optado por medir ciertos activos de propiedades y equipos a su
valor razonable, y utilizar ese valor razonable como costo atribuido en la fecha de la transicion a las NIIF.
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3.2.2 Otras exenciones

33

3.3.1

Las otras exenciones optativas no fueron aplicadas por la Compaiiia por ser no aplicables a su actividad o
por estar referidas a partidas en las que no se identificaron diferencias de practica contable entre las NEC
y las NIIF.

Conciliacion entre NIIF y NEC

Una explicaciéon de c6mo la transicién de NEC a NIIF han afectado la situacién financiera, el desempefio
financiero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros y notas que se acompaiian:

Conciliacion del patrimonio
31 de diciembre 1 de enero
2010 2010

Total patrimonio segin NEC 8,559,055 7,586,658
Ajuste por provisién de jubiliacién y desahucio (i) 193,473 (206,934)
Costo atribuido de propiedades y equipos (ii) - 2,252,157
Ajuste por depreciacion de propiedades y equipos (iii) 35,253 -
Baja programas pilotos (iv) (56,603) -
Impuesto a la renta diferido (v) 29,588 (148,794)
Otros - (29,490)
Total de ajustes del afio 201,711

Reclassificasion de pasivos con accionistas 11,900

Ajustes iniciales del 2010 1,866,939 1,866,939
Total patrimonio segin NIIF 10,639,605 9,453,597

@)

(i)

(iii)

(iv)

Jubilacién patronal y desahucio: Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, la Compaiiia
aplic la exencién de beneficios a empleados por reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de la transicion a las NIIF. En ese sentido, se determind el valor de la
provisién para cubrir las obligaciones futuras por todos los empleados que laboran para la Compaiiia
bajo el método de unidad de crédito proyectado.

Costo atribuido de propiedades y equipos: Para la aplicacion de las NIIF se ha definido que los
saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable y por tal razén se realizd un avaltio de
los terrenos, edificios, instalaciones y equipos técnicos. Tal procedimiento fue efectuado por
profesionales expertos independientes. Al 1de eneroy al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la
revaluaci6n generaron un incremento en los saldos de propiedades y equipo y en resultados del 2010
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Depreciacién de propiedades y equipos: Corresponde al registro de la depreciacion calculada
luego del ajuste NIIF para el afio 2010.

Baja de programas piloto: Como resultado del analisis de la produccién filmica se dio de baja la
activacién de programas piloto debido a que constituyen gastos de investigacion, los cuales no
calificaban como activo.
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(v) Impuesto diferido: Corresponde al registro del impuesto diferido por las diferencias temporales
comparadas con la base fiscal. El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el
reconocimiento de los impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF
que crean diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compaiifa. La
variacion de las diferencias temporales entre NEC, correspondientes basicamente a bases tributarias
y NIIF gener6 un reconocimiento por impuestos diferidos por US$148,794 al momento de la
transicién y un incremento en el estado de resultados integrales de US$29,588, relacionado
fundamentalmente con el registro por la jubilacién patronal bajo el método de unidad de crédito
proyectado para los trabajadores con un tiempo de servicio para la compafiia menor a 10 aiios, costo
atribuido de propiedades y equipos y la baja de programas piloto principalmente.

3.3.2 Conciliaciéon del estado de resultados integrales

31 de diciembre

2010
Utilidad (pérdida) segin NEC 934,297
Ajuste por depreciacién (iii) 35,253
Ajuste por provision de jubilacién patronal y desahucio (i) 193,473
Baja programas pilotos (iv) (56,603)
Impuesto a la renta diferido (v) 29,588
Efecto de la transicién a las NIIF 201,711
Utilidad neta segtin NIIF 1,136,008

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la
Compaiiia. La Compafiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado (que
comprende los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

El programa general de administracién de riesgo de la Compaififa se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas que se asegura que las actividades con riesgo financiero
en la que se involucra la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos adecuados para tales efectos
y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La gerencia general de la Compaiiia y la gerencia financiera establecen las politicas de inversiones. La

Administracién de la Entidad es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periédicamente sus
procedimientos para la 6ptima gestiéon en cada uno de los riesgos que a continuacion se detallan:
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctilen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de cambio, el riesgo de
precios de los productos bésicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de precios de los titulos de
patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las deudas y
préstamos que devengan interés, los depdsitos en efectivo, las inversiones financieras disponibles para la
venta.

a) Riesgo de precio

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés surge de la Obligaciones con Instituciones Financieras. Los préstamos
a tipo de interés fijo expondrian a la Compafiia a riesgos de tipo de interés de valor razonable, sin
embargo debido a que la Compaiiia no mantiene obligaciones con instituciones financieras la
exposicion no es relevante.

c) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al dolar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al
délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compafiia, por lo tanto, la
Administracién considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este
tipo de riesgo.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la Compaiiia.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

La Compaiiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente en activos
financieros a través de un niimero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas. Los
vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y largo plazo.

La Compaiiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivos de sus

operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones y sus flujos
proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2011 el efectivo y equivalente de efectivo cubre el 39% del total del pasivo corriente,
sin embargo incluyendo las cuentas por cobrar supera 2 veces el pasivo corriente.
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4.1.3 Riesgos de crédito

5.1

La Compaiiia es responsable de la gestién y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de
proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se origina por el
efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como
por la exposicién al crédito con clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones
acordadas. El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién
financiera, experiencia pasada y otros factores.

La gestion ejecutada por la Administracién y los cortos plazos de vencimiento y las bajas pérdidas
histéricas han demostrado que el riesgo no es significativo y esta controlado.

Riesgos de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los propietarios asi como
beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener una estructura de capital
6ptima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compaiiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo, principalmente
con recursos propios, por lo que presenta un alto indice de liquidez y bajo endeudamiento con terceros.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia histérica,
cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las requieren un alto
grado de juicio por parte de las Administraci6n.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos: :

a) Provision por deterioro de Cuentas por cobrar

La Compaiiia evalda la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en Prestamos y
cuentas por cobrar, basindose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor
a recuperar en base a su mejor estimacion de cobro.
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b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal
El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un niimero de factores que
se determinan sobre bases actuariales usando un niimero de supuestos. Los supuestos usados al
determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos
supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de pensién.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensidn se basan en partes en
las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 2.15.

c) Vida (til econdmica de propiedades y equipos
Se evaldan al cierre de cada periodo y llevan en consideracién la expectativa de uso de los activos
por la Administracién, ademads de los cambios tecnolégicos.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiiia utiliza un sistema de evaluacién crediticia para las contrapartes de sus activos financieros,
que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.

b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.

c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar(*)

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por pagar (*)

Total pasivos financieros

{*) Los saldos no incluyen impuestos y anticipos.

Al 31 de diciembre del 2011 Al 31 de diciembre del 2010 Al 1 de enero del 2010
Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente

838.235 - 385.192 - 249.872 -
4,650,205 - 4:176.533 - 6.777.084 -
5.488.440 - 3,561,745 - 7,026,956 -
2.583.058 - 2.179.239 - 2.786.755 -
2,583,058 - 2,179,239 - 2,786,755 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y que
devengan intereses que se aproximan a los intereses de mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2011 Costo de servicios Gastos Gastos de
Costo de Programacién 7,072,664 - 7,072,664
Remuneraciones y beneficios sociales 2,265,087 1,916,506 302,209 4,483,802
Participaci6n de trabajadores 113,177 40,392 5,570 159,139
Alquiler 24,224 13,325 - 37,548
Energia y Agua - 102,521 - 102,521
Depreciaciones 56,555 594,622 2,987 654,165
Mantenimiento y Reparacién 102,109 157,702 847 260,659
Servicios de Asesoria Técnica - 84,784 12,471 97,255
Otros Gastos 4,841,961 203,269 1.944,310 6,989,540
1&,325,228 3,113,122 2,268,393‘ 19,852.295
2010
o Aci Gastos Gastos de
Costo de Programacién 6,234,210 - 6,234,210
Remuneraciones y beneficios sociales 2,213,311 1,982,705 267,192 4,463,207
Participacion de trabajadores 155,492 61,221 8,876 225,589
Alquiler 26,580 5,629 - 32,209
Energiay Agua - 103,505 - 103,505
Depreciaciones 27,307 552,508 2,100 581,915
Mantenimiento y Reparacién 87,281 1,830 89,111
Servicios de Asesoria Técnica B 3,726 3,726
Otros Gastos 5,239,858 129,102 1,912,237 7,281,197
13.984,039 2,834,671 2.195.960 19,014,669
OTROS INGRESOS, NETO
2011 2010
Ventas internacionales (1) 250,000 -
Mensajes escritos celular 48,646 79,302
Utilidades en venta de Activos 15,193 1,207
Servicio Play Out y up Link 2,000 10,402
Alquileres y arriendos - 3,000
Otros ingresos (egresos) varios 18,797 (44,998)
334,636 48,913

(1)  Corresponde a valores cobrados por la exclusividad de transmisiones internacionales. El valor tiene
caracteristica de premio y no sera devuelto al tercero en ningiin caso.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El dinero mantenido en estos rubros incluye valores de libre disponibilidad mantenido en las cuentas

bancarias, es utilizado principalmente para financiar el capital de trabajo y para pagar las obligaciones con
proveedores.
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Al 31 de diciembre de 2011 el rubro efectivo y equivalente de efectivo se compone de la siguiente manera:

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 201
Caja v caja chica 5,600 5,750 5,750
Bancos 832.635 379.442 244,122

838.235 385,192 249.872

Estos valores estdn disponibles para la Administracién sin restricciones de ningilin tipo y no han sido

entregados en garantia.

CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2011 201 2010

Clientes (1) 3,340,721 3,730,111 4,055,019
Compaiiias relacionadas (2) 884,358 256,864 2,616,768
Canjes publicitarios 115,413 59,648 5,998
Impuestos a recuperar (3) 621,475 242,871 192,957
Funcionarios y empleados 13,909 71,348 33,367
Otras 403,941 166,419 177,601
Total 5,379,817 4,527,261 7,081,710
Provision deterioro de cuentas por cobrar a clientes (4) (108,137) (108,137) (111,669)
Neto 5,271,680 4,419,124 6,970,041

(1) Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de auspicios de publicidad y

cuiias, con plazos de hasta 35 dias y sin interés.
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Composiciéon por vencimiento:

21 de diciembre 1de enero de
2011 201 201
Por Vencer 32.320,806 99.41% 3,688,646 98.89% 32733401  92.07%
Venci
Hasta 60 dias 3,874 0.12% 20,855 0.56% 313,634 7.73%
61 a 90 dias - 0.00% 4,610 0.12% - 0.00%
91 a 360 dias 15,951 0.48% 16,000 0.43% 7,984 0.20%
Mas de 360 dias - 0.00% - 0.00% - 0.00%
19,82 41.465 321,618
Total antes de la provisién 3,340,721 3,730,111 4,055,019
Provision para cuentas incobrables (108,137) -3.24% (108.137) -2.90% (111,669) -2.75%
3,232,584 §,621.97g 3.943,350

(2) Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas representan principalmente préstamos,
dividendos, servicios de publicidad y pagos efectuados por la Compaiiia por cuenta de las compaiiias
subsidiarias y relacionadas, corresponden a las compafifas: Artes Graficas Senefelder, Editores
Nacionales S. A., Sistema de Televisién UHF S. A, Teveuno S. A. y Univisa S. A. No tienen
vencimiento especifico y no generan intereses, todavia son liquidadas en el corto plazo (Ver Nota
24).

(3) Los impuestos por recuperar son representados principalmente por impuestos retenidos en la
fuente e IVA en adquisicién de servicios.

(4) Elmovimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar durante el afio terminado al 31
de diciembre, es como sigue:

Provision para cuentas dudosas

2011 2010

Saldo al principio del afio (108,137) (111,669)
Provision con cargo a resultado - -
Castigo de cuenta por Cobrar - 3,532
Saldo al final del afio (108,137) (108,137)

DERECHOS PROGRAMACION POR EXHIBIR

Representa el costo de adquisicién de los derechos sobre programas (programacion filmica) por exhibir,
adquiridas a Corporaciones Ecuatoriana de Televisién S.A.

31 de diciembre 1de enero
2011 2010 2010
Derechos por exhibirse(1) 4,126,577 3,267,493 626,463
Produccién nacional por exhibirse(2) 701,359 888,161 © 654,007
4,827,036 4,155,654 1,280,470
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(1)  Corresponde a peliculas y series, novelas y otros. Son reconocidas como costo cuando se exhiben por
primera vez o cuando caducan. Las series se reconocen por episodio o cuando caducan y la
produccién nacional adquirida cuando se pasa por primera vez (67%) y el remanente en la segunda
pasada. El contrato de sub-licencia tiene un plazo de un afio para la transmision pero el pago no
tiene plazo definido.

(2)  Producci6én nacional.- La Compaiiia registra como un activo, y se reconoce en el gasto el 67%
cuando se exhiben los episodios por primera vez, el remanente se registra la segunda vez. Existe un
contrato de venta mutua para exhibir produccion nacional.

13.

14.

INVENTARIOS
Composicién:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Repuestos y accesorios 106,134 122,380 111,193
Proveduria 8,872 8,287 6,683
Cassettes 13,587 12,266 3,010
Premios - - 1,797
Material de limpieza 7,073 8,172 -
Material electrico 782 1,321 -
Bodega varios 790 4,335 -
Magquiliaje 3,380 2,884 -
En transito 44,067 - 29,916
184,686 159,646 152,599

La Administracién considera que estos valores son totalmente utilizados en el corto plazo, debido a que

estos son de alta rotacién.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Primas de seguro 29,412 35,795 33,263
Otros anticipados 17,190 17,511 7,274
46,602 53,306 40,537
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PROPIEDADES Y EQUIPOS TECNICOS

Costo o valor razonable

Al 1 de enero de 2010
Costo

Ajustes por conversion a NIIF
Saldo inicial ajustado a N11F

Depreciacion acumulada
Valor en libros al 1 de enero 2010

Movimiento 2010

Adiciones

Bajas

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre 2010

Al 31 de diciembre de 2010
Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimiento 2011

Adiciones

Bajas

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre 2011

Al 31 de diciembre de 2011
Costo historico

Depreciacion acumulada
Valor en libros
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Edificios e Mucbles y Equipos de Otros

ones Equipos técnicos enseres Vehiculos computacion activos Total
47,643 1,597,408 5,037,997 332,649 479,329 533,192 - 8,028,218
1,562,8 517,44 (460,967) - - - - 1,619,363
1,610,526 2,114,855 4,577,030 332,649 479,329 533,192 - 9,647,581
- (15,697, (2,602,135) (201,349) 396,306 (228949) k 36
1,610,526 2,099,158 1,974,895 131,300 83,023 304,2 - 6,203,145
1,655 41,058 510,183 13,037 52,337 3,303 621,572
(77,635) (4,072) (14,533) (96,240)
- (97,239) (365.95:3). 18,886 (35.072). (64,626) (165) (581,905)
1,612,181 2,042,977 2,041,530 121,379 47,946 277,422 3,438 6,146,571
1,612,181 2,155,912 5,009,577 341,614 479,329 570,996 3,303 10,172,912
- (112,936} (2,968,048 (220,235 (431,383 (293,575) (165) (4,026,341)
1,612,181 2,042,977 2,041,530 121,379 47,946 277,422 3,138 6,146,571
38,639 218,172 9,169 13,001 52,181 331,162
(500) (29,358) (52,813) (228) (24,790) (27,049) (134,737)
(44,993) (438,276) (29,042) 1,138 (142,662) (330) (654,163)
1,611,681 2,007,264 1,768,614 101,278 37,295 159,892 2,807 5,688,831
1,611,681 2,165,193 5,174,937 350,555 467,540 596,129 3,303 10,369,337
- (157,92 (3,406,324) (249,276) (430,245) (436,237) (495) {4,680,507)
1,611,681 2,007,264 1,768,614 101,278 47,295 159,892 2,807 _5.688.831
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ACTIVOS INTANGIBLES

Representados por software adquirido de terceros o desarrollados internamente, los cuales actualmente se
amortizan a 3 afos.

CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar por compras y servicios, las cuales normalmente tiene un plazo de 30 dias, son

registradas al costo, el cual es el valor razonable considerando que seran pagadas en el futuro por bienes y
servicios recibidos, tanto facturados como pendientes de facturar a la Compaiiia.

Composicién:
31de diciembre 1de enero

2011 2010 2010
Acreedores por canje 124,646 174,236 165,117
Proveedores locales 99,367 - -
Comisiones a agencias de publicidad 942,753 981,127 1,183,352
Dividendos por pagar 112,900 - -
Acreedores varios 503,362 511,554 1,062,841
Anticipos de clientes 797,064 330,192 724,401
Retenciones de impuestos 728,262 439,569 303,959
Otros 71,768 72,753 71,486

3,380,122 2,509,431 3,511,156

Las cuentas por pagar por canje publicitarios representan servicios de seguro de salud privado, pasajes
aéreos, polizas de seguro para los activos fijos de la empresa estos valores son devengados en publicidad
por parte del cliente de acuerdo a contratos de inversion.

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente facturas por servicios pagaderas
con plazos de hasta 9o dias y no devengan interés.

Las comisiones por pagar representan comisiones por voliimenes de ventas a favor de agencias
publicitarias las cuales son pagaderas en un plazo de hasta 180 dias. Se cancela a las agencias de
publicidad un porcentaje por cumplimiento de contratos de inversién durante el ejercicio fiscal el mismo
que se cancela en 6 cuotas iguales de enero a junio del siguiente afio.

Acreedores varios corresponde a provisiones de gasto y valores a pagar por diferentes conceptos los
mismos que son soportados con la respectiva factura para proceder al pago.

Anticipo de Clientes corresponde a valores recibidos por Televisora Nacional para ser devengados en
publicidad de acuerdo a convenios de inversi6én firmados con el cliente y agencia de publicidad.

Retencién de Impuestos corresponde a los valores retenidos y gravados como impuestos por la Compaiiia,
los mismos que son cancelados al Servicio de Rentas Internas hasta el dia 16 de cada mes
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PROVISIONES

Corresponde a futuros desembolsos que en el corto plazo seran cancelados a favor de los empleados de la
Compaifija. Estos valores son calculados en base a los parametros establecidos en las normas legales
vigentes relacionadas con este tipo de beneficios.

Composicién y movimiento:

Afio 2011

Pasivos corrientes
Beneficios sociales

Participacion laboral

Pasivos no corrientes

Jubilacién patronal (1)
Desahucio (1)

Afio 2010

Pasivos corrientes
Beneficios sociales

Participacién laboral

Pasivos no corrientes

Jubilacién patronal (1)
Desahucio (1)
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Pagos, utilizaciones

Saldo al inicio Incrementos v otros movimientos Saldo al final
156,563 572,805 (570,747) 158,621
235,336 465,137 (541,334) 159,139
391,899 1,037,942 (1,112,081) 317,760
1,377,248 176,343 (20,885) 1,532,706
360,207 168,427 (104,550) 424,084
1,737,455 344,770 (125,435) 1,956,790

Pagos, utilizaciones

Saldo al inicio Incrementos v otros movimientos Saldo al final
145,538 585,240 (574,215) 156,563
215,829 225,589 (206,082) 235,336
361,367 810,829 (780,297) 391,899
1,227,569 304,680 (155,001) 1,377,248
370,584 89,562 (99,939) 360,207
1,598,153 394,242 (254,940) 1,737,455
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BENEFICIOS A EMPLEADOS ~ JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Las obligaciones sociales a largo plazo representan la provisiéon por jubilacion patronal y constituye el
valor actual medio al 31 de Diciembre de 2011 de la reserva matematica determinada por un actuario
consultor independiente, para los haberes individuales de jubilacién de los trabajadores que por
veinticinco afios o més, presente servicios continuados o interrumpidos a la compaiiia, de acuerdo con el
Codigo del Trabajo del Ecuador. La base utilizada consideré la tabla de mortalidad, experiencia
ecuatoriana publicada por el INEC en Marzo de 1993 para los afios 2010, ademds de los impuestos
descritos a continuacién.

Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Provision para jubilacién patronal (1) 1,532,707 1,377,248 1,227,569
Provision para desahucio (2) 424,083 360,207 370,584
1,956,790 _(3) 1,737,455 1,598,153

Entre los supuestos utilizados en el estudio actuarial del afio 2011 estan:

Tasa de descuento actuarial 6.5%
Tasa de incremento salarial 2.4%
Tasa de incremento de pensiones 2.0%
Tabla de rotaci6n promedio 4.9%
Trabajadores con mas de 10 afios 61
Trabajadores con menos de 10 afios 748
Pensién mensual minima US$20

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

La provisién para impuesto a la renta para el afio 2011 se registra sobre la base del pasivo y la Compaiiia
calcul6 la provisién para impuesto al 31 de diciembre de 2011 aplicando una tasa de 24%. Este tributo es
registro como gasto del periodo en que se devenga, bajo el método de impuesto a la renta por pagar. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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Conciliacion contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre de 2011y 2010:

2011 2010

Utilidad del afio antes del impuesto a la renta 867,547 1,278,339 (1)
Mas - Gastos no deducibles y otras partidas conciliatorias 124,417 144,504
Menos - Deducciones adicionales (2) (38,633) (46,666)

85,784 97,838
Base tributaria 953,331 1,376,177
Tasa impositiva 24% 25%
Impuesto a la renta causado 228,799 344,044
Impuesto a la renta diferido (13,786) (29,588)
Gasto de impuesto a la renta del afio 215,013 314,456

(1)  La utilidad del afio 2010 antes de impuesto a la renta se tomé como base la utilidad bajo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, normas aplicables para dicho afio fiscal.

(2) Comprende principalmente remuneraciones y beneficios sociales a personal discapacitado.

IMPUESTO DIFERIDO

A continuacién se incluye el detalle del calculo del impuesto diferido al 31 de diciembre de 2011:
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2011 201 2010
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperaré después de 12 meses 82,859 84,773 63,998

Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses (188,279) (203.979) (212,792)

(105,420) (119,206) (148,794)
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Activo Pasivo
Por jubilacién Por costo
patronal atribuido Neto

Impuestos diferidos activos:

Al 1 de enero de 2010 - 63,998 212,792 (148,794)
Crédito (débito) a resultados 20,775 (8,813) 29,588
Al 31 de diciembre de 2010 ‘ 84,773 203,979 (119,206)
Crédito (débito) a resultados (1,914) (15,700) 13,786
Al 31 de diciembre de 2011 82,859 188,279 (105,420)

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — El capital social esta constituido por 6,400,000 acciones (Enero del 2010 — 6,000,000)
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 cada unay a esa fecha estan totalmente pagadas.

El 16 de diciembre de 2010, se inscribié mediante escritura piblica en el Registro Mercantil la escritura de
aumento de capital y reforma de estatutos de la Compaiiia, con la cual se realiza un incremento de
US$400,000 con la reinversion de utilidades del afio 2009, correspondiente a 400,000 nuevas acciones.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - reserva de capital

Incluida en el patrimonio. Este rubro incluye los saldos que l1a Compaiiia registré como resultado del
proceso de conversion de los registros contables de sucres a d6lares estadounidenses realizados por
exigencia legal al 31 de marzo de 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de
esta reserva podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de

liquidacién de la compaiiia. Este saldo fue reclasificado a Resultados acumulados en razén de la adopcién
de las NIIF.
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Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las
“NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informaci6én
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podré ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio
econdémico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compaiiia.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011y 2010 y al 1de
enero del 2010 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias
relacionadas a las compafifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la
Compaiiia:

31 de diciembre

2011 2010
Activos:
Activos corrientes:

Artes Graficas Senefelder C.A. - 862
Corporacién Ecuatoriana de Television S.A. 846,187 218,805
Editores Nacionales Sociedad An6nima (ENSA) 7,439 27,085
Sistema de television UHF S.A. SISTEUSA 1,021 836
Teveuno S.A. (TEVE- UNO) 24,268 6,689
Univisa S.A. 5,443 2,587

884,358 256,864
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31 de diciembre

Relacion ‘Iransaccién 2011 2010
Ingresos / (gastos)
Corporacién Ecuatoriana de Television S.A. SERVICIOS PRESTADOS VARIOS DEPARTAMENTOS (3,109,983) (2,816,061)
Corporacién Ecuatoriana de Television S.A. OTROS SERVICIOS 68,766 (173,075)
Corporacion Ecuatoriana de Television S.A. PAY PER VIEW 170,766 764,689
Corporacion Ecuatoriana de Television S.A. VENTA PRODUCCION NACIONAL (3,097,582) (2,139,761)
Corporacion Ecuatoriana de Television S.A. VENTA PUBLICIDAD 5,724,350 990,080
(243,682) (3,374,128)
Compra de Inventario
Corporacién Ecuatoriana de Televisién S.A. PROGRAMACION FILMICA (5,260,433) (6,281,809)
(5,260,433) (6,281,809)
Gastos de Administracion
Corporacion Ecuatoriana de Television S.A. LICENCIAS DL EXHIBICION Y OTROS 8,470,742 8,730,000
Corporacién Ecuatoriana de Television S.A. ANTICIPO CLIENTES (490,780) (248,822)
Corporacion Ecuatoriana de Television S.A. CANJE (27,163) (63,138)
Corporacion Ecuatoriana de Television S.A. PUBLICIDAD (1,024,084) (984,966)
6,928,716 7-433.074

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Los saldos por cobrar y por pagar a compafifas relacionadas y accionistas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago,
pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto plazo. Ver Nota 26.

Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son los Directores y el Directorio, asi como ciertos gerentes considerados

estratégicos. La remuneracion a estas personas clave, incluyendo sueldos y otros beneficios, asciende a US$342,860 en el 2011 (2010 —
US$279,704).
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DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2011y 2010, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas
de la Compaiia:

CONTRATOS SUSCRITOS
Uso de marca

Corporacion Ecuatoriana de Televisién S.A. y Televisora Nacional Compafiia Anénima TELENACIONAL,
celebraron el 3 de enero de 2011 un contrato de uso de marca donde Corporacion le confiere a Televisora sin
exclusividad, licencia y autorizacién para que televisora use y explote la marca ECUAVISA identificando con
ella los servicios de televisién que provee.

Este contrato tiene una duracién de un afio y podra ser renovado automaticamente por el mismo plazo.

En contraprestacion, Televisora pagara a Corporacién por el uso de las marcas el valor de US$ 315,000 en
el 2011 (US$310,978 en 2010) mas el impuesto al valor agregado.

Las obligaciones de Televisora son: utilizar la marca antes indicada inicamente para los propositos
previstos y no transferir la licencia de uso, ni registrar marcas o disefios industriales iguales o similares a
los que son objeto del contrato y a respetar los derechos de propiedad intelectual de Corporacién.

Licencia de exhibicion
Corporacién Ecuatoriana de Televisién S.A. y Televisora Nacional Compariia An6nima TELENACIONAL,
celebraron el 3 de enero de 2011 un contrato de uso de licencia de exhibicién donde Corporacién le confiere a

Televisora sin exclusividad, licencia y autorizacién para que televisora realice la transmisi6n ilimitada de los
programas de television y obras audiovisuales.

Este contrato tiene una duracién de un afio y podra ser renovado automéaticamente por el mismo plazo.

En contraprestacion, Televisora pagara a Corporacion por la licencia para la transmision el valor de
US$10,075,762 (2010 - US$8,095,355).

Las obligaciones de Televisora son: no transferir la licencia para la transmisién de los programas y obras,
respetar los derechos de propiedad intelectual segiin corresponde, asi como a dar aviso a cualquier
violacion de tales derechos por parte de terceros.

EVENTOS POSTERIORES
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Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién de estos estados financigrgs
que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efect¢ g%
financieros o que requieran revelacién.
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