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TEJIDOS PINTEX S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

1. INFORMACION GENERAL

TEJIDOS PINTEX S.A. se constituyé mediante escritura plblica el 3 de agosto de 1959 en la ciudad de Quito e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Quito con el No. 332; y el 8 de septiembre de 1959 se inscribié en el Registro de la propiedad
con el No. 169, El capital social con el cual se constituyo la empresa fue de 5'000.000 de sucres.

En el afio de 1966 el 23 de junio la empresa procede a reformar los estatutos y a realizar el aumento de capital de la empresa
en un valor de 5°100.000 sucres, por lo que el capital asciende a 10" 100.000 sucres.

Con fecha 2 de julio de 1974, se procede a reformar los estatutos y a realizar el aumento de capital el mismo que es aprobado
por la superintendencia de compafiias mediante resolucion No. 4197 del 12 de septiembre de 1974; Y la inscripcidn en el
registro mercantil consta bajo el No. 965, tomo 105 del 17 de septiembre de 1974, por un valor de 15°000.000 de sucres,
quedando su capital social por un valor de 25°100.000 de sucres.

El capital social en el afio de 1975, el 13 de marzo bajo escritura piblica aumenta su capital en 24°900.000 de sucres, por lo
que el capital social asciende a 50°000.000 de sucres y esta inscrita en la superintendencia de compafiias bajo resolucién No.
4603 del 24 de abril de1975.

Para el 12 de marzo del 2001 bajo escritura publica se realiza la respectiva convertibilidad a ddlares de su capital social,
quedando el mismo por un valor de USD 528,000; siendo inscrita en la superintendencia de compafilas mediante resolucién
N0.01.Q.11.2493.

El 17 de julio del 2003, bajo escritura plblica se realiza el aumento de capital de la empresa por el valor de USD 4 472,000 por
lo que, el capital social asciende a un valor de USD 5°000.000, el mismo esta inscrito por la superintendencia de compaiiias
mediante resolucion No. 03. Q.11.2864 del 4 de agosto del 2003 y el registro de la misma con el nimero de tomo 35 y bajo la
resolucién No. 71, y se inscribe ante el registro mercantil, con fecha 11 de septiembre del 2003.

La dltima reforma a los estatutos se realiza el 25 de marzo del 2009 con la finalidad de ampliar en 50 aflos mas la existencia
juridica de la compaiifa, esta resolucidn se encuentra inscrita en la superintendencia de compafiias bajo resolucion No.
09.Q.1.001901 del 8 de mayo del 2009 y en el registro mercantil bajo el No. 1717, tomo 140 del 8 de septiembre del 2009.

Objeto social

La compaiiia tiene como objeto social, la preparacién, comercializacidn e industrializacién de fibras textiles al por mayor y
menor,

zacional

De acuerdo a la escritura de constitucién la Compafiia es gobernada por la Junta General de Accionistas (Organo Supremo de la
Compafifa por ende la méxima autoridad dentro de la misma), por el directorio, la administracién corresponde a la Presidencia
y Gerencia General.

Domicilio principal

TEJIDOS PINTEX S.A. la matriz de la compafiia se encuentra domiciliada en la provincia de Pichincha, cantén Quito, sector
Cotocollao, ubicado en la Av. De la prensa QE5-28 y pasaje Manuel Herrera. Cabe indicar que se establecera sucursales y
agencias dentro o fuera del pais cuando el desarrollo del negocio asi lo exigiera.
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2 ENTORNO ECONOMICO

Balanza Comercial

La Balanza Comercial registré un superdvit de USD 89.2 millones al cierre del afio 2017 resultado de una recuperacién en valor
FOB de las exportaciones petroleras y de un crecimiento de las exportaciones no petroleras.

Balanza e

La Balanza Comercial Petrolera, durante el afio 2017, mostrd un saldo favorable de USD 3,713.9 millones; superavit mayor en
USD 744.8 millones si se compara con el resultado comercial obtenido en el afio 2016 (USD 2,969.1 millones), como
consecuencia del aumento en el valor unitario promedio del barril exportado de crudo.

alanza Co ra

La Balanza Comercial no Petrolera aumentd su déficit (110.5%) frente al valor registrado en el afio 2016, al pasar de USD -
1,722.0 millones a USD — 3,624.7 millones.

Exportaciones

En el afio 2017, las exportaciones totales alcanzaron USD 19,122.5 millones. En términos relativos fueron mayores en 13.8%
(USD 2,324.8 millones) con relacion al afio 2016 (USD 16,797.7 millones).

EXx| aciones P ler

Las exportaciones petroleras, en volumen, durante los doce meses del afio 2017 disminuyeron en -1.3% frente a lo registrado
entre enero — diciembre de 2016, al pasar de 31,942 miles de toneladas métricas a 31,533 miles de toneladas métricas,

En valor FOB, las ventas externas petroleras experimentaron un aumento de 26.6% (USD 1,454.4 millones), pasando de USD
5,459.2 millones a USD 6,913.6 millones. La variacion del valor unitario promedio del barril exportado de petrdleo y sus
derivados, en periodos enero — diciembre 2016 y 2017 fue de 30.9% al pasar de USD 34.4 a USD 45.0

Exporta Petroleras

Las exportaciones no petroleras registradas en el periodo enero — diciembre de 2017 fueron de USD 12,208.9 miliones, monto
superior en 7.7% (USD 870.4 millones) respecto a similar periodo del afio de 2016, que fue de USD 11,338.5 millones. Este
grupo de productos registré un aumento en volumen (toneladas métricas) de 3.6%, entre los dos periodos (de 9,863 a 10,217
miles de TM).

Participacion porcentual de los principales productos de exportacién No Petroleros

Las participaciones porcentuales de los productos tradicionales y no tradicionales en las exportaciones no petroleras, registradas
en el periodo enero — diciembre de 2017, fueron de 58.3% y 41.7%, respectivamente.
Importaciones

En el periodo enero — diciembre de 2017, las importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD 19,033.2 millones, nivel
superior en USD 3,482.6 millones en relacion con las compras externas realizadas en enero — diciembre de 2016 (USD 15,550.6
millones), lo cual representd un aumento de 22.4%.

De acuerdo a la Clasificacion Econdmica de los Productos por Uso o Destino Econémico (CUODE), en el cuadro se aprecia que al
comparar los periodos enero - diciembre de 2016 y de 2017, las importaciones en valor FOB, fueron mayores en los grupos de:
bienes de consumo (30.8%), combustibles y lubricantes (27.8%), bienes de capital (18.8%); y, materias primas (18%);
mientras que los productos diversos disminuyeron en (-13.3%).

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Tasa de Desempleo
El desempleo tuvo una baja significativa al pasar de 5,2% en diciembre de 2016 a 4,6% en diciembre de 2017.
Inflacién

Ecuador registré una inflacion anual de -0,20% en el 2017, frente al 1,12% del 2016, segln el dltimo reporte del fndice de
Precios al Consumidor (IPC), publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).

En diciembre del 2017, el pais registrd una inflacion mensual de 0,18% en comparacion al 0,16% del doceavo mes del afio
previo.

En el 2017, el mes con mayor inflacién fue abril con 0,43% seguido de febrero con 0,20%. Mientras los meses que menos
inflacién registraron fueron junio con el -0,58% y noviembre con -0,27%.

Canasta Basica Familiar

La Canasta Basica Familiar en diciembre del 2017 alcanzé un valor de $708,98, teniendo una restriccion de $8,98 que
representa el 1,27% de la CBF, debido a que el ingreso minimo mensual del hogar es de $700.

asta Familiar Vital
La Canasta Familiar Vital en diciembre del 2017 alcanzé un valor de $498,89 teniendo un superavit de $ 201,11 que representa

el 40,31% de las CFV, debido a que el ingreso minimo mensual del hogar es de $700.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Salario Basico Unificad

El salario basico unificado del afio 2017 fue de $ 375, monto que representa un incremento de $ 9 con respecto al anterior
afo que fue de $ 366.
Fuente: Ministerio del Trabajo.

A partir del 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compafiia fueron elaborados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Resolucion No.08.G.DSC.010
emitida por la Superintendencia de Compafiias en el Ecuador. Las NIIF utilizadas en la preparacion de estos estados financieros
corresponden a la (ltima version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB, de conformidad con el
instructivo No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Compafiias en el Ecuador.

Los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2009 y 2010, fueron preparados de conformidad con principios
contables generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales, de conformidad con “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez”
fueron considerados como los principios de contabilidad previes — "PCGA prevics” para la preparacion y presentacion de los
estados financieros al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011 de conformidad con NIIF.

Siguiendo los lineamientos establecidos en la “"NIIF-1: Adopcion de las NIIF por primera vez”, se procedi6 a remitir los siguientes
estados financieros:

a) Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010
b) El estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

A partir del afio 2011 la compafiia registra sus operaciones con la aplicacion de Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIFS COMPLETAS.
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Resumen de los Principios y Practicas Contables Aplicados

Politicas contables significantes

Ba e H
Declaracién de cumplimiento

La compafiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacién de las Normas intemacionales de informacién
financiera NIIFS Completas.

Bases de medicion

La compafiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacion de la base del costo histdrico y el valor razonable
VNR.

Mon cional y moneda esentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafiia. Para fines de presentacién no se utilizan centavos.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion de la entidad realice juicios, estimaciones y supuestos que
pueden afectan a la aplicacién de politicas contables y montos en activos, pasivos, ingresos y gastos. La entidad revisa la
afectacion de estos juicios y estimaciones en forma permanente.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Deudore mercial n r

Se reconocen las partidas por cobrar, préstamos y depdsitos como activos financieros no derivados que se reconocen a la fecha
de transaccion. Son instrumentos financieros basicos el efectivo, depositos a la vista, obligaciones negociables y facturas
comerciales mantenidas, cuentas y préstamos por cobrar y por pagar.

Ademas incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable realizacidn. Se realiza provisién de cuentas incobrables y
analisis de deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, sin excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como actives no corrientes,

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de producccion o al valor neto realizable, el menor. Son valuados con el método del
costo promedio ponderado. En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para
la venta,

La empresa en sus procesos productivos utiliza para la determinacion de costos unitarios, costos estimados en su mano de obra.
Sin embargo no ha actualizado la tarifa respectiva para el ano 2017, por lo que a través de un proceso del sistema contable, se
establece un costo unitario de produccidn calculado que incluye todos los costos de produccidn incurridos, y determina nuevos
costos unitarios. No se tiene una revelacién adecuada de este proceso y la actualizacién de cada costo unitario de produccion.
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2.10 Acti fijos.-
a) Medicidn inicial.-

Las partidas de activos fijos han sido medidas a su costo de adquisicién en el momento de su reconocimiento inicial. El costo de
los activos fijos comprende su precio de adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn vy la puesta
en funcionamiento.

b) Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-
Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se presentan al costo menos su depreciacion acumulada y cualquier valor

originado en pérdidas por deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos de los activos se
registran a resultados en el periodo en gue se producen.

c) Depreciacion.-

Los activos fijos se deprecian en funcién de las vidas Utiles estimadas, utilizando el método de linea recta. No se ha estimado
valor residual y el método de depreciacion se analiza al final de cada afio. La empresa ha fijado la vida Gtil de los activos en
funcion de su uso, determinade por el niimero de meses de utilizacién.

d) Disposicidén de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los resultados del periodo que se
informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

e) Revalorizacidn de activos.-

La empresa ha revalorizado activos fijos como maquinaria y terrenos principalmente, para lo cual mantiene un control de sus
depreciaciones. Ademas de controlar para fines tributarios también la depreciacion normal sin nuevas valoraciones.

f)  Deterioro de activos fijos..-
La empresa ha establecido un nimero de activos fijos que no se han depreciado, ya que no se estan utilizando en produccién,
sin embargo no se ha calculado su deterioro correspondiente.
211 i el e lo VOS.-
Una entidad evaluard al final de su ejercicio econdmico si ha existido un deterioro en el valor de sus activos y procederd a

evaluar el valor recuperable de ese activo. Se considera como deterioro cuando el importe en libros de un activo es superior a su
importe recuperable.

2,12 Cuen 0 0 r pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se consideran como pasivos financieros, y constituyen en
obligaciones presentes de la entidad, surgida de sucesos pasados, al vencimiento de la cual y para cancelarla espera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

213 1] es ales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compadiia proporciona a sus empleados a cambio de sus
servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compafiia comprenden: utilidades de la compafiia, aportaciones a la
Seguridad Social, planes de jubilacién patronal y desahucio, beneficios por terminacion de la relacion laboral, remuneraciones
adicionales creadas por leyes del estado. Estos beneficios son de corto y de largo plazo.

2.14 las anci

El término impuesto a las ganancias comprende aquel impuesto basado en las ganancias fiscales.
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La contabilidad del impuesto a las ganancias requiere que una entidad reconozca las consecuencias fiscales actuales y futuras de
transacciones y otros sucesos que se hayan reconocido en los estados financieros. Estos importes fiscales reconocidos
comprenden el impuesto corriente y el impuesto diferido.

La compafiia determina en forma razonable los impuestos corrientes e impuestos diferidos del periodo.
Impuestos corrientes

El impuesto corriente es el impuesto por pagar (recuperable) por las ganancias (o pérdidas) fiscales del periodo corriente o de
periodos anteriores.

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compania espera recuperar o pagar al liguidar el impuesto a la renta
corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes

Activos por_impuestos corrientes:

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia y los pagos
efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente que constituyen valores de anticipo a la renta retenidos por efecto de la generacién de
ingresos ordinarios.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta, valor establecido en base a un calculo matematico establecido por la
autoridad fiscal y que se debe calcular y/o pagar en forma obligatoria por los contribuyentes sujetos del impuesto a la
renta.

Pasivi impuestos corrient

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo
minimo del impuesto a la renta.

1) Célculo del impuesto a la renta causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del impuesto) registradas durante el
afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo.

Para el afio 2017 fue calculado con base en las tarifas vigentes en la Ley de Régimen Tributario Interno, es decir del 22%; esta
tarifa se puede reducir en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente
afio.

2) Célculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente debera cancelar la
diferencia, considerando y utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal. La
compaiiia ha aplicado el impuesto minimo en su pago de impuesto a la renta.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido es el impuesto por pagar o por recuperar en periodos futuros, generalmente como resultado de que la
entidad recupera o liquida sus activos y pasivos por su importe en libros actuales, y el efecto fiscal de la compensacion de
pérdidas o créditos fiscales no utilizados hasta el momento procedente de periodos anteriores.

a) Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la re estimacién de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los
resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo que se informa.
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b) Registro de los impuestos corrientes

Los impuestos corrientes fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado de resultados del periodo que se
informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion 0 sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

El impuesto diferido es el impuesto por pagar o por recuperar en periodos futuros, generaimente como resultado de que fa
entidad recupera o liquida sus activos y pasivos por su importe en libros actuales, y el efecto fiscal de la compensacion de
pérdidas o créditos fiscales no utilizados hasta el momento procedente de periodos anteriores.

2,15 Reconocimiento d

Los ingresos ordinarios de una entidad se originan en transacciones y sucesos como son la venta de bienes. Una entidad medira
los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir.

La entidad ha reconocido en forma razonable los ingresos originadas en actividades ordinarias.

216 C 5 asto
Constituyen los costos y gastos las erogaciones que se relacionan e incurren de modo directo con la venta de bienes. La entidad
ha registrado de modo razonable valores incurridas y originadas en actividades propias de su gestion, y que se reflejan

adecuadamente en los estados financieros. No existen compensaciones de costos y gastos, con ingresos de la entidad. Se refleja
el principio de esencia sobre la forma, es decir se contabilizan en funcién de la naturaleza de la transaccién.

2.17 Reserva legal
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos un porcentaje que va desde el 5% al 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 25% y/o 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para

el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Dado los resultados de la compaiiia no se realiza
ninguna provisién por el afio 2017,

2,18 m 0s
Al cierre del periodo los resultades acumulados se conforman de:
a)  Resultados acumulados a libre disposicion y que se originan de afos anteriores por los resultados obtenidos.

b) Resultados acumulados establecidos por el proceso de adopcion de NIIFS por primera vez. La Superintendencia de Compafifas,
establece el procedimiento de tratamiento de estas cuentas.

2.19 Activos financieros.-

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio de otra.

El proceso de adopcién de NIIFS en la compaiiia ha identificado en los estados financieros activos financieros que son los

siguientes:
1. Efectivo y equivalentes
2. Inversiones a corto plazo
3. Deudores comerciales
4. Otras cuentas por cobrar
5. Cuentas por cobrar a largo plazo, e

2.20 Pasi fin -
Los principales pasivos financieros y de patrimonio identificados son los siguientes:
1.  Obligaciones financieras

2. Cuentas por pagar comerciales y
3. Otras cuentas por pagar.
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES IMPORTANTES

Es necesario que la entidad efectué y determine estimaciones, juicios contables basados en la historia de la entidad, a fin de
valorar activos y pasivos en forma razonable. Esto queda plasmado en la determinacion de politicas contables adecuadas.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la Compariia ha utilizado en el
proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida atil de activos fijos:
La Compafiia ha revisadp en el afio 2017 la vida (til al final del periodo gue se informa.,

El deterioro de los activos de la Compafiia se evalia anualmente con base en las politicas y lineamientos establecidos para el
analisis de la entidad.

Beneficios sociales a largo plazo:

El célculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio se efectlian con base en estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

Impuestos diferidas:

La Compaiiia ha revisado la existencia de impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los pasivos (principalmente derivadas del proceso de adopcidn de las NIIF por primera vez) se revertiran en el
futuro. No ha efectuado registro alguno sobre impuestos diferidos en el 2017,

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES

La composicién de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcién 2017 2016

Caja chica 900 700
Depositos en transito por mayor tela 253 569
Depositos en transito por mayor prod. Confeccionado 27 0
Depositos en transito serviplaza 8.369 3.185
Depositos en transito Guayaquil 17 2.760
Depositos en transito Guayaquil Alborada 1.035 0

Total cajas 10.601 7.214
Banco Bolivariano 82.536 11.581
Banco Produbanco 0 283
Banco Pacifico 56.793 8.368
EFG bank Zurich 4,122

Total bancos 139.329 24.354

Total general 149.930 31.568
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INVERSIONES
Al 31 diciembre
Descripcion 2017 2016
Inversion Banco del Pichincha 18.435 0
Inversién Produbanco 27.609 0
Total Inversiones 46.044 0

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicién de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcion 2017 2016
Clientes 1.131.157 1.703.946
Total general 1.131.157 1.703.946
Movimientos de la provision para cuentas incobrables se detallan a continuacién:
Descripcién Valor
Saldo al 31 de diciembre del 2015 633.425
Aplicaciones -2.866
Provisiones 0
Saldo al 31 de diciembre del 2016 630.559
Aplicaciones -413.331
Provisiones 2.893
Reversiones -112.935
Saldo al 31 de diciembre del 2017 107.186
6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicidn de saldos es el siguiente:
Al 31 diciem bre
Descripcion 2017 2016
Anticipos Proveedores 5 6.061
Anticipos Proveedores del exterior 107.123 106.884
Cuentas por cobrar accionistas 32.001 29.312
cuentas por cobrar empleados 23,649 0
Cuentas por cobrar terceros 8.000 6.372
Importaciones por cobrar 0 3.450
Descuento por prestamos -441 2443
Seguros por cobrar 440 0
Total general 170.777 154.522
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicién de saldos es el siguiente:

Al 31 diciem bre

#NAUDITSYSTEM

Descripcién

Crédito tributario ISD
Crédito Tributario Retenciones en la fuente IR

Total general

8. INVENTARIOS

La composicion de saldos es el siguiente:

Descripcion

Inventario Tela
(menos) provision por obsolescencia )

inventario tela valor neto
Inventario producto confeccionado
Inventario producto en proceso
Inventario materia prima
Inventario insumos

Inventarios varios

Inventario Transitorias
Importaciones en transito

Total general

9. GASTOS ANTICIPADOS

La composicidn de saldos es el siguiente:

Descripcidn.
Seguros
Suscripciones anticipadas
Otros anticipos

Total gastos anticipados

2017 2016
4.375 22.510
96.558 70.472
100.933 92.982
Al 31 diciembre
2017 2016
2419914 2.930.592
-68.037 -315.882
2.351.877 2.614.710
673.363 413.174
1.038.348 2.042.005
60.139 201.134
218.605 257.371
630.548 669.987
10.998 1.033
21.633 -586
5.005.511 6.198.828
Al 31 diciembre
2017 2016
30.493 50.694
912 112
6.213
37.618 50.806
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10. ACTIVO FLIO NETO

La composicion de saldos es el siguiente:

Saldo al Adiciones Saldo al
Descripclén 31/12/16 31712/ 17
Terrenos 10.849.977 10.849.977
Edificios 910,112 910.112
Proyecto en curso 24.124 24.124
Instalaciones 2.094.915 2.094.915
Readecuaciones 2832.77% 2832779
Maquinaria y equipo 11.363.374 15.035 11.378.409
Muebles de oficina 567.242 567.242
Equipos de computacion 749.624 749.624
Vehiculos 189.485 2_552 192.037
Total 29.581.632 17.587 29.599.218
D.A. Edificios 910,112 910.112
D.A. Instalaciones 1.811.820 57.650 1.869.470
D.A. Readecuaciones 2.306.361 63.267 2.369.628
D.A. Maguinaria y equipo 6.012.578 521.373 6.533.951
D.A. Muebles de oficina 497.789 25486 523.275
D.A. Equipos de computacion 744.992 4,494 749.486
D.A. Vehiculos 189.486 171 189.657
Total depreciaciones 12,473.138 672.441 13.145.579
Total activo fljo neto
17.108.494 (654.854) 16.453.640
11. OTROS ACTIVOS
La composicién de saldos es la siguiente:
Al 31 diciem bre
Descripcién 2017 2016

Sotfware 114.523 114,523
Amortizacion -64.791 -40.495

Total general 49.732 74.028

12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

La composicion de saldos es la siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcién 2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales 36.097 0
Provisién deterioro cuentas por cobrar -36.097 0
Cuentas por cobrar relacionadas 134.007 0
Otras inversiones 6.270 6.270
Total general 140.367 6.270
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14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La composicion de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion 2017 2016
Proveedores @ 1.685.454 1.657.724
Inventario por facturar 14.116 -2.674
Proveedores exterior @ 343.439 400.629
Empleados 13.286 585
Otros 6.197 4.643
Total general 2.062.492 2.060.907

A continuacion se muestra los detalles de proveedores nacionales y del exterior:

Cuentas por pagar proveedores locales

Nombre Valor USD
Hidroabanico S.A. 363.162
Municipio Del Distrito Metropolitano De Quito 274.700 -~
La Fabril S.A. 160.222
Aprestos Y Resinas Cia. Ltda 153.628
Seguros Sucre S.A. 145,910
Maint Cia. Ltda. 77.827
Enkador S.A. 49.564
Surmaq S.A. 35.987
Quimica Amtex S.A. 34.153
Dinners Tarjeta 30.219
Rodriguez Franco Alex Renato 24,358
ALT.E. 21.915
Quimica Superior Unichem S.A, 16.173
Lexvalor Asesoria Legal S.A. 14.322
Magnumseg Cia.Ltda. 10.988
Riler Cia. Ltda. 9.597
Level 3 Ecuador Lvit S.A. 9.465
Resiquim S.A. 9.160
Pefaherrera Ponce & Salvador Sociedad Civil 9.144
Deloitte & Touche Ecuador Cia. 8.000
Garzon Maldonado Jhonny Xavier 7.509
Quimica Suiza Industrial Del Ecuador Qsi S.A. 7.307
Varios dientes 212.144
Total General @®  1.685.454

Cuentas por pagar proveedores exterior

Nombre Valor
Do Best Co. Ltd. 121.973
Textiles Miratex S.A.S 89.378
Dak Americas Fibers 84.810
Achitex Minerva S.P.A. 42.089
Jiangyin Fubang Imp.& Exp. Co.,Ltd 33.831
Snf Floerger 6.000
Rieter - Maschinenfabrik Rieter Ag. 2.394
Santa Mania 1.182
Ecom Usa Lic 270
Anticpos aplicados -38.488
Total general @ 343.439
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15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar de la Compafiia:

Descripcién Al 31 diciem bre
2017 2016
I mpuestos por pagar
Sri por pagar 182.943 178.960
Subtotal 182.943 178.960

Beneficios sociales por pagar

Iess por pagar 56.654 68.882
Fondos de reserva 5.546 0
Subtotal 62.200 68.882

Cuentas por pagar accionistas

Cuentas por pagar accionistas 2.538 0
Dividendos por pagar 1.922 1.922
Subtotal 4.460 1.922

Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar Atepintex 136.243 165.939
Cuentas por pagar relacionadas 43.346 236.931
Depdsitos no identificados 26.331 44,595
Otras cuentas por pagar Sindicato 23.671 8.272
Provision incentivo Art. 32 18.554 3.600
Provisién contrato colectivo 16,606 55.655
Otros acreedores 3.851 4316
Cuentas por pagar terceros 2812 2.044
Subtotal 271.414 521.352

Total general 521.017 771.116

16. OBLIGACIONES LABORALES

La composicion de saldos es el siguiente:

Descripcion Décimo Tercer Décimo Cuarto Total
Sueldo Sueldo
Saldo al 31 de diclembre del 2016 16.952 43.064 60.016
Aplicaciones -188.492 -113.593 -302.085
Provisiones 184.289 106.966 291.255
Saldo al 31 de diciembre del 2017 12.749 36.437 49.186
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17. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La composicidn de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcion 2017 2016
Reserva bonificacién desahucio 564.411 588.047
Provisién para jubilacién patronal 3.684.876 3.602.653
Total general 4.249.287 4.190.700

18. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
a) Situacidn tributaria.-

La Compafila manifiesta que ha procedide a cumplir en forma adecuada con sus obligaciones de caracter tributario,
establecidas en las leyes tributarias emitidas por el estado. Es importante sefalar la potestad que tiene la
administracion tributaria para efectuar las revisiones fiscales que considere necesarias y que ratificarian el cumplimiento
adecuado por parte de la compafiia.

b) Pasivos por impuestos corrientes

Los saldos de pasivos por impuestos corrientes son:

Impuesto al valor agregado 56.273
Impuesto al valor agregado crédito 80.676
Impuestos por pagar 35.555
Retenciones en la fuente de IVA 5416
Retenciones en la fuente 5.024

Total general 182.944

c) Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion los calculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los periodos fiscales 2017 y 2016:

2017 20186
Resultado del s|ercicio -1.681.767 -1.193.114
Menos: Participacidn utilidades trabajadores 15% 0
Mas: Gastos no deducibles 268.856 525.342
Base imponible impuesto a la renta -1.312.911 -667.773
I mpusesto a la Renta 1] (]
2% 22%
Anticipo de im puesto a la renta dei periodo anterior 2016 178.207 208.128
mayor alimpuesto causado
Menos: Rebaja tercera cuota anticipo impuesto a renta 34.159
I mpuesto a renta causado 144.048
Menos:
Retenciones en la fuente del afo -77.323 -85.397
Anticipo pagado -92.809 -95.164
Crédito tributario de afios anteriores -70.472 -96.049
Crédito tributario impuesto a salida divisas -4.375 -22,510
Saldo a favor -100.932 -92.982
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19. PROVEEDORES LARGO PLAZO

La composicion de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcién 2017 2016
Otras cuentas por pagar 831.026 831.026
Total general 831.026 831.026

Deuda por pagar al Sr. Bernardo Maya Arroyo por un valor de USD 805.000 e intereses de los afios 2015 y 2016
por USD 26.025,60. Existe garantfa de pago con terrenos en la localidad de Tambillo.

20. IMPUESTOS DIFERIDOS

La composicién de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion 2017 2016
Impuestos diferidos 199.015 199.015
Total general 199.015 199.015

21. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafifa es de USD 5000.000 al 31 de diciembre del 2017 y 2016.

22. RESERVAS

Al 31 diciembre

Descripcion 2017 2016
Reserva legal 244.491 244.491
Reserva facultativa 48.111 48.111
Otras reservas 1.671.834 1.671.834
Reserva de capital 85.674 85.674
Otro resultado integral -539.681 -412.162
. Total general 1.510.429 1.637.948
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23. RESULTADOS ACUMULADOS
La composicion de saldos es el siguiente:

Al 31 diciem bre

Descripcion 2017 2016
Resultados acumulados 2.491.245 3.832.591
Total general 2.491.245 3.832.591

24, AFECTACION NIIFS (NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA)

La composicién de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcion 2017 2016
Afectacion NIIFS 5.252.384 5.252.384
Total general 5.252.384 5.252.384

25. INGRESOS - COMPOSICION

La composicion de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcién 2017 2016

I ngresos Operacionales

Venta neta en tela 6.014.096 6.013.272
Venta neta en producto confeccionado 2.352.648 2.190.496
Venta de subproductos 135.664 162.452
Venta de servicios 188.983 162.454

Subtotal 8.691.391 8.528.674

I ngresos no Operacionales

Otros ingresos por actividades ordinarias 259.663 551.016
Subtotal 259.663 551.016
Total general 8.951.054 9.079.690

26. COSTOS Y GASTOS

La composicién de saldos es el siguiente:

Al 31 diciem bre

Descripcién 2017 2016
Costo por ventas 8.145.536 7.595.083
Gastos administracién 964.090 1.093.131
Gastos ventas 694.763 802.983
Gastos financieros 308.717 500.647
Otros gastos 207.630 159.145
Total general 10.320.736 10.150.989
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27. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Una parte relacionada es una persona o entidad que estd relacionada con la entidad que prepara sus estados
financieros (la entidad que informa). Esta persona o entidad debe tener una influencia significativa en la toma de
decisiones de la compafifa, participara en su direccion o administracion.

Una transaccion entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre una entidad
que informa y una parte relacionada, con independencia de que se cargue o no un precio.

28. DETERMINACION DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El régimen de precios de transferencia se establecio con el objetivo de regular con fines tributarios las transacciones
que se realizan con partes relacionadas en los términos que sefiala la Ley Orgdnica de Régimen Tributario, de tal
manera que las contra prestaciones sean similares a las que se realizan entre partes independientes. Para el presente
caso una parte relacionada lo constituye la sociedad matriz y sus sociedades filiales o establecimientos permanentes.

La Administracion Tributaria emite una resolucién en la cual sefiala la obligacién de presentacién de informacién con
partes relacionadas y establece que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliados en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado a
USD Tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas un
Anexo de Operaciones con partes relacionadas.

Ademas establece que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliados en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado a USD
Seis millones de délares de los Estados Unidos de América deberan presentar al Servicio de Rentas Internas ademas del
Anexo de Operaciones con partes relacionadas el informe Integral de Precios de Transferencia

29. EVENTOS SUBSECUENTES
Los eventos subsecuentes son los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa son todos los hechos,

favorables o desfavorables, que se han producido entre el final del periodo sobre el que informa y la fecha de
autorizacion de los estados financieros para su publicacion.

A la fecha de emisién del informe de auditoria el 10 de mayo del 2018 de los estados financieros al 31 de diciembre del
2017, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

30. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la Administracidn de la
Compariia y posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas
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