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TEJIDOS PINTEX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en US délares)

NOTAS ENE.01-DIC.31/2016 ENE.01-DIC.31/2015

INGRESOS
Ingresos por Ventas Netas 18 8.586.439,22 11.560.586,89

Total Ingresos 8.586.438,22 11.560.586,89
COSTOS
Costos de Produccion y Ventas 19 -7.595.082,94 -10.142.490,76
UTILIDAD BRUTA 991.356,28 1.418.096,13
GASTOS 20
Gastos de Venta -802.982,67 -1.287.067,26
Gastos de Administracion -1.093.131,46 -1.605.590,42
Gastos Financieros -500.646,63 -523.554,69
Otros Egresos -159.145,48 -187.601,33
TOTAL GASTOS OPERACIONALES -2.555.906,24 -3.603.813,70
RESULTADO OPERACIONAL -1.564.549,96 -2.185.717,57
INGRESOS/EGRESOS NO OPERACIONALES
Ajustes afios anteriores 210.540,25 0,00
Utilidad venta activos fijos 282.711,08 0,00

493.251,33 0,00

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES
DE 15% PARTIC. LABORAL E IMP. RENTA -1.071.298,63 -2.185.717,57
15% Participacion Laboral
Impuesto a la Renta -206.138,67 -239.029,06
Impuesta a la Renta Diferidos 57.906,63 71.479,68
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO -1.219.530,67 -2.353.266,95
Otros Resultados Integrales -121.815,72 -34.408,63
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO Uss$ -1.341.346,39 -2.387.675,58

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

f o4
Deire?e
René Narvédez
CONTADOR GENERAL

O

Alegria Pinto
GERENTE GENERAL (E)
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TEJIDOS PINTEX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el periodo enero 01 - diciembre 31 de 2016
(Expresado en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

RECIBIDO DE CLIENTES

PAGADO A PROVEEDORES

PAGADO POR OBLIGACIONES LABORALES

PAGADO POR OTROS GASTOS

PAGADO POR GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

POR GASTOS FINANCIEROS
POR OBLIGACIONES FISCALES
POR VARIOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

AUMENTO DE ACTIVOS FIJOS
DISMINUCION DE ACTIVOS FIJOS

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

AUMENTO (DISMINUCION) OBLIGACIONES FINANCIERAS
AUMENTO (DISMINUCION) OBLIGACIONES ACCIONISTA

EFECTIVO NETO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO:

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO:

2016 2015
8.909.609,00 12.660.515,66
-6.555.394,99 -9.849.286,60
-493.154,24 -883.370,37
-941.090,97 724.999,51 (i)
-TAT 628,26 -1.468 474,95
172.340,54 1.184.383,25
-500.646,63 -523 554,69
-157.260,17 -305.912,53
353.747,81 -48.988,20 (i)
-131.818,45 305.927,83
-268.917,00 -58.685,80
181.601,52 56.895,76 (i)
-87.315,48 -1.790,04
-820.235,05 -118.770,12
0,00 811.383,64 (i)
-820.235,05 692.613,52
-1,039.368,98 996.751,31
1.070.936,79 74.185,48
uss 31.567,81 1,070.936,79

(i) Redasificado para efectos de presentadon informe 2016

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

W Xp

Alegria Pinto
GERENTE GENERAL (E)

René Narvdaez

CONTADOR GENERAL
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EN DICIEMBRE 31 DE 2016

1.- INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucion y objetivo.

TEJIDOS PINTEX S.A. es una compaiiia constituida en el Ecuador en agosto 03 de
1959 e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito con el No. 332 y en el
Registro de la Propiedad con el No. 169, en septiembre 08 de 1959, su objeto social
principal es la produccién y comercializacion de telas y la elaboracion de productos
confeccionados.

El capital social inicial de la Compania fue de S/. 5.000.000,00, equivalentes a US$
200,00; luego de algunos aumentos y de la conversion a US dblares realizada en
marzo 19 de 2001, el Capital Social se incrementé a US$ 528.000,00. Con el ultimo
aumento de US$ 4.472.000,00 efectuado en septiembre 15 de 2003, conforme
Escritura Publica otorgada por la Notaria Undécima de Quito, inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Quito bajo el numero 71, de septiembre 11 de 2003, el Capital
Social actual de la Empresa asciende a US$ 5.000.000,00, dividido en 125.000.000
de acciones ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una. En marzo 25 de 2009
se realizo la reforma de estatutos, mediante la cual se amplié por 50 afios mas la
existencia juridica de la Compafiia, conforme Escritura otorgada por la Notaria
Segunda de Quito, inscrita en el Registro Mercantil de Quito en junio 02 de 2009.

1.2 Situacién actual de la Empresa.

Durante los ultimos afios la Empresa ha generado pérdidas recurrentes debido a
varias causas que incidieron en sus resultados; entre las principales que afectaron
los resultados de los ejercicios economicos 2015 y 2016, podemos mencionar:

La disminucién de las ventas entre 2016 y 2015 es de US$ 2.974.147,67 que
representa a 26% y entre el 2015 y 2014 fue de US$ 4.654.233 que equivale
a un 30%, como consecuencia de las ventas en frontera Sur y Norte por la
apreciacion del dolar frente al peso colombiano y el sol peruano. También
estuvo presente la oferta de tela importada a precios inferiores y en
condiciones de crédito de hasta 180 dias plazo.

Otro factor que incidié en la disminucion de ventas durante el 2016 y 2015
fue la caida de liquidez en el mercado nacional como resultado de la baja en
los precios del petroleo.

En este orden la empresa conté con poca liquidez teniendo que solicitar a
bancos y CFN préstamos y sobregiros para tratar de financiar la operacion; a
esto se suman la preventas con clientes, lo que ocasioné un fuerte gasto
financiero.

En el afio 2016 y 2015 al interior de la empresa se presentaron dafios de
maquinarias por falta de mantenimiento y cambio de repuestos no
reemplazados desde afios atras lo cual provocd que existan paros en planta.

TEJIDOS PINTEX S A
AUDITORIA EXTERNA - 2016
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Esto ocasiond que los costos no puedan ser absorbidos en las érdenes de
produccién, generando impactos directamente a resultados.

Ya comparando la situacion de la empresa frente a otras fabricas textiles la
Compafiia tiene costos fijos demasiado altos principalmente en mano de obra
por la cantidad de personas, asi como la poca flexibilidad para ajustar este
costo que esta atado a 19 negociaciones de contratos colectivos.

Por falta de recursos y conocimiento técnico del personal de planta fue dificil
concretar la elaboracién de nuevas telas que apoyen al portafolio de
productos.

En el mes de abril de 2016, se despidié a 47 empleados aproximadamente, a
consecuencia de la situacion de la empresa.

2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables de la Compafiia, en sus aspectos importantes, estan de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Segun
Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 de 2008, la Empresa se encuentra
en el segundo grupo de compafilas y entidades sujetas al control de la
Superintendencia de Compafiias, obligada a preparar sus estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera a partir de
enero 01 de 2011, consecuentemente, se establece el afio 2010 como periodo de
transicion y el afio 2011 de aplicacion obligatoria. En cumplimiento de esta
disposicién legal, TEJIDOS PINTEX S.A. implementé las NIIF por primera vez en el
ejercicio econémico 2011, conforme se revela en la Nota 17 de este documento.

Al final de cada periodo, la Compania evalla los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento en la
revaluacion.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicion, construccion o produccién de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso
o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

TEJIDOS PINTEX S A
AUDITORIA EXTERNA - 2016
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Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificaciébn por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. EIl reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
que son obligatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

TEJIDOS PINTEX S.A
AUDITORIA EXTERNA - 2016
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Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluaciéon de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben
utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulaciéon en Ecuador y en la
gue se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser
determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificaciéon de esta
norma, la tasa de descuento utilizada por el Grupo se determinaba por referencia a
los bonos del gobierno ecuatoriano.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

La Compaiia como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante
el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del
activo arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento.

La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con Ia transacciéon
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Prestacion de servicios - Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los
productos se reconocen por referencia a la proporcion del costo total del servicio
prestado para el producto vendido, considerando las tendencias histéricas en el
nimero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado.
Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

TEIIDOS PINTEX S A
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Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compadia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
la Companiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para
la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar’. La clasificacion depende de la
naturaleza y prop6sito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o
acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y
cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta. La clasificaciéon
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia
mantiene Unicamente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es
un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
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del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que

pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a
su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2015, fueron
reclasificadas para hacerlas comparables con la presentacion del afio 2016.

TEJIDOS PINTEX S A
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2.1) BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros a diciembre 31 de 2016 fueron preparados en US délares, de
conformidad con lo establecido por disposiciones legales vigentes.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, el
costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2,

2.2) INVENTARIOS

Las compras se registran al costo de adquisicion, cuando estas ocurren; los
inventarios se valorizan por el método de costo promedio.

2.3) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Se registran al costo de adquisicion, menos la correspondiente depreciacion
acumulada.

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia con el método de linea recta, en
funcién de los afos de vida util estimada, de la siguiente manera:

. . Anos %
Activo-Fijo Vida Util Depreciacion
Edificios 20 5
Instalaciones 10 5
Magquinaria y Equipo 10 10
Muebles, Enseres 10 10
Vehiculos 5 20
Equipos de Computacion 3 33

TEJIDOS PINTEX S A
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Por efectos de la aplicacion de NIIFS se realizé6 un levantamiento y valoracion de
magquinaria y equipos en donde se asigné vida (til técnica y valor residual a
maquinaria y equipos que contablemente estaba totalmente depreciada, a

continuacién se detalla:

Cuenta Activo

Vida til técnica

Valor Residual

Descripcién

Maguinaria y
Herramientas

3

3

Maquinaria menor

5

5

Maquinaria de uso
general capacidades
medias

Magquinaria de uso
continuo, bombas,
agitadores etc.

10

Maquinaria de uso
general robusta

15

Maquinaria
estructura  metalica
robusta elevadores
transportadores

20

Maquinaria de uso
energético partes
mecanicas de alta
capacidad

25

Maquinas, elementos
de alta capacidad
tanques de
almacenamiento,
compresores de alta
potencia,
transformadores

Equipo caminero

12

10

Vehiculos, equipo
caminero,
montacargas

Un desglose de los conceptos que conforman los principales rubros de los
estados financieros se informa a continuacién:

TEJIDOS PINTEX S.A
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3. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
El Efectivo y Equivalentes de Efectivo se encuentra conformado por:
A DIC.31/2016 A DIC.31/2015
Caja General 7.213,71 9.277,71
Banco Pichincha 0,00 1.016,44
Banco Produbanco 282,92 1.022.619,30
Banco Bolivariano 11.581,35 22.983,56
Banco del Pacifico 8.367,67 10.467,62
EFG Bank Zurich 4.122,16 4.572,16
Total Us$ 31.567,81 1.070.936,79
4. - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES.
Cuentas por Cobrar Clientes es como sigue:
A DIC.31/2016 A DIC.31/2015
Clientes 1.703.945,38 (i)  2.029.981,52 (i)
Prov. Cuentas Incobrables -630.558,99 (i) -633.425,35
Total US$ 1.073.386,39 1.396.556,17
(i) Un detalle a continuacion:
A DIC.31/2016 A DIC.31/2015
Clientes locales 1 1.164.080,88 1.370.173,66
Cheques protestados 322.378,53 327.081,24
Tarjetas de crédito 17.295,32 31.064,23
Clientes del exterior 1 198.898,77 284.717,99
Otros 1 1.291,88 16.944,40
Total us$ 1.703.945,38 2.029.981,52
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(1) Antiglledad de Cartera.- Sobre la base de informacién proporcionada por la
Administracion, se presenta a continuacion un detalle de la antigiiedad de

cartera a diciembre 31:

0-30 dias

31-60 dias

61-90 dias

91-120 dias

121- 365 dias

Mas de 365 dias

Total us$

2015
676.021,36 (a)  831.434,25
28.181,11 (a) 52.131,56
6.684,33 (a) 22.408,52
7.157,55 (a) 16.527,00

4.879,57 (a) 135.412,54
641.347,61 (a) 613.922,18

1.364.271,53 1.671.836,05

(a) Dentro de la antiglledad de cartera clientes se encuentran registrados clientes

partes relacionadas, conforme al siguiente detalle:

0-30 dias

31-60 dias
61-90 dias
91-120 dias
121- 365 dias
Mas de 365 dias
Total

2016

327,59
327,59
327,58
655,18
1.321,85
131.175,58

134.135,38

(i) El movimiento de la provision para cuentas incobrables del presente ejercicio es

como sigue:

Saldo inicial
Provisién del afio
Retenciones (1)

Saldo a Dic.31/2016

(US dolares)

633.425,35
0,00
-2.866,36

630.558,99

(1) Corresponde a retenciones de Impuesto a la Renta de clientes no retenidos y

asumidos por la empresa de afios anteriores.

La Administracion no realizd la provisién para cuentas incobrables en el afio

2016.

Por experiencia con los créditos concedidos a sus clientes, la Empresa reconoce
la provision sobre la base de antigliedad de cartera, asi: 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiledad mayor a 3 afios, 10% aquellas que se
encuentran entre mas de un afo y hasta 3 afos y del 1% a las pendientes de

cobro entre 90 y 365 dias.

TEJIDOS PINTEX S A
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5. - CUENTAS POR COBRAR - FISCO.

El desglose de Cuentas por Cobrar Fisco es como sigue:
A DIC.31/2016 A DIC.31/2015
Crédito Tributario Ret. en la Fuente Imp. Rel 70.471,82 96.049,12
Anticipo de Impuesto a la Renta 0,00 0,00
Credito tributario 1.S.D. 22.510,03 23.931,61
Total us$ 92.981,85 119.980,73

6.- GASTOS ANTICIPADOS.

Corresponde a lo siguiente:

A DIC.31/2016

A DIC.31/2015

Seguros Anticipados 50.694,07 51.325,07
Suscripciones Anticipadas 112,08 1.072,66
Mantenimiento Anticipado 0,00 132,02
Licencias, Patentes u Otros 0,00 5.277,89

Total us$ 50.806,15 57.807,64

7.- INVENTARIOS.

Corresponde a la produccion y comercializacion de telas
productos confeccionados; se presenta un resumen:

A DIC.31/2016

y la elaboracion de

A DIC.31/2015

Inventario de Tela 2.930.592,44 2.599.776,23
Inv. de Producto Confeccionado 413.173,89 620.867,08
Inv. de Producto en Proceso 2.042.004,80 1.641.763,68
Inventario de Materia Prima 201.133,69 218.669,27
Inventario de Insumos 257.370,59 383.117,62
Inventarios Varios 669.986,91 729.956,67
Inventarios Transitorios 1.032,98 25.5693,83
Importaciones en Transito -585,72 476,98
Provision por Obsolescencia (315.881,77) (i) (194.066,05)

Total uUs$ 6.198.827,81 6.026.155,31

TEJIDOS PINTEX S.A.
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(i) E! movimiento de la provision para el Valor Neto Realizable de Inventarios es

como sigue:
(US ddlares)
Saldo inicial 194.066,05
Provision VNR 195.900,00
Reversién provision VNR (1) (74.084,28)
Saldo a Dic.31/2016 315.881,77

(1) Corresponde a ajuste para llegar al valor de la provisién de Valor Neto Realizable.

8. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.

El movimiento de los Activos Fijos durante el afio 2016, es como sigue:

Saldo Saldo
Activo fijo 31/12/2015 Adidones Ventas/ Bajas Reclasiticacon 31/12/2016
85

Terreno 10.849.977,35 10.849.977,35
Edificio 910.111,70 910.111,70
Proyectos 121.584,91 -97.460,62 (i) 24.124,29
Instalaciones 2.094.914,55 2.094.914,55
Readecuaciones 2.673.427,80 9.965,08 149.386,34 2.832.779,22
Maquinaria y Equipo 11.238.433,55 258.951,92 (ii) -134.011,80 (i) 11.363.373,67
Muebles de Oficina 567.241,83 567.241,83
Equipos de Coémputo 749.624,27 749.624,27
Vehiculos 237.074,58 -47.588,72 185.484 86
Total costo 29.442.390,54 268.917,00 -181.601,52 51.925,72 29.581.631,74
Deprediacion Acum. -11.426.861,16 -1.077.209,20 30.533,27 0,00 -12.473.137,09
Activo Neto USk 18.015.529,38 -808.292,20 -150.668,25 51.925,72 17.108.494,65

(i) Corresponden a proyectos de polimerizador, estampador, sanforizadora vy
camuflaje, reclasificados a la cuenta readecuaciones.

(i) Corresponden a la adquisicion de maquinaria para acabados, tejeduria y
urdidora.

(i) Pertenecen a venta de maquinaria telares por US$124.085 y bajas de
maquinaria por US$9.986,80.

TEJIDOS PINTEX S.A.
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9.~ CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Cuentas por Pagar Proveedores esta conformado por:

TEJIDOS PINTEX S.A.
AUDITORIA EXTERNA - 2016

A DIC.31/2016 A DIC.31/2015
Proveedores Locales 1.6567.724,29 (i) 1.415.977,25
Inventario recibido -2.674,87 -6.634,96
Proveedores Exterior 400.628,77 (i) 581.094,24
Total US$  2.055.678,19 1.990.436,53
(i) A continuacién se presenta detalle por antigiiedad:
Proveedores Locales
Edades Valor %
0-30 (410.406,17) 25%
31-60 (93.063,35) 6%
61-90 (168.071,37) 10%
91-120 (220.566,39) 13%
121-365 (384.813,82) 23%
MAYORa 365 (380.803,19) 23%
(1.657.724,29) 100%
Proveedoresdel exterior
Edades Valor %
0-30 (4.614,80) 1%
31-60 29.779,45 -7%
61-90 0,00 0%
91-180 0,00 0%
181-365 482,07 0%
MAYOR (426.275,49) 106%
(400.628,77) 100%
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10 — OBLIGACIONES BANCARIAS.
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Corresponde al saldo de capital mas intereses de los préstamos prendarios, al 31de
diciembre de 2016 se mantiene obligaciones financieras con la Corporacion
Financiera Nacional CFN; mientras que en el afio 2015 se mantenia con los Bancos,
Pichincha, Bolivariano y la Corporacién Financiera Nacional CFN, segun el siguiente

detalle:
N. Pré Entidad Fachiz Capital Interés | Abono Capital 2015 Saldda
Concesion Venc. Dic.31/2015
20202 Banco Pichincha 30/05/2013| 14/05/2018 1.537.000,00 8,92% -1,298.255,22 238.744.78
2451 Banco Bokvariano 12/05/2015) 11052016 250,000,00 10,21% -145.833,31 104,166 8¢
Corp. Financiera
10513705 | Nacional 1110/2015| 2571012018 262.135,24 B,77% 0,00 262.135,24
Corp. Financiera
10513664  |Macional 1110/2015| 1010472022 74 83556 9,12% 0,00 74.835 56
Corp. Financiera
10511317 |Nacional 05/06/2015| 20/04/2018 288.677,10 {i) B,84% 0,00 288.677,10
Totales 2412647 50 -1.444.088,53 968.559,37
(i) Capital: $ 250.000,00 més Intereses por pagar $ 38.677,10
Datos obtenidos de las tablas de amortizacion
7 Fechas i Saldo a Abono al Reclasificacio Saldo a
. Prastamy e Concesion Venc. Onpst s Dic.31/2015 capital nes (ij Dic.31/2016
20202 Bance Pichincha 30/05/2013]  14/05/2016 1.537.000,00 8,92% 23874478 -238.744,78 0,00 0.00
24517 Banco Belivariano 12/05/2015|  11/05/2016 250.000,00 10,21% 104.166,69 -104.166,69 0,00 0,00
Corp. Financiera
10513705 Nacional 11110/2015|  25M10/2018 262.135,24 8,77% 262.135,24 -262.135,24 262.135,40 262.135,40
Corp. Financiera
10513664 Macional 11/10/2015)  10/04/2022 7483556 9,12% 7483556 -74.835,56| 74.835,56 74.835,56
Corp. Financiera
10511317 Nacional 05/06/2015|  20/04/2018 288.677,10 8,84% 288677 10 -288.677,10 500.000,00 500,000,001
Corp. Financiera
10513676 Nacional 10/11/2015 10/04/2022 424 919,39 6,90% 7081590 70.819,80
Sobregiro 30M12/2016 117.908,20]
Provision
Intereses (i) 30415,96
Totales 2.837.567,29 968.5569,37) -968.559,37 907.790,86 1.056.11 5.92]

Datos obtenidos de las tablas de amortizacion

(i) Corresponde a reclasificaciones de Obligaciones de Largo Plazo a Corto plazo
efectuado el 30 de diciembre de 2016.

(ii) Pertenece a provision interés obligaciones financieras de noviembre y diciembre del
afio en curso.

TEJIDOS PINTEX S A.
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Cuadro comparativo de obligaciones financieras corrientes:
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A DIC.31/2016 A DIC.31/2015
Entidad Banco Pichincha 0,00 (i) 238.744 62
Entidad Produbanco 0,00 0,00
Entidad Banco Bolivariano 0,00 104.166,85
Entidad Financiera CFN Interes 30.417,62 38.677,10
Entidad Financiera CFN Capital 907.790,70 586.970,80
Sobregiro Banco Pichincha 117.906,70 0,00
Total Us$ 1.056.115,02 968.559,37
0] Pese al vencimiento en mayo 2016 de la obligacién financiera, la empresa
mantiene abierta la prenda por US$ 651.377,19 y una hipoteca por US$
2.298.445,70.

11. - OBLIGACIONES FISCALES.
Un detalle de Obligaciones Fiscales, es como sigue:

A DIC.31/2016 A DIC.31/2015

Impuesto al Valor Agregado 111.878,43 -6,39

Crédito del IVA 51.939,96 53.238,98

Impuesto por pagar 120,08 103.847,34

Retencién Fuente del Impuesto 3.803,96 0.00

ala Renta -

Retencion Euente en relacion de 2.775.69 0,00

dependencia

Retencién del Impuesto al Valor 8.441.43 0,00

Aaregado

Impuesto ala Renta Empresa 0,00 0,00
Total uss$ 178.959,55 157.079,93

TEJIDOS PINTEX S.A.
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12. - OBLIGACIONES LABORALES E IESS.

Un desglose en el siguiente:

A DIC.31/2016
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A DIC.31/2015

Obligaciones con el Personal:

Décimo tercer sueldo 16.951,89 23.526,98
Décimo cuarto sueldo 43.066,27 51.139,36
Fondos de Reserva 0,00 11.521,36
Provisiones contrato colectivo 59.255,31 37.621,69
Empleados 584,97 23.371,66
Otros con el Personal 174.210,72 120.071.,64
294.069,16 267.252,69
Obligaciones con el IESS:
Aportes 42.235,91 59.890,14
Préstamos IESS 26.449,16 30.849,99
Extension salud conyugues 196,97 0,00
68.882,04 90.740,13
Total uUss 362.951,20 357.992,82
13.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Otras Cuentas por Pagar pertenece a lo siguiente:

A DIC.31/2016 A DIC.31/2015

Varios Acreedores 50.954,98 478.605,37

Dividendos por pagar 1.921,86 1.921,86

Anticipos Clientes 4.643,72 24.307,48

Partes relacionadas 236.931,25 (i) 0,00

Total Uss$ 294.451,81 504.834,71

(i) Corresponde a préstamo otorgado en junio de 2016 por Arrendamiento las

Violetas,

a un plazo de 180 dias a partir del 29 de noviembre 2016, se

provisiona mensualmente capital e intereses como se detalla a continuacion:

Capital
Tasa de Interés
Interés

Total capital e interés

TEJIDOS PINTEX S.A
AUDITORIA EXTERNA - 2016
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7.5 %
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14.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

A diciembre 31 de 2016 y 2015 presentan los siguientes saldos:

A DIC.31/2016 A DIC.31/2015

Cuentas por Pagar a L/P 831.025,60 (i) 811.383,64
Préstamos Bancarios a L/P 1.240.412,51 (ii)  2.148.203,21
Total 2.071.438,11 2.959.586,85

(i) Corresponde a cuenta por pagar a Ab. Bernardo Maya Arroyo de acuerdo a
juicio ejecutivo signado con el nuamero 17230-2015-17522, instaurado por
Bernardo Maya Arroyo el 19 de octubre de 2015, en contra de Tejidos Pintex
S.A. para el cobro de un titulo ejecutivo por la suma de US$800.000,00,
aceptado por el representante de la Compafia en favor de la socia Isabel
Cristina Pinto Mancheno, endosada por ella al actor de la demanda. En el afio
2013 el Banco de Zurich otorga el préstamo a la socia Isabel Cristina Pinto
Mancheno por US$ 800.000,00; posteriormente, en agosto de 2015 es
cancelado dicho valor; en el mes de septiembre de mismo afio se genera otra
obligacién financiera por US$ 805.000 a partir de esta fecha se provisiona
mensualmente los intereses mas el capital, a continuacion se detalla:

(US ddlares)
Capital 805.000,00
Tasa de Interés 2.44%
Interés 2015 6.383,60
Interés 2016 19.642,00
Total capital e interés Us$ 831.025,60

TEJIDOS PINTEX S A
AUDITORIA EXTERNA - 2016
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(ii) Corresponde a las siguientes obligaciones financieras:
Reclasificacion
N. Préstamo Entidad - Eechs Capital Interés Saiio Sy §
Concesion | Vencimiento Dic.31/2015 2016 (a) Dic.31/2016
Corporacion Financiera
10513676 |Nacional 101112015 10/04/2022 424919,39| 690% 424.919,39 -70.819,90 354.099,49
Corporacion Financiera
10513705 |Nacional 10/11/2015 25M10/2018 524.270,45 8.77% 524 270,45 -262,135,24 26213521
Corporacion Financiera
10513664  |Nacional 10/11/2015 10/04/2022 449.013,37 912% 449.013,37 -74.835,56 374.177.81
Corporacion Financiera
10511317  |Nacional 05/06/2015 20/04/2018 750.000,00] B8,84% 750.000,00 -500.000,00 250.000,00
Totales 2,148.203,21 2.148.203,21 -807.790,70 1.240.412,51

(a) Ver Nota 10

15.- PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO L/P.
La Provisiéon por Desahucio y Jubilacién Patronal es como sigue:

A DIC.31/2016 A DIC.31/2015

Provision Jubilacién (i) 3.602.652,76 3.035.838,01
Provision Desahucio (i) 588.046,84 564.349,90
Total US$ 4.190.699,60 3.600.187,91

(i) Provisiones realizadas en base al estudio actuarial efectuado por Actuaria
Consultores Cia. Ltda.

16.- PASIVOS DIFERIDOS.

A diciembre 31 de 2016 y 2015 presentan un saldo de US$199.015,21 US$
256.921,84 respectivamente que corresponden a Impuestos Diferidos generados por
la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

17.- PATRIMONIO.

CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y suscrito de la Compaiiia, a diciembre 31 de 2016 y

2015, asciende a US$ 5.000.00.00, el cual se encuentra dividido en 125.000.000 de
acciones ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una.

TEJIDOS PINTEX S A
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RESERVAS
A diciembre 31 de 2016 y 2015 corresponde al siguiente detalle:
A DIC.31/2016 A DIC.31/2015
Reserva Legal 244,491,26 (i) 244.491 26
Reserva Facultativa 48.111,06 48.111,086
Reserva de Capital 85.673,55 85.673,55
Otras Reservas 1.671.834,22 (ii) 1.671.834,22
Total Us$ 2.050.110,09 2.050.110,09
(i) La Ley de Compariias requiere que, al menos el 10% de la utilidad anual

liquida sea destinada para formar la reserva legal, hasta que ésta alcance,
por lo menos, el 50% del capital social. Al cierre del ejercicio presenta un
saldo de US$ 244 .491,26 equivalente al 4.9% del Capital Social.

(ii) Corresponde a revalorizacién de Activos, realizada en el afio 2008.

RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION NIIF PRIMERA VEZ

Conforme Resolucion No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 de 2008 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, relacionada con la adopcion de las NIlF, a
TEJIDOS PINTEX S.A. le correspondio6 el afio 2010 como el de transicion y 2011 el
ano de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, lo que fue cumplido por la Empresa.

El incremento del Patrimonio por US$ 10.462.103.92, fue por efecto de los ajustes
como consecuencia de la migracion desde Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Por cuanto las
Pérdidas Acumuladas a diciembre 31 de 2014 fueron absorbidas por esta cuenta, el
saldo a diciembre 31 de 2016 y 2015 es de US$ 5.252.383,66, conforme el siguiente
detalle:

Resultados Adop. NIIF a dic.31/2014 10.462.103,90
Absorcion Pérdidas Acum. a dic.31/2014 -5.209.720,24
Saldo Dic.31/2016 y 2015 US$ 5.252.383,66

TEJIDOS PINTEX S.A
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Normas revisadas emitidas pero atin no efectivas.- La Compafiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero aun no

son efectivas:

Fecha efectiva
NETES de vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 deze0|'|1e6ro de
Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adquisiciones de 1 de enero de
Participaciones en Operaciones Conjuntas 20186
Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - 1 de enero de
Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién v amortizacién 2016
Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas | 1 de enero de
productoras 2016
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion 1 de;é"féo de
Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucién de activos entre un inversor y su | 1 de enero de
asociada o joint venture 2016
Enmienda a la NIIF 5. Activos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas 1 de enero de
no corrientes 2016
Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos Financieros — Revelaciones: Contratos de 1 de enero de
mantenimiento, aplicabilidad de las enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros 2016
condensados interinos
Enmienda a la NIC 18: Beneficios a empleados 1 de encrode
Enmienda la NIC 34: Reporte financiero interino ! de;§1%o o
Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacion e
Enmienda a la NiIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicando la 1 de enero de
excepcion de consolidacion 2016
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 dezeor:ego de
NIIF 9 Instrumentos financieros i dezec'; 1eero de

18. - INGRESOS POR VENTAS

Los Ingresos comparativos por Ventas realizadas entre enero 01 y diciembre 31 de

2016 y 2015, son los siguientes:

2016 2015

Ventas Telas 7.270.554,54 8.494.376,36
Venta de productos confeccionados 2.494.278,69 4.487.360,34
Venta de subproductos 162.450,55 204.374,26
Venta de servicios 162.454,66 179.200,02
Otros bienes 48.323,16 81.704,17
Otros ingresos 9.441,60 56.908,96
Descuento Y Devolucion -1 561063,98 -194333?,22

Total Us$ 8.5686.439,22 11.560.586,89
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19. - COSTOS
Los Costos comparativos comprenden los siguientes conceptos:

A DIC.31/2016 A DIC.31/2015

Costos de Produccion y Ventas 7.350.745,46 9.380.386,21
Costos no Absorbidos 244 337,48 771.293,17
Costos asignados a ¢rdenes de produccién 0,00 -9.188,62
Total Us$ 7.595.082,94 10.142.490,76
20.- GASTOS

En forma comparativa los gastos corresponden a:

A DIC. 31/2016 A DIC. 31/2015

Gastos de Ventas 802.982,67 1.287.067,26
Gastos de Administracién 1.093.131,46 1.605.590,42
Gastos Financieros 500.646,63 523.554,69
Otros Gastos 159.145,48 187.601,33

Total Uss$ 2.555.906,24 3.603.813,70

EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de presentacion de este informe, no se
han producido eventos que, segun opinion de la Administracion de la Empresa,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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