Notas a los Estados Financieros 2013

1. INFORMACION GENERAL

Tejidos Pintex S.A. (la Compafiia) es una compafiia andnima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal
es Av. de la Prensa N37-41y pasaje Manuel Herrera.

Las principales actividades de la Compaiiia son la produccién y comercializacion de telas y la elaboracién de
productos confeccionados.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compaiiia alcanza 446 y 523 empleados
respectivamente.

La Compaiiia durante los Ultimos afios ha generado pérdidas recurrentes debido a varios factores que fueron
determinantes, entre los principales se encuentran:

« Los cambios en las politicas comerciales en el Ultimo trimestre del afio 2013 (enfocado a la maximizacion
de la rentabilidad y la eliminacion del volumen de descuentos que mejoraban la liquidez de la Compaifiia,
pero afectaban importantemente el resultado de la Compaiiia), esta decisidon origind una importante
restriccion en la compras de nuestros clientes mds importantes hasta que se adapten a nuestras nuevas
politicas comerciales en el 2013.

« Problemas politicos en Venezuela (muerte de Hugo Chavez), que indirectamente impidié concretar
importantes ventas que fueron gestionadas y presupuestadas para el afio 2013 con dicho pais, de estas se
realizaron menos del 20% de las exportaciones previstas.

« La acumulacion de inventarios y la sobreproduccion restringieron la liquidez de la Compaiiia, por lo que
tuvo que recurrir a la liquidacidn del inventario a finales del afio 2012 e inicios del 2013, lo cual afectd
significativamente el margen de rentabilidad.

« Problemas en Colombia por paralizacion de mas de un mes por los transportistas de ese pais, las
fluctuaciones del tipo de cambio, y la introduccidn en ese pais de producto asiatico que también ha afectado
a las industrias colombianas, ocasionaron una disminucidn de nuestras ventas a este pais.

Durante el afio 2013, la Compafiia decidié dejar de utilizar un turno de trabajo en el area de produccion. Esta
situacion generd la disminucion en la plantilla de mano de obra de 48 trabajadores, el alcance de esta decision
se orientd a la estabilizacion del volumen de inventarios y la flexibilizacidon de la produccion eliminando la
sobreproduccidn alineado a nuevas filosofias de planificacidon y control en funcién de la demanda, mediante el
uso de nuevas herramientas y metodologias adoptadas por la Compafiia, para garantizar la calidad del producto
y la reduccion significativa de los desperdicios de recursos.

Con los hechos antes expuestos la Administracidon de la Compafia ha enfocado todos sus esfuerzos en la
ejecucidon de una nueva planificacidon estratégica que busca incrementar sustancialmente la rentabilidad a
través de las siguientes estrategias:

. Conocimiento profundo de las necesidades del cliente.

. Redefinicién de una nueva estrategia de mercado y politicas comerciales.

. Disefio e implementacién de una planificacidn de marketing.

. Obtencidn de recursos y know how tecnoldgico para la creacién de un nuevo portafolio de
productos.

. Definicion y difusion de una nueva filosofia organizacional.

. Implementacion y desarrollo de un plan de competencias profesionales para el talento humano.

. Implementacion de una administracion bajo gestion por procesos.

Los resultados a corto plazo de la aplicaciéon de las mencionadas estrategias han dado como resultado
inmediato las siguientes situaciones:



« Mejoramiento en la liquidez.

« Estabilizacidon del endeudamiento.

« Reduccioén del pasivo.

« Disminucién de las cuentas por pagar.

« Optimizacién y estabilizacién de los inventarios.

« Reduccidn en las cuentas por cobrar.

« Estabilizacidn de los gastos de ventas y administrativos

Las expectativas de la Compaiia es que la aplicacion acertada de estas estrategias y las oportunidades
generadas por el cambio en la matriz productiva, incentivadas por el gobierno en torno al consumo de
produccién nacional, originen los cambios esperados para la generaciéon de utilidades y cumplimiento de los
objetivos de la Compaiiia en los siguientes afios.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién. El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC
2.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados
al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicidn. Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual
es determinada en funcidon de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

2.5 Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo
se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.
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2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

Item Vida util (en afios)
Edificios 10

Instalaciones 10

Maquinaria y equipo 1-30

Vehiculos 5

Muebles y enseres 10

Equipos de computacién 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia evalla los valores
en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,

se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna).

2.7

2.8

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn,
construccion o producciéon de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el
momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaifiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencion
de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.1.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacidon patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como
el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.1 Participacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1 La Compaiia como arrendador - E| ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos
operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y
acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del activo arrendado,
empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

2.11.2 La Compaiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

2.12.2 Prestacion de servicios - Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se
reconocen por referencia a la proporcidn del costo total del servicio prestado para el
producto vendido, considerando las tendencias histéricas en el nimero de servicios
realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado.
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2.12.3 Ingresos por alquileres - La politica de la Compafiia para el reconocimiento de ingresos
provenientes de arrendamientos operativos se incluyen en la Nota 2.11.1.

Costos y gastos - Se registran al costo histdérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
gue se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La Administracion de la Compafiia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.15.2  Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero Unicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido,
la Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera.

2.16.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su costo,
neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de |a tasa de interés efectiva.
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2.16.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Normas revisadas con efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado una serie de normas revisadas emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2013.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC 1-
Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es obligatorio.
En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia su nombre por el
"estado del resultado del periodo y otro resultado integral" (y el "estado de resultados" pasa a
denominarse como la "estado de utilidad o pérdida"). Las modificaciones de la NIC 1 conservan la
opcion de presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en un Unico estado o en dos
estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las
partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no serdn
reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto
sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignaran sobre la misma base, y estas
modificaciones no cambian la opciéon de presentar partidas de otro resultado integral antes de
impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por
lo tanto, la presentacidn de partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los
referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las
modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningln impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral
y el resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio 2013, la Compaiiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en el 2012)
y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios definidos y los
beneficios por terminacion. El cambio mas importante se refiere a la contabilizacién de los cambios
en las obligaciones por beneficios definidos. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los
cambios en las obligaciones por beneficios definidos cuando se producen, y por lo tanto eliminan el
método de la “banda de fluctuacidn” permitida por la version previa de la NIC 19, y acelera el
reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas
actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral.
Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacion del costo
por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compaiiia ha aplicado las disposiciones transitorias pertinentes de
la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los importes comparativos en forma
retrospectiva.

El efecto de la aplicacidn de la NIC 19 en el afio 2012 fue disminuir la pérdida del afio y el otro resultado
integral en US$225 mil.



2.18 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes
La Administracion de la Compaiiia considera que la aplicacion de las normas revisadas durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicidn financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.19 Normas revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero aun no son

efectivas:

IIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendasala NIIF9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9y revelaciones de transicidon Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos

financieros Enero 1, 2014
La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de las normas detalladas anteriormente y
que serian adoptadas en los estados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros no tendran
un impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica
de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion de la Compaifiia, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar
a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la Compafiia
ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere

necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

3.1  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de
un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la Administracion de la Compaiiia.



3.2

3.3

La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién
de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando los bonos del gobierno.

Estimacion de vidas ttiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
se revertiran en el futuro.



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

.. Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)
Ccaja 33,982.60 42,149.07
Bancos locales y del exterior 334,661.24 162,867.20
Inversiones temporales 355,842.24 404,292.50
Total 724,486.08 609,308.77

Inversiones temporales - Al 31 de diciembre del 2013, corresponde principalmente a una inversién temporal en un banco local con vencimiento en enero del 2014 (enero del 2013 para el afio 2012) y una tasa de intereses efectiva anual del 1.25% (1.5% para
elafio 2012).

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
.. Diciembre 31,...
2013 2012
(en US. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 2,161,180.32 3,853,016.64
Clientes del exterior 435,278.77 8,853.00
Provision para cuentas dudosas (571,493.44) (479,194.88)
Subtotal 2,024,965.65 3,382,674.76

Otras cuentas por cobrar:

Empleados 214,015.52 214,058.96
Anticipos 809,520.97 103,849.14
Otros 85,827.19 115,057.67

Total 3,134,329.33 3,815,640.53

Clientes locales - Corresponde princi a cuentas por cobrar a pequefios, medianos y grandes comerciantes y distribuidores, que se dedican a la izacién y i6n de productos i contela.

La Compafifa ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 90 dias o més debido a que de la experiencia histdrica establece que las cuentas por cobrar vencidas a més de 90 dias
presentan problemas de recuperacién en base a experiencias de incumplimiento de la contraparte y un analisis de la posicién financiera actual de la contraparte.

de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de Ia antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

.. Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)
1-30 dias 785,444.50 391,633.92
30-60 dias 620,428.64 200,953.80
60-90 dias 176,038.20 104,296.58
mas de 90 dias 465,928.00 459,836.96
Total 2,047,839.34 1,156,721.26
Antigiiedad promedio (dias) 68 89

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:

2013 2012
(en US. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 479,194.72 346,697.72
Provision del afio 92,298.72 132,497.00
saldos al fin del afio 571,493.44 479,194.72
La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente.
6. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
.. Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)
Productos terminados 2,390,514.35 2,536,483.22
Productos en proceso 2,352,725.58 2,161,037.66
Materia prima 470,006.50 156,911.15
Repuestos y accesorios 1,154,533.10 676,826.27
Importaciones en trénsito 80,078.40 806,756.31
Provisién para obsolescencia (25,595.84) (188,668.96)
Total 6,422,262.09 6,149,345.65

Durante los afios 2013 y 2012, el consumo de inventarios reconocido en resultados fueron de US$10.1 millones y US$13.1 millones, respectivamente.

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

.. Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)
Costo 28,745,614.20 28,482,173.85
Depreciacion acumulada (8,772,820.68) (7,478,596.00)
Total 19,972,793.52 21,003,577.85
Clasificacion:
Terrenos 10,849,977.35 10,849,977.35
Edificaciones 1,395,911.87 1,686,838.95
Maquinaria y equipo 7,303,338.45 8,065,909.80
Muebles y enseres 161,125.88 194,981.72
Equipos de computacion 145,337.87 141,808.54
Vehiculos 63,265.75 36,944.56
Proyectos 53,836.35 27,116.93
Total 19,972,793.52 21,003,577.85
Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
S - i Equipos de
Terrenos Edificaciones Magquinaria y equipo | Muebles y enseres 9 Vehiculos Proyectos Total
computacién
en U S. doares) ...
Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2011 9,649,977.00 5,413,498.80 10,427,993.23 561,053.93 520,569.84 296,618.92 23321528 27,102,927.00
Adquisiciones 1,200,000.00 8,509.00 110,218.00 6,005.00 112,243.00 - 50,346.00 1,487,321.00
Ventas y bajas - - - - (940.00) (107,134.00) - (108,074.00)
Transferencia - 256,445.00 - - - - (256,445.00) -
Saldos al 31 de diciembre del 2012 10,849,977.00 5,678,452.80 10,538,211.23 567,058.93 631,872.84 189,484.92 2711628  28,482,174.00
Adquisiciones - - 94,524.29 - 93,859.45 47,589.72 29,712.06 265,685.52
Ajuste - - (2,244.90) - - - - (2,244.90)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 10,849,977.00 5,678,452.80 10,630,490.62 567,058.93 725,732.29 237,074.64 56,828.34____ 28,745,614.62
Depreciacion acumulada :
Saldos al 31 de diciembre del 2011 (3,715,876.92) (1,600,429.62) (337,565.13) (431,269.11) (145,950.92) (6,231,091.70)
Gasto por depreciacién (275,738.00) (871,869.00) (34,512.00) (58,795.00) (38,730.00) (1,279,644.00)
Ventas y bajas . . . - 32,140.00 32,140.00
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (3,991,614.92) (2,472,298.62) (372,077.13) (490,064.11) (152,540.92) (7,478,595.70)
Gasto por depreciacién (290,927.05) (853,892.42) (33,861.74) (89,938.02) (21,268.53) (1,289,887.76)
Ajustes (3,949.16) 557 (393.63) . (4,337.22)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (4,282,541.97) (3,330,140.20) (405,933.30) (580,395.76) (173,809.45) - (8,772,820.68)

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2013y 2012, los terrenos y edificaciones con un saldo en libros de US$4.8 millones, han sido pignorados para garantizar los préstamos de la Compafifa. La Compafifa no esté autorizada a pignorar estos activos
como garantia para otros préstamos ni para venderlos a otra Compaiiia.



8. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:
.. Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. délares)

No garantizados - al costo amortizado:

Pagarés bancarios (1) 622,046.56 1,776,872.09
Financiamiento de proveedores (2) 116,299.96 535,309.40
Subtotal 738,346.52 2,312,181.49

Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios y subtotal (3) 3,437,942.27 2,457,200.16
Total 3,437,942.27 2,457,200.16
Clasificacion:
Corriente 2,287,564.49 4,066,390.45
No corriente 1,888,724.30 702,991.20
Total 4,176,288.79 4,769,381.65
(1)  Al31de diciembre del 2013 y 2012, constituyen documentos por pagar a bancos locales a la tasa de interés promedio ponderada anual del 8.95% y 8.92%, respectivamente.
(2)  Al31de diciembre del 2013 y 2012, corresponde al otorgado por en la compra de dos maquinas hiladoras con vencimientos hasta marzo del 2014, y que generan una tasa de interés que fluctua entre el 3.75% y el 8.6%.
(3)  Constituyen préstamos con bancos locales garantizados por una hipoteca sobre terrenos y edificaciones de la Compafiia. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 7.44%, con

vencimientos hasta mayo del 2015.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(en U.S. délares)
Proveedores locales 700,354 536,489
Proveedores del exterior 864,543 107,965
Anticipo de clientes - 73,658
Otros 544,023 546,954
Total 2,108,920 1,265,066

10. IMPUESTOS

10.1  Activosy pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012

(en U.S. ddlares)
Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario de impuesto a la renta 75,875 39,551
Crédito tributario del impuesto a la salida de

divisas - ISD - 3,170
Total 75,875 42,721

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y

retenciones 256,907 361,940
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 156,378
Total 518,318

10.2  Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2013 2012
(en US. ddlares)

pérdida segin estados financieros antes de
impuesto a la renta (638,534) (2,701,309)
Gastos no deducibles 503,231 369,583
Ingresos exentos - (26,672.00)
Otras deducciones (remuneraciones empleados con -
discapacidad e incremento neto de empleos) (278,070) (301,512)
Pérdida tributaria (413,373.42) (2,659,910)

Impuesto a la renta causado (1) 5 5

Anticipo calculado (2) 277,356 282,871

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 277,356 282,871

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012)

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2013, la Compaiiia determind un anticipo de impuesto a la renta de US$277 mil (US$283 mil para el afio 2012) y no generd impuesto a la renta por pagar. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$277 mil (US$283 mil para el afio
2012), equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las Autoridades Tributarias hasta el afio 2009 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2013.

10.3  Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos del crédito tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (39,551) (44,512)
Provision del afio 277,356 282,871
Pagos efectuados (161,931) (277,910)
saldos al fin del afio (75,875) (39,551)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la salida de divisas.
10.4  Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de los activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:
Saldos al comienzo del  Reconocido en los Saldos al fin del

afio resultados afio
.. (en U.S. ddlares) ...

Afio 2013
Activos (pasivos) por impuestos diferidos en relacion a:

Amortizacion de pérdidas tributarias 585,180 (382,392) 202,789
Propiedades, planta y equipo (608,174) 51,260 (556,915)
Provision por jubilacion patronal 29,797 9378 39,175
Valor neto de realizacién (43,394) (37,507) (80,901
Provision de incobrables 23,907 46,573 70,480
Provisién por desahucio 98,258 - 98,258
Total 85,574 (312,687.78) (227,114)
Afio 2012

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en relacion a:

Amortizacion de pérdidas tributarias - 585,180 585,180
Propiedades, planta y equipo (656,495) 48,320 (608,174)
Provision por jubilacion patronal 27,149 2,648 29,797
Valor neto de realizacién (87,934) 44,540 (43,394)
Provision de incobrables 52,927 (29,020) 23,907
Provisién por desahucio 98,258 - 98,258

Total (566,095) 651,669 85,574




10.5 Aspectos Tributarios

Cédigo Orgénico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién
progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012, y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la
Compafifa utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios, el incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como
exento de este impuesto el pago de dividendos a compafifas o personas naturales que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Los pagos de este impuesto en laimportacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacion - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio del 2012, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el
literal mediante el cual, se sefialaba que la revaluacién de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Sin embargo, la Compafifa decidié continuar tomando como gasto no deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacién de la revaluacién de activos fijos efectuada a la fecha de transicién de las NIIF y de las revaluaciones
posteriores, consecuentemente, la Compaiiia mantendré el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este concepto.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
.. Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 2,437,963 2,627,464
Bonificacion por desahucio 612,356 643,926
Total 3,050,319 3,271,390

11.1  Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 2,627,464 2,362,208
Costo de los servicios del periodo corriente 217,696 150,895
Costo por intereses 171,826 155,729
(Ganancias) pérdidas actuariales (131,895) 80,438
Beneficios pagados (447,128) (121,806)
Saldos al fin del afio 2,437,963 2,627,464

11.2  Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafifa entregard el 25% de la ltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

2013 2012
(en US. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 643,926 578,735
Costo de los servicios del periodo corriente 35,090 37,692
Costo por intereses 43,483 38,291
(Ganancias) pérdidas actuariales (70,405) 144,651
Beneficios pagados (39,738) (155,443)
saldos al fin del afio 612,356 643,926

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hiptesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis de detallado a 6n se ha en
base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Sila tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacién por beneficios definidos, disminuiria por US$125 mil (aumentaria por US$137 mil).
Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacion por beneficios definidos se incrementarfa en US$142 mil (disminuiria por US$131 mil).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el anélisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calcul utilizando el método de crédito unitario proyectado, que es el mismo método aplicado en el calculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto de afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

.. Diciembre 31,...

2013 2012
Tasas de descuento 7% 7%
Tasas esperada del incremento salarial 3% 3%

Los importes reconacidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los siguientes:

2013 2012
(en U.S. délares)

Costo de los servicios del periodo corriente 252,786 188,587
Costo financiero 215,309 194,020
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en

resultados 468,095 382,607
Nuevas mediciones:

pérdidas actuariales r idas y subtotal

costo de beneficios definidos reconocido en otro

resultado integral (202,299) 225,088
Total 265,79 607,695

Durante los afios 2013 y 2012, los importes del costo del servicio por US$253 mil y US$189 mil respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y gastos de administracion.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

121 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia esté expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafia, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaifa, si es el caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés, debido a que la Compafifa mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafifa manteniendo una
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafita ha adoptado una politica de evaluacién crediticia
continua de sus clientes, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasi por los i imi La Compaiila realiza tr con Compaiiias que cuentan con una razonable calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estén compuestas por un nimero importante de clientes distribuidos entre diversas reas geograficas. La evaluacién de crédito continda se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.



12.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia Administrativa Financiera es quien tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Gerencia Administrativa Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia. La Compafita maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

12.1.4 Riesgo de capital - La Gerencia Administrativa Financiera gestiona el capital para asegurar que la Compafifa estarén en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

El Directorio de la Compafifa revisa la estructura de capital de la Compafifa sobre una base mensual. Como parte de esta revision, el Directorio considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

12.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos v pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 724,486 609,370
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 3,134,329 3,815,641
Total 3,858,815 4,425,010

Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Préstamos (Nota 8) 4,176,289 4,769,382
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 9) 2,108,920 1,265,066
Total 6,285,209 6,034,447
12.3  Valor razonable de los i ieros - La istracion de la Compafifa considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros se aproximan a su valor razonable.

13. PATRIMONIO

13.1  Capital social - El capital social autorizado consiste de 125,000,000 de acciones de US$0,04 las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

13.2  Reserva legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin 6n emitida por la Superi ia de Compafifas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor slo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o por valuacién de inversiones segiin PCGA anteriores, s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiia.

13.4  Dividendos - E| 18 de abril del 2012, la Junta General de Accionistas aprobo el pago de un dividendo total de US$28 mil el cual fue cancelado parcialmente entre los meses de junio a diciembre del 2012. Durante el afio 2013, la Compaiiia no distribuyo
dividendos.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales resi en el Ecuador y de iliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencion para efectos del
impuesto a la renta.

14. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia son como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 15,777,122 18,258,009
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 578,489 237,285
Total 16,355,611 18,495,293

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 13,325,033 16,803,147
Gastos de administracion 1,939,494 2,023,661
Gastos de ventas 1,367,057 1,337,647
Total 16,631,585 20,164,455

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Compensacidn del personal clave de la gerencia - La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

(en U.S. délares)

Beneficios a corto plazo 329,005 422,117
Beneficios post-empleo 124,903 120,173
Total 453,908 542,290

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y Ia fecha de emision de los estados financieros (abril 23 del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por a Gerencia en abril 23 del 2014 y serén presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafifa, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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