
 

 

1. INFORMACIÓN GENERAL  
 

Tejidos Pintex S.A. es una compañía anónima constituida en el Ecuador. Su domicilio 
principal es Av. De la Prensa N3741 y pasaje Manuel Herrera.  

 
Las principales actividades de la Compañía son la producción y comercialización de 
telas y la elaboración de productos confeccionados. 

 
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compañía alcanza 523 y 546 
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos 
operacionales. 

 
Al 31 de diciembre del 2012, la Compañía presenta una pérdida neta de US$2.3 millones, 
debido a que la administración de la Compañía decidió liquidar principalmente, el inventario 
de tela cruda y tela terminada en piezas menores a 50 metros, con el propósito de 
disminuir los niveles de inventario y generar liquidez para la Compañía. Como resultado de 
esta decisión, este inventario se liquidó mayormente por debajo del costo. 

 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
administración de la Compañía. 

 
 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS  
 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Finan ciera (NIIF).  

 
2.1 Bases de preparación - Los estados financieros consolidados han sido preparados 

sobre las bases del costo histórico, tal como se explica en l as políticas contables 
incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable 
de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.  

 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros  

 
2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos, 

depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente 
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros 
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación 
financiera.  

 



  
2.3 Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 

menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se 
encuentran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una 
provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en 
función de un análisis de la posibilidad real de utilización en la producción o venta.  

 
2.4 Propiedades, planta y equipo  

 
2.4.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, 

planta y equipo se medirán inicialmente por su costo.   
El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento.  

 
2.4.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 

reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a 
resultados en el período en que se producen.  

 
2.4.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo 

se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.  

 
A continuación se presentan las principales partida s de propiedades, planta y 
equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

 
Ítem Vida útil (en años) 

Edificios 10 
Instalaciones 10 
Maquinaria y equipo 2 - 21 
Vehículos 5 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 
  

 
2.4.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que 

surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo 
y reconocida en resultados.  

 
2.5 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada período, la Compañía 

evalúa los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un 
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se 
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar 
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna)  

 
Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo 
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida 
por deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación.  



  
2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 

renta por pagar corriente y el impuesto diferido.  
 

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las 
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente 
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período.  

 
2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 

entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y 
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para 
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se 
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra 
las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.  

 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en e l que el activo se 
realice o el pasivo se cancele.  

 
La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, 
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la 
Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivo s como netos.  

 
2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son 

incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una 
combinación de negocios.  

 
2.7 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea 

legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para 
cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación  

 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.  

 
2.8 Beneficios a empleados  
 

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El 
costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) 
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. Las ganancias y 
pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del año.  

 
  

2.8.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por 
la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con 



2.8.3 disposiciones legales.  
 
2.9 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos 

del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como 
operativos.  

 
2.9.1 La Compañía como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo 

arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de línea recta 
durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales 
incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son añadidos al valor 
en libros del activo arrendado, empleando el método de línea recta durante el 
plazo del arrendamiento.  

 
2.9.2 La Compañía como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan 

a resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo 
correspondiente al arrendamiento.  

 
 
 
2.10 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la 

contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.  

 
2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 

beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe 
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los 
beneficios económicos asociados con la transacción.  

 
2.10.2 Prestación de servicios - Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los 

productos se reconocen por referencia a la proporción del costo total del servicio 
prestado para el producto vendido, considerando las tendencias históricas en el 
número de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado.  

 
2.10.3 Ingresos por alquileres - La política de la Compañía para el reconocimiento 

de ingresos provenientes de arrendamientos operativos se incluyen en la 
Nota 2.9.1  

 
2.11 Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen.  

 
2.12 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 

financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y 
esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción  

 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea, se presentan netos en resultados. 



  
 

2.13 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la 
fecha de negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son 
medidos inicialmente al valor razonable, más los costos dela transacción, excepto por 
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los 
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se 
reconocen en resultados  

 
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al 
costo amortizado o al valor razonable.  

 
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al 
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto 
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado 
de situación financiera, que se presentan como activos corrientes.  

 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor razonable 
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y 
activos financieros disponibles para la venta. La clasificación depende del propósito con el 
que se adquirieron los instrumentos financieros. La administración determina la clasificación 
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de 
diciembre del 2012 y 2011, la compañía mantiene únicamente cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar.  

 
2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos 

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo.  

 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
deterioro.  

 
2.13.2 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero 

únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni 
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su 
participación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que 
pagar.  

 
2.14 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 

financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.  
 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía 
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses 
después de la fecha del estado de situación financiera.  

 
2.14.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a 

su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción. 
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los 
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor del 
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con



el método de la tasa de interés efectiva.  
 

2.14.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo.  

 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.  

 
2.14.3 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y 

solo sí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía.  
 
 
2.15 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros:  
 

NIIF Título Efectiva a partir 

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011 
 activos financieros  
Enmiendas a la NIC 1 Presentación de ítems en Otro Julio 1, 2012 
 resultado integral  
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación Enero 1, 2012 
 de activos subyacentes  

 
La Administración considera que la aplicación de la s normas revisadas durante el año 
2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posición 
financiera de la Compañía, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo. 

 
2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha 

aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún 
no son efectivas:  

 
NIIF Título Efectiva a partir 

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015 
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras  
 entidades Enero 1, 2013 
NIIF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013 
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensación d e  
 activos financieros y pasivos  
 financieros Enero 1, 2013 
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF  
NIIF 7 9 y revelaciones de transición Enero 1, 2015 

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013 
Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y activos  
 financieros Enero 1, 2014 
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo  
(NIIF 1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013 

 
La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados 
financieros de la Compañía en los períodos futuros podrían tener un impacto sobre los 
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es 



posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado. 

  
3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS  
 

La preparación de los presentes estados financieros  consolidados en conformidad con NIIF 
requiere   
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. 
En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la 
mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir 
de sus efectos finales. 

 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación d e los criterios 
contables: 

 
3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se 

considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún 
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de 
que exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de d icho 
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma 
independiente, se estima la recuperabilidad  de la unidad generadora de efectivo a la 
que pertenece el activo.  

 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del 
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por 
deterioro. 

 
3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 

provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que 
son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. 
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones 
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor 
en libros de las provisiones de estos beneficios.  

 
El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa 
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe 
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados 
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.  

 
3.3 Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipo - La estimación de las 

vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 
2.4.3.  

 
3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus 

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 
la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro.  

 
 



4.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2012 2011

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales            3,853,017            4,675,393 
Clientes del exterior                   8,853                   9,714 
Provisión para cuentas dudosas              (479,195)              (346,698)
Subtotal            3,382,675            4,338,409 

Otras cuentas por cobrar:
Empleados               214,059               271,927 
Anticipos               103,849               219,654 
Otros               115,058               211,955 

Total            3,815,641            5,041,946 

2012 2011

1-30 días (1)               391,634               557,067 
30-60 días (2)               200,954                 22,161 
60-90 días (3)               104,297                   6,098 
más de 90 días (4)               459,837               324,521 

Total            1,156,721               909,846 

Antigüedad promedio (días)                        89                        70 

Cambios en la provisión para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue:

2012 2011

Saldos al comienzo del año (346,698)             (395,192)             
Provisión del año (132,497)             (44,335)               
Castigos -                      92,829                

Saldos al fin del año              (479,195)              (346,698)

La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente.

5.  INVENTARIOS

2012 2011

Productos terminados 2,536,483           4,172,217           
Productos en proceso 2,161,038           3,165,748           
Importaciones en tránsito 156,911              1,492,888           
Materia prima 676,826              746,968              
Repuestos y accesorios 806,756              626,058              
Provisión para obsolescencia (188,669)             -                      

Total            6,149,346          10,203,878 

6.  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

2012 2011

Costo o valuación 28,482,174         27,102,928         
Depreciación acumulada (7,478,596)          (6,231,092)          

Total          21,003,578          20,871,836 

Clasificación:

Terrenos en propiedad 10,849,977         9,649,977           
Maquinaria y equipo 8,065,910           8,827,563           
Edificaciones 1,686,839           1,697,622           
Proyectos 27,117                233,216              
Muebles y enseres 194,982              223,489              
Vehículos 36,945                150,668              
Equipos de computación 141,809              89,301                

Total          21,003,578          20,871,836 

… Diciembre 31,…

… Diciembre 31,…

(en U.S. dólares)

Clientes locales - Corresponde principalmente a cuentas por cobrar a pequeños, medianos y grandes comerciantes y distribuidores, que se dedican a la 
comercialización y elaboración de productos confeccionados con tela.

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar con una antigüedad de 90 días o más debido a que 
de la experiencia histórica establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 90 días presentan problemas de recuperación en base a experiencias de 
incumplimiento de la contraparte y un análisis de la posición financiera actual de la contraparte.

Antigüedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigüedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como 
sigue:

(en U.S. dólares)

(en miles de U.S. dólares)

… Diciembre 31,…

(en U.S. dólares)

Durante los años 2012 y 2011, los costos de los inventarios reconocidos fueron de US$17 millones y US$14.6 millones, respectivamente.

… Diciembre 31,…

(en U.S. dólares)



  Terrenos en 
propiedad al valor 

razonable 

 Proyectos 
al costo 

 Edificaciones al 
costo 

 Maquinaria y 
equipo al valor 

razonable 

 Muebles y 
enseres al costo 

 Equipos de 
computo al costo 

 Vehículos al 
costo 

Total

… (en miles de U.S. dólares) …
Costo o valuación

Saldo al 1 de enero del 2011 9,649,977           258,612              5,148,145           8,344,571             523,851              450,539              189,485              24,565,150            
Adquisiciones -                          386,314              265,354              2,083,422             41,712                80,679                107,134              2,964,615              
Ventas /bajas -                          (4,510)                 (10,648)               (15,157)                  
Activaciones -                          (411,711)             (411,711)                

Saldo al 31 de diciembre del 2011 9,649,977           233,215              5,413,499           10,427,993           561,054              520,570              296,619              27,102,927            

Adquisiciones 1,200,000           50,346                8,509                  110,218                6,005                  112,243              -                          1,487,321              
Ventas /bajas -                          -                          -                          -                            -                          (940)                    (107,134)             (108,074)                
Activaciones -                          (256,445)             256,445              -                            -                          -                          -                          -                             

Saldo al 31 de diciembre del 2012 10,849,977         27,116                5,678,453           10,538,211           567,059              631,873              189,485              28,482,174            

Depreciación acumulada y deterioro

Saldo al 1 de enero del 2011 (3,445,980)          (640,386)               (309,006)             (409,904)             (117,935)             (4,923,210)             
Eliminación en la venta /baja de activos 4,294                  10,526                (28,559)                  
Gasto por depreciación (269,897)             (960,043)               (32,853)               (31,891)               (28,016)               (1,279,323)             

Saldo al 31 de diciembre del 2011 (3,715,877)          (1,600,430)            (337,565)             (431,269)             (145,951)             (6,231,092)             

Eliminación en la venta /baja de activos 32,140                32,140                   
Gasto por depreciación (275,738)             (871,869)               (34,512)               (58,795)               (38,730)               (1,279,644)             

Saldo al 31 de diciembre del 2012 -                          -                          (3,991,615)          (2,472,299)            (372,077)             (490,064)             (152,541)             (7,478,596)             

Saldo según 
PCGA anteriores

Ajuste al valor 
razonable Costo atribuido

Terrenos en propiedad 9,649,977           -                      9,649,977           
Edificaciones 5,148,145           -                      5,148,145           
Proyectos 258,612              -                      258,612              
Maquinaria y equipo 8,344,571           -                      8,344,571           
Muebles y enseres 523,851              -                      523,851              
Equipos de computo 450,539              -                      450,539              
Vehículos 189,485              -                      189,485              

Total 24,565,180         -                          24,565,180         

7.  PRÉSTAMOS

2012 2011

No garantizados - al costo amortizado:

Pagarés bancarios (1) 1,776,872           1,543,437           
Financiamiento de proveedores (3) 535,309              1,181,084           
Préstamos de partes relacionadas (2) -                      422,750              
Sobregiros bancarios -                      139,786              
Subtotal 2,312,181           3,287,058           

Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios y total (4) 2,457,200           2,390,372           

Total 4,769,382           5,677,430           

Clasificación:

Corriente 4,066,390           5,132,473           
No corriente 702,991              544,956              

Total 4,769,382           5,677,430           

8.  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2012 2011

Proveedores del exterior 107,965              1,256,918           
Proveedores locales 536,489              746,140              
Anticipo de clientes 73,658                41,775                
Otros 546,954              723,102              

Total 1,265,066           2,767,936           

9.  IMPUESTOS

… Diciembre 31,…

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Aplicación del costo atribuido - Al 1 de enero del 2011, los valores razonables utilizados como costo atribuido para propiedades, planta y 
equipo y el ajuste al valor en libros presentado según los PCGA anteriores se muestran a continuación:

…Enero 1, 2011…

(en miles de U.S. dólares)

(en U.S. dólares)

(1)      Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, constituyen documentos por pagar a bancos locales a la tasa de interés promedio ponderada anual sobre dichos 
instrumentos del 8.92% y 9.74%, respectivamente. 

(2)      Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a préstamos recibidos de accionistas sin plazo de vencimiento definido y que genera un interés promedio anual del 
7.5%.

(3)      Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde al financiamiento otorgado por proveedores en la compra de máquinas hiladoras y de tejeduria con 
vencimientos hasta marzo del 2014, y que generan una tasa de interés que fluctúa entre el 3.75% y el 8.60%.

(4)      Constituyen préstamos con bancos locales garantizados por una hipoteca sobre terrenos y edificaciones de la Compañía.  Al 31 de diciembre del 2012 y 
2011, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 9.02%, con vencimientos hasta mayo del 2015

… Diciembre 31,…

(en U.S. dólares)



2012 2011

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario de impuesto a la renta -                      44,512                
Crédito tributario del impuesto a la salida de divisas - ISD -                      21,516                

Total -                      66,028                

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 26,724                -                      
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y 
  retenciones 133,739              287,063              
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
  por pagar 75,750                48,731                

Total 236,213              335,794              

2012 2011
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

Pérdida según estados financieros antes de impuesto (2,701,309)          348,715              
  a la renta
Gastos no deducibles 369,583              848,997              
Ingresos exentos (26,672)               
Otras deducciones (301,512)             (191,328)             
Pérdida / Utilidad gravable (2,659,910)          1,006,384           

Impuesto a la renta causado (impuesto minimo) 282,871              241,532              

Impuesto a la renta cargado a resultados:

Impuesto a la renta corriente 282,871              241,532              
Impuesto a la renta diferido (651,669)             44,077                

Total (368,798)             285,610              

2012 2011
Movimiento de la provisión para impuesto a la renta 

Saldos al comienzo del año -                      95,785                
Provisión del año 282,871              241,532              
Pagos efectuados (256,147)             (381,829)             

Saldos al fin del año 26,724                (44,512)               

Saldos al 
comienzo del año

Reconocido en 
los resultados

Saldos al fin del 
año

Saldos del impuesto diferido 

Año 2012

Activos por impuestos diferidos en relación a:

Amortización de pérdidas tributarias -                      585,180              585,180              
Propiedad, planta y equipo (656,495)             48,320                (608,174)             
Provisión por jubilación patronal 27,149                2,648                  29,797                
Valor neto de realización (87,934)               44,540                (43,394)               
Provisión de incobrables 52,927                (29,020)               23,907                
Provisión por desahucio 98,258                -                      98,258                

Total (566,095)             651,669              85,574                

Año 2011

Activos por impuestos diferidos en relación a:

Propiedad, planta y equipo (704,055)             47,560                (656,495)             
Provisión por jubilación patronal 26,492                657                     27,149                
Provisión de incobrables -                      (87,934)               (87,934)               
Provisión por desahucio 52,927                -                      52,927                

102,618              (4,360)                 98,258                
Total

(522,017)             (44,077)               (566,095)             

2012 2011

Jubilación patronal 2,627,464           2,362,208           
Bonificación por desahucio 643,926              578,735              

Total 3,271,390           2,940,943           

2012 2011
Movimiento de la provisión para jubilación patronal

Saldos al comienzo del año 2,362,208           2,217,522           
Costo de los servicios del periodo corriente 150,895              116,292              
Costo por intereses 155,729              139,375              
Perdidas actuariales 80,438                128,153              
Beneficios pagados (121,806)             (239,134)             

Saldos al fin del año 2,627,464           2,362,208           

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2007 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 
2008 al 2012.

… Diciembre 31,…

(en U.S. dólares)

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribución (24% para el año 
2011) y del 14% sobre las utilidades sujetas a capitalización (14% para el año 2011).

(en miles de U.S. dólares)

(en miles de U.S. dólares)

… (en miles de U.S. dólares) …

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

(en miles de U.S. dólares)

(en miles de U.S. dólares)



2012 2011
Movimiento de la provisión para bonificación por desahucio

Saldos al comienzo del año 578,735              493,895              
Costo de los servicios del periodo corriente 37,692                33,525                
Costo por intereses 38,291                32,103                
Perdidas actuariales 144,651              74,378                
Beneficios pagados (155,443)             (55,166)               

Saldos al fin del año 643,926              578,735              

Capital de Trabajo 5,153,985           
Indice de Liquidez 1.94                    veces
Pasivo Totales /Patrimonio 0.52                    veces
Deuda Financiera / Activos Totales 9%

2012 2011

Activos financieros

Costo amortizado:
Efectivo y bancos 609,370              163,924              
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 3,815,641           5,041,946           

Total 4,425,010           5,205,870           

Pasivos financieros

Costo amortizado:
Préstamos 4,769,382           5,677,430           
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,265,066           2,767,936           

Total 6,034,447           8,445,365           

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
2012 2011

Utilidades retendias distribuibles 3,453,567           6,189,585           
Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez
de las NIIF 10,462,104         10,462,104         
Reserva de capital 85,674                85,674                
Reserva por valuación 1,671,834           1,671,834           

Total 15,673,179         18,409,196         

2012 2011

Ingresos provenientes de la venta de bienes 18,258,009         18,889,774.89
Ingresos provenientes de la prestación de servicios y arriendos 237,285              279,808.95

Total 18,495,293         19,169,584         

2012 2011

Costo de ventas 17,016,165         14,655,261         
Gastos de ventas 1,335,763           1,361,463           
Gastos de administración 2,101,540           1,923,279           
Participación a trabajadores 61,538                

Total 20,453,468         18,001,541         

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue 2012 2011

Costo de ventas tela 12,967,762         11,046,900         
Costo de ventas de productos confeccionados 4,048,402           3,608,362           
Gastos por beneficios a los empleados 1,719,072           1,602,956           
Honorarios y servicios 632,366              790,680              
Costos de distribución 353,312              276,426              
Impuestos 264,794              226,671              
Costos de publicidad 56,061                137,499              
Gastos por depreciación y amortización 162,973              121,741              
Gastos de mantenimiento 141,104              105,241              
Seguros 107,622              85,066                

Total 20,453,468         18,001,542         
-                      

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

(en miles de U.S. dólares)

(en miles de U.S. dólares)

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(en miles de U.S. dólares)

12. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 125,000,000 de acciones de US$0,04 las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

Reserva Legal  -  La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
alcance el 50% del capital social.  Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

13. INGRESOS

(en miles de U.S. dólares)

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

(en miles de U.S. dólares)

(en miles de U.S. dólares)



2012 2011

Sueldos y salarios 1,064,121           1,111,368           
Participación a trabajadores -                      61,538                
Beneficios sociales 199,169              163,642              
Beneficios contrato colectivo 213,524              53,189                
Aportes al IESS 135,901              117,844              
Beneficios definidos 106,357              95,375                

Total 1,719,072           1,602,956           

Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente:

2012 2011

Beneficios a corto plazo 422,117              380,797              
Beneficios post-empleo 120,173              130,907              

Total 542,290              511,704              

14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

(en miles de U.S. dólares)

(en miles de U.S. dólares)
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