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TEJIDOS PINTEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

Tejidos Pintex S.A. (la Compaiiia) es una compaiiia andénima constituida en el Ecuador. Su domicilio
principal es Av. De la Prensa N3741 y pasaje Manuel Herrera.

Las principales actividades de la Compaiiia son la produccién y comercializacién de telas y la
elaboracién de productos confeccionados.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compaiiia alcanza 523 y 546 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Compaiiia como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,

Los estados financieros de Tejidos Pintex S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados
para su emision por la Administracion de la Compafiia, con fechas 18 de marzo del 2011 y 1 de
marzo del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcidn por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los
estados de situacidn financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010.
Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.



2.2

23

2.4

2.5

Bases de preparacién - Los estados financieros de Tejidos Pintex S.A. comprenden los estados
de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2010 y
31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trénsito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equt!po

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se ¢considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos
calificados.

2.5.2 Medicidn posterior nl reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciaciéon
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la Compafiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion,

2.5.3 Me¢étodo de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.



2.6

2.7

2.8

A continuaci6n se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas titiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

ftem Vida 1til (en afios)
Edificios 10
Instalaciones 10
Maquinaria y equipo 2-21
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluaci6n es transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversion - Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para
producir rentas, plusvalias o ambas (incluyendo las propiedades de inversién en construccién
para dichos propdsitos) y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, excepto para aquellas propiedades de inversién clasificadas como mantenidas para la
venta.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.



2.9

2.8.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo. :

2.8.2  Impuestos diferides - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financigros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmiente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia deba compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas

partidas y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3  Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
¢jemplo por cambips en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligaci6n presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido compo provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspandientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la abligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provisiéq, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.
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2.10 Beneficios a empleados

2.11

2.10.1

2.10.2

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de 1a Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del

- afio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

Participacion a trabajadores - 1.a Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1

2.11.2

La Compariiia como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del
activo arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento.

La Comparviia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante ¢l plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

2.12 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser

reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion.
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2.12.2 Prestacidn de servicios - Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los
productos se reconjocen por referencia a la proporcién del costo total del servicio
prestado para el producto vendido, considerando las tendencias histéricas en el niimero
de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado.

2.12.3 Ingresos por alqulleres - La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos se incluyen en la Nota 2.11.1
2,13 Costos y Gastos - Los costfps y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que san incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.14 Compensacidon de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensaci6n sea réquerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con grigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultadps.

2.15 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razongble, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financierps reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del ptopdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracioén determina l4 clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la compaifiia mantiene Gnicamente cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.15.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinablgs, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconacimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 60 dias.
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2.15.2

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Baja de un activo financiero - 1.a Compaiiia da de baja un activo financiero
Ginicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

2.16 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1

2.16.2

2.16.3

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios preacordados.

Baja de un pasivo financiero - 1.a Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.
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2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero ain no son ¢fectivas:

NIIF : Titulo Efectiva a partir
EnmiendasalaNIIF7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011

3 activos financieros
NIIF 9 : Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 1 ! Presentacion de items en otro Julio 1, 2012

j resultado integral
Enmiendas a la NIC 12 Impucestos diferidos - Recuperacion ~ Enero 1, 2012

: de activos subyacentes
NIC 19 (Revisada en el 2(11) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de esg efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fug ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segiin lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definio como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2010. :

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros ‘

. La incorporacién de un nuevp estado financiero, el estado de resultado integral

«  Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros
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Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF

1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones - La NIIF 1 cstablece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segin

las NIIF, en la fecha de transicion. sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segiin NIIF.

Tejidos Pintex S.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el célculo de
saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero
del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exencion a la aplicacion retroactiva elegida por la Compariia

3.3

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la N1IF 1 permite optar, en

la fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una partida de propiedades, planta y
equipo, activos intangibles y propiedades de inversion por su valor razonable, y utilizar
este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la
Compaiifa podra elegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de
propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo
atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF.

Tejidos Pintex S.A. opt6 por la medicion de ciertas partidas de propiedades, planta y
equipo, activos intangibles y propiedades de inversion a su valor razonable, y utilizar este
valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicion. El valor razonable de los
referidos activos fue medido mediante avaluo realizado por un perito profesional
independiente, determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se
revisaron y se determinaron nuevas vidas utiles remanentes y se asignaron valores
residuales. Para el resto de los items de propiedades, planta y equipo, la Compaiiia ha
considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a

la fecha de transicion. ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a
NIIF (Ver Nota 7.1).

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
- Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de
la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Te¢jidos Pintex S.A.:
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3.3.1

3.3.2

Conciliacion del Patrimonio neto al I de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. dolares)

Patrimonio de acuérdo a PCGA anteriores
informado previamente 13,529 12,798

Correccion de errores de aiios anteriores:
Ajuste a provision de cuentas para cuentas

dudosas (1) (592)
Ajustes por la conversion a NIIF: ‘
Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (2) 10,973 10,866
Reconocimiento de impuestos diferidos (3) (522) (412)
Subtotal : 10,451 9.862
Patrimonio de acugrdo a NIIF 23,980 22,660

Conciliacién del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del
2010 ‘

(en miles de U.S. ddlares)

Resultado de acuetdo a PCGA anteriores informado
previamente 797

Correccion de erroves de afios anteriores:
Reversion de gasto por provision para cuentas
dudosas (1) 592
Ajustes por la conversion a NIIF:
Ajuste al gasto depreciacion de propiedades, planta y

equipo (2) 107
Reconocimiento tle un gasto por impuestos diferidos (3) (110)

Subtotal : 589

Resultado integral de acuerdo a NIIF 1,386

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Correccion de errores de aiios anteriores: Bajo PCGA anteriores, al 31 de
diciembre del 2009, la Compaiiia mantenia una insuficiencia en la provision para
cuentas in¢obrables por US$592 mil, la misma que fue registrada en los
resultados del afio 2010, en lugar de registrarla en resultados acumulados. Para
la aplicacién de las NIIF, la Compaiiia corrigio este error al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2010. L.os efectos de esta correccion fueron los de incrementar la
provision para cuentas dudosas y disminuir los resultados acumulados al 1 de
enero del 2010 en US$592 mil, y de incrementar la utilidad por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2010, en el referido importe.
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(2) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de las
NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero del 2010 se registren a su valor
razonable y por tal razon se realizé un avalio de las propiedades, planta y
equipo relevantes. Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos
independientes. Al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la
revaluacion generaron un incremento en los saldos de propiedades, planta y
equipo y en resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF por US$10.9 millones y US$11 millones respectivamente, y
una disminucion en el gasto depreciacion del afio 2010 por US$107 mil.
Adicionalmente, al | de enero y al 31 de diciembre del 2010, los saldos de
reservas de revaluacion de propiedades y reserva de capital por US$1.6
millones y US$86 mil respectivamente, fueron reclasificados a utilidades
retenidas reservas bajo PCGAS anteriores.

(3) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al
calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los
activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos
por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los
efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de pasivos por
impuestos diferidos por US$412 mil y US$522 mil, respectivamente, una
disminucion de resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIE en los referidos importes y el reconocimiento en el
gasto por impuestos diferidos del afio 2010 por US$110 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,

2010 2010
(en miles de U.S. dolares)

Diferencias temporarias:

Costo atribuido maquinaria y equipo 3,061 2,963
Provision por jubilacion patronal (115) (276)
Provisién de incobrables (230) (592)
Provision por desahucio (446) (446)
Total 2,270 1,649
Tasa neta utilizada para el calculo del

impuesto diferido 23% 25%
Pasivo por impuestos diferidos _(522) (412)
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b) Reclasificacianes entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Compaiiia
ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera,
para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Crédito tributario
de impuesto a la
renta

Impuestos por
pagar

Provision para
jubilacion
patronal y
desahucio

Participacion a
trabajadores
Reserva de

valuacion

Reserva de
capital

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Presentacion
bajo NIIF

Incluido en gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en gastos
acumulados y
otras cuentas por

pagar

Incluido en otros
pasivos a largo
plazo

Separado en
participacion a
trabajadores

Presentado en
reserva de
valuacion

Presentado en
reserva de capital

Incluido en
activos por
impuestos
corrientes

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes

Incluido en
obligacién por
beneficios
definidos

Incluido en
provisiones
(beneficios
empleados a
corto plazo)

Reclasificada a

otras reservas

Reclasificada a
otras reservas

Saldos a
Diciembre
31, Enerol,
2010 2010

(en miles de
U.S. délares)

141

498 294
2,712 2,696
219 31
1,672 1,672
86 86
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¢) Reclasificaciones entre Ingresas, Costos y Gastos - La administracion de la
Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2010, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC [:

Presentacion bajo Presentacion
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010

(en miles U.S. dolares)

Participacion a Después de Incluido en gastos
trabajadores utilidad de administracion
operacional y ventas 219

3.3.3  Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2010

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo presentado
segiin las NIIF y el presentado segin los PCGA anteriores.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.
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Las pérdidas por deterior¢ reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al131 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia no ha reconocido una pérdida por deterioro
de sus activos.

5. CUENTAS POR COBRAR%COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010

(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales::

Clientes locales 4,675 4,041 2,039
Clientes del exterior 1 10 75 1,683
Provision para cuentas dudosas (347) (395) (758)
Subtotal 4,338 3,721 2,964

Otras cuentas por cobrar: ‘
Empleados 271 289 267
Anticipos : 220 78 63
Otros 213 340 _331
Total 5,042 4,428 3,625

Clientes locales - Corresponde ptixlcipalmente a cuentas por cobrar a pequefios, medianos y grandes
comerciantes y distribuidores, que se dedican a la comercializacioén y elaboracién de productos
confeccionados con tela.

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 90 dias o mas debido a que de la experiencia histdrica establece que las
cuentas por cobrar vencidas a mas de 90 dias presentan problemas de recuperacion en base a
experiencias de incumplimiento de la contraparte y un andlisis de la posicion financiera actual de la
contraparte.
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de

las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)

1-30 dias 557 531 686
30-60 dias 22 81 14
60-90 dias 6 10
mas de 90 dias 325 _833 813
Total ' 910 1,445 1,523
Antigiiedad promedio (dias) _70 _97 .95

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: [.os movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 395 758
Provision del aiio 45 111
Castigos (93) (474)
Saldos al fin del afio 347 395

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como siguc:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dédlares)

Productos terminados 4172 1,871 1,710
Productos en proceso ‘ 3,166 1,916 1,544
Importaciones en transito 1,493 4,287 633
Materia prima 747 763 1,326
Repuestos y accesorios 626 788 822
Total 10,204 9,625 6,035

Durante los aiios 2011 y 2010, los costos de los inventarios reconocidos fueron de US$14.6 millones
y US$14 millones, respectivamente.
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7.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos en propiedad
Proyectos

Edificaciones
Magquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
27,102 24,565 21,992
(6,231) (4,923) (4.001)
20,871 19,642 17,991
9,650 9,650 9,650
233 259 135
1,697 1,702 1,486
8,827 7,704 6,436
222 214 201
91 41 58
151 72 25
20,871 19,64 17,991
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Terrenos
en Maquinaria Muebles Equipos de
propiedad Provectos Edificaciones yequipo vy enseres computaciéon Vehiculos  Total
... (en miles de U.S. délares) ...

Costo:

Saldo al 1 de enero de 2010 9,650 135 4,701 6,436 479 429 162 21,992
Adquisiciones 551 132 2,085 79 36 61 2,944
Ventas (112) Q77 (35) (14) (33) 37D
Activaciones . 427) 427 _ _ _ -
Saldo al 31 de diciembre de 2010 9,650 259 5,148 8,344 523 451 190 24,565
Adquisiciones 386 265 1,671 42 81 107 2,552
Ventas (5) (10) (15)
Activaciones B (412) o 412 L L _
Saldo al 31 de diciembre de 2011 9,650 233 5413 10,427 560 522 297 27,102
Depreciacion acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2010 : (3,215) (278) (371) 137) (4,001)
Gasto por depreciacion (241) (817) (33) (42) (1,133)
Ventas 10 177 2 _3 _19 211
Saldo al 31 de diciembre de 2010 (3,446) (640) (309) 410) (118) (4,923)
Gasto por depreciacién (270) (960) 33) 32) (28) (1,323)
Ventas 4 11 - 15
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (3.716) (1,600) (338) (431) (146) (6,231)
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7.1.  Aplicacidén del costo atribuido - Al | de enero del 2010, los valores razonables utilizados como
costo atribuido para propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segun
los PCGA anteriores se muestran a continuacion:

...Enero 1, 2010...

Saldo segun Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

(en miles de U.S. délares)

Terrenos en propiedad 1,747 7,903 9,650
Maquinaria y equipo : 3,473 2,963 6,436
Edificaciones ' 1,486 1,486
Muebles y enseres 201 201
Proyectos j 135 135
Equipos de computo 58 58
Vehiculos 25 25
Total : 7,125 10,866 17,991

7.2, Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los terrenos y edificaciones con un
saldo en libros de aproximadamente US$673 mil, han sido pignorados para garantizar los
préstamos de la Compaiiia (ver Nota 8). l.a Compaiiia no esta autorizada a pignorar estos
activos como garantia parg otros préstamos ni para venderlos a otra Compaiiia.

PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
11

2010 2010
(en miles de U.S. doélares)

No garantizados - al costo amortizado:

Pagarés bancarios (1) ; 1,543 1,615 429
Financiamiento de proveedores (3) 1,181

Préstamos de partes relacionadas (2) 423

Sobregiros bancarios 140 -
Subtotal ‘ 3,287 1,615 429
Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios y total (4) 2,390 .
Total 5,677 1,615 429
Clasificacion:

Corriente ‘ 5,132 1,335 429
No corriente ‘ 545 280 -
Total 5,677 1,615 429



(1) Al31 dediciembre del 2011 y 2010, constituyen documentos por pagar a bancos locales a la tasa
de interés promedio ponderada anual sobre dichos instrumentos del 8.92% y 9.74%,
respectivamente. En el afio 2009 sc¢ emitieron pagarés a tasas de interés variable.

(2) Al 31 dediciembre del 2011, corresponde a préstamos recibidos de accionistas sin plazo de
vencimiento definido y que genera un interés promedio anual del 7.5%.

(3) Al31 de diciembre del 2011, corresponde al financiamiento otorgado por proveedores en la
compra de dos maquinas hiladoras con vencimientos hasta marzo del 2014, y que generan una tasa
de interés que fluctaa entre ¢l 3.75% y ¢l 8.60%.

(4) Constituyen préstamos con bancos locales garantizados por una hipoteca sobre terrenos y
edificaciones de la Compaiiia (ver Nota 7). Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la tasa de interés

efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 9.02%, con vencimientos hasta
diciembre del 2012.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)

Proveedores del exterior 1,257 4,074 457
Proveedores locales 746 357 453
Anticipo de clientes 42 75 305
Otros 723 374 369
Total 2,768 4,880 1,584
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10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

10.2

€s como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. doblares)

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario de impuesto a la renta 45 141
Crédito tributario del impuesto a la salida de

divisas - ISD 21 - L
Total _66 —_ 141
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 96
Impuesto al valor agregado - [VA por pagar y

retenciones ‘ 287 360 269
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar | 49 ) 25
Total 336 498 294

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2010).

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

alarenta 349 1,938
Gastos no deducibles ‘ 849 682
Ingresos exentos ‘ (10)
Otras deducciones : (191) (843)
Utilidad gravable 1,007 1,767
Impuesto a la renta causado 242 442
Impuesto a la renta cargado a resultados:

Impuesto a la renta corriente 242 442
Impuesto a la renta diferido 44 110
Total 286 352

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el aiio
2007 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2008 al 2011.
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10.3  Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para

10.4

impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
96 (141)
242 442
(383) (205)
_(45) 96

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente, impuesto a la

salida de divisas e impuesto a la renta del afio anterior.

Saldos del impuesto diferido - 1.0s movimientos de los pasivos por impuestos diferidos fueron

como sigue:

Afio 2011

Activos por impuestos diferidos en relacion a:

Propiedad, planta y equipo
Provisién por jubilacion patronal
Valor neto de realizacion
Provisién de incobrables
Provisién por desahucio

Total

Aidio 2010

Activos por impuestos diferidos en relacion a:

Propiedad, planta y equipo
Provision por jubilacion patronal
Provision de incobrables
Provision por desahucio

Total

Saldos al
comienzo
del afio

Reconocido
en los
resultados

... (en miles de U.S. ddlares) ...

(741)
69
148
112

(412)

48
(88)
5
(44)

37
(43)
(95)

-©®

(110)

(656)
27

(88)
53
98

(566)

(704)
26
53

103

(522)

Saldos al fin
del afio
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10.5 Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del
2011 se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para cl afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
aiio 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.
Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas™.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

10.6 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exehto de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén’'domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados ¢omo crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables, considerando
como hecho generador embotellar cn envases plasticos no retornables, utilizados para
contener bebidas alcohdlicas, no alcohdlicas, gaseosas, no gaseosas y agua. En el caso de
bebidas importadas, el hecho generador sera su desaduanizacion.

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Jubilacion patronal 2,362 2,218 2,250
Bonificacién por desahucio 579 494 446
Total 2,941 2,712 2,696

11.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores

que por veinte afios 0 mas hubicren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus ecmpleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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11.2

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 2,218 2,250
Costo de los servicios del periodo corriente 116 69
Costo por intereses 139 136
Pérdidas actuariales 128 42
Beneficios pagados (239) (279)
Saldos al fin del afio 2,362 2,218

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion faboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara ¢l 25% de la altima remuneracién mensual por cada uno de
los aiios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 494 446
Costo de los servicios del periodo corriente 34 32
Costo por intereses 32 29
Pérdidas/(ganancias) actuariales 74 (13)
Beneficios pagados (55) -
Saldos al fin del afio 579 494

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben scr atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en

los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2011 2010
% %
Tasa(s) de descuento | 7% 6.5%
Tasa(s) esperada del incremento salarial ‘ 3% 2.4%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. dolares)

Costo actual del servicio 150 101

Costos por intereses : 171 165
Pérdidas actuariales : 202 29

Total ' 523 295

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financleros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de ¢stos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés - 1.a Compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa
de interés, debido a que las Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas
como variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo una
combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de evaluacion crediticia continua
de sus clientes, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos. L.a Compaifiia inicamente realiza transacciones con
Compaiiias que cuentan con una razonable calificacion de riesgo.
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Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero importante de
clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

12.1.3 Riesgo de liquidez - |.a Gerencia Financiera es el que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos dc financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compaiiia. l.a Compaiiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando
continuamente los flujos cfectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

12.1.4 Riesgo de capital - 1.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

El Directorio de la Compaiiia revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una
base mensual. Como parte de esta revision, el Directorio considera el costo del capital
y los riesgos asociados con cada clase de capital. Los principales indicadores
financieros de la Compaiiia s¢ detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$6,876 mil
indice de liquidez 1.8 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.54 veces
Deuda financiera / activos totales 11%

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiiia.
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12.2  Categorias de instrumentos financieros - £l detalle de los activos y pasivos financieros

12.3

mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas
por cobrar (Nota 5)

Total
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 8)
Cuentas por pagar comerg¢iales y otras cuentas

por pagar (Nota 9)

Total

... Diciembre 31,...

2011

2010

Enero 1,
2010

(en miles de U.S. ddlares)

491

’}d
=)
N
W

!

Valor razonable de los instrumentos financieros - La administracion de la Compafiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros se aproximan a su

valor razonable.

13. PATRIMONIO

13.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 125,000,000 de acciones de US$0,04

13.2

las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.
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13.3

13.4

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010

... {en miles de U.S. dolares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 6,200 6,564 5,256
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 10,451 10,451 10,454
Reservas segun PCGA anteriores:

Reserva de capital 86 86 86

Reserva por valuacion 1,672 1,672 1,672
Total 18.409 18,773 17,468

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo cjercicio econdomico concluido, si las hubieren; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiiia.

Reservas segiun PCGA anteriores - 1.os saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacién o por valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Dividendos - El 21 de marzo del 2011, la Junta General de Accionistas aprobd el pago de un
dividendo total de US$348 mil el cual fue cancelado entre los meses de abril del 2011 y marzo
del 2012.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.
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14. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de laiCompaiiia son como sigue:

Ingresos provenientes de la venta.de bienes
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios y arriendos

Total

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2011 2010
{en miles de U.S. dolares)
18,890 19,140

280 227
19,170 19,367

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Participacion a trabajadores

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costos de venta tela

Costo de venta de productos conf¢ccionados
Gastos por beneficios a los empleados
Honorarios y servicios

Costos de distribucion

Impuestos

Costos de publicidad ‘

Gastos por depreciacién y amortizacion
Gastos de mantenimiento

Seguros

Total

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
14,655 14,075
1,361 1,516
1,923 1,684
62 219
18,001 17,494

2011 2010
(en miles de U.S. doblares)
11,047 13,952
3,608 123
1,603 1,545
791 879
276 353
227 152
137 257
122 117
105 49
85 67
18,001 17,494
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16.

17.

18.

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales
Beneficios contrato colectivo
Aportes al IESS '
Beneficios definidos

Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2011

2010

(en miles de U.S. ddlares)

1,111
62
30
53

118
229

1,603

987
219
13

51
102
173

1,545

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros

miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

Beneficios a corto plazo
Beneficios post-empleo

Total

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
381 274

- 131 97
312 371

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 5 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Gerencia y el Directorio de la Compaiiia en marzo 19 del 2012 y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran

aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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