LIMINARD S.A.

INFORME DEL SR. ESTEBAN AMADOR AMADOR, GERENTE GENERAL DE LA COMPANIA

LIMINARD S.A., A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO
2005.

Cumpliendo con lo dispuesto en la Ley, y los Estatutos de la Compaiiia y la Resolucién de la Superintendencia de
Compaiiias No. 92-1-4-3-0013, de Septiembre 25 de 1992, sobre la presentacion de informes anuales de los
admintstradores, presento a los sefiores accionistas su informe anual, sobre la marcha de la compaifiia durante el
Ejercicio Econdmico 2005.

1. - ENTORNO ECONOMICO Y OBJETIVOS.

El TLC marco durante el afio 2005 en el Ecuador un ambiente de incertidumbre y descontento en varios sectores
de la economia. Aun los miembros del Comité Negociador estan en las rondas de negociaciones y se espera en
el 2006 se firme el tratado con un balance favorable para el pais. La no firma de este tratado condenaria al
Ecuador econdmicamente, ya que los bienes agricolas de los E.E.U.U. que el pais no quiere importar, se filtrarian
por la frontera. El TLC, como fue el caso de la dolarizacion, y antes de eso, la apertura a Colombia y Venezuela,
requiere una modernizacion para que el Ecuador coseche los beneficios y minimice los costos. En el afio 2005
Ecuador tuvo una intlacién de 4,4%, superior a la de E.E.U.U. la misma que fue de 3,5% y por lo tanto, sus precios
se elevaron en relacion a los E.E.U.U.. Como va la economia en el pais se espera que para el 2006 la inflacion se

situe entre el 7% y el 8%, asimismo las tasas de interés subirian. El PIB se situd al fin del cuarto trimestre del 2005
en 2.14.

S1 continua la politica fiscal inflacionaria, Ecuador podria perder su competitividad en el 2006. EI doélar se
fortalecid en relacion al yen y al euro, pero las monedas de varios paises de América Latina se fortalecieron en
relacion al dolar, por lo tanto sus precios se elevaron mas que los del Ecuador. No es el caso de Peru, que esta
depreciando el Sol.

2. - CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.

[.os administradores cumplen con las resoluciones emitidas por la Junta General Ordinaria, Extraordinaria y/o
Universal de Accionistas.

3. - ANALISIS DEL ESTADO FINANCIERO DE LOS RESULTADOS ANUALES.

A continuacion, se presentan ciertos datos financieros comparativos que permitirdn a los seforffa@cREMETRO DE OO
analizar los cambios del periodo comparados en el periodo anterior. ' &? SOCIEDADES
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(en dolares)

RUBROS 2004 20

ACTIVO TOTAL 88.467.59 88.467.59
CORRIENTE 88,467.59 88,467.59
OTROS ACTIVOS 0.00 0.00
PASIVO Y PATRIMONIO TOTAL 88.467.39 88.467.59
PASIVO 41,017.77 41,457.47
CORRIENTE 41,017.77 41,457.47
LARGO PLAZO 0.00 0.00
PATRIMONIO NETO 47.,449.82 47,050.12
CAPITAL 8§00.00 800.00
RESERVAS 6,331.52 6,331.52
- UTILIDADES EJERCICIOS ANTERIORES 40,792.64 40,518.50
UTILIDADES DEL EJERCICIO -474 .34 -419.70
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INDICE DE LIQUIDEZ

El indice de hiquidez de la compaiiia representa para el afio 2005 el 2.13 comparado con el afio 2004 que
representa el 2.16.

(En Dolares)

ACTIVO CORRIENTE 88.467.59 = 2.16 88.467.59 = 2.13
PASIVO CORRIENTE 41,017.77 41,437.47

INDICE DE ENDEUDAMIENTO

A diciembre 31 de 2605, el endeudamiento total de la Compaiiia es de 0.47 comparado con el afio 2004 que
representa el 0.46.

PASIVO TOTAL 41.017.77 = 0.46 4143747 = 0.47
ACTIVOS TOTALES 88.467.59 88.467.59

4. - DESTINO DE LOS RESULTADOS

Con relacion a los resultados obtenidos en el ejercicio econdmico del 2005, estos dan una pérdida de US$ 419;_0;”

(Cuatrocientos diecinueve délares con setenta centavos).
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