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DATASIERRA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares estadounidenses)

31de
diciembre
Activos Nota del 2011
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 9 71.596
Cuentas por cobrar comerciales - empresas
relacionadas 14 42137
Otras cuentas por cobrar 10 30.720
Total activos corrientes 144.453
Activos no corrientes
Propiedades y equipos (neto) 11 36.971
Activos Intangibles (neto) 12 12.771
Total activos no corrientes T 49742
Total activos 194.194

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Maria Fernanda Cobo Vanesa Analuisa Guerron
Gerente General Contadora



DATASIERRA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares estadounidenses)

31de
diciembre
Pasivo y Patrimonio Nota del 2011
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 13 14.599
Documentos y Cuentas por pagar compafias
relacionadas 14 16.375
Provisiones corrientes 16 9.821
Impuestos por pagar 15 3.097
Total pasivos corrientes 43.892
Total pasivos 43.892
Patrimonio atribuible a los accionistas
Capital social 17 125.000
Resultados acumulados 18 25.302
Total patrimonio 150.302
Total pasivos y patrimonio 194.194

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Maria Fernanda Cobo Vanesa Analuisa Guerron
Gerente General Contadora



DATASIERRA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ano terminado

Nota 2011
Ingresos por ventas 7 296.419
Costo de ventas -
Utilidad bruta 296.419
Gastos de venta 6 253.429
Gastos administrativos 6 5.752
Utilidad operacional 37.237
Gastos financieros 8 2.100
Ingresos financieros 8 702
Ingresos/Gastos financieros (neto) (1.398)
Utilidad antes de impuesto a la renta 35.839
Participacion a Trabajadores 13 5.376
Gasto impuesto a la renta 14 5.161
Utilidad neta y resultado integral del afio 25.302

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Maria Fernanda Cobo Vanesa Analuisa Guerrén
Gerente General Contadora



DATASIERRA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reservas Resultados acumulados
Capital Total
Nota social Legal Resultados del Ejercicio patrimonio
Saldos al 8 de febrero del 2011 17 125.000 125.000
Resoluciones de la Junta de Accionistas
Apropiacion de reserva legal
Incremento reserva facultativa
Capitalizacion
Pago de dividendos 0
Utilidad neta y resultado integral del afio 18 25.302 25.302
Saldos al 31 de diciembre del 2011 125.000 - 25.302 150.302

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Maria Fernanda Cobo Vanesa Analuisa Guerron
Gerente General Contadora



DATASIERRA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20111
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2011
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Efectiv o recibido de clientes 254.659
Efectivo pagado por compras a prov eedores 30.154
Efectivo pagado a proveedores (125.480)
Impuestos pagados (11.902)
Efectivo pagado por gastos operativos (142.999)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién 4.432
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de equipos e intangibles 1 (57.836)
Ventas/bajas de propiedades y equipo -
Efectivo neto provisto por (uilizado en) las actividades de inversién (57.836)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectiv o recibido por capital suscrito 17 125.000
Efectivo pagado por préstamos y obligaciones financieras
Flujo neto provisto por las actividades de financiamiento 125.000
(Disminucion) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 71.596
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 9
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 9 71.596

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Maria Fernanda Cobo Vanesa Analuisa Guerrén
Gerente General Contadora
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DATASIERRA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

DATASIERRA S.A. se constituyé en Ambato el 8 deFebrero de 2011.Su objeto social, entre otras actividades, es a) el negocio
de publicidad y propaganda publica o privada por cuenta propia o de terceros, por medio de prensa escrita, oral, radio, televisién,
carteleras, impresiones, peliculas, cinematogréficas y por los medios usuales para tal fin. b)Manejo de correspondencia,
servicios conocidos como Contac Center y "Call Center” , manejo de relacion de clientes (CRM), por cuenta propia y asociada a
terceros, servicio que brinda a cualquier tipo de empresa sea comercial o financiera. c) El asesoramiento integral por cuenta
propia 0 asociada a terceros en seleccion de personal, capacitacion, y organizacion de empresas en cualquiera de sus sectores
y/o actividades; estudio y andlisis de sistemas operativos ya sean administrativos, técnicos o comerciales. d) Las actividades
relacionadas con el disefio grafico y publicidad; ilustraciones, disefio de paginas web, imagen corporativa, animaciones y
fotografia. Creacion, produccion y direccion de campafas publicitarias a través de la prensa, radio, television, carteles impresos
y en general todas las actividades relacionadas con materia publicitaria y de disefio grafico. e) Asesoramiento integral en
Informatica, procesamiento de datos, elaboracion de programas (software) informaticos.

La oficina principal de la Compafia esté ubicada en la ciudad de Ambato en la Av. Rodrigo Pachano s/n y Juan Montalvo junto al
Centro Comercial Caracol en el Edificio de oficinas Ficoa Park.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a continuacién. Estas politicas
han sido disefiadas en funcidn a las Normas Internacionales de Informacion Financiera-Completas vigentes al 31 de diciembre de
2011 y seran aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presenten estados financieros.Los estados financieros de la
Compafnia corresponden tnicamente a los de una entidad individual. La definicidn y aplicacion de estas politicas han sido
consideradas en funcidn de las proyecciones de requerimiento de informacion por parte de los accionistas de la compafia, para
quienes esta se constituye como empresa subsidiaria.

Bases de preparacion -
Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, en cumplimiento de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y luego de haber evaluado el valor razonable de sus componentes; debido a que este

es el primer afio de funcionamiento, la administracién revela que sus estados financieros cumplen este principio.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Comparia.
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DATASIERRA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a
partir de:

NIC 12 Enmienda. Excepcion a los principios para la medicion de impuesto diferido que surge de 1 de enero del 2012
propiedades de inversion mantenidas a valor justo.

NIC 28 Contabilizacién de los negocios conjuntos, asi como asociadas bajo las consideraciones de 1 de enero del 2013
la NIIF 11.

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicién de instrumentos financieros 1 de enero del 2015

NIC 19 Mejora. Reconocimiento y medicién de los gastos por planes de beneficios definidos y 1 de enero del 2013
beneficios por terminacion.

NIC 27 Restringe el alcance solo a estados financieros separados. 1 de enero del 2013

NIIF 10 Clarificacién y nuevos parametros para la definicion de control y principios para preparacién 1 de enero del 2013
es estados financieros consolidados.

NIIF 11 Eliminacién del concepto de activos controlados conjuntamente y la posibilidad de 1 de enero del 2013
consolidacion proporcional de entidades bajo control conjunto.

NIIF 12 Mejora. Revelaciones de participaciones en otras entidades. 1 de enero del 2013

NIIF 13 Mejora. Medicién del valor razonable de activos y pasivos y reveleaciones necesarias sobre 1 de enero del 2013
este.

La Administracion de la Compaiiia estima que la adopcidn de las normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas
que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la Compaiiia.
Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Compafiia.

Informacion por Segmentos -

Un segmento de negocio es un grupo de activos dedicados a proveer productos o servicios que estan sujetos a riesgos y
beneficios que son diferentes a los de otros segmentos de negocios.

De esta forma, la compafiia dispone de un Unico segmento reportable que es la prestacion de servicios de Call Center, por lo
cual la administracion considera que la presentacion de los estados financieros, es apropiado reflejo del unico segmento
reportable que es la prestacion de los servicios indicados.
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2.5.1

DATASIERRA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Efectivoy equivalentes de efectivo-

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “préstamos y cuentas por cobrar’y “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafia mantuvo activos financieros en las categorias de “cuentas por cobrar comerciales” y
“otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “cuentas por pagar
comerciales y otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar compaiiias relacionadas: representados en el estado
de situacion financiera por los documentos y cuentas por cobrar comerciales a clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los
documentos y cuentas por pagar a compafias relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar derivadas del giro del
negocio. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

(@)

(b)

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacion y se
reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccién,
que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo, un pasivo es medido ademas a su valor presente en el
caso de ser una obligacion futura. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:
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DATASIERRA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Medicién posterior

(@)  Préstamos y cuentas por cobrar y cuentas por cobrar compaiiias relacionadas: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una provision por deterioro, en los
casos aplicables. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales compafiias relacionadas: corresponden al saldo al cierre del ejercicio de los
valores facturados por prestacion de servicios a sus clientes, medidos menos la provision por deterioro de dichas
cuentas.

i) Otras cuentas por cobrar:correspondientes principalmente al crédito tributario por concepto de impuestos y otras
cuentas por cobrar a empleados.

(b)  Cuentas por pagar comerciales y Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo o al costo de su negociacion si es a un plazo menor a tres meses. La
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar comerciales: son obligaciones con proveedores de bienes y servicios necesarios para el
funcionamiento de la empresa, en su mayor parte con vencimiento menores a tres meses.

i) Cuentas por pagar compafiias relacionadas: corresponde a la obligacion con Automotores de la Sierra S.A. por la
compra de un vehiculo para la compafiia.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalua al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero o grupo de
activos financieros. La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan,como resultado de uno o mas eventos que
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (“eventos de pérdida”)que tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros, que pueden ser estimados confiablemente.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrian obligar a la Compafia a otorgar
concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento significativo del contrato, el incumplimiento de pagos, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y/o informacién disponible que indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores de que los activos financieros
se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos futuros
de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han incurrido y garantias - prenda de vehiculos),
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Al 31 de diciembre del 2011se requirid el registro de provisiones por
deterioro de cuentas por cobrar comerciales como consta en la Nota. 10.
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DATASIERRA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compafiatransfirié
el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones delaCompafiia se han liquidado.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando
son incurridos.

La depreciacion de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes y
considerando su valor residual. Debido al tipo de operaciones de la Compafia, no se han identificado componentes significativos
que posean vidas Utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Ntmero de afios
Vehiculos Entre 5 a 8 afios
Muebles de oficina Entre 8 a 15 afios
Equipo electrénico Entre 1 a 4 afios
Adecuaciones tiempo de arriendo local

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en
libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros gastos/ingresos, neto”.

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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DATASIERRA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe esta situacion, el monto recuperable del activo
especifico es recalculado y su valor en libros incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados
integrales como un reverso de pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido
solo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. EI monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de
no haber existido el deterioro.

La Compafiia evalda anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros. En el caso que el
monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los
resultados del ejercicio.Al 31 de diciembre del 2011, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Activos Intangibles -

Licencias

Las licencias por la compra de software especializado para la compafiia, se muestran al costo histérico. Las licencias tienen una
vida util definida y se registran al costo menos su amortizacion acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de
linea recta en funcion de su vida util (hasta 5 afios)

Impuesto a la renta corriente y diferido -
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto diferido. Elimpuesto se

reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.9.1lmpuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 14% si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.



DATASIERRA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

2.10 Beneficios a los empleados -
2.10.1 Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:
i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes
del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados
y se presenta luego de la utilidad operativa.
i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio)
La Compafiia para el afio 2011, en funcion de la importancia relativa del ajuste no incluy6 en sus Estados Financieros la
provisién por este concepto, a partir del afio 2012, se constituird un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado
por las leyes laborales ecuatorianas y con basados en un célculo técnico profesional.
211  Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios prestados.
Los ingresos sonreconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan
ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la entrega de sus servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere

los riesgos y beneficios inherentes a esos servicios.

Las ventas de servicios se reconocen en el periodo contable en el que se prestan.



DATASIERRA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los
montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por
la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compafiia se evalta con base en las politicas y lineamientos descritos en la
Nota 2.5.3.

. La estimacion de vidas Utiles, valor residual y el deterioro de propiedades y equipos se efectiian segun se describe en las
Notas 2.6y 2.7.

o Impuesto a la renta diferido: la Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas

las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro. Debido a la
importancia relativa del ajuste para el afio inicial no se efectud registro al respecto.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero.- Riesgo de Crédito y Riesgo de Liquidez

Los factores de riesgo financiero a los que esta expuesta la compafia se relacionan principalmente con el riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. La administracién de riesgos en la compafiia se concentra fundamentalmente en la mitigacion de potenciales
efectos producidos por la emisién de cartera de crédito a corto plazo a los clientes. Debido a que el crédito esta concentrado en
el corto plazo y principalmente a sus accionistas, no se evidencia factores significativos que podria afectar a la liquidez de la
compafiia en el corto plazo. De manera general la administracién ha instaurado politicas y procedimientos que permitan la
identificacion, medicion y control de estos riesgos.

La Presidencia y Gerencia General proporcionan guias y principios para la administracion general de riesgos asi como las
politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez, el
riesgo de concentracion y el riesgo de uso de instrumentos financieros para la inversion de excedentes de liquidez, cuando asi
se lo requiera.

Riesgos de mercado

(a) Riesgo de precio y concentracion

La administracion revela que se han aplicado los procedimientos y politicas que permitan evaluar la existencia de un
riesgo asociado al precio y su concentracion. Para la compafia no existen factores de importancia que reflejen la
existencia de niveles elevados de riesgo en precio, debido basicamente a que dicho precio esta definido en funcidn de
las caracteristicas del servicio que presta, sin que con ello se encuentra distante de los precios de mercado. La
mitigacion del riesgo de concentracion, producto principalmente por la venta a sus accionistas, esta siendo monitoreada
por la administracion y se han incluido en sus planes estratégicos esquemas de diversificacion de servicios a clientes
externos.

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Debido a que la compafia no otorga financiamiento en el pago por los servicios y productos entregados no existen
factores que representen riesgos significativos con relacion a las tasas de interés. Sin embargo, esta vigente la opcion
de endeudamiento con instituciones financieras o terceras que podrian a futuro ser afectados por variaciones en tasas.
Con relacién al riesgo en flujo de efectivo la administracion ha desarrollado un esquema de manejo de sus proyecciones
financieras en cuanto a ingresos y pagos, que le permitan monitorear permanentemente este riesgo.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1  Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Al31de diciembre del 2011

Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes al efectivo $ 71596 $ -
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo $ - $ -
Cuentas porcobrarcomerciales, empresas
relacionadas $ 42137  $ -
Otras cuentas porcobrar $ 30.720
Total activos financieros $ 144453 $ -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamosy obligaciones financieras
Cuentas porpagarcomerciales y otras cuentas porpagar $ 13.779
Documentos y cuentas porpagara compaifias relacionadas $ 16.375
Total pasivos financieros $ 30.154 $ -

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Los siguientes cuadros presentan los valores razonables, basados en las categorias de instrumentos financieros, comparados
con los valores en libros incluidos en los estados de situacion financiera:

Al31de diciembre del 2011
Valoren libros Valorrazonable

Activos financieros

Efectivo y equivalentes al efectivo $ 71596 $ 71.596
Cuentas porcobrarcomerciales, empresas
relacionadas $ 42137  $ 42.137
Otras cuentas porcobrar $ 30.720 $ 30.720
Total activos financieros $ 144453 $ 144.453
Pasivos financieros
Cuentas porpagarcomerciales y otras cuentas porpagar $ 13.779 $ 13.779
Documentos y cuentas porpagara compafias relacionadas $ 16.375 $ 16.375

Total pasivos financieros $ 30.154 $ 30.154
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6. COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2011 Gastos de Gastos
venta administrativos

Costo de compra de mercaderias (1)  $ - $

Gastos de personal $ 120.480 $ -

Honorarios y asesorias $ 33.300 $ 1.800

Arrendamientos $ 17.188 $ -

Depreciaciones $ 5.073 $

Amortizaciones $ 3.096

Servicios Telefonicos $ 35.912 $ -

Ofros $ 38.380 $ 3.952
$ 253429 '§ 5752

(1) Debido a la naturaleza de las operaciones no se presentan registros de costos de mercaderias

7. INGRESOS ORDINARIOS

T2
Ingresos por prestacion de servicios 296.419
296.419
8. (GASTOS) INGRESOS FINANCIEROS, NETO
" 2011
Intereses ganados y ofros 702
702
Gastos financieros (2.100)
(Gastos) ingresos financieros netos (1.398)

Corresponde a intereses ganados en cuentas corrientes y gastos relacionados con el manejo operativo de estas cuentas.
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9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del

2011
Fondos rotativos y caja 304,84
Bancos ¢ instituciones financieras locales 71.291,30
71.596,14

10.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES - COMPANIAS RELACIONADAS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
(a)  Composicion:

Al 31 de diciembre del

2011
Corriente
Cuentas por cobrar comerciales compafiias
relacionadas 42.562
Otras cuentas por cobrar 30.720
73.282
Provision por deterioro de préstamos
y cuentas por cobrar (1) -426
72.856
(1) El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:
2011
Saldo inicial 0,00
Incrementos 425,62
Reversos /utllizaciones 0,00
Movimiento neto del ejercicio 425,62

Saldo final 425,62
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PROPIEDADES Y EQUIPO
Muebles de Equipo
Descripcidn Adecuaciones oficina electrénico Vehiculos Total
Al 8 de febrero del 2011
Costo histdrico 0 0 0
Depreciacion acumulada 0 0 0
Valor en libros al 8 de febrero del 2011 0 0 0 0
Movimento 2011
Adiciones 6.009 8.057 10.222 19.269 43.556
Ventas / bajas 0 0 0 0 0
Depreciacion -1.513 -448 -2.165 -2.460 -6.586
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 4.496 7.609 8.057 16.809 36.970
Al 31 de diciembre del 2011
Costo histdrico 6.009 8.057 10.222 19.269 43.556
Depreciacion acumulada -1.513 -448 -2.165 -2.460 -6.586
Valor en libros 4.496 7.609 8.057 16.809 36.970

La Administracion de la Compafia informa que no hay propiedades y equipos entregados en garantia.

ACTIVOS INTANGIBLES

Descripcion
Al 8 de febrero del 2011
Costo histérico

Amortizacion Acumulada y Deterioro
Valor en libros al 8 de febrero del 2011

Movimento 2011

Adiciones (1)

Ventas / bajas

Amortizacion Acumulada y Deterioro
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011

Al 31 de diciembre del 2011
Costo histérico

Amortizacion Acumulada y Deterioro
Valor en libros

(1) Adquisicion de licencias de software Databay y Solinfo.

Licencias Total

0
0

0
14.355 14.355
0 0
-1.584 -1.584
12.771 12771
14.355 14.355
-1.584 -1.584
12771 12.771
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:

Al 31 de diciembre del
2011

Cuentas por pagar comerciales 14.599

Tofal corriente 14.599

Incluyen saldos por pagar por servicios prestados por proveedores de la compafiia al cierre del afio y deudas laborales al IESS.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

Composicidn de los saldos con compafiias relacionadas:

Al 31 de diciembre del
Entidad Relacién 2011

Documentos y cuentas por cobrar

Mirasol S.A. (1) Accionista 7.397
Proauto C.A. (1) Accionista 11.172
E.Maulme C.A. (1) Accionista 12.925
Automotores de la Sierra S.A. (1) Accionista 11.068
42.562

Provisién por Deterioro (426)
42.137

Documentos y cuentas por pagar

Automotores de la Sierra S.A. (1) Accionista 16.375

16.375

(1) Accionistas con participacion del 20% en la compafia. Saldos por cuentas pendientes al cierre del afio por servicios
prestados y/o recibidos.
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011 con companias y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias y partes relacionadas en funcion de lo definido en la IAS 24, debido
a que la compafiia se constituye en una asociada para sus accionistas, ya que estos Ultimos tienen una participacion equivalente
al 20% cada uno:

Entidad Relacion 2011

Venta de Servicios

Centralcar S.A. Accionista 21.192
Mirasol S.A. Accionista 90.886
Proauto C.A. Accionista 60.125
E.Maulme C.A. Accionista 69.689
Automotores de la Sierra S.A. Accionista 87.317

Compra de productos

Automotores de la Sierra S.A. Accionistas 16.375

15.  IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2011
Impuesto a la renta corriente (1): 5.161
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (2)
5.161

(1) Datos expuesto en el Estado de Resultados Integral, no incluye en el impuesto por pagar debido a que este valor neto de las
retenciones en la fuente es de US$ 765,10 de crédito tributario, expuesto en el Estado de Situacion.
(2) No se presentan registros para esta partida por importancia relativa.

Composicion del saldo de impuestos por pagar:

2011

Impuestos mensuales por pagar (lva y retenciones) 3.097

3.097
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15.1  Impuesto corriente
Conciliacidn tributaria - contable

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del 2011:

2011
Utilidad antes de participacion laboral e Impuesto a la renta 35.839
Menos - Participacion a los trabajadores (5.376)
Més - Gastos no deducibles 529
Més/menos - ofras partidas conciliatorias -
Base tributaria 30.993
Tasa impositva 24%
Tasa impositva - reinversion (1) 14%
Impuesto a la renta 5.161

7.2 Impuesto a la renta diferido
La administracion revela que debido al efecto provocado por el célculo de impuesto diferido para este ejercicio y evaluando el

nivel de importancia relativa no se ha registrado partida alguna por este concepto..

16.  PROVISIONES
Pagos y/o

Saldo alinicio  Incrementos  utilizaciones  Saldo al final

Ano 2011

Pasivos corrientes

Participacién laboral - 5.376 - 5.376
Beneficios sociales (1) - 10.334 (5.889) 4.445
15.710 (5.889) 9.821

Pasivos no corrientes

Jubilacién patronal (2)
Desahucio (2)

(1) Incluye principalmente Décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, aporte patronal al IESS, no incluye
fondo de reserva debido a que ningdn empleado tiene una antigliedad mayor de 1 afio.
(2) VerNota. 2.10.2
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CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2011
comprende de 125.000 acciones ordinarias, indivisibles y nominativas de US$ 1 délar cada una. La apropiacion de la reserva
legal de las utilidades del afio 2011 serd efectuada en el afio 2012, previa la respectiva aprobacion por parte de la Junta
General de Accionistas.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

No existe saldo al final del ejercicio 2011 debido a que es el primer afio de funcionamiento de la compaiiia y por lo expuesto en la
Nota 17.

Resultados acumulados
El resultado del ejercicio econdmico 2011, luego del calculo del 15% de Participacion a trabajadores y del Impuesto a la renta
para el afio 2011, fue de US$25.302 que equivale al 8,5% del total de ingresos.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

En funcién del Articulo Décimo Primero de la Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 emitida por la Superintendencia de
Companias, el 28 de octubre del 2011, y debido a que la compafiia se constituyé en el afio 2011, no requirid la presentacion de
la conciliacion al patrimonio ni el Cronograma de Implementacion de NIIF para el periodo de transicion, se considera ademéas
que en funcién de esa misma resolucidn la compafiia estd aplicando directamente las Normas Internacionales de Informacién
Financiera desde su creacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros(30 de marzode 2012) no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

* % *x



