ELENTEL S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ARO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

SECCION 1L INFORMACION GENERAL

L1, NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

Elentel S.A. fue constituida ¢l 3 do septiembre de 2012 como Sociedad Andnima. Actualmente, se encuentra ubicada en
Colina de los Ceibos Solar 102 - Guayaquil - Ecuador. Su actividad principal es el cultivo y comercializacion de cacuo,

1.2 INFORMACION GENERAL
Ll domicilio legal de la Compania es; Colina de los Cetbos Solar 102, supermanzuns 24, Guayaquil - Ecuador,

Segin lus regulaciones vigentes en Ecuador el ejerciclo econdmico comienza el | de enero y termina el 31 de diclembre.
La moneda funclonal y do presentucion de informes es I moneda de curso en Ecuudor, of ol dv loy Estudos Unidos Je
América (USD). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USID) a menos que se indique lo contrario,

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF PARA PYMES

Los estados financieros de la compadia han sido preparados de acuerdo con In Norma Intemacional de Informacion
Financlera para Pequefas y Medianas Entidades (NITF para s PYMES) emitida por ¢l Consejo de Normus
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Conforme las disposiciones del organisine de control, en Resolucion SC.QICLCPA IFRS11.01 publicads en RO 372
del 27 de enero de 2011, se esmblece aplicarin ln Norma Internacional de Informacion Financiers pare Pequefias y
Mediunas Entidades (NTIF para las PYMES), para ¢l registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir
del | de enero del 2012 10das aquellas compafias que cumplan las siguientes condiciones: a) Activos totales menores o
USS 4 millones, valor bruto en ventas anuaks menores & USS 5 millones y tener menos de 200 trabajadores. La
Compaifa debe preparar sus estados financicros en base o Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequenas v Medianas Entidades ( NIIF para PYMES), a partir del | de encro de 2012 s¢ establece ¢l afo 2011 como
nerkowdo de transieidn

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2012 (incluyendo los saldos que se presentan parn
fines de comparacion) fueron aprobados y autorizades para su emision por parte de la Gerencia General ¢l 6 de
noviembre de 2013,

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES

Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valomcion més significativos
aplicados en ln prepamcion de las cuentas anuakes de la Compaiie en ¢l ejervicio 2012, Estis politicas contables han
sido usadas en el perfodo comparativo presentado, Algunas reclasificaciones han sido cfectuadas para facilitar la
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las paridas de activos v pasives han sido valundas bujo el convencionalismo del costo histdrico de adquisicidn o
produccion, debido o la sdopcion por primem ver de lns Nomas Intermacionales de Informacion Financicra para
PYMES, al costo amortizade on pasivos finencicros v cuentus por cobrar v pagar v ol valor rasonable determinaday
propicdades de inversiin

Estimaciones contables v supasiciones efectuadas por v Adminkstracidin

L prepamciin de cusdos Minancicrms de scucrdo con la Noma Inlernacional de Informacidn Financiena paa Pegueiias
¥ Medianas Entidades (NIF para las PYMES) imvolucra In elaboracion de estimaciones contablel criticas que inclden en
la valuackin de determinados activos v paslvos y en lo detorminacion de los resulados, el como on la revelacion do
uctivos v de pesives contingenics.

Tumbidn requicre que ln Administracion ejercite su juiio el proceso de aplicar ks politicas contabled. Las dreas que
envuelven un mayor grado de juicio o complejidad. o donde lis suposiciones y estimados won vignificativos ve muestran
s e lante.

Los estimados estin bassdos en ka experiencia historica v otras suposicionss gue s han considerado razonabies bajo las
clreunstanciss actules. Los actuales valores pueden variar en cienos cisos deude ¢l momento en gue b suposicionss v
estimidos fueron cfectundos. Los cambios son incorporados, con el cormespondisnte efecto on los resultados. uma vez que
el conacimiento mejorado ha sido obtenido o esuin presenies nuovas chreunsincias.

Empress en Marchas

Los presupuestos ¥ provecciones de la Compafila, tomando rufonablemente en coenta, los posibles cambios on
mercado, muestran que ls Compafia serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este
Juicio la Adminsracion consdera la posicitn financiera de i Compefin, s actusbes. mfenciones, ta rentabilidad de las
operaciones, el acoese & recursos financieros ¥ analiza el impacto de la reciente crisis mundial ¥ ke varisbles econdmicas
v politicas oue sfectan af entomno Jocal en las onereciones de In comnafia

La Cormpafiia por lo tanto no viualos motivos pera evaluar ¢f no comtmass adopande b base de empeesa on marcha al
prepares s estados financicros.

1.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros, los primeros presentados por la Compaftia desde s conatitackin cn diciembre 2010, se han
cloborado de scuendo con la Norma Incrmacional de Infirmocitn Financiera para Pequofias v Medianas Enbdudes (NITF
para bes PYMES) cmitida por o Comscio de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estin proventados en
dilares de bos Extadin. Unidos de Aménica

Los cusdos financieros son presentados de scuendo con la seockin 3 de NIIF pars PYMES, Pressmtaciin de Fatados
I mancieros (revisada en el 20100 La Compaitia ba clegido presentar of citado de mgresos mitcgrale: on un solo estndo,
que incluye los mgresos mormales v el offo Ewrew micpral La Compatia ka excopido reportar of estmdo de ingrewm
tearabe reportade os @astos por s fancion

23 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los mgreses reconocidos por la compailia cormresponden 8 L lacturscidn & ks photeo de s plantas de cacer gue
relacion 3 lss sctividedes ondinaries yva gue b produccun real empiers m el 2o 2014 cmndo las plants slcancen e

R S S —



(SRR S Y SR IC ey (R TR FE R

L4, COSTOS ¥ GASTOS OPERACIONALES

Costis ¥ gsios operacionales so rooomocen on fes pérdices v gmancies sl momenio de la wilizacian del servicio o
et L Fechu de s origen. Se muden ol velos rmeonebie de las partidas por entregar

LA INGRESOS ¥ GASTOS FINANCIEROS
Low ingresos financicros comprenden bs mgresos por inbareses sobwe los fondos de mversion, Los mgreson por

iniErcses ar peconooon cunmadn w devengun en loa reaultadan @ treves del Liewpe, ol A @l maodo da mteriés
efectvi

Lam gt Gomocieros mchiven bos gastos por flerescs slee bos pudstuanes 5 pusivin oon oblighaioniine, loa
dencomiton en I dhepasicadn de 04 insrmentos financkeros. F1 gasto mberes s rogistrn mando ol méodo del interes
eliective. Todos [os costos per préstaimos s pesonoea i o redade ol periodo en o que se ineurien

L. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Hioetivo v equivalentes comprende ca, efective dupomible v fodos tuaarion Joi cuiales otin supelos i un riesgo
inalarificanie de cambuos en valor

L7 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

L partidas de propredades, plants v equpo s noden al costo menes b depreciocsin scurmulada v oualipaien pendida
por detenioro del vabier soumilsds

Lt depeecinciin se cnrga pars distribuir o costo de los activos menns sue valotes readuales o Jo largo de = vda il
estimadn, aplizando el método de lineal. En b deprociecion de las propiodedes. plants v aquipo s oblizan hs

aguiles e

Afios Tusas
Edilichn 1] my
Miagiiuinn y Equipis in 0%
Vel 7 1%

51 sl algrm mdicho de gue se ha producido un cembie significatin en la e de deprocisciim, vdi (0 o vilor
remdusl de on oactve, s revisn b deprecicion de ese activo de forma prospectiva par reflepr les nlcvas
expeatalivi

1A ACTIVOS BIOLOGICOS
Cprresponde a coatns mourridon on o sdguisioiin do matorial vegetsl constitmdo por las phontis o el prodhictvn
v vegcletive So cxpresan ol costo [ow setivos son amortizsdos en un perioda de 10 afbos desde ¢l momento de
curmpler su penodo de madures.

2.9 DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

En cods fecha sobeg la gue s infume, s revisan los propledades. plantas 4 equipe pars determinar si exsien
itrdictos de qui e netivos hayan sufnde una pérdida por deteriora de valor 81 evisten indicios de i posible
deteriore ded vulor, % estimn 3 compara el imporie recuperable de cualguer active aloadtade (o prape di sctios
relscionndus) con su importe en likeos. 51 ol importe recuperable estimado es mferor, se tedise ol mporte on libvos
al importe tecuperable estimado. v se reovne ons verdida por deteniorn del valor en resullides



% forma semilar, e cad fecha sobre lo que s informa, se evalis st exete deterions del valor de los inventaros
comperande o importe en libros de codn partide del mventanio (o propo de partidas simlares) son su pregw de
vents menos les codtos du- lermimeeion v vt 5§ i portida del mventono (0 grupo de paitidaes semkices) s ha
deteriormbo, se peduee s lmporee oo libvos il precio de vesta meros s coslon dé lerminscion ¥ venia, v e resnnoce
inmediatamente unn érdids sor deterions del vilor en resuliikos

S pévdida por deterivre dil valon revierie postericrmente, el mmporte en lilvos del active (o gripo de actives
relacionndie) se increments hastn B etimacton revisaca de sa walor recuperable (precio de venta menes costos de
errnection vovenin, e el caso de Tos ieventories], i sepevan el g e apaer laaluin s detemnnado s so
v reconocidn ninguns perthds por detersmo de valor del active (oo de actives) en aflos anteriores. Tha
reversian de una pérdida por deterom de valor = reconoce Jomnedintamente eo resdlidos

2.1k ARRENDAMIENTOS

Los arrendomentos se closifican come armendamentes fnoneweses siempre que Jos werminos del arendamicmo
trunshieren sustenoulmenie todos fos nesgos v lis venliges inheentes a ln peopiedad del activo arrendado al Gropa
Todes fos demas arrendamientas se clas fean comws operalivas.

Lo dereches sobre los sctivos manteosdes en arrsndonaemio Anonoiero se reconocen come aetives de ls commpaiia al
valior raronabls de ln propiedad arcendada (o, 9 sm nferiores, por el valor presente de los pagos mintmos por
arropdarmieniot ol oo del srrendemiontes Bl correspondienie’ pasivo eon el armendador se moluye en o] esiado de
sifumeidn (insehin comd una obligaeadn por ¢ arendamento laaneiers Los pagos del armendaumiento se reparien
entre cargas financierne v reduccion de ln oblignnin del arrendumumba, parn o cossepur i tass de lnlerds
constanite sobie o sildo reslamie del pasive Los aingos Tinaneioros se deieen en I madies de resulindos. Lin
polives mantenidos en armendamienso fnsnciern s¢ inchiven on romedudes, plants v equipe, § o deprecison ¥
evalumeiin de perdices por deteriono de salor se renlize de ls nuisma formn que pora Jos sctivos que soo propiedid de

- -

Comdo o mremdeks meotens sodmmemboenie los gesne 3 reosnipeisas telalives 8 fn ocnces ded boen
arrendado, los wrrendamientas son tratados come amendimienios operalivos; En edte saso, o mrendatirio resonoce
como pastos e line recta de gevendo ol peniodi de arendarmento. Los cosiod psocindos, como mantenimiento v
s, som careados al isto ol sor ineurtdis.

211 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

L wetividngd prancipal de Lo compaitin o el callive v ooomerializscion de oo diche proveso de ventas o efeciia en
tres paries que %on cosecha del producio sgricods, vents v el cobry respoctive. Lo mevoris de les ventos son
canecladas en wo plazo die 5 dins posteriongs o brindar o servicio cootratada, por fo cual e reconncich comn una
susmife por cobrar win inlerescs Cunndo e erodito so smplin mis alls de las sondserones de gridito normales, lai
ctiantan por sabrar s maden al sosto wmorinado wilunds ol mitodo e imlerts efeetivn. A foel de cndo perida
wobie ol qui s informs, pam dotermina o exibe algums evidencia obyetiva de que no iy o ser recuperables. %ies

Al e Emerimee e bt ] alremee e mn vt iltaling e epm il e e skl vilow

L1 INSTRUMENTOS FINANCIEHOS

Actnvos v pastvos Bnancieros won regonovidos cunndo ln Compeflin se voche pote dé los estipulociones
vontrgtuales del mstrumento Bounciero, Lis aotvos limanewns s raconnedn o L Companin fene un derechn
eontractinl de reciber efectivn u oo sctio finaneiero de un lereero, Los pasdvos fmencienss 0 reconocen 5t lo
Commpaion e una obliguelon eontmsetunl de amsier i efective u o etive finangiero § oue e



Heconocimdenio Inicial de actives v pasives financicres
Low activos v pasavos financieros de ka Compafita =¢ miden onginalmenie al valor razonable

Medicion posterior de invrumenios financierus
Purn ¢l proposito de medieais posterior, los mstromenios fimemcieros de b Compafiin son elusifieados en las
uginenies calegorins luepo de s reconneimienio el

Lo imstrimentos fmumcioros bisiood e medinin ol oo amertaeado wilizendo el método del micres ¢foctive

Son mehdos al valor raronable o traves de perhibas v ganancias desde o recomocimaenio micisd

L1 ACREEDORES COMERCIALES
Lom acresckoras comerciales wom obligacionss haxadas en condiaonss de credito normales v na Denen mlerese). Lok

anperies de acreodores comerenles denomanados en moneda exiranpam s corvierien o b umidad monetana (LS13H
usando la tsa de cambi vigente en la focha sobre Lo que se mlorma. Las ganancies o périliddes por cambio de
rwapeda exiraniera s meluven o ol westons O €0 olrs g eee

2.14. BENEFICIOS DE EMPLEADOS
Brenelicios de corie plass

Heneficios de corto plaro establecidos en I Lev incloven. las vacacimes ammbes. dicimn teraer suddo | doeime
cunrin sueldo, spories ef [E35 v el fondo de reserva. Se regrsiran como pasives eormienibes ¥ son medidos al valor sin
deseontar que In Compaiiin espern pagar por estos conceptos. Adiesosnhimenie bn Legisdacion scuntorims estabiloce
una participuciin del [$% para loe tmbwadores on lae utilidedes hiquidas de Tn Empresa, salculadas antes del
ingpuesin sobwe ln rentn. Fete beneficio se pags en abnl del afio siguienie

Bencficks posi-emplen

Lai Compatito provee beneficws post-conploo de seuerdo con o legrslacon loboral. La jubilesén o carge del patrono
¥ los bepeticios por desalisci comtiloven pluss de benefichos dellnslos oblgatorion pei li Ley, En ellos. ln
Copnpafly ssuene lo obligachin de stregar un detcrminado monto de benelicmn on las combicnmes ealablocidas par
la normativa ol finalizar la relacion labosal No existen otros planes de bemelicion olligatios. contractuales o
volimturos sean de contrimeciones defrmdas o de henelicios defimidos

El Condige del Tratujo de ls Repaliice det Ecuador evablece I obligacion pur parie de los empleadores de aoncader
ol benefizie de pbalacitn patronal o tedes aqellos empleados que b sobieiten v yue bayan cunsplido 2% afios en um
misma empresi. Li Compatlia extablece providomes parn este beneficn con base 8 esludios scluaniales realizados
por i espoeciilistin independiente. dobidamente valificadi No se wtiene mingin fonda separadn o Grsocin o
plan o stivos segregados, pary cumply lo obligacion. Lo propes Compafile ssume ¢l nesgo de asegurar Ja

wrraeel pasiinry el Fenefma pawn Lis comnrbs Dielee ] odes s penars aom PEers s

Mo s mwantione nimgin fondo wysirado para Granciar ol plan o setvos segregudos, pars cumplir la obhgacion. La
propin Compudlia nwame ol nespo B msegurar I cancelocdn del enefioo eon b cenmbalided dee sus recursos

oM.

Adicionplnente, el Cidigo del Trabao establoce que en squellos cusos oo gue lo relaciim Tuboral wrmine por
deshuao anie ¢ Ministene de Helociones |abomles, por parie del trabajodor o del empleador. éste debera
reconocer ol trnbapdor unn wdemnizaction egquividente ol 25% de su dltooe slane multpheade por ¢l plmern de
afes de swervesn Bl cosie de este benefion o eargo de ln Compania pars Tos empleados actiales e contabilizade
mudinnie la cosstiaeion de uns proviaim con carpe o los resulindos del gereiein, 171 monio oz dsterminado en base
a un estidio actuarial practicado por o profedons] mdependiente dabidamene calificado



Low pastves para b Jubdlacion Patronal 3 of Desahucio son recomocidos ¢ of estade e posicion nncicns con ks
valores solumles de lis oblignciones por bonelicios delinidos o bi focha de reporte, wando el mdiodo de unidal de
erddito proveciadn. Fsie mdtado woma oo ewenia oo solo Jow anefios oonocidos o I fecha de repute sino ks
Incrementos esperadon en o beneficios eom la estimocidn de los Getores relevantes que los influencian. La tasa de
descoento et basadi en las tasas de mescado de bonos de altn ealidad, con bap tiespe, eyo plaes e consiaente
con Lo termunos de la ohligaestn.

Lus gnstos por estos benelicios sn registrsdos en los resultodos del afie Las péndidas v panancias sctuianales son
recopocides ineedintupente en el eeroicio

Li5 PROVISIONES ¥ CONTINGENCIAS

Los pastos relatves & provisiones de diverss upo s reconceen cuanco la Compafiln tene una obligacion ssumda,
lepal o antrnctual oome rewulindo de eventos pasados, con lo que e probable gue un Digs de cocursos doba wr
wsade para cancelar la obligacion v el monto de la misma puods ser estimado confishlemmite. s provisiones o s

reconacen para Niliras pérdidas operacionales

Cusrdo hay in elevido nirmers de obligsesones smilares, of mento eetmmado de rooirsos pars. caneelar s
obhigaciones es detenmimade consicernmdo bs clase de tn obligacion en =2 wialdeed Una provisyim es reconocids wo
wi o estimaaion de los Tujos de pego con respecto o algune de Jos o mdnddunles meluidos en bs clase puclda ser
(AT

Las provisones son medidas ol valor presente de los desemibolus (que se eqpern wnn requeridos parm cancelar fo
obligacuin wendo uan tan que refleje of walor de mereado del dinero en el nempo v los nesgos especificos de b
obhgsewin Ul meremimio en la prosvanm detwda al paso del tempo & reconoeds come on gasta nanaera

L16 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuscsio a la Renta
El tmpuerno o lo rents e reconosido b les perdidas v gananciis, com gasto o ngieso, eaapla cuando e ielaching

o partidus revonocidas gn otre mgrese kel o dretamenie en el patrimonio,
Comprende lo sumu del impucsto o le rents corriente ¥ ol topuesto o Lo renta diferdo.

Impuesio o la renta commienls

11 impuesto sobre b renty corniente e caleuls sobre 1n base de genincia nets graveble de Ta Compatiia, determinada
de conlorrmdisd con Lo legeslucrin wribusng ccuatoriann en eurse, v ulllizando lus tasis de smpueste vigenies (o
st lmente sigeries en el futro nomediio) o lo fechn del estado naneere: El mpoesio eormene s arhoubudo
sk L il grovabde, que ditiere de la utilidad o pérdida en los estodos finanoeres. Se registra en loa resultadin
dal eerowin, silvo gue s e Je impoedo cormente kelee olios mgien integil o de partidas gqoe aliactin ol
patrimanio de lim pecionistas

Las niorrmas tributarias vigenties establacen unn thsn de impuesto del 25% de lny otiidodes grovables dol afio 20100
Ciomo se mencionn en la notn relative al impresto a la renta, con la vigenaa del Codigo Urpanico de ln Producein,
In tase de yopresto se reduce ol 24% en 2001, 23% en 2012 v 22% en 2013 Sin embargo b legistscion tibutaria en
¢l Fowador esiabloce que las compaiias deben gubnr un impuesto cousado mitime caleulado del mewionte modsy;

Partids Purventaje
Activos Tolales 0,4%
Putrimonio 0,29%




Ingresos grnvados con impuesto w ls fenita 0 A%
Comtos v gaslos dediebles de mmpuesto & Lo renls 0, 2%

El posise wibatano corrienie comprende obligncionss a lan autoeidades fiscales ielobivas al periodo actual o a
eleracios antenones, que s miniengan pendientes de pago o la fecha de reporte. Se adicionn ademin cualquier
correceiin de impucsios de aflos previces

Low agtivos tribunariod correntes & detarminan por saldos de impuesto o la remta o favor relativos al perodo scival o
a peridos pmteriores, que pueden ser retenciones en la lwenie, pagos en exceso a ser reclomados a las Aunondades
Gl i, mbictpos e ipuesto o Ju temmin oue tengan poadiilidad de recuperacidn o roclasmacin, i,

Lnguszie o Lo renin dilenide

F1 imapmsesto o D venti eliferido e caloulado nsando ol métsdo del alance on las difirencins tenporar sy entie el
aalehy en lilvos de setives ¥ pasivos ¥ an bases facales Hapo este método, los impuestos sobwe b renln diferidos
reflejan ¢ efecto neto de 1o consccuencing fscales que s experan o Meturo, principalments, coms readtado de la
varwcun en el tempo por la aphcachim de tasas Jde mmpocsio aplicables en sfios Tutures sobee lus. diforencias enire
Lo maonnics s los eslados de situcion fnancwra y los monios deducibles o gravables posiuriomeiie, dervidios

e ln Bpnmihmoigon e b metine & resivan i isbprriics

Aativis v pusavers inbmateices dilerihs son ealeulados, sin desoomtar, n les s que se espern estarin vigentes on el
preeriodho clo vealimcion. Los pasivas tributarios diferidos se estiman en su folidad, on cambuo ks activon b sros
diferidos se reconocen solo en tnte ¥ en cunnto, sca probable que sean ol ledos pars descontarse de un resalado
waveble Aduro.

La legoslanim ccunioriama permite la movstzacsn de pérdidos faales do un ofio con alilidecdes gravables on los
sigrentes 5 mivos Al tgual quo kos setives imbutaries difersdos las pérdidng por amattizer wolo s resnocen & o
protblic guae s recumenen oon fldtuires ngresos gravable

Los nattvos ¥ pasivos tibutarios diferidos s compensan solo 51l Compafiis tiese e derocho v ln miencidn de
cancelir los Aetives v pasivee tributariod con 1o masnia Avtoridad Tributaria.

Los combios en aetivos o pesives inbutarsos difenides son recomovidos evme an eomponente el gasto (o ngress) por
npuesios en perdides v gnEnois, exeeplo condo s reogioom oo otres partides. reconocides denin de edios
ingresos wniegrales o ditectamente en ef patnimaonio, en civo case ln varacin relaconnds a del impueas diferido, &
trmbeén reconecula en ofrox mpress miegrales o en ¢l palrimoni, nepechivemenle

El valor-en libros de kos activos por inpussios diferidos s¢ rovisa o b fecha de cada eswdo financiero v se reduce en
la edsche en gue e no seu probable gue s digenga de suficienies beneficios Nacales pura permilir gue pirte o lodo
el netivn pow piestos diferides so pueds aplca. Los sativos par impuesios difordos no revonociibs w reootoee
eri e oedida o gque se eonvieria wn probable gue ol benelicin fscal fuluene veyva @ pemiin rosuperan &l sctive puo
impuestos difersdon

Chrars imapaaation

Low vabores por immpuesio ol valor agregado por pagar usi como relenciones de impuestos a cuenta de teraeros, enline
okron, s reconices dentro de otros cuentas pos pagat El credito trilstario (active) de Binpuesto al Vilor agregedo,
e minestra al valor recupernhle

g pnpuestos oo luipuesio a b Sabda de dviims ¢ inpuestos v contnbocane munkcipales so registian e lae
perchidhs v ganancus

L1 FRIMERA ADOPCION DE LAS NIIF PARA PYME's
Eitios son bos primcios gitisdos fmncuenos de la Compatin proparados de scomdo oo ls Nomma Iternacionsl de



Infermacion Financeta poes Pequetas v Medianas Eatidades {NIIF para las PYMES). La facha do transicion o s
WHF s ¢ 31 de degpembre de 2010, Como se menciona mas adelante | aphicacion do las MIUF sobre saldos previos
expresados o In fecho de tmnmciio ¥ dornte el periodo comparative 2001, ol | de enere de 2012, s genern um
meremenio seln patrimonial, expeesado en la parida de resuliados scimoladon por la splicocion de NI

18, ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS ¥ GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estmachones v fuscios son comtinuamente sviliodos 3 estin bassibn oo Ju experiensin hiddrica v otrod laatanes,
inchuyendo las expectativns de iliros evenios que so cree serd Lo meoiibie bajo les circonmancios

dulcius gerenelndes signdficatis o
Low anguaisnto s bos juieios pervnaiulon signifiostivod im lu sphivuscn de les politiyas sontables que tienen moyar
elocto en los exindos financienm.

Provisones

Las poovigiones pueden distinginrse de olios pasivos, porgue hay meoridumbye sobre ¢l momento o la centidsd
vecuericde parn copeelar lo obligacion. Bl reconocamiento v valvmeion de las provisiones requiere que L Compaitia
realice edtiminumnes signiflentives oo resposto 0l probebiliciad g @ cvenie o e pretable que oo @ gue o
veilrra) & ue una salida de secirss que se requicten para Bondar la obligacson. ¥ ademis o kb hipdiesds de
pruende hacerse unn estimacion Gable de la coantia de la obligacion

o ;
Liw pasivos comimpientes representin oblgaciones posthles sumgidas eomo conmecuencm di suceson pusados, cuyi
existenein ser confirmodn wilo por o ocurpenein 0 no ocurrencia de uno o mids eventos fimres inciemos que B
estiin enteramente bajo el control de Lo entidad ¥ no son reconondis poiges o es mobehle wnn salide de reousos
e se requeran para Hiodar la obbgacion. Ademis. el monto de la obligooide no puede ser medido con suficiente
Fabilichedl lneviinblomenie, b determmueion de e |s poshilidsd de qoe one sihids de recures que incorporer
benefigios scondiiicos seu reimila, o Qe DCUTAI O [ 0o o 158 evenios falavs dickerios gue ho estin enleramenic
turjo el eomtred de la Compaiin. requiene ejecutir Un fmes sigm (it

Activen tributsrion diferibos
La evalinerin de 18 probabebdad de mpresos gravables fitunos sobre los cvales bos activos tributarsos dforidos

Fatimachnnes contables criticas

Ln Compailis hace sstimaciones v supodciones goe lenen que ver oon o futuro. Lod resultanies esimados
eontables, enderin por defimieson a ser iguakes » los ovtuoles resudtsdos, Los estimudes v sgpxmiciones o Lienien i
rieago significative de redquens w apuste material o los volores en libvos du setive y pasivos e el proxime eenoicko
s desgriben abajo:

Venlany Cosos de wenis

L eompaiits en su reconocmuento macial detenmma el valor meorsbie de les ventas bessds on lis condieiones del
meraado active del culivn ¥ comeroalizacuin de cacan. 1 costo de ventis se mide al valor rzonsbie de loy gastos
SNV i 56 (o Pers roperaioter ¢ servics pare ol gue fueron coniratsdos

Nidus utihes de actives depyeniabies

Lus revisiones gevencuales de lad vidas oniles de s propedadies v eqopos. agt come de certas proplodides do
imversitn. s bosn oo la wtilisocie espovods de Jos activos dentro de e Compafiis v ol estado flmes on ol que se
emeunitrer. Lax estimwciones. realizadas podeian variar defnido o Betores no previsios al momenie dentro di L
operaviin ediual, como fsciones de obsolesocnon de mercado, entre otros



Lolgrs s e bl delinbe

Lan onibonmnnrints smepins et e prsivns puon beimslivion defindos. dy pulnlochin paaonl ¢ desiduseio alamuie con lo
snstencen de achuanos mdependientos, sin embargn, un anilmis de este nipe poeden variar debido 0 L normales
incenidumbes de ln propis estmucidn, El pusvo por extos benefeios esth bagndo on lns s gstindar de milacion,
rotiain de personnd v tswetalided  Tombidn woima on cuentn Tn prevision die los meromenios de saloros fotures, Las
fasss de desevente esan determanadss en relerenen o bones de als calidad en ls moneds v aprossmumndn . los
Rerrninoe e e fos benefieiog senn pogadis. La ineenidumbee di o estmdelon exdste e pelaciin b lis variables de
bose, con bo que, pueden existie wrincionen significativies en lay futums valseiones de las obligaciones por
beneticion. dofinidos de [u Compatiin.

pracstoow | Lo dyjeryk - togs aplieghls
El Codgo de la Producadn, on sus aspectos inbutanes, vigenie desde 201 |, establece una reduconda progresive de
tasas de impuiesto o Lo rerita del 25% ol 2% en 2011, 23% en 2012 ¥ 22% en 2013 en adelanie. Se bo estimado by
aplicncitn en el thempe de o difirenoes teoperan dedocibles e oponibles, scgin s el v plieo, pon
caleular Ta tasn aphcable giporada

Reeonoermen to de ingreses

La Compadin utilizn ol mdiods de porvemaje del devengado on s comtabilmacion de sus servicion predados. Fl oo
del métode del devengado requere que I Compuntia eitume Loy servicios prestades hosta ln fochs o base o su

e lizaciieg

Benelicios lurge pluso

El valor presente dy lus ebligaviones e petsions depende e uni serfe de faetone que & determunan sibro uni hase
actunrial usando una serie de supiesios. Lo supuestos utilbades en b deferiunseion deb coste noto {logresos) pua
las penstones mclwven |0 tase de descuento, basads on los honos de mie alts enlidad v hajo riesgo disponiblies.
Cunliicr ambio an esbos supstos afeemmn el vabor en livos de las obligacimes de pensiones

Capital Social
El copital representa el valor nominal de fas accionos ordinarias que han ado emibde e prine en 1o amisidn
snchuve cunlipier grermio restbido en Lo emisiin del copuad, En Boundor los aceromes preferentes no estdn vigentes

Capital Sucial
)} camial representa ¢l valor nominal de b scciones ordinanns que han sdo emdidis i prove en bs emsiion
mehnve cumlgmer prevo reciludo sm la emiaon del capital En Eeusdor las sccwmes preferentes no estin vigenites

Lim costos direetameente atnilubles, de haberlox, a la emision Jde nievas scciohies ordihanias o opchnes sobne Ll
o, s mesdrados en el petraone como una dedueeron, nets de impuesios.

Hesuliados scummilados
Incluve las utilidades v perdides acumvulades de la Compodiia. lo wtilidsd o perdids del periodo, reservas lepales,
resorvas facuitativas, otg

Exasien midos de reaalunkod scumnlados ooy dugposicion estd lmods por digmiciomes edatitar, docosdin de by
Junta de Aceromastan, o por disposcones logahes v reglamentaries, especalmenic por lo dispuesio on el "Reglamenin
el Dt qpae s i 6 los saldos de b cosntas reserve de Capital, ressrva por donaclones, feserve po vilusain
o supadinal por revaluseion de mversiones, nesultados acumulmlos proverientes de la adopeidn por primena vez de
as NHF v bs sorow inleriseiooal de informmeion limncity purs pegqueiiss v mediane aupes NIF para lis
PyMiEs, superdvit por valiseiin, ulilideks de comgpafiins boldiog v controladorss v designaenin e miorme de
Peribos. * expodido modunte Resolucrin de la Supermtendenaa de Compaifitas No. S5C.0GICTCPAITRS 1107 de &
e septiemibre de 3011

Rescrvm Legal - La Loy de Compodiies de bs Repobbion del Ecvdor exige que les compatios anoimas wansficrm a
reserva begal un porcentaje to menor al 10% de Loy utilidados netes anumbes, hasts sguobin por bo meenoe of 30% ded
copital social de lo cotmpariia, [hcha reserva no puede distribairse & bos accwoniins, excepio en caso de haoulscin
e 1a compadia; ain embareo. muede ser ulilizade pars sumentos de eooitn] o pars eabey eérdidas futurus.



Resultados acummbades por la Aplicacion de las NIIF por primera ver.- Sirge de (3 aphescun de la Mo
Internecimal Je Informecion Fnunciens pors. Pegueies v Modiunas Entidedes (NIF pura las PYMES) . Constituye
el efate de ks apistes o Jow anludos la fecha de trmscuio o las NIF v ol peviodo de teamacwio comparatim. El saldo
iereador mo w pucde repartr como dividenido, se prcde war para ahsorber pérdiciss v ambien capialioar en ¢l
exceso de lns perdidas scumnulncas o ser devuchio en enss de ligpadseiin de la Compaiiin

Distribucion de dividendios
Low dividhenddos distribendion a lw secfonisias de In Compafils son reconocidos come i pasive e los edados

fimancreros en el periodo en que son aprobudod por s Junita de Acsonislas o Socios

3 INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

LL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de dictemibne dod 2002 v 2011, ol ofeativo y evpivalonte do efeciives consisie on

b ] B2 1

LUshy S
Caa i [y 300 4
Salde al 31 de Diciembire 3o 4

U1 Corresponde u sabdoy de elioetive gue se encuenlos en la cao geneal de ln compodiin al 31 de dewmive

4L CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los volores en hibros presentades en ¢ estado de poseson [mancsers se refieren o las spmentes categoriis de notivis
:l' I'.Ill'li"l"lli r‘!m'

2012 2011
Usp UsD
Activos financienis
I oFcdivan W el
Totul wetives lnancicres 300 N
Pasivos financieris
3l geenmes oom bnces: v enbidades (maneeros 181340 ITXITH
Ubligacinnes en circnlacion oon ferceros T in
roveedines |42 dd
Warson normadore S5, 300 65307
Tatal pasives Anancleros 733 04

Relidsase n ln poda 212 de politeay contabbes par v dessaapeim die aacdn categorin de mstrumentos finaneicros

3.3 ACTIVOS PO IMPLESTODS CORRIENTES b 1§ e 21
s 5D
Retencmmes en 1o Fumie | 280 Ly

IVA Uridhio Tributino -



Salilo al 31 de diclembre 1.2%0 L7

34, PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPO

Hl detalle al 3 de diciemibre de 20011 = prosonta & continuscion

Coattin Salido Inicial Salda al
Iz Adbhchanes Dbisporsicioncs A2
UsD UsD Usp Usn
Edificin 21619 21619
Maguinaria y Equipos TLTIS 1775
Vehiculs 25337 35137
T Totles 12470 124731
Depreciscion Acumulads Saldo Inicial Sl ul
Jrzazen Adiciones Disposiciones T B IFTT ]
LsD U'sp LsD L
Ediliclo (9T (724) (10017
Maguinaria y Equipas {77045 (.77 (12 5660
Vehlculo {5427 {3.6207) (0
Salde al 31 de diclembire de 20012 32.51m LATE] (316315
Inparte en libros
Saldoal V1 de [ heembre de 2012 ez 113 3.0

3.5 COMPROMISO POR ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La ¢ompaiila renta uma oficine para sy ese, El arendomiensto o pare un penodo dos aftos o clavsila de
renowegun sulomadlion, con euolis Mas & lo lergo de dicho penodo

Pages por arrendasmiento aperstive recomnscidos

como gava durante el afio 12 Il
5D LUsD
Crigmn e o Hesends 1 MKl ]

Al e el 2001 2 Lo compuiiin arvendale b care de Lo hocwenelo en s cual se ancuentra o cultive de oo por USD
3.000 snvuales

b, ACTIVDS BIOLOGICOS
EN detalbe de Jow aictivos bnoldgicos se aprocas on ol siguienic resumen
2 2011
LSS Uss
Conto
Flantis de Cacao T65G0E 54 |65 54

Tutal Coste  16a.610 ToXI




Vidor v lilros G 16610

L plemstins e coont we encventrm en el pedtime abe de crecimiento, por Gl motive 1o e reootocido oo ilvos
contaltdes la deprociscuin va que la misna emperani o determinasse o partis ded aio 2014 cuando bas platstas Hegann
W I walorar agwy ndds

L7 INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

m: I
Usn LSD
Prvoteo de las plantas i 15515 6691
Salde al 31 de Dickombry - 15515 09l

AN OTROS INGRESDS

Durente of ook econames 2011 v 2012 & compafiia 5 genersdo mgresm adssonales que Do = obieney & las
sty allsle s oridmarias A con s wm w ericetre o dotlic

- w13 2011
Lsh LS
Arrendarcato de mmuehle 1
Saldo al 31 de Diclombre . Lion
19 COSTOS FINARCIEROS
B 202 2011
LsD Lsn
Intereses de préviamos v sobregiros bancanos S RN 1%
litereses de arremdumpenun lnmicane
B 012 EID
L0 GASTOS DE ADMINISTRACION
La compeatoron o la partics o (n spuiente.
L | §
LsD
Coanton dle Admidn bl racion
Seme 0z 1330
serviens Bastons 197
Cramton che Cestion Ay 183
Diepracuncion da activim o operativis o %2 .

Deterors Coentas por Cobsrar



ChRros ussios 22071 198
Cragios de Vigge sdovmistmtives ¥ de geroncia -
Saldo ul 31 de Diciembre JaN93 L1
Camstows dbe Vontan

[T 5 590 1084
Tramsporte 3.926 9

311, GASTO POR IMPUESTOS A LAS CANANCIAS

Shiuscion Tributuria

En el afli 2012, §o compadiio aplicn lo weif ded 2355 (24% en 2001 de las utilsdndes grovabios chtemidas do acucrdo
u In Lay de Régimen Tributuno Interno ¥ de las reformas del Cidigo de la Produccion cisdas mas adelante

Exta supetas o poables revemones por las auteridades tnhmanes les doclaraciones nbulenes de los aeraines 2009

al 2011

Tompueste a la renta corricnte

Segiin pormas tributarins vigentes le base imponible de snpuesto n la renta, se determonn, on base al resulimdos

contahle, corregndes por Las partides conothatorias comespondhonics.

L Companda ha registrick ln proviswon par o pago del anpuesio s lo et mmual por of periodo teemimsdo ol 31 de

dhiciemnbre del 2002 v 2001 de ln sigadente forma

a2 ol

LsD s
Resultado del Ejerceein tujo BIF PYMES 1m 397
IVIED. |0 O PRG0N (i RO TGS 0 NS T Fwnes | ] ) 14
Mlemions mhiibess pain pavsan oo T bl comtinlibie bajo WEC o Do otilded EERILV .
Bangor Mommind Tobervmonon b e Tnfimmuoeiin  Faanedera
Il maerios) Porticy couedlimtorans pern Hegar o lo base hmponible | o0
Bave Imponible para o caleulo del impuesto a s rents (33,777) 178
Con ln tosa del 23% ¢ 240% en 20115 (33T 178
Con s de 13% (14% en 200 1) por retnversién parcial de las utilidades
Tonpusesto ealeulado con la tarifa corporativa 7
Antieipo Minimo determinado a2
Gasio bmpuesio camsndo del o 67
Turift de tngriesto ol reto sobee lo base imponible XY 20

L1 En el peetocdn de transbeion 301 b base pes 1o o toipachon o tealajadores se coleuds Tajo Nortnns Bevatiniianio

et contalalidad NELC y en ewe nlle Qug depilive

Cambioy on vl Reglown Legnl Trihutardo




Con fecha 29 de diciembve de 2000, modisnie regisro oficie] No. 331, s publico ¢ Cadigo Crpinico de I
Produecsin, Comercio ¢ liversiones. Esia Loy incluve cambics importanles on @l orden oeonomiion, aduanena,
laboral v tnfnttano. n el Codigo se definseron meentivim fiscales para b inversiones. do cardcter prodactivo bajo
clentas condacsones. Se etabloce una reduccidn general progrecya de s tsee de mpuesto o I rents e 3 punks
porcentimles, de modo que ln tasa sera el 24% on el 2001, 23% em el 2002y 22% en el 2003 En cuanto &l Impucsas
B o comsumnos eapecinles, virnbio la fvmnala de cdlouli de st mpuesto s los cigarmillin v bebidas alleobsfions. Con
I finalidad de digminuic Ta contmuinacion smbicuial v estimulor o proceso de tecicltje @ establece el mpuestn
ambsental a las botellas plasticas no retornables que graba el embotellamiento de hebidan alechilicas, no alcobddicas,
grsensms. mi passoear v agin en botellas plishess no retornnbles, sl como s importscion. o ef mposcie a lee
predios narales, se meremenili 1o base no gravida do 70 heetameis o aqucilas Berras rurales oon condiciones simm lares

S meremenio ol Impuesio o ln Saluds de Doasas (1505 del 2% 0l 3% Sm embargo, In lov de Fomenio Amiseninl
Eminem meluyd exencones v compersaciones pard i importeekn de materias primas, as e los pagos
iriginados. en o distribucion Je dividendos. Adicionalinenbe, se amplio ol ploso poris e utilisschin del credio
tritnari enlicalbide para ol Tmpeedo o lo Hents eeneradon en mees de 151 oo un periodo de hads 5 aflos

El 30 de IMciembre del 200 1 ge publicod ¢ Cuarto Suplemento del Regisiro (Kicial 608, en ¢l cual se explibo of
Reglarmento para la aplicacidon de la Ley de Fomemio Asnibsental v Optimiteaeson de los mgrens del Eatado, of napsno
e inanporG princijualmente lis reformeas 2l Reglunonio o s Ley de Regimen Tributors bilerno, al Reglamento
peers I aplicacson del impoesto o las terras morsles v al imoesto o I alids dedivies

Refurman triburariay 2612

|La Assmbles Maorenal crmna hl.qfhiimﬂ*umduhﬂilj]ﬂﬂ&qﬁﬂh“m&lm&h
cual efectud modificaciones a a Ley de Répmen Trilnatario Intermo (LRTT) on cuanto a los montos v forma de
aileude Je L dedocciones por discapacidud, spboables naru of sereivo 2003

Fn ol Suplomento del Registio Cfficial Mo 847 del 10 de diciembre de 2012, consio publicads la Ley Cygagios Jde
Redhstribucitn de Jos lngresos pars el Costo Soctal, medianbe la aplicociin de tributes se pueds logra una
finanewendn del [Rono de Desarmodlo Hisnano Se mtioduperon refoemas o' bs Ley de Régginen tributatio infens, o ls
Loy Reformatora parm ls Equaded Tributara en ol Feuador, 1a Loy General de nstitoewnes del Sidema Fmancern,
La Ly Oewanica de la Foppomia Poouler v Solidata del Sector Frranceso. Posualar v Solidario

Entre las principales reformay wrilsunos tenemos. o neduscion de 10 pamtos en o il del Impuesto o 1o Rente
sobre el monte de uilidades rewmvertidas dejs de ser aplicable s bos stituciones fnoncivems privedi supetis of
control de 1o Superitendencin de Bamoos v Seguros. pars las mstiteciones frimncieras privedis v compuatio
emisoras v odnimistradorss de trjetns de erédito, sugetas al control de la SIS, exeepro b asocucmones mulumlistis
de shorro y evédito parn la vivienda, ¢l anticipo midndime de Trmpliesto o la Renta quecl fijado an o 3% de sus
ingroeod grovedig, b servicios Guencieeosd puden @ cer gresados son s |2% & IVA. So oumtieno ki il dol
0% parn loe servicios bursitilen prestados por las entidodes legalmente autorizodas para prostar los nusmoes, o ol
casr del Impuoesto a s Salida de Divisis, se establoce s posbilidad de que se solicite su devolucidn, siempre v
cuande los valores sean tornades some eréddin mbatano para ef pago del fnpuesto a la renm,  mereento de tarif
il Impuesto @ bos Actives en ol Fxtenor, gue pasa del (0084% mensusl sobre ln hase impomible, por el 0,254, ¥
pesaido al [, 35% sl Jos foodes se nnntienen @ anpresss dommicliodes oo pondses Oscoles, v las institvsiones
Moo quednn obligedes legalmente o proporcionar, ol SRI, informoecion persoualizads de los deplsilon y
operaciones de s clionlon, respecto de lo gnal ao pusden tales mstiluciones alegar sgilo o reserva bancaria

Con fecha 14 de enero del 2003, &) Hposutno enntid ol Decreto Fevutmnve Noo 149148 mediante e ol promulgs ol
Reglarnenti pars 1o Aphoacon de la Lev Orpgimea de Redistribucion de los Ingresos pors el Gusto Soosl

314 IMPUESTOS DIFERIDOS
AMHMhmmMHMWMMMWhL‘m



2012 2011

UsD UsD
Activos tributarios diferidos
L xsterorn de b carnera 1725 e
Subtotal Activos tributarios difcrides 725 349
Impuesto @ la renta diferidonete = : 1728 349

3.13 RESULTADOS POR APLICACION NIIF PRIMERA VEZ

1l efecto de los resullados reconecidos por ajustes de ndopeion de NIF por primera vez se descompone asi

2011 2000

Deseripeion efecto L'SD USD TOTAL
Dopuracion de cuentas por cobrur SN 7M1 (7.490)
Activos Diferidos 110 1.615 1725
Depurscion de obligreiones con lerceros 18900 2478 (5.162)
Valunerdn de Propaedad Planta v Equipo (101.949) 120,940 109,387
Depreciacion de PPE 343 6.996 9.733)
Total (X1.894) 170.622 SN.T28

3.4 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Al 6 de noviembre de 2013, no se ha presentado alguna sitmscidn que afecte de menern signiicative Lay cifras

presentudes en los wstndos nnmeeros del afo 2012

3,15, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fstos estados financieros fueron aprobados poe ln Junts General de Acciomstas v auwtonzades para su publicacion o
& de noviernbee de 2013

—J )

T anny Mancills H
Gerente General




