ALCELSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compania se constituyd en 1988 en Ecuador, Yy su objetivo principal es la actividad
pesquera en las fases de cultivo, extraccion, comercializacion y embalaje de productos
bioacuaticos de origen maritimo, fluvial, lacustre o bien de granjas o estanques
piscicolas; y, todos los actos y contratos permitidos por las leyes de la Republica del
Ecuador.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1. Base de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2014
constituyen los estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en
el Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania.

2. Efectivo y equivalente de efectivo

Las actividades de operacion en el estado de flujos de efectivo se presentan
por el método indirecto. Para este proposito se consideran como efectivo y
equivalentes de efectivo el saldo del rubro de efectivo disponible y
depositos a la vista en bancos de libre disponibilidad.

3. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor
razonable y subsecuentemente se valorizan a su costo amortizado menos la
provision por deterioro. La provision por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales se establecerd cuando existe evidencia objetiva de que la



compania no podra cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores de
posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del
deudor, la probabilidad de que el deudor vaya a iniciar un proceso de
bancarrota o de reorganizacion financiera y el incumplimiento de pago (mas
de 30 dias de vencidos).

El monto de la provision es la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente del estimado de flujos de efectivo futuros, que se
obtendria de la cuenta, descontados a la tasa de interés efectiva.

El valor en libros del activo se reduce por medio de una cuenta de provision
y el monto de la pérdida se reconoce con cargo al estado de resultados
integral en el rubro de gastos de venta. Cuando una cuenta por cobrar se
considere incobrable, se castiga contra la respectiva provision para cuentas
incobrables.

La recuperacion posterior de montos previamente castigados se reconoce
con crédito a la cuenta otros ingresos en el estado de resultados integral.

Deterioro de activos
4.1 Deterioro de activos no financieros

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de
deterioro sobre activos no corrientes. Si existen indicadores, la
Compania estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. La Administracion ha realizado los analisis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen
que sus activos no corrientes no tienen efectos significativos que no
podrian recuperarse a su valor en libros.

Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
prestamo usando el método del interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que
la compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion



por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

6. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal
de las facturas relacionadas, que se aproxima a su costo amortizado. Las
cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si tienen
vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes

7. Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afno
utilizando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y cualquier ajuste a los impuestos a la renta de anos anteriores.

8. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (a) la compania tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (b)
es probable que sea necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion; y, (c) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios
para liquidar la obligacion.

9. Capital social

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio.

10. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de -cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compania pueda otorgar.

11. Venta de bienes

Las ventas se reconocen cuando la compania ha entregado sus productos al
cliente, este ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondientes esta razonablemente asegurada.

12. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico y/o revalorizado. Los
costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,



independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registre en el periodo mas cercano en el que se conoce. La compania utiliza
para la presentacion del estado de resultados integral el método de gastos
por naturaleza.

13. Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y aprobadas
por el Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de Companias. A partir del
1 de abril del 2000, los registros contables son llevados en Dolares de los E.U.A.

14. Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se muestran al costo, menos la correspondiente
depreciacion acumulada.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales y/o
revalorizados usando el método de la linea recta de acuerdo con las siguientes
vidas utiles estimadas:

ACTIVOS ANOS
Naves, barcazas y similares 5
Equipos de oficina, muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

15. Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacion del
patrimonio y Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion
y por correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de
sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizada, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubiere, o devuelto en caso de liquidacion de la
compania. No podra distribuirse ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

16. Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un
nimero de factores que se determinan sobre bases actuariales usando un
numero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por
pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos



supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por planes
de pension.

La compania determina la tasa de descuento apropiada al final de cada ano
para determinar el valor presente de las futuras salidas de flujos de
efectivo estimadas que se prevé se requerira para cancelar las obligaciones
por planes de pension. Al determinar esta tasa de descuento, la
Administracion considera las tasas de interés de bonos corporativos de alta
calidad que se denominan en la moneda en la que los beneficios se pagaran
y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los
plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de

pension se basan en parte en las condiciones actuales del mercado. Ver
<Nota J> que presenta informacion adicional sobre estas provisiones.

NOTA C.- CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2014, la cuenta caja y bancos consistia en:

2014 2013
Caja 2.637,69 2.127,04
Bancos:
Pichincha C.A. - 2.304,53
Pichincha Panama 6.972,55 6.972,55
Internacional S.A. 1.066,72 1.018,57
Guayaquil C. A. 210.807,49 40.094,13
Machala C. A. 985,00 985,00
uss 9.757,94 53.501,82

Estos rubros son registrados a un valor razonable el mismo que es muy
aproximado a su valor nominal. Las partidas conciliatorias significativas son
expuestas en las notas a los estados financieros.

NOTA D.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar consistian en:



2014 2013
Clientes 34.114,25 34,114,24
Anticipos a proveedores - 649.103,29
Funcionarios - empleados 11.991,78 101.292,29
Crédito Tributario: (1) =
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 71.167,77 121.091,75
Impuesto al valor agregado 1.357.688,23 1.309.884,72
Retenciones del impuesto al valor agregado 3.086,27 3.086,27
Anticipo Impuesto a la Renta 70.162,40 118.147,40
N/C devolucion de IVA 269.315,82
Companias Relacionadas - Ecuaoceanica S. A. (2) 757.957,34 694.293,11
Mexoceanica 404.760,36 404.760,36
Otras 523.000,48 17.768,20
ussS 3.503.244,70 3.453.541,63

(1) Corresponde al crédito Tributario por los anos, 2012, 2013 y 2014, representando
valores por recuperar en un plazo no mayor de tres anos a partir de la fecha de
origen.

realizaron en términos

(2) Las transacciones con companias relacionadas se

equiparables con otras de la misma especie.

NOTA E.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2014, las propiedades y equipos consistian en:

Saldos al 31 de

Saldos al 31 de

Diciembre del Adiciones Diciembre del
2013 2014

Maves, barcazas y similares 8.466.425,74 982.811,01 9.449.236,75
Equipos de oficina 4.391,93 - 4.391,93
Muebles y enseres 3.979,83 - 3.979,83
Equipos de computacion 15.320,29 13.386,25 28.706,54
Instalaciones 16.300,18 - 16.300,18
Vehiculos 91.683,05 (23.500,00) 68.183,05
Revalorizacion de Embarcaciones 4.765.940,53 5.039.956,47 9.805.897,00

13.364.041,55  6.012.653,73 19.376.695,28
Menos - Depreciacion acumulada  (1.847.768,68) (748.917,57)  (2.596.686,25)

uss 11.516.272,87

5.263.736,16

16.780.009,03




NOTA F.- PROVEEDORES LOCALES Y DEL EXTERIOR

Al 31 de diciembre del 2014 los proveedores locales y del exterior consistian en:

2014 2013
Locales:
La union Compania Nacional de Seguros S. A, 431.837,85 226.650,00
Proveedores inoxidables y Ferreteros [:N:X:S 944.173,48 783.061,03
Nogocios Industriales Real NIRSA S.A. 1.726.986,37 -
Probrisa S. A. 83.945,52 82.083,33
Lubrisa S. A. 210.519,79 .
Pinturas y Quimicos del Ecuador PYQ S. A. 73.255,87 45.562,17
Zunibal S. A. 74.406,53 74.406,53
Villegas Héctor 370.013,03
Abangatelo S. A. - 284.701,01
Nautical Luis Arbulu S.L.U. 95.740,40 -
Otros 257.877,25 750.729,82
3.898.743,06 2.617.206,92
Exterior:
CLS Collecte Localisation Satelites 53.935,46 33.705,30
Zunibal S. L. 121.674,00 188.248,00
175.609,46 221.953,30

USS

4.074.352,52

2.839.160,22

NOTA G.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por pagar consistian en:

2014 2013
Impuestos fiscales:

Retencion del impuesto al valor agregado 6.794,69 12.761,19
Retencion fuente del impuesto a la renta 11.165,38 6.661,38
Palmer Resources Inc. 1.284.663,00 1.284.663,00
Vanicci S. A. 2.126.127,00

Ecuaoceanica S.A. 4.813.137,00 -
Negocios Industriales Real Nirsa S. A. - 1.069.018,00
Nomina por pagar 3.730,50 59.094,90
I.E.S.S. por pagar 9.438,98 19.314,67
Otras 357.046,51 939.223,67
uss 6.485.976,06 5.516.863,81

NOTA H.- DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014, la deuda a largo plazo consistian en:



2014 2013
Corporacién financiera Nacional
CE- 2012-003 3.689.686,37 3.875.177,48
Corporacién financiera Nacional
CE- 2012-043 902.768,83 1.081.927,71
Intereses por pagar
4.592.455,20 5.307.114,54
Menos - porcion corriente de la deuda a
largo plazo (72.849,23) (437.499,22)
uss 4.519.605,97 4.519.605,97

NOTA I.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detalle del movimiento durante el ano y los saldos al 31 de diciembre

del 2014 en las cuentas de Pasivos acumulados:

Saldo al 31 Pagos y/o Saldo al 31
de Diciembre Provisiones » de diciembre
del 2013 Campensaciones del 2014
Décima tercera remuneracion  USS 19.102,20 95.936,35 (75.944,15) 39.094,40
Décima cuarta remuneracion 13.504,05 28.441,08 (25.321,93) 16.623,20
Vacaciones 28.012,48 47.771,84 (29.671,15) 46.113,17
uss 60.618,73 172.149,27 (130.937,23) 101.830,77

NOTA J.- RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL -DESAHUCIO

Durante el 2014, la compania actualizé la Reserva Matematica Actuarial,
necesaria para el funcionamiento de las Jubilaciones patronales futuras, por lo
que la Gerencia contrato los servicios de un profesional independiente para que
establezca en base a un estudio actuarial la parte proporcional de dichas
reservas que deberia tener la compania al 31 de diciembre del 2014.

Saldo al 31 de Saldo al 31
Diciembre del Provisiones Pagos de diciembre

2013 del 2014
Jubilacion Patronal 12.524,72 - 12.524,72
Desahucio 2.439,04 187,50 . 2.251,54
uss 14.963,76 187,50 - 14.776,26




NOTA K.- IMPUESTO A LA RENTA

El Servicio de Rentas Internas, con el propdsito de mejorar las recaudaciones tributarias
en el pais, a través de resoluciones publicadas en diversos Registros Oficiales, ha
expedido las normas reglamentarias para lograr dicho objetivo, pudiendo existir alguna
interpretacion, que ocasione que la Compania tenga que realizar provision alguna.

NOTA L.- EMPRESA EN MARCHA

Debido al importante déficit acumulado, que supera el total de las Reservas y mas del 50 %
del Capital, y la imposibilidad de conseguir mejor posicionamiento del negocio que ayude a
mejorar los ingresos, han incidido en la rentabilidad actual de la Compania.

Ante tal situacion, la Administracion de la Compania, se compromete a ejecutar los planes
que procuren su recuperacion financiera para continuar como empresa en marcha.

NOTA M.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros (23 de Abril del 2015) no se produjeron eventos que en la opinion de la
administracion de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros.



